GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CiA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS Notas

Diciembre 31,

2013

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos

Cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

~1 W I

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos y total actives no
corrientes 7

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

2012

(en U.S. ddlares)

1,527,457
176,394
56.678
1,760,528

9,785

1.770,294

1,130,714
561,743
38,804
1,731,351

16,846

1,748,197

Norifumi Matsumoto
Gerente General




Diciambre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Motas 2013 2012
{en U.5. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6 108,683 143,022
Pasivos por impuestos corrientes 7 12,902 45,227
Obligaciones acumuladas 8 89,873 . 134,943
Total pasivos corrientes 211,458 323,212
PASTVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasivos no corrientes A & 26,140 30,596
Total pasivos 237.6318 353,808
PATRIMONIO: il
Capital social 100,000 100,000
Reserva legal 20,600 20,000
Utilidades retenidas 1,412,676 - 1.274.389
Total patrimonio 1,532,676 1,394,389
TOTAL 170,254 1,748,197
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GM ISUzZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADﬁR GMICA ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 2012

(en U.5. dolares)

Ingresos por servicics 12 1,358,865 1,729,039
Ingresos financieros 44 843 27,942
(Gastos por honorarios 13 (388,357) (599,811)
Gastos por beneficios a los empleadas 14 (610,187 {580,07¢)
Otros gastos de administracion 15 (233,832) (269,650}
Otros gastos, neto (369) (843)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA: 170.963 306,607
Menos gasto (ingreso) por impuesto a [a renta: 7

Carriente 36,039 71,824

Diferido 7.081 {2,635)
Total 43,120 69,189
UTILIDAD DEL ANO 127,843 237418

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente q
resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y otro resultado integral del afio 9 10,444 (13.7671)

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO .138.287 223,651

Ver notas a los estados financieros
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Utilidades

social Legal refenidas Total
.. {en U.S. dolares} ...
Saldos al 31 de diciembyre del 2011 100,060 20,000 1,050,734 1,176,738
Utilidad del afio 237418 237418
Otro resultado integral del afio (13.767) (13.767)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 100,000 20,600 1,274,389 1,394,389
Utilidad del afio 127,843 127,843
Otro resultado integral del afio 10,444, 10,444
Saldos al 31 de diciembre del 2013 100,000 . 20.000 1,412,676 1.532.676

Ver notas a los estades financieros
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(en U.S, dalares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACTON:

Recibido de clientes 1,744,214 1,857,683

Intereses ganados 44 843 27,942

Pagos a proveedores y a2 empleados (1,327,205) (1,421,630)
Impuesto a la renta (65,109) {163.665)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 396.743 300.330

BANCOS:

Incremento del afio 366,743 300,330

Saldos al comienzo del afio 1.130.714 830,384

SALDOS AL FIN DEL ANO 1,527,457 1,130714

Ver notas a los estados financieros
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GM ISUZU CAMIONES ANDINDS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

GM Isuza Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cfa. Ltda. es una entidad bajo contrel
conjunto gue fie constituida en ¢l Ecuador el 13 de junio del 2008 por GM LAAM Holdings LLC
(EE.UU) e Tsuzu Motores Limited {Japén) y su actividad principal es la prestacién de servicios de
mercadeo y asesoria a su compatfifa relacionada General Motors del Ecuador S.A., para que ésta
comercialice en el Ecuador camiones Isuzu bajo la marca Chevrolet, asi como sus partes y accesorios.
Los ingresos de la Compafifa dependen exclusivamente del servicio prestado a General Motors del
Ecuador S.A. por cuanto constituye su inico cliente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Norrzas Internacionales de Informacion Financiera (NLF),

Baser de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de
bienes y servicios.

Bl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otxa
técnica de valoracidn,

Bancos - Constituye depdsitos de efective en cuentas bancarias,

Impuestos - El gasto por impussto a la renta representa la suma del impuesto a Ja renta por
pagar corriente v el impuesto diferida,

24,1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.4.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
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que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pisivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tlene reconocido legalmente el derecho de compensartos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaififa
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives como netos,

24.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢f resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del regisfro inicial de una combinacion de negocios.

2.5 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (va sea legal o
implieita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El imparte reconocido como provisién debe ser ia mejor estimacion del desembolso necesaria
para cancelar Ia obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesges y
las incertidumbres correspondientes.

2.6 Beneficlos a empleados

2.6.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y borificacion por desahucio - El costo de
los beneficics definidos (jubilacion patronal ¥ bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afic en el que se generan, asi
como el interés financiera generado por 1a obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral so reflejan inmediatamenie en Jas
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.0.2  Participacion a irabajadores - La Compailfa reconoce un pasive y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

2.7  Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de [a contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniende en cuenta el impotte estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar,
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.7.1  Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
servicio.

2.7.2  Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Gastos - Se regisiran al costo histérico. 1Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo
mads cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos easos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y Ja Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de Torma simultdnea, se
presentan netos en resuitados.

Activos financieres - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos
inicialmente af valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son pogteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonatle.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deferioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fa Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. -

211.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos ﬁnanclerus

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado actwo




Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el méiodo de 1a tasa de interds efectiva.

2,12 Normay nuevas y revisadas con efecto material sebre los estados financieres

NIC 19 - Beneficios a ios empieados (revisada en i 2012)

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a 16s Empleados (revisada
en el 2012} y las ennliendas consiguientes, por primera vez,

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacidn de los planes de beneficios
definidos v los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se reflere afa
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los actives del
plan. Las modificacianes requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan ¢ método de la “banda de fluctuacién® permitida por la versidn previa de la
NIC 19, y acelera el reconocimiento de [os costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas
las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro
resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los actives del 1
plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, :?E
el cual seglin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta .
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resuliado del periodo y oiro resultado integral en afios anterfores.
Adicionalments, la NIC 19 {revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion
del costo por beneficio definidos incluyende extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, 1a Compaiifa ha aplicado Jas disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado Jos importes
comparativos en forma retrospectiva,

2.13 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Tulio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacidn Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacidn de las normas revisadas durante el afio 2013,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:
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NIIF Tliulo Efectiva a partir

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas ala NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIE7 9 y revelaciones de transicidn Hpero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activoes
Financieros _Enero 1, 2014

W

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para Ia clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, fa cual incluyé los
requisitos para [a clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en fos estados
financieros.

Los requisitos claves de o NIIF 8:

. Elreconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de [a NIC 39 - Instriymentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su ¢osto
amortizado o valor razenable,

. Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NITF 9 requiere que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presenie en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado infegral genere
una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posterformente reclasificados
a utilidad o pérdida. Segim la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el valor
razonable de! pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en
resultades se presenta en resultados.

La Administracién de la Compafifa prevé que Ia aplicacion de Ia NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados firancieros adjuntos, en
relzci6n con los activos financieros y pasivos financieros de 1a Compafifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la eompensacién de los
activos financieros y pasivos financieros.

La Administracidn de la Compafila ne prevé que la aplicacidn de las modificaciones a ia NIC 32,
tendran un impacto significativo en los estados financiercs de la Cempaiiia, en razén a que la
Compafifa ro mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdinica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los esiados financieros. En cpinidn de la Adminisiracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la inforthacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. ’

A continuacién se presenta 14 estimacién y juicio contable critico que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligacicnes por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funecidn de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambic en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cileulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s¢ espera van a ser
requeridos para cumplir con [a obligacién de estos beneficios.

BANCOS

Constituyen depdsitos de efectivo en una cuenta cotriente de un banco local, los cuales generan
intereses a una tasa promedio del 3%,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, constituyen principalmente facturas pendientes de cobro a
General Motors del Ecuador S.A. (compaiiia relacionada) por concepto de servicios de mercadeo y
asesoria para la comercializacion de camiones de la marca Chevrolet, asi como de sus partes y
aceesorios,

El perfode de crédito otorgado a larelacionada es de 47 dias y al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no
existen cuentas vencidas.
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6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,..,

) 2013 2912
(en U.Sxdblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiia relacionada (1) 64,279 118,349
Proveedores locales 11,511 14.086
Subtotal 75,790 132,435
Otras cuenias por pagar:

Otras 32,893 10,587
Total 08.683 143,022

(1) Constituyen cuentas por pagar a General Motors del Ecuador 8.A., por servicios administrativos
recibidos de la referida compafiia relacionada (Ver Nota 17).

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasives del aito corriente - Un resumen de activas y pasivos por impuestos corrientes
88 COMIO Sigue:

... Diciembre 31,.,.
2013 012

{en U.S. dolares)

[y

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tribytario de Impuesto al Valor Agregado

-IVA y total 56,67 38,894
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto 3 la renta por pagar 8,862 _
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,040 7,29

Total ' 12,902~ 45_?_722;




7.2

73

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a lu renta corriente ~ Una reconciliacidn entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2013 2012
{en U.5. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto .
alarenta 170,963 306,607

Gastos no dedircibles 46,121 70,391

Deducciones adicionales (33.270) {64.721)
Utilidad gravable 163,814 312,277
Tmpuesto a la renta causado (1) 36,039 71,824

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn {23% para ¢l afio 2012} y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, s¢ debe considerar como impuesto 2 la renta mininio el valor del
anticipo calcuiado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos dedncibles,

Para el afio 2013, la Compaiifa determiné como anticipo de impuesto a la renta US$19,653;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$36,030.

Son susceptibles de revision por parte de las antoridades tributarias, las declaraciones da los
afios 2009 al 2013,

Movimiento de la provisién para impuesto a Ia renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en 11.8. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 37,932 129,773
Provision del afio 36,039 71,824
Pagos efectnados {65.109) (163,665)
Saldos al fin del afio A 8,862 37,932

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto de [a

renta causado en el afio anferior,




74

7.5

7.6

Saldos del impueste diferido - Los movimientos de actives por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en U.S. délares) ...

Aiio 2013

Activos por z'mpuestos diferidos en relacion a:

Provisién de jubilacidn patronal 5,127 (984) 4,143
Provision de honorarios 11,719 6,097 5622
Total 16.846 (7,081} 9765
Afio 2012

Activas por impuestos diferidos en relacicn a:

Provisién de jubilacion patronal 2,407 2,635 5,127
Provision de honorarios 11,719 11,719
Total 14,211 2,635 16,846

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financiercs y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 170,963 306,607
Gasto de impuesto a la renta 37,612 70,520
Gastos ro deducibles (deducciones adicionales) _ 5,508 (1331)
Impueste a la renta cargado a resultados A3.120 69,139
Tasa de efectiva de impuestos 2522% 22.57%

Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercit
Iaversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccidn progrésiva en 1a
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22%
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo por impu
diferidos, la Compaiifa utilizé una tasa de impuesto a la renta del 22% y 23% respectiv.




8.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del

Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, fa misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se increments del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este
impuesta el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas paturales que no estén domlcillaclas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos v bienes de capital,
que consten en el listado que establezea el Comité de Polftica Tributaria y que sean utilizados
en procesas productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sipue:
.. Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 59,703 83,285
Perticipacion a trabajadores 30.170 51.678
Total 89,873 134,963
8.1  Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron
COIMo sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 51,678 113,991
Provision del afio 30,170 51,678
Pagos efectuados (51.678) (113.991)

Saldos al fin del afio 30,170 51.678




9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

.. Diciembre 31,...
013 2012
(en U.8. dolares)
Jubilacién patronal 18,833 23,302
Bonificacion por desahucio 7327 1,294
Total 26,160 30.596

9.1  Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacian patronal fueren como

sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo def afio 23,302 11,327
Costo de los servicios del perwdo corrlente 3,079 3,086
Costo por intereses % 1,630 793
Pérdidas (ganancias) actoar lales (9,178) 8.006
Saldos al fin del afic 8,833 23,302

of diéposiciones dei Codigo de Trabajo, en los
or desahucio solicitado por el empleador o por el
de a dltima remuneracion mensual por cada uno de

9.2 Benificacion pov desahucm De acuer
casos de terminacién de ldreladicn lak
trabajador, la Companla entre gai'
los afios de servicio: -

Los mDYl gacion de bonificacion por desahucio fireron

como SIgu
2013 2012
(en U.5, ddlares)

Saldos al csﬁlggn 7,294 3,352
Costo de los sei el perfodo. corriente 806 1,388
Costo por inte ' 493 235
Pérdidas (gane (1,266) 5,671
Beneficios pagad (3.352)

Saldos al fin del'aft 7,327 7,294




Los célculos actuariales del valor presente de [a obligacion devengada por concento de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por cencepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
prayectada. Bajo este método Ios beneficios definidos deben ser atribuidos af perfodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal sueite que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos benaficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incramento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de fas obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
an#lisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos,

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$2,272 (aumentaria por US$2,615).

3i los incrementos salarizales esperados (aumentan o disminuyen}) en un 0.5%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementarfa e U$1,045 (disminuiria por USS$913).

Ei andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion reat
en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable gue el cambio en las hipdtesis se
produzea en forme aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionadoes).

Es importante mencionar, que en ¢l anilisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en ¢l calculo de fa obligacidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar
el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

1R




Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.5. dolares)

Costo actual del servicio 3,885 ~ 4,474
Intereses sobre la obligacién 2,123 1,028
Pérdidas (ganancias) actuariales (10.444) 13,767
Total (4,436) 19,269

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18,1 Gestién de riesgos financieros - Bn el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la Compafifa,
una caraclerizacién y una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por
parte de la Compafliia, si es el caso,

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumtpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. Este riesgo se mitiga en razon de que el Gnico cliente de la Compafiia es
su relacionada General Motors del Ecuador S.A., 1a cual es una entidad de reconocida
solvencia financiera en la indusiria automotriz ecuatoriana, La Compafiia realiza
transacciones (nicamente con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacién
de riesgo.

10.1.2 Riesgo de liguidez - La Compaitia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos

proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros,




10.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

10.3

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos financieros.

Costo amortizado:

Bancos (Nota 4) 1,527,457 1,130,714
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar {Nota 5) 176,394 561.743
Total 1.703,851 1,692,457
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 6) y total pasivos financieros 108,683 143.022

Valor razorable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

11, PATRIMONIOC

1.1

Capital Social - Bl capital social autorizado consiste de 100,000 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario.

I11.2 Reservalegal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea

11.3

apropiado como reserva fegal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utifidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
... (en U5, délares) ...
Uti'lidades retenidas - distribuibles 1,393,557 - 1,255,270
Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las NIIF 19,119 19,119
Total L.412.676 1.274,380
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Los saldos de Ias siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NITF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafifas el 14 de octubre del 2011, podrén ser uiilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de lo adopcidn por primera veg de las NITF - Tncluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera Vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si lag hubieren: o devuslto en ¢l
caso de liquidacitn de la compafiia.

11.4  Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en
Jjurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

12.-INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen de los ingrescs de la Compaiiia es como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Ingresos por comisiones Marketing Fee (1) 1,247,662 1,298,870
Ingresos por comisicnes Mark Up (2) 111.203 430,165
Total 1,358,865 1,729.03

(1) Corresponde a una comisién de servicio mensual, la cual se calcula en base a las ventas mensuales
de camiones Chevrolet, sus partes y accesorios, realizadas por su compafifa relacionada General
Motors del Ecvador S.A..

(2) Corresponde a una comisién anual que se calcula sobre el cumplimiento de ciertos objetivos de
venta establecidos para el afio.

13. GASTOS POR HONORARIOS

Corresponde a honorarios a gjecutivos de GMICA en el exterior, cuyas funciones son realizadas a
nivel regional, incluyendo Ecuador. Los honararios son asignados a cada unidad de acuerdo al
volumen de ventas de cada pais, aplicando un porcentaje sobre las mismas, el cual es actualizado
anualmente,
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14. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un detalle de gastos por beneficios a los empleados es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Sueldos y salarios 381 ,75§ 386,413
Aportes al IESS 82,351 70,847
Beneficios sociales 55,579 56,630
Participacién a trabajadores 36,170 51,678
Indemnizaciones 54,326

Beneficios definidos 6,008 5,502
Total 610.187 580,070

15. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de otros gastos de administracion reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
{en U.S. dolares)
Servicios administrativos (Ver Naota 16) 113,219 107,768
Gasto de viajes 63,867 72,117
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 7,096 35,423
Otros gastos 49,650 54,342
Total 233.832 269,650

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas se desglosan como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en 1.S. dolares)
Ingresos pot servicios de mercadeo 1,358,865 1,729,039
Honorarios profesionales 388357 _599 811

Servicios administrativos 113.219 _107.768




Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodoe sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeundados a
partes relacionadas partes relacionadas
... Diclembre 31,... ... Diciembre 31,...

2013 2012 2013 2012
... (en U.S. délares) ...

General Motors del Ecuador S.A. 165,854 561,391 64,279 118,349

17. COMPROMISOS

Contrato de Servicios - E1 11 de septiembre del 2008, la Compafifa celebré con General Motors del
Ecuador S.A. un contrato para la prestacién de servicios y asistencia relacionada con marketing,
promocién, publicidad y distribucién de comisiones y Tepuestos Isuzu bajo la marca Chevrolet. En el
afio 2011, este contrato s renovd hasta el 31 de diciembre del 2018.

Conirato de Servicios Administrativos - B1 11 de septismbre del 2008, la Compafiia celebro con
General Motors del Ecuador 3.A, un contrato para la prestacién de servicios administrativos
correspondiente a la renta de oficinas, sistemas, equino de oficina, vehiculos para el personal,
servicios por recursos humanos, financieres, servicios de informacion, legales, entre otros. Este
contrato tiene una duracion hasta el 31 de diciembre del 2018,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dictembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (enero 31 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de Ia Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos

more del 2013 han sido aprobados porla
os dlos Acclonistas y la Junta de
Conipafifa, los estados financieros




