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INFO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. Ltda.:

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GM Isuzu Camiones Andinos del
Ecuador GMICA Ecuador Cia. Ltda. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA
Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador
GMICA Ecuador Cia. Ltda. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas
miembro, cada una de ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcién
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y
no -expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer dicha
informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financiercs o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerfa estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaifiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la
Compaifiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de |la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de‘Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracidon como necesario para permiitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelarido, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compafiia
© cesar sus operaciones, o bien; no tenga otra altérnativa realista qué hacerlo.

La Administracion y el Directorio, son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto éstan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditaria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que |os usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y manténemos una actitud de escepticismo
-profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
propercionar una base para nuestra opinién. E! riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
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Obtitehemos conocimiénto del control interno relevante para la auditoria con €l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la

Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimacicnes
contables y la correspondiente informacion revelada por’la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de [a Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidurribre material relacionada con eventos 6 condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros puedern ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventas subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditeria planificada y los hallazgos
significativos, asi-como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Licencia No. 22236



GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancas

Cueantas por cobirar comerciales v otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES;
Activos por impuestos diferidos y total
activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados. financierss

{Restablecidos).

Notas 31/12/16 31/12/15 1/1/15
(en U.S. ddlares)

4 1,342,714 1,570,753 1,683,831

5 124,816 311,210 241,785

7 101,263 91,876 78,991

1,568,793 1,973,839 2,004,607

7 . 64,552 3,495 13,212
1,633,345  1.977,334

N

Tatsuya Yasuta

Gerente General




(Restablecidos)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15 1/1/15
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

tuentas por pagar 6 82,087 80,157 123,003
Pasivas por impuestos cofrientes 7 1,528 35,356 43,900
Obligaciones acumuladas 8 52,405 64,824 119,307

Otros pasivos ifinancieros 11 1,000,000 .
Total pasives corrientes 1,136,020 150,337 286,210
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohligaciones por beneficios definidos v

total pasivos ng corrientes 9 51,308 35,058 41,097
Total pasivos 1,187.328 kB5,385 327,307
PATRIMONIO: 11
Capital social 100,000 100,000 100,000
Reserva legal 20,000 20,000 20,000
Utilidades retenidas: _

Distribuibles 306,898 1,652,820 1,551,393

No distribuibles 19,119 19,119 19,119
Total patrimonio 446,017 1,751,939 1,600,512
TOTAL 1633345 1972334 2017819

= T ﬂ({
Gu_ﬂléfrno Arias Padl Veré_a’r.a' = -4 -
‘Director Financiero T Contador



GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CciA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ingresos por servicios

Ingresos financieros

Gastos por honorarios

Gastos por beneficios a los empleados
Servicios administrativos :
Gastos de viaje

Otros gastos de administracion

Otros ingresos neto

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA:

Ingreso {(gasto) por impuésto a la
renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD {PERDIDA) DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas gue no se reclasificardn

posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de abligaciones por
beneficios definidos y otro resultado
integral del afo

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a {os estados financieros

(Restablecido)

Notas 31/12/16 31/12/15
(en U.S. ddlares)
12,18,17 820,121 1,368,577
40,763 52,759
13,16 (110,730) (109,369)
14 (750,193) (704,420)
16 (247,488) (349,357}
15 (59,733) (77.677)
15 (79,828) (42,665)
1,382
(387,088) 139,230
7

(19,482) (23,598)
61,057 (8717}
41,575 (33,315)
(409) —f4,488)
(345,922) 101427

AR

Guillermo Arias
Director Financiero

)
&

aul Vergéﬁ’a
|- Contador
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

ESTABRO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Saldos al 1 de enero del 2015,

previamente reportados
Ajuste por adopcion enmiéenda
alaNIC 19

Saldos al 1 de enerc del 2015,
restablacidos

Utilidad del afio {restablecida)

Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del
2015 (restablecidos)

Utilidad del afio
Dividendos declarados
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

... Utilidades retenidas ...

Capital  Reserva o No _
social legal Distribuibles distribuibles Total
.. {en U.S. doblares) ...

100,000 20,000 1,566,119 19,119 1,705,238
(14,726) _(14,726)

100,000 20,000 1,551,393 19,119 1,690,512
(i, 488) . {4,488)

100,000 20,000 1,652,820 19,119 1,791,939
(345,513) (345,513)

(1,000,000) (1,000,000)

(409 (409)

Ver notas a los estados finandieros

Guillermo Arias
Director Financiero

‘/_54 i

ﬂ g
{fPail Vergag
© Contador




GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADRDOR GMICA ECUADOR cia. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Intereses ganados

Pagado & proveedores y a empleadas

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion
BANCOS:
Disminucion del afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS. AL FIN DEL ANO

Ver notas. a [gs estados financieros

31/12/16

31/12/15

{en U.S. ddolares)

1,009,033 1,308,746
40,763 52,759
(1,261,420)  (1,418,281)
(16.415) (56,302)
(228,039) (113,078)
(228,039) (113,078)
1,570,753 1,683,831
1,342,714 1,570,753

] p

K_MA’JUZQ@_JL&L\

Guillermo Arias
Director Financiero

Paul Vergq]sfa

Contador

‘‘‘‘‘



GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

GM Isuzu Camiones -Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. Ltda. es una entidad bajo
control conjunto que fue constituida en-el Ecuador el 13 de junio del 2008 por GM LAAM
Holdings LLC (EE,UU) e Isuzu Motores Limited (Japén) y su actividad principal es la
prestacién de servicios de mercadeo y asesorfa a su compafiia relaciohada General
Motors del Ecuador S.A., para-que ésta comercialice en el Ecuador camiones Isuzu bajo
la marca Chevrolet, asf como sus partes y accesorlos. Los ingresos de la Compafiia
dependen exclusivamente del servicio prestado a General Motors del Ecuador S.A. por
cuanto constituye su Unico cliente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados.financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
més abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si eése precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

2.4 Bancos - Constituye depésitos de efectivo en ctuentas bancarias y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el estado de situacidn financiera.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a [a renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se hasa en {a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afig. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable; debido a las partidas de ingresos o'gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.6

2.5.2

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconioce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida .en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diférencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada pericdo sobre el que se-informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestas diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, ios importes
reconocidos en esas. partidas y la Compafiia tiene [a intencién de liquidar
sus activos y pasives como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integra! o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.7.1

2.7.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizande el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no

son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de |a

-9
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2.8

2.10

2.11

2.12

Compafifa, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.7.3 Bonos a los ejecutivos - El Compafiia reconoce un pasivo para bongs a
sus principales ejecutivos, que se calcula sobre los ingresos del periodo y
ofras variables.

Arrendamientos - Se clasifican.como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos. Los arrendamientos operativos se cargan a resuitados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonabie de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier-descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar,

2.9.1 Preéstacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato utilizando la base de acumulacién, de acuerdo
con la sustancia econémica del acuerdo en que se basan (siempre y
cuando sea probable que los beneficios econéimicos fiuirédn para la
empresa y que los ingresos ordinarifos puedan ser medidos
confiablemente).

2.9.2 Ingresos porintereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, -en un periode mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

‘Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en gue se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como horma general.en {os

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos €n los que |]a compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
Intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de |as disposiciones contractuales def
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costes de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién

-10 -




de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financleros
designados al valor razonable con cambic en los resultados) se agregan o deducen
de!l valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando seéa apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos. financieros designados al valor
razonable cen cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo. '

2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de 1a transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran |a entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado. '

2.13.1 Método de [a tasa de interés efectiva - El método de Ia tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
rélevante. La tasa.de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe nete en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos-sen reconocidos sobre |a base de {a tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Inversjones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la
Compafiia tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el
vencimiente. Luego de! reconocimignto inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando €l método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.13.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados sen probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento .inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectades,

Para todos los otros activos financieros, la evidencia abjetiva de deterioro
de valor podria incluir:
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. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como

incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

. La desaparicién de -un mercado activo para ese activo financiero
debido-a: dificultades financieras.

Para ciertas c_ateg_on’as de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha side evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se pedria incluir la experiencia pasada de la Compaiia con
respecto al cobro. de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
par deterioro de valor se mide como |a diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo

descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo

financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por |la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en

libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se

consjdera que una cuenta comercial per cebrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
préviamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de

‘provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se

reconocen en el estado de resultados del pericdo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo

posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de |la inversion a la fecha

en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado

de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.
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2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia daré de baja

en cuentas un active financiero tnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad def activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos jos riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el controt del activo
transferido, la Compafiia reconocerd su participacidn en el activo y la
obligacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaifiia
retiene sustancialmente todos los fiesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compaiiia continuard
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia eritre €l
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y
por recibir asi como el resultado acumulado que habfan sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonic se reconoce en
el resultado del periodo.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a merios que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menas 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los actives de
una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los {ngrésos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se recenoce
ninguna ganancia ¢ pérdida en ios resultados, provenientes de la compra,
venta, emision o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios
de la Compafifa.

Pasivos financieros - |.os pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financiergs.

Otros pasivos financieros - Los otros pasjvos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales.y otras) se miden
posteriormente al costo -amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto. financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
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pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados © recibidos que
forman parte de |a tasa de interés efectiva, 10s costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo larqo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en el resultado-del periodo.

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic eh curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes madificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagades). Para las monedas para las gue
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos de| gobierno denominados en
esa moneda a la-fecha de reporte,

Al ser el délar de los Estados Unidos |la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos, se ha establecido que la
tasa para descontar [os pasivas por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América. Previo a la modificacién de esta norma,
la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia a los
bonos del gobierno ecuatoriano y correspondia en promedio al 7%. La tasa
utilizada por la Compafifa aplicando la enrmienda a la NIC 19 es del 4% promedio.

Esta ‘modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas &l 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacién
de esta modificacidon se detallan a continuacion:
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Al 1/1/15

Ajustes por

Impacto en actives, pasivos y previamente enmienda a la Al 171715
patrimonio reportado NIC 19 restablecido
Al 1 de enero. de 2015:
Obligaciones por Beneficios
definidos:
Jubilacion patrenal 20,157 11,303 31,460
Desahucio 6,214 3,423 9,637
Utilidades retenidas 1,585,238 (14,726) 1,570,512
Al 31 de diciembre del 2015
Obligaciones por Beneficios
definidos:
Jubilacién patronal 15,889 7,550 23,439
Desahucio 7,869 3,750 11,619
Utilidades retenidas 1,683,239 (12,231) _ _
Otro resultado integral 931 1,671,939

Ao terminado

Impacto en los résultados del afio 31/12/15
Utilidad integral del afio y total resultado

previamente reportado: 98,001
Disminucion en gasto 2,495
Otro resultado integral 831
Utilidad integral del afio y total resultado

previamente reportado restablecido: 101,427

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propésitos de revelacidn. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de

operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios cenjuntos registrados

usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
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2.16

reclasificadas posteriormente a resultados; y, (ii) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicién
financiera y resultados de operacién de la Compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones ¢ importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes normas nuevas y revisadas (NIIF) que
han sido emitidas pero que no son efectivas.

Efectiva a partir
de periodos que

1IF Titulo inicien en o
después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuévas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida én noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé-
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en hoviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio.dei 2015, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

» Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetiva sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuaies, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
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cantables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable ¢con cambios en otro
resultado. integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonjo {no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiere que sea atribuibie a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral geénere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios.en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun ia NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del pericdo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida credittcsa esperada requiere que una éeptidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue-en la actualidad se establecen en la NIC 39. De cénformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y: los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relaciéon econémica". Ya ne se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre [as actividades de gestidn de
riesgo de una entidad,

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estados financieros.
-a_djuntos_, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la,
Compafiia. Sin embargo, no es poesible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de cantratos con los clientes

En maye del 2015, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entldades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entfe en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer €l
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe: que refleje la contraprestacion que:
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma aftade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pasc 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5; reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Seglin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o0 en la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacidn de obhgacmnes de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacidon de ia NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importés reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado:

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion'y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la lnformacwn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presenta la estimacion y juicio contable critico que la administracién
de la: Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidén de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, ia tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano
reportados por la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

BANCOS

Constituyen depdsitos de efectivo en una cuenta corriente de un banco local, los cuales
generaron intereses a una tasa promedio anual del 3% en los afios 2016 y 2015,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Compaiiia relacionada (1) 112,704 301,616
Otras cuentas por cobrar 12,112 9,554
Total 124,816 311,210

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen facturas pendientes de cobro a
General Motors del Ecuador S.A. por concepto de servicios de mercadeo y asesocria
para la comercializacion de camiones de la marca Chevrolet, asi como de sus partes
Yy accesorios.

El periodo de crédito otorgado a la relacionada es de 30 dias. Al 31 de diciembre del
2016 y 2015, no existen cuentas vencidas.
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6.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15
Compafiia relacionada (1) 63,013 64,408
Proveedores locales 4,685 229
Otras cuentas por pagar 14,389 15,520
Total 82,087 80,157

(1) Constituyen cuentas por pagar a General Motors del Ecuador S.A., por servicios

administrativos y arrendamiento de las instalaciones de oficina (Ver Notas 16 y 17).

IMPUESTOS

7.1

7.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activas y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - TVA 100,498 88,044
Crédito tributario de impuesto a la renta . 765 3,832
Total 101,263 81,876
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
y total paslvos por impuestos corrientes 1,528 ..5,356

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financiercs y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como. sigue;

ARo terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad (pérdida) segin estados financieros
antes de impuesto a la renta (387,088} 139,230
Gastos no deducibles 93,671 20,462
Otras deducciones (52,423)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (293,417) 107,263
Impuesto a la renta causado _ - _23,598
Anticipo. calculado 19,482 _19,466
Impuesto a la renta del afio (1) 19,482 23,598
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7.3

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta minimo.
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafifa determind. como anticipo de impuesto a la
renta US$19,482, el cual fue registrado como impuesto del afio debido a que
la Compafiia no causé impuesto. En el afio 2015, la Compafiia causd
impuesto a la renta por US$23,598 y el anticipo calculado fue de US$19,446
por fo que el impuesto registrado en resultados fue de US$23,598, que
corresponde al anticipo .calculado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién |as declaraciones de los afios 2013
al 2016,

Movimiento de Ia provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta -
Los movimientos de la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta
fueron como sigue:

Afio' terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio (3,832) 28,872
Provisién del afio 19,482 23,598
Pagos efectuados (16,415} (56,302)
Saldos al fin del afio. (765) (3,832)

Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente que fueron
efectuadas durante el afio e impuesto de |a renta causado en el afio anterior.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron comao sigue:

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afic  resultados del afio

Ano 2016

Activos por impuestos diferidos en refacidn a:

Pérdida tributaria 64,552 64,552
Provisién de jubilacién patronal 3,495 {3,495)

Total 3,495 61,057 64,552
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7&6

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afic resultados del afio

Afio 2015

Activos por impuestos diferidos en relacion a: _
Provision deé jubilacién patronai 4,436 (941) 3,495
Provisidn dé& honorarios 8,776 (8,776)

Total 13,212 9,717) 2495

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la
utilidad (pérdida) segtin estados financieros y el-gasto por impuesto a la renta es
como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad (pérdida) segln estados financieros

antes de impuesto a la renta (387.088) 139,230
Gasto (ingreso) de impuesto a la renta (85,159) 30,630
Gastos no deducibles permanentes, neto 24,102 2,685
Pérdida tributaria {(64,552)
Efectos de anticipo minimo 84,034
Impuesto a la renta cargado a resultados _(41,575) _33,315
Tasa efectiva de impuestos (10.74)% 23.93%

Ley Orgdnica Incentivos para Asociaciones Piblico - Privadas y la
Inversion extranjera - Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emiti6 [a Ley
Organica de Incentivos para Asociacionés Piblico-Privadas y la Inversion
extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos
bajo la modalidad de asociacidn publico privada y establecer incentivos para
promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversidn
extranjera, a continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucién de proyectos ptiblicos en la modalidad de.
asociacién publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
plblicos en asociacién plblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago
del impuesto a la renta durante el plazo de 10 afios.

. Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales; asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.
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Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior,
par capital e intereses sobre c¢réditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o entidades no financieras especializadas-calificadas por los entes
de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con.un plazo
de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o
inversiones productivas.

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgénica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan ios
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0,5% en general y 1.8% al-sujeto
pasivo que estd en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdomicas,; y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Incremento de la tarifa def IVA al 14% por el pericdo de un afio,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Beneficios.sociales 52,405 40,694
Participacién a trabajadores 24,130
Total 52,405 64,824
8.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de ia empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 24,130 40,684
Provisién del afio 24,130
Pagos efactuados (24,130) (40,684)
Saldos al fin del afio - 24,130
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 1/1/15

(en U.S. ddlares).

Jubilacién patronal 37,102 23,439 31,460
Bonificacién por desahucio 14,206 11,619 9,637
Total 21,308 35,058 41,097

9.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

9.2

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continua o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de fa jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:

(Restablecido)
Saldos al comienzo del afio 23,439 31,460
Costo de los servicios del peripdo carriente 9,141 (10,283)
Costo por intereses 1,022 1,306
Pérdidas actuariales 3.500 956
Saidos al fin del afio 37,102 23,439

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposicionés del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado-
por el-empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de'servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacion por desahucio
fueron como sigue;

(Restablecido)
2016 2015
Saldos al comienzo-del afio. 11,619 9,637
Costo: de los servicios del perioedo corriente 6,427 4,265
Costo por intereses 507 400
Pérdidas (ganancias) actuariales (3,091) 3,532
Beneficios pagados (1,256) {(6,215)
Saldos al fin del afio 14,206 11,619

Los célculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por uri actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
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el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en ia formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular e} valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipédtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarroliado en base a los cambios razonablemente posibles gue se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

5i ia tasa de descuento varia en 0.5 puntes (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos, disminuiria por US$2,565 (aumentaria por US$1,753).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacidn por beneficios definidos se incrementaria en U$1,045 (disminuiria por
US$913).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en |la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en &l anélisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las abligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédite unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes;

... Diciembre 31, ...

(Restablecido)
2016 2015
% %
Tasa de descuento 4.14 -4.36
Tasa esperada del incremento salarial, 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

(Restablecido)
2016 2015
(en U.S, ddlares)
Costo actual del servicio 15,568 (6,018)
Intereses sobre la obligacién. 1,529 1,706
Total 17.037 (4,312)
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La Compafiia registré pérdidas actuariales derivadas de las obligaciones de beneficios
definidos por US$409 y US$4,488 en los afios 2016 y 2015, respectivamente.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdémico de sus fiujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se.presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y una descripcidn de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. Este riesgo se mitiga en razén
de que el dnico cliente de la Compafia es su relacionada General Motors
del Ecuador S.A,, la cual es una entidad de réconocida salvencia financiera
en la industria automotriz ecuatoriana. La Compafiia realiza transacciones
tnicamente con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgo.

10.1.2 Riesgo de liquidez - | a Compafiia maneja el riesgo de liquidez.
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasives financieros.

10.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/16 31/12/15
Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos {Nota 4) 1,342,714 1,570,753
Cuentas por cobrar comerciales, excluye otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 112 704 301,616
Total 1,455,418 1.872,369
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por ‘pagar comerciales y otras cuentas _ _
por pagar (Nota 6) vy 82,087 80,157
Otros pasivos financieros 1,000,000
Total 1,082,087 80,157

10.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - L.a Administracién de la
Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
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reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

11. PATRIMONIO

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 participaciones de
US%$1.00 valor nominal unitario.

11.2 Reserva legal - |.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de.la
utilidad anual sea apropiado comoe reserva legal hasta que ésta como ‘minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su' totalidad,

11.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 1/1/2018

Utilidades retenidas - distribuibles 306,898 1,652,820 1,551,393
Utilidades retenidas - no distribuibles:
Resultades acumulados provenientes de

ia adopcidn por primera vez de las NIIF 19,119 19,119 19,119
Total 326,017 1.671,939  1.570.512

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |a aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de Ia siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcion por primera vez de
las NIIF - Incluye ios valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido,. si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacidn de la
Compafiia.

Dividendos - El 22 de diciembre del 2016, se aprobd el pago de dividendos por un
valor de US$0.10 por accién, equivalente & un dividendo total de US$1 milién a los
tenedores de participaciones, los mismos que seran pagados en junio del 2017.

A partir del afio- 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor impoesicién, se encuentran sujetos a
retencién para efectos del impuesto a la renta.
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12,

13,

14.

15.

INGRESOS POR SERVICIOS

31/12/16
Ingresos por comisiones Marketing Fee (1) 777,007
Ingrescs por-comisiones Mark Up (2) 43,114
Total 820,121

331/12/15

1,189,448
179,129

1,368,577

(1) Corresponde a una comision de servicio, la cual se calcula en base a las ventas
mensuales de camiones, sus partes y accesorios, realizadas por la compaifiia

relacionada General Motors del Ecuador S.A,

(2) Corresponde a una comision anual que se calcula sobre el cumplimiento de ciertos

objetivos de venta establecidos para el periodo.

GASTOS POR HONORARIOS

Corresponde a honorarios pagados a ejecutivos de GMICA en el exterior, cuyas funciones
son realizadas a nivel regional. Los honorarios son asignados a cada unidad de acuerdo
al volumen de ventas de cada pais, y otras variables que son actualizadas anualmente.

GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Afio terminado

31/12/15

475,099
83,720
118,248
24,130
7,535

(4,312)
Z04.420

Afo terminado

31/12/16
Sueldos y salarios 545,499
Aportes al IESS 106,310
Beneficlos sociales y bonificaciones 73,750
Participacion a trabajadores -
Indemnizaciones 7,537
Beneficios definidos 17,097
Total 750,193
GASTOS DE VIAJE Y OTROS SERVICIOS ADMINISTRATIVOS
31/12/16
Movilizacién y hospedaje 47,760
Alimentacién y capacitacion 37,314
Seglros e impuestos 30,286
Otros 24,201
Total 138,561

31/12/15
62,568
21,385

27,563
8,826
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16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Afo terminado.

31/12/16 31/12/15
Ingresos por servicios de mercadeo (Ver Nota 12) 820,121 1.368.577
Honorarios profesionales (Ver Nota 14) 110,730 109,369
Servicios administrativos (Ver Nota 17) 247,488 349,357
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas

31/12/16 31/12/15 31/12/16  31/12/15

General Motors del Ecuador S.A. y
total 112,704 301616 63,013 64.408

17. COMPROMISOS

Contrato de Servicios - E| 11 de septiembre del 2008, la Compafiia celebrd con
General Motors del Ecuador S.A. Un contrato para la prestacidn de servicios y asistencia
relacionada con marketing, promocion, publicidad y distribucién de comisiones y
repuestos Isuzu bajo la marca Chevrolet. En el afio 2011, este contrato se renovd hasta
el 31 de diciembre del 2018.

Contrato de Servicios Administrativos - El 11 de septiembre del 2008, la Compafia
celebrd con General Maotors del Ecuador S.A. un contrato pafa la prestacién de servicios
administrativos correspondiente a la renta de oficinas, sistemas, equipo de.oficina,
vehiculos para el personal, servicios por recursos humanos, financieros, servicios de
informacion, legales, entre otros. Este contrato vence el 31 de diciembre del 2018.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 17del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por [a Gerencia de [a Compaiiia en marze 17 del 2017 y serén presentados a
los Socios vy la Junta de Directores para su aprobacion. En opinidn de la Geréncia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores y Socios
sin modificaciones.
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