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INFORME DE FOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de ‘
G Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. Lida.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador
GMICA Ecuador Cia. Lida., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
expticativas,

Responsabilidad de In Gerencia por Ios estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de Ja preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el

~onsejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinadao por la
gerencia como necesarfo para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude 0 error.

Responsabilidad del anditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
audiforia. Nuestra anditaria fe efectuada de acuerdo con normas indernacionales de auditorfa, Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éiicos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certera razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error matetial en los estados financieros
debido & fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesge, el auditor toma en consideracién los
confroles infernos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no conp el
proposite de expresar una opinion sobre la efectividad del contral interno de la Compafifa. Una auditorfa
también comprende 1a evaluacién de que las politicas contables wtilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.
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Consideramos que Ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
‘proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

‘Opinion

- En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

- materiales, la postcién financiera de GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA. Ecuador Cia. Lida.
~-al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que, tal como se explica con més detalle en las Notas 1 y 15, los
ingresos de la Compafifa dependen exclusivamente def servicio prestado a su compafiia relacionada General
Motors del Beuador S.A. de acuerdo con el contrato de servicios gue vence en ¢l afio 2018,
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2015 2014
{en U.S, délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

RBancos 1,570,753 . 1,683,831

4

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 311,210 241,785
Activos por impuestos corrientes 7 91.876 718.221
Total activos corrientes 1.973.839 2.004.607
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos y total activos no

cortientcs 7 3495 13212
TOTAL Lo 20 7819

Ver notas a los estados financieros
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Norifumi Matsumoto
Gerente General




- PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuesios corrientes

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES;
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasivos no coirientes
Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas:
Distribuibles
Mo distribuibles
Total pattimonio

TOTAL

‘PASIVOS Y PATRIMONIO

Diciembre 31,

Notas 2015 2014
{en U.S, ddlares)
6 80,1574/ 123,002
7 5,356 43,900
8 64.824 119.307
150,337 286209
1740957 312,581
10

100,000 100,000
20,000 20,000

1,664, 120'/ . 1,566,119

19,119 19,119
1.803.239, 1.705.238

{ Contadord

‘Paul Vergara ‘
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR ELAEIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ingresos por servicios

Ingresos flnancieros

Gastos por honorarios

(iastos por beneticios a los empleados

Servicios administrativos

Gustos de viaje y otros gastos de representacitn
Otros gastos de administracion

Otros ingresos {gastos) neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA:

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas gue no se reclasificardn posteriormente a
resultadoes:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y ofro resuliado integral del afio

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADOD
INTEGRATL DEL ANO

Vernotas z los estados financieros

Notas

11,14,15
4
12
13
14,15

2015

2014

{en U.S, ddlares)

1368577 // 1,384,777
52,759 48,059
(109,369) (204,401)
(706,914) (498,946)
(349,357) (372,156)
(77677 (61,853)
(42,665) / (64,915)
1.381 {22)
136.735 230.543
23,598 56.962
9717 (3.447)
33315 53,515
103420 L1028
(5.419) (4.466)
18001 172,562
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Norifumi Matsumoto
Gerente General
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Utilidad del afio
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Utilidad del afio
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Ver notas a los estados financieros

.. Utilidades retenidas ..,

Capital Reserva No
social lepal BDistribuibles  distribuibles Total
.. {en U.8. ddlares) ...
100,000 20,000 1,393,557 19,119 1,332,676
177,028 177,028
(4.466) (4.466)
100,000 20,000 1,566,119 19,119 1,705,238
103,420 103,420
(5.419) {(5.419)
100,000 20,000 1.664.120 19.119 1,803.239
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Intereses ganados

Pagado a proveedores y a empleados

Impuesto a i renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades
de operacion

BANCOS:

[neremento (disminucién) del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
{en U.S. dblares)

1,308,746 1,308,846
52,759 48,059
(1,418281) (1,163,579
(56,302) (36.952)
(113.078) 156374
(113,078) 156,374
1.683.831 1.527457
1,370,753

A
Norifumi Matswmoto Geovanny Xlartiiez
Gerente General DirectopAfinaneters




GM ISUZU CAMIONES ANDINQS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1l

INFORMACION GENERAL

GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. Ltda. es una entidad bajo control
conjunto que fue constituida en el Ecuador el 13 de junio del 2008 por GM LAAM Holdings LLC
(EE.ULD) e Isuzu Motores Limited (Japdén) v su actividad principal es la prestacion de servicios de
mercadeo v asesoria a su compafiia relacionada General Motors del Ecuador S.A., para que ésta
comercialice en el Ecuador camiones Isuzu bajo la marca Chevrolet, asi como sus partes y accesorios,
Los ingresos de la Compaiiia dependen exclusivamente del servicio prestado a General Motors del
Ecuador S.A. por cuanto constituye su dnico cliente,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiita es ef Délar de los Estados Unidos
de América (U.8. dblar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

Bancos - Constituye depdsitos de efectivo en cuentas bancarias y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancaries son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Imipuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido,

2.5.1 Impuesto corrviente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ailo. La utilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. E} pasivo de Ja Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.
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2.6

2.7

25.2

Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada perfodo sobre el que se informe vy se debe reducir, en 1a medida que
estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere 1a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiifa compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafifa
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o direetamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Beneficios a empleados

2.8.1

2.8.2

Beneficios definidos: Jubilacidu patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de Ia Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajaderes - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales,
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2.8

2.9

2.14

2.1

2,12

2.8.3  Bonos a los efecutivos - £l Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos, que se calcula sobre los ingresos del periodo v otras variables,

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos. Los
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
¢l plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.9.1  Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato utilizando la base de acumulacién, de acuerdo con la sustancia econdmica del
acuerdo en que se basan {siempre v cuando sea probable que los beneficios
econdmicos fluirdn para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos
confiablemente),

2.9.2  Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es Ia tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del mstrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo més corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastas - Se vegistran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidon sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones ¢ue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibiiidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente at valor razonable. Los castos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activas o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resuitada del periodo,
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2,13 Activos financieres - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias;
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o
acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de lu tasa de interds efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de caleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés efectiva es 1a
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de fransaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de [a vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un perfodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son recanocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distinfos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2,13.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 1.as inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compaiifa tiene la intencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, Jas inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado ysando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.13.3 Deterioro de valor de Actives Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resuitados son probados por
deterioro de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

« Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

; 7 -10-
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2.13.4

- La desaparicién de-un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro nto ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compailia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el perfodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide come la diferencia entre e! importe en libros del activo y ¢l valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en perfodos subsiguientes.

El importe en tibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacioén posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resuliados del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un perfodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar refacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compailia dara de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafifa reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuara reconociendo el active financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe cn
libros del activo y la suma de [a contraprestacion recibida ¥ por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acurnutados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa - Los
instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificades como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiifa se reconace y
deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de los
instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

2.14.2 Pasivos financieros - LLos pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.14.3 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacidén del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaceién y otras primas o descuentos) estimados a lo largoe de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo més corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14.4 Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compafiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen tas obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada v por pagar se teconoce en el resultade del perfodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aito acinal

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente, las cuales no tuvieron impacto
significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia,
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2.16 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

La Compafifa no ha aplicado las siguientes normas nuevas y revisadas (NITF) que han sido
emitidas pero que no estan efectivas.

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIE Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a fa NiC 1 Iniciativas de revelacion Enero I, 2016
Moadificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
20122014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 {nstrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre def 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio det 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los reguisitos claves de lg NIIF §:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan {lujos de efectivo contractuales que son (nicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al finat de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los carbios posteriores en el valor razonable de una inversidon de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NTIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédite del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
perfodo. Segilin la NIC 39, 1a totalidad del importe del cambio en el vator razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
que ocurta un evento antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

- La NHF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mids flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado fa prueba de
efectividad por el principio de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una
entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el future puede
tener un impacto sebre los importes reconecidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado,

NIIFE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti¢ la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 135 reemplazard el actual lincamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construceion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso [: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar &l precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en ef contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucién particular es transferide al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en 1a NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion dele la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

Las medificaciones a ta NIC | proporcionan algunas guias sobre coma aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para perfodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracion de fa Compafifa no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto significative en los estados
financieros consolidados.

Mejoras anuales a las N1IF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continunacion:

- Las modificaciones a la NIiF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacidn a revelar de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte, La evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, fa misma moneda en
que log beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominadoes en esa moneda a la fecha de reporte.

. La Compailia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto significativo en los estados financieros consolidados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a [a actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuaciin y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de fa informacién disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presenta la estimacién y juicio contable critico que la administracidn de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar e valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracidn de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
ufilizada para determinar el valor presente de los flujos fituros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

BANCOS

Constituyen depdsitos de efectivo en una cuenta corriente de un banco Jocal, los cuales generaron
intereses a una tasa promedio anual del 3% en los afios 2015 y 2014.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

.. Diciembre 31,.
2015 2014
{en 1.8, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Compaiiia relacionada (1) 301,616 241,785
Otras cuentas por cobrar 9.594
Tatal 311,210 241785

{I) Al31 dediciembre del 2015 y 2014, constituyen facturas pendientes de cobro a General Motors
del Ecuador 5.A. por concepto de servicios de mercadeo y asesoria para la comercializacién de
camiones de la marca Chevrolet, asi como de sus partes y accesorios.
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Fl periodo de crédito otorgado a la refacionada es de 30 dias. Al31 de diciembre del 2015y
2014, no existen cuentas vencidas mayores a 30 dias.

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:

Cormnpaiiia relacionada (1) 64,408 63,744
Proveedores locales 229 30,981
Otras cuentas por pagar 15.520 28277
Total 80,157 123,002

(I} Constituyen cuentas por pagar a General Motors del Ecuador 8.A., por servicios administrativos
y arrendamiento de las instalaciones de oficina (Ver Nota 16).

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afie corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€S como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes.
Crédito tributario de lmpuesto al Valor

Agregado - I[IVA 88,044 78,991
Crédito tributario de impuesic a la renta 3.832
Total 91,876 8.991
Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar 28,872
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5,356 15.028
Total 5,356 43,900
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7.2

7.3

Cenciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014
(en .S, délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta 136,735 230,543
Gastos no deducibles 22,959 60,697
Otras deducciones (52.427) (32.321)
Utilidad gravable 107,267 258919
Impuesto a la renta causado (1) 23,598 56,962

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimeo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2015, la Compafifa determind como anticipo de impuesto a la renta US$19,466
{US$17.932 en el 2014); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio fue de
US$23,598 (US$56,962 en ef 2014).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015,

Movimiento de la provisidn (crédifo tributario) para impuesto a la renta - Los movimientos
de la provisién (crédito tributario) para impuesto a la renta fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 28,872 8.862
Provision del afio 23,598 56,962
Pagos efectuados (56.302) (36.952)
Saldos al fin del afio {3.832) 28.872

Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente que fueron efectuadas durante el
afio e impuesto de la renta causado en el afio anterior,
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7.5

7.6

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos at Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en U.S, ddlares) ...

Aiio 2015
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provision de jubilacion patronal 4436 (941} 3495
Provisién de honorarios 8.776 {8,776)
Total 13212 (9,717 3495
Afio 2014
Activos por impuestos diferidos en velacién a:
Provisién de jubilacién patronal 4,143 293 4,436
Provision de honorarios 5622 3.154 8.776
Total 9,765 3.447 13212

Impuesto a la renta reconacido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

20135 2014
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 136.735 230.543
Gasto de impuesto a la renta 30,082 50,719
Gastos no deducibles permanentes, neto 3233 2,796
Impuesto a la renta cargado a resultados 33315 233515
Tasa efectiva de impuestos . 24.36% —2321%

Ley Orgdnica Incentives pura Asociaciones Piblico - Privadas y la Inversion extranjera -
Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Pablico-Privadas y la Inversidn extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para fa
gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién pablico privada v establecer incentivos
para promover ¢l financiamiento productivo, 1a inversién nacional y la inversion extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en
dicha Ley:

- Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en ta modalidad de asociacion
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a fa salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piiblicos en

asociacion piblico-privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 afios.
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9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en 1.8. délares)
Jubilacion patronal 15,889 20,157
Bonificacion por desahucio 7.869 6.215
Total 23.758 26372
9.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte

afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:
2014 2013
{en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 20,157 18,833
Costo de los servicios del periodo corriente 5,817 6,698
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (12,532) {6,767)
Costo por intereses 1,318 1,318
Pérdidas {ganancias) actuariales 1,129 75
Saldos al fin del afio 15,889 20.157

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregard el 25% de la gltima remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 6,215 7,327
Costo de los servicios del periodo corriente 3,178 1,317
Costo por intereses 401 506
Pérdidas (ganancias) actuariales 4,290 4,392
Beneficios pagados {6.215) (7.327)
Saldos al fin del afio 7,869 6,215
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benefictos definidos fueron
realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el méiodo de 1a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servieio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios definidos
son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anélisis de sensibilidad detallado a
continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo
de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos, disminuiria por
US$2,272 (aumentaria por US$2,615).

5i los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por beneficios definidos
se incrementaria en U$1,045 (disminuiria por US$913).

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la obligacion
por beneficios definidos, ya que es poco prabable gue el cambio en las hipdtesis se produzea en forma aislada unos
de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es impaortante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de [as obligaciones por
beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado
en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo
cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

.. Diciembre 31,...

2015 2014
% %
Tasa de descuento 13 6.54
Tasa esperada del incremento salarial 4 3.00
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Hstaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asf como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursétil.

Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no
financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

9.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S, dolares)

Beneficios sociales 40,694 78,623

Participacion a trabajadores 24,130 40,684

Total 64,824 119,307
8.1  Participacicn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un [5% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 401,684 30,170
Provisién del ailo 24,130 40,684
Pagos efectuados (40.684) (30.170)
Saldos al fin del afio 24,130 40,684

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa Compaiifa esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mifigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.
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9.2

9.3

9.1.1 Riesge de crédito - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. Este riesgo se mitiga en razdn de que el (inico cliente de la Compafiia es
su relacionada General Motors del Ecuador S.A., la cual es una entidad de reconocida
solvencia financiera en la industria automotriz ecuatoriana. La Compafiia realiza
transacciones Unicamente con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion
de riesgo.

9.1.2  Riesge de liguidez - La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de Jos activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)

Activos financieros:
Costo amortizado:
Bancos (Nota 4) 1,570,753 1,683,831
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 311,210 241,785
Total 1,881.963 1925616
Pasivos financieros.

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 6) y total pasivos financieros 80,157 123,002

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compadiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

10. PATRIMONIO

0.1

16.2

Capitai Secial - El capital social autorizado consiste de 100,000 participaciones de US$1.60
valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 3% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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10.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las utitidades retenidas es como sigue:

Saldos a
.. Diciembre 31, .
2015 2014
{en U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 1,664,120 1,566,119
Utilidades retenidas - no distribuibles:
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 19,119 19.119
Total 1,683,239 1,585.238

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de 1a aplicaciéon por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias €l 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes eriginados en la adopeién por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico concluido, si fas hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiifa,

10.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del
impuesto a 1a renta.

11. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares)
Ingresos por comisiones Marketing Fee (1) 1,189,448 1,246,010
[ngresos por comisiones Mark Up (2) 179,125 138.767
Total 1.368,577 1,384.777

(1) Corresponde a una comisién de servicio, la cual se calcula en base a las ventas mensuales de
camiones, sus partes y accesorios, realizadas por la compaiiia relacionada General Motors del
Ecuador S.A..

(2) Coiresponde a una comisidn anual que se calcula sobre el cumplimiento de ciertos objetivos de
venta establecidos para el periodo.
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12. GASTOS POR HONORARIOS

Corresponde a honorarios pagados a gjecutivos de GMICA en el exterior, cuyas funciones son
realizadas a nivel regional. Los honorarios son asignados a cada unidad de acuerdo al volumen de
ventas de cada pafs, y otras variables que son actualizadas anualmente,

13. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un detalle de gastos por beneficios a los empleados es como sigue:

2015 2014
{en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 475,099 343,880
Aportes al TESS 83,720 58,545
Beneficios sociales y definidos 54,245 52,590
Bonificaciones 36,800

Participacion a trabajadores 24,130 40,684
Indemnizaciones 32.920 3.247
Total 706914 498,946

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas se desglosan como sigue:

2015 2014
{en U.8. dblares)
Ingresos por servicios de mercadeo 1,3 7 1,384,777
Honeorarios profesionales 110,730 204401
Servicios administrativos 349357 372,156

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre €l que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2015 2014 2015 2004
... {(en U8, ddlares) ...

General Motors del Ecuador S.A. 301,616 241,785 64.408 63.744
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15.

16.

17

COMPROMISOS

Contrato_de Servicios - E1 11 de septiembre del 2008, la Compafifa celebré con General Motors del
Ecuador 8.A. un conirato para la prestacion de servicios y asistencia relacionada con marketing,
promocién, publicidad y distribucién de comisiones y repuestos Isuzu bajo la marca Chevrolet. En ef
afio 2011, este contrato se renovo hasta el 31 de diciembre del 2018,

Contrato de Servicigs Administrativos - El 11 de septiembre del 2008, la Compafiia celebrd con
General Motors del Ecuador S.A. un contrato para la prestacion de servicios administrativos
correspondiente a la renta de oficinas, sistemas, equipo de oficina, vehiculos para el personal,
servicios por recursos humanos, financieros, servicios de informacidn, legales, entre otros. Este
contrato vence el 31 de diciembre del 2018.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 12 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en febrero 12 del 2016 y serdn presentados a los Socios y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificacionas.
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