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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socias v Junta de Direclores de
G Tsuzu Camiones Andinos del Beuador GMICA Ecuador Cia. Lida.:

Hemos auditade los estados financieres que se adjunian de GM Isuzu Camiones Andinos de) Eeuador

GMICA Ecuador Cla. Lida,, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014
y las edmespondientes eslados de resullado integral, de cambics en el patrimonio y de flujes de efeclivo por
8] aflo lerminado en esa fecha y un resumen de Jas pollticas contables significativas ¥ olras nolas

explicativas.
Responsabilidad de la Gereneli por fos estados finaueieros

La geremncia de la Compaiifa és responznble de |a preparagién y presentacidn razonable de eslos estados
financiéros de acnerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NTIF, y del control inleino
determnade por la gerencia como necesario para pennitir a preparacion de bos estados financieros libres
ds errabes majeriales, debido a fraude o error,

3|
Resporisabilidad def ardifor

1
Nuestrﬁ responsabilidad es cxpresar una opinidn sobre estos estados financieres basados en nuestra
auditm‘ia Nuestra audilorla fue efectwada de acuerdo con normas internacionales de auditoris, Dichas
Imrmﬂ.‘i requieren que cumplamos con requerimientos élices y planifiquemos y realicemos Ia audiloria para
Dﬁ[ﬂll?l certeza razonable de si fos esiados fnancieros esidn fibres de exrores miateriales,
Una alditorta comprende la realizacion de procedimientos para ﬂhfell'&r evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presenindas en los eslados financieros, Los procedimienios selegceionados dependen
del juicio del audilor, incluyends ln evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor (oma on consideracion lds
conlroles itnternos relevantes para la preparacidn ¥ presentacion razonable de os estados financicros d¢ la
Compaiila a fin de disefiar procedimientos de audilorfa apropiades a las circunstancias, pora no con el
propbsito ds expresar una opintén sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria
también comprende {a evaliacién de que tas pelideas contables ulilizadas son apropiadas y de que las
eslimaciones contables hechas por la perencia son razonables, asi conio una evaluacidn da |r presentacion

gaieial de los eslados [inancicros,
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Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
propoiretonar una base para nuestra opinidn de andilorla,

Qpinidi
En nuesira opinidn, los referidas estados financieros presentan razonablementz, en tados los aspectos
materiaies, la posicién financiera de GM Isuzn Camiones Andinos del Beuador GMICA Ecuadar Cia, Lida.
al 31 de diciembre del 2014, el resultade de sus operaciones y sus Nujos de efectivo por el aile ferminada
en csa fechs, de penerdo con Normas Intemacionales do Inlormiacidn Financiera - NIIF,

Asignto de dnfasic

Sin calificar nuesira opinién imformames que, lal como se explica con mas detalle en las Noias 1 3 16, los
imgresos de la Compaiifa dependen exclusivaumente del servicio presiado e su compaitia relacionada General
Molors del Ecuador S.A. de acuerdo al contrato de servicios firmado que vence en el aiic 2018,
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GM ISUZU C ONES A NOS DEL ECUAD MICA ECUADOR Cia, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2014

Diciemibre 31,

TIVOS MNoktas 21114 IZDII.E
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES;

Bancos 4 1,683,831 1,527.457
Cuentas por eobrar comerciales y otvas cuentas por cobrar 3 241,785 176,394
Activos por Impuesios ¢orrienles 7 18921 56,378
Tolal activos cormientes 2.004.607 1, 760,529
ACTIVES NO CORRIENTES:

Activos:por impuestos diferides y lolal actives no -

carvientes 7 13,212 9.765

|
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenias por pagar comerciales ¥ oiras cuentas por pagar
Pastvos por impuestos corrientes

Obligaciones acumnladas

Total pasivos corienles

Pa$v$swoc0RRmNTE&
Qblipaciones par beneficios definidos y tolal
paslyos no corrientes

Tolal pasivos

FA ONIO:;
Capital $ocial
Reservajlegal
Dtilidadps retenidas:
Distribyibles

No disHibuibles
Total pa}frinmni-_:n

I
TOTAL)

MNotas

- I

Diciembre 31,

2014

2013

{en U.S. ddlares)

123,002

43,900
119,307
286,209

26372

312,581
100,600
20,000
1,566,119

19,119
1,705,238

21819

108,683
12,902

B2.873
211,458

26160

237618
190,600
20,004
1,393,557

19,119

1.532.676

1,770,294
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CiA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.5. délares)

Ingresos por servicios 12,1516 1,384,777 1,358,845
[npresos financieros _ 48,059 44,843
Ciaslos por honorariog 13 {465,823) (385,357)
Gaslos por beneficios a los empleados 14 {498,246 (610,187)
Servicios administativos 15,16 {107,724} {113,219}
Gastos de vigje y otras gastos de representacion (61,853} (63,867)
Qtros. gistos de adiministracidi, _ {64,915) {56,722)
Oiros @astos, neto _ 22} {96y -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA; 230,543 170,963
Menos gasto (ingresa) por impuesto 4 fa renia: 7

Corrienite 56,962 36,039

Diferide _ (3.447) 7,081
Total __ 33515 43,120
UT[L.II:’iAD DEL ANO ' 172058 27843
GTRDﬁES_ ULTADG INTEGRAL:
qu.‘.‘dﬁs quie o se reclasificaran posteviormente a

vesultbdos;
Murevas mediciones de obligactones por beneficios

dsﬂhi}ﬂus y otro resuliado integyal del aito 9 (4.466) 10,444
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ARO 172,562 138,287

Ver notas a lpe eslados Tinancicros:

A,

Norifumi Matsumote
Gerente Cieperal




GM ISUZU MIONES A& 0% BEL ECUADOR GMICA ECUADDR Cia, LTDA,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATREMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2014
... Utilidades ratenidas ...
Capilal Reserva MNao
social Legal Distribujbles  Distoibijhles ™~ Totad
... (en'U.8, ddlares) ..,

Saldos al 31 de'diciembre def 2012 100,000 2G,000 (255,270 intle 1,394,280
Utilidad del afio _ 127,842 127,843
Owro resulindo integral del afie . teddd 10,944
Saldos ai_:n de diciembre del 2013 100,000 20,000 1,393,557 19,119 1,532,676
Utilidad-dsl ailo 177,028 177,028
Otro resuliado inlegral del afio [4.466) {4,466)
Saldos al 3] de diciembre de 2014 100,000 20,000 LiG6,119 12119 1,700,238

Wer notas g los estados (nencieros
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GM ISUZU CAMIONES ANDINQOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CiA, LTDA.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANOC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{en U.S. délares)

FLUWIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERALCION:

Recibido de clientes 1,308,846 1,744,214
Iveieses ganados 48,059 44 843
Pagado a proveedores y a empleados (1,163,575} (1,327,2035)
Impuesta a la renta {36,232) {65,109)
Flujo netgu-de efectivo proveniente de actividades de operacién 156,374 394,743
BANCOS: :

Incremento del aio 156,374 396,743
Saldos.al-comienzo del afio 1,527.457 1,130,714
SALDOS AL FIN DEL ARD - L6881 327457

Yer nptas a los estados financieros

Merifumi Malsumolo Geovan
Directgr Financiero

CGerente General Contadar




GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS _
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cla. Ltda. es una entidad bajo contral
conjunlo que fue constilvida en el Ecuador e! 13 de junio de) 2008 por GM LAAM Holdings LLC
{(EE.UU) e Jsuzu Motores Limited (Yapon) y su actividad principal es la prestacidn de servicios de
mercadeo y asesorin a su compaiiia relacionada General Mutors del Ecnador S,A., para que ésta
comercialice en ¢l Ecvador camjones Isuzo bajo la marea Chevrolel, asi como sus parles ¥ accesorios.
Laos ingresos de la Compaiiia dependen exclusivamenta del servicio prestado a General Motors del
Ecuador S.A. por cuanto constituye su inico clienls.

3 .

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.

2.2

2 3‘|

2.4
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Declaracton de cnmplimienio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo de

Mormas Inleracionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcionsl de la Compaiiia es el Délar de Jos Esiados Unidos
da Amdérica (U.5. ddlar), &l cual ez la monsda de siroulacién en ¢l Beuador.

Bases de preparacidn - Los eslados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal comoe se explica en kas politicas conlables incluidas mds abajo. El cosio histérico
est4 basado generalmente en el valor razonablé de la contraprestacion entregada a cambio de

bienes y servicios,

El valor razonahle es gl precio que se reeilirla por vender un activo o ¢l valor papado para
transferic uh pasive enlrs participantes de un mercado en la fecha de valoracitn,
independientemente de si ese precio s direclamente cbservable o eslimado utilizando otra

técnica de valorncidn.

Bancos - Constituye depdsitos de efectivo en cuentas bancarias y sobregiros bancarios. Los
sobregiros hancarips son presentados como pasives cortientes en g estade de siluacion

financicra,

Irpriestos - El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del iinpuesto a la renta por
pagar corriente ¥ &l impeesto dilerido,

251  Impuesto carr.’cme Sc haza e la utilidad gravable (tribivtaria) registiada duranie el
aifo. La ulllidad gravable difiers de la ulitidad contable, debido a las pariidas de
ingresos o pasios imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. Bl pasivo de la Compafija por concepla del irmpuesto comiente sc caicnla
utilizando {as (asas fiscales aprobadas al linal de cada perfodo,




26

2.8.2  Impuestos diferddos - Be reconoce sobre lag diferencias temporaring delerminadas entre
el valor en fibros de Jos activos y pasivos incluidos en los esiados financieros y sus
bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce pensralmente para todas
lus diferencias temporarias imponibles. Un aclivo nor impuesto diferido se reconoee
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que Ia Compaiifa disponga de utilidades pravables futoras conlra las que 3¢ podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El imporie 2n librog de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada perfado sobre ¢l que se mforme y se debe reduciy, en la medida que
estime probable que no dispondrs de suficiente utilidad gravable {iribularia}, en el
fitiure, como para permiilic que se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los aclivos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
fque se espera séan de aplicacido en el perlodo en el que el active se realice o el pasivo

se cancele.

La Compaitia compensa aclives por imprestos diferidgs con pasivos por impueslos
diferidos si, y salo si tiene reconoeido legalmente el derecho de compensarlos, (rente a
ka misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaitia
tiene la mlencidn de liguidar sus activos y pasivos camo netos, '

Limpuestox corrfeiies y diferidos - Se reconacen como ingreso o psto, y son incluidos en el
resultado, excepto en fa medida en que hayan surgido de una fransaccidn o sucesa que se¢
reconoce fuern del resullada ya sea en ofro resullado infegral o directamente en el pairimonio,
en cuyo caso &l impueste lambién sa reconoce fuera del reznltade; o cuando surgen del registro

inicial de una combinacidn de nepocios.

Beneficlos o etupleatos

282  Bengficios definidos: Jublincidu pafrannt y ban{ffcacidn por desahireio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidne patranal ¥ bonificacidn por desahucin) es
determinado wiilizanda el Método de la Unidad de Crédilg Proyectada, con
valoraciones acluariales realizadas al final ds ¢ads perlodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen on ei resuliado del aiio en el
que sc generan, asi comi ol inlerds finaneisra generado por la oblipacidn de beneficio

definida,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganaucias y pérdidas actuariales, se
iecenocen en el estado de situacidn [inanciera con cargo o abono & oiro resultado
inlegral, en el periodo en que sc producen. El reconoemiento de ias ganncias y
pérdidas actvariales en otre resullado integral se raflejan inmedialamente en las
gananciag acumuladas y na son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

282  Partlcipacidu a frabajaderes - Bl Compafiiz reconoce un pasivo ¥ un pasto por la
participacitn de los rabajadores en Ins ulilidades de la Compaiita. Esie beneficio se
calcula a la fasa del 15% de las utilidades liquidas deo acuerdo con disposiciones

legales.
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2.8.3  Bouos a los ejecuiivos - El Compaiiia reconoce un pasiva para boros a sus prineipales
grecutivos, que se calcula sobre los ingresos del periodo y olras variables.

Arventinnizittos - Se clasifican como financieros cuando los €iminos del mmendamiénto
transfieren sustancialmente 4 los accendatarios lodos los iesgas ¥ beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamienlos se clasifican como operativos, Los
arrendamienios operafivos se cargan a resultados empleando el método de linga recta, durante
el plazo correspondiente &l 2rrendamiento,

Reconocimienty de ingresos - S¢ calculan al valor razonable de la confeaprestacidfi cobrada o
por cobrar, leniendo eni cuenla el importe estimada de cualquier descuento, bonificacidn o

rebaja comercial qus la Compaiifa pueda olorgar.

291  Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estadn de terminacién del
contrato ntilizando la base de acomulacian; de acuerdo con la sustancia econdmica del
acuerdo en que se basan (siempre y cuando sea probable que los beneficios
econdmicos fluirdn para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos

conliablemenlte). :

292  Ingresos por Mivereses - Los ingresos por inlereses son regislados sabre una base de
- tiempo, con referencia al capital pendiente ¥ a la iasa de interds efectiva aplicable, Ia
cua! 23 ia tasa que iguala los (njos de ofectivo futuros estimados a lo large dé la vida
esperada del instruniente financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto;
ton e) imporie neta én libros en el reconocimiente neizl.

Castos p gastos - Se registran al cosia histdrico. Los costos y pastos se reconacen & medida
que son ingurridos, independienmemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v s¢
regisiian en &l perlodo en el que se conecen.

Compensacidn de seldos y tausacelones - Como nonna geneval en los extaitos Mivaneieros no
s¢ compensan los aclivos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
fue la compensacion sea requerida o permitida por alguna nomna y esta presentacion sea el
refigjo de la esencia de la transdecidn,

Los ingresos ¥ gastos con origen en lransacciones que, conlractealments o por una norma lepgal,
contemplan la pusibilidad de compensacién y la Compaiila tiene Ja inlencidn de liquidar por su
iinporte nete o de realizar el nctive ¥ proceder al pago del pasive de [orma simulidnea, se
presentan netes eq resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compall[a pasa a formar parte de las dispogiciones contractuales del instromenta.

Los activos ¥ pasivos financieros se midei inicialmente al valor razonable. Los costos de
Iransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision do activos y pasivos
NMinancieros {distintos a los aclivos y pasivos financieres designados al valor razonable con
cambio en los resuitados) se agregan o deducen del valor razonable de Jos activos o pasivos
financieras, cudndo sea apropiado, al momento del reconocimiento mnicial, Los costos de
transaccidn directamente atribuibles a Ia adquizicion de aclivos o pasivos financieros
desiprados al valor razonebie con cambio en Jos resultados se reconacen de inmediale enel

resuliado del perladao.
37’ .9
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213 Activas finaneleras - Los aclivos financicros se clasifican dentro de las siguientes calegorfas:
activos NMnancieros “al valor razonable con cambios en los resuliades”, “inverziones
mantentdas has(a el vencimicnto™ “activos (inancieros disponibles para la venta”, y “préstamos
¥ partidas por cobrar®. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsile de los aclivos
financieros y se determina al momento del reconocimien(o inicial, Todos las compras o venlas
regilares de aclivos financieros son reconecidas y dadas de baja a In fechn de la transaceion,
Lis compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives financieros que
requiaran ia enlvega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o

acuerde en &1 mereado.

2131

2132

2133

Mtodn de i tase de interés efectiva - El mélodo de la lasa de inleréds efenliva ¢35 un
nitodn de calenlo del coste amortizado de un nstromento financiero y de imputacién
del tngrezo financiero a lo largo del perlodo relovante. La tasa de interés efectiva es la
lasa de descuenia que iguala exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos bésicos de inlereses papados o recibides,
cdslos de (fansaccion y olrds primas o descuentos que estén incluidos en el cdlenlo de
ta lasa de inferds efectiva) a lo large de la vida esperada del inslrumento financigro o,
cuando sea adecuado, en un perlodo mds coro, con el importe neto en libros en el

reconacimienta inicial.

Los ingresos sou reconocidos sabre la base de la (2se de interés efectiva para los
instromentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable

con cambio en los resnlfados.

Javersiones naofenidas hasia el vencimiento - Las imversiones mantenidas hasta el
yencimiento son aclivos firancieros no derivados con pagos [ijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que ln Compaiiie tiene la intencién afirmativa y capacidad
de mantener hasta ef veneimiento, Luego del reconooimiento inicial, las inversiones
marilenidas hasla el venciiniento se miden al costo amortizado usando el método de la

taza de interés efectiva menos cualquier delerioro.

Deteriore de valor de Aefivos Financleros - Los activos financieros dislintes a
aquellos desipnados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
delerioro de valor al final de eada periodo sobre el cual se informa. Un aclivo
[ingncierc estari detériorado cuando exjsta evidencia ohjeliva del delzricro ¢omn
oonsesuensia de une o mds eventos que hayan ocurido despuds del reconocimienty
infcial del aclivo y los Mujos de effectiva futuros es{imados del active financiero se han

visto afeciados.

Para todos los olros activos [inancierds, la evidencla objetiva de deteriore de valor
padida includr:

«  Dilievliades Anancieras significativa del emisar o del obligado; o

Infracciones dé las cldusulas copiraciuales, Lales como incumplimientos o meras en
el pago de los Inlereses o el principal; o

Ez probabls que o] prestalario cnlre en quichra o €n ofra Torma de recrpanizacidn

fmanciers; o
A
-

-
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»  La desaparicidn de un mercado activo para ese aclivo financiera debido a
diffeultadss Rrancieras,

Fara cieriis categorias de aclivos financieros, camo cuenfas comerciales por cobrar, un
activo cuyo delerioro no ha sido evaluade individualmente, ¥ es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Brvire Ia evidencis objeliva de gue una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podufa incluir la experiencia pasada de 1n Compaiila
con respecla al cobro de las pages, un incremento en ¢) ndmero de pagos alrasadas en
la cartera qué superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en fas condiciones econdimicas locales y nacionales que se reldcionen can
¢l incumplimiento en Jos pagos.

Para los aclivos finentieros repistrades al coslo amartizado, el imparte de la pérdida
por deferiorg de valor es (a diferencia enfre €l inports en Hbros y el valor presente de
los Flujos futures estimados del aclivo, desconlados a a lasa de interés electiva original
del activo financiero,

Pava los activos financieros registindos ai costo, ef impere 42 Ja pérdids por deterioro
de valor s& mide como la dilerencla entrs el imporle en libros del activo y gl valor
presente de los Oujos estimados de efectivo descontades & v fasa de relorno aciual del
mereado para un activa financiero similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en perfodos subsiguienies,

El importe en libros del active financiero se reduce por iz pérdida por deterioro de
valor ditectameille para lodos (08 aclives financicros exceplo pafa las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en firos 58 neduce 4 traves de Lpa cuenla de
provision, Cuarido se consitiers queé una cuenta comereial por cobrar es inepbrable, se
slimina contra la coenta de provision, Li recuperacidn posteriar de las mentos
previamente ediminadss se convierte en crédilos contra la cuenta de provisidn, Los
cambios en el importe en libros de [a cnen(a de provisidn ze reconocen en el eslado de

resultados d2l perjodo.

Cuando nn aglivo financiero disponible para la veuta es considerado como deteriorado,
las panancias o pérdidas ecumuladas previamenie reconocidas e olro resuliadn
iritegral son reclasificadas al resultado del perioda.

Para los aclivos financiercs registrados al coslo, si, ¢n un periode posterior, el impone
de la pérdida por deterioro de valoi disminuye y fa misima puede estar relacionada de
manera ohjetiva con un evento ocurrido luege de que el daterioro de valor fue
recenacido, Ja pérdida por deleriorn de valot previamente reconocids 5@ reversg con
cambio en los resullados siempre ¥ coando ¢l monto en libros de ia inversién a la fecha
en que se reversa el delerioro no exceda el importe que hnbivra resuliade de costo
amortizado en case de que no se hubjera reconocido ¢} deferiors de valor.

Baje en cnienta de fos activos financieres - La Compailia dard de baja en cuenlas un
activo linangiero Gnicamente cuandp expiren los derechos contractuafes sobre fos
Hujos de efectivo del activo fimanciere, o cuande iransfiers de manera suslancial log
ricsgos y vehtajas inherentes a la propiedad del activa financiero a ofra entidad, 5i la
Compatiia po iransfiere ni réliene substancialmente (odos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y conlinba releniendo el cantral del aclive transferidy, M
Compaftia recopocerd si particinacién en el aciivo y la oblipacion asociada por los
SO0

L



2.4

montos que lEndria que pagar. Siia Compaiiia retigne sustancialmente todes las
riesges y ventajas inherentes a la propiedad de un activa financiero transferido, la
Compaiila coniinuard reconociende el 2¢tivo Mranciere y lambidn reconocerd un
préstamo garantizado de forma cofateral por fos ingresas recibidos.

£n la baja tofal en cuentas de un activo findnciero, Ja diferencia entre el importe en
fibros del acfivo y fa surua de 18 contraprestacién reeibida 'y por recibir asf como of
resuliada acummulado aue halifan sido reconocides en otro resultado integral v
acumylados en el palrimonio se reconocs en el resuftado del pesiodo,

Piistvos financieros e instrumentos de pairimanio emitidos por fa Compaiifi - Los
insttumentos de deuda y paltimonio son clasificados come pasivos Anancieros o como
patriienfo de confantaidad con 1a suslabeks del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se claifican como pasivo corriente a menos que 1a Compalifa tenga
dereche incondicionsl de diferir e] pago de |a obligacidn por lo menos 12 meses después de Ia
Fe¢ha del estado de situacitn Tinanciera,

2141
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Clasifiencidn eoma denda o patrintonio - Los instrumentos de deuda y palrimenio son
clasificados como pasivos financieros o camo patrimonio de confarmidad con [a
suslanéia del acuerdo conirachual y jas definiciones de pasivo flnanciere e instrumento

de patrimonio,

Insireamentos de Pairitngnie - Un inslrumento dé palrimanio consiste en cualquier
contralo que evidencia un interds residual en los aclivos de una entidad luego de
deducir fodus sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitides por la Compafiia
s& recoanacen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos,

L& regompra de los inslromenios de patrimonto propios de la Compafiia se reconoce y
deduce directamente en el palrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los regiliados, provenienies de la compra, venta, emisitn o cancelacion de los
insliumentos de patrinonic propios de le Compalila,

Pasivps financiepos - Los pasivas financieres son clasificados coma al valor razonable
coil vanthiog et los rasilladas ¥ olrbs pasives financieros.

(Otras pasives finaicieros - Los olros pasivos [mangieros (inchuyendé los préstamos y
tas cuenlas por pagar comerciales y olras) se miden posierianmente al eosto amorlizado
usands ¢l mélodo de Ia lasa de interds efectiva,

E) mérede de Ja masa de interés efectiva es un método de edleulo del coslo amorlizado
dc un pasivo financiero y de impuiacion del gasto financicra a lo larpo del perlado
relevaiile. La 1asa de interés efecliva o5 la lasa de descuento que iguala exaclamente los
flujos do efecliva por cobrar o par pagar (ineluyendo todos los honorarios ¥ puntos
pagados o recibidos que forman parie de la 1aga de inlerés efectiva, los costos de
fransaceidn ¥ otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasiva financiero (o, cuando sea adecuado), en un perioda mds corlo con el importe
neto en |ibros en el momento de reconacimisnlo inicial.




2145 Bafaen cuentas de i pasivo ﬂumm.’em - La Compafila dard de baja an cuentas i
pasivo finantiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las oblipaciones de la
Compaiila. La diférencia enure el imporie en libros de! pasivo financiéro dado de haJa ¥
la coniraprestacion pagada ¥ por pagar se reconcee en ef vesuftado del periade.

215 Nermas nvevas p revisadas exgitidas pere aiin wo efectivas - La Compaiifa no ha splicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) uevas v revizadas que
han sida emitidas pero ain no son efectivas, que permiiten aplicacién anticipada. Un detalle es

cOIMD Sigue:
Efecilva a parfir de pericdas
11R Tiiy]o que iniclen en ¢ despuds de
NITE 9 Instrumentos linancizros Enera 1, 2014
NIIF 15 Ingresos procedendes de contratos
coni cfisites Enero 1, 2017
Madificaciones a la NIC  Clarificacion de los métodos
i 16ylaNIC3s acepiables de depreciacion y
' armortizecian Enero 1, 2016
Modifcaciones a la NIC  Planes de beneficioz definidos:
19 Aporiaciones de los empleados Julio £, 2014
Modiffeaciomes & las NIIF Mejoras anuales # Jas NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con excépeiones
2010 - 2012 Limitadag
“Medificaciones a las NITF Mejoras anvaies a las NIF Ciclo
2071 -2013 Julla 1, 2014

' Se permite la aplicacidn anticipada de eslas narmas nuevas y revisadas,
L]
1

1l NIIT? 9 Instrumentos Mnancieros

{ LaNIF 2 emiiida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para ia clasificasion y

" medicidn de activos fnancieros. Esta nerma se¢ modificd posteriomente en achibre def 2000

| para inchuir los requisitos para la clasilicacién y medicion de pasivos finaneieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembie del 2013, incluyd nuevos requisiios para la

contaliilidad de vobertura general. En julio del 2014, s& emilid olra version revisady de fa Ni{P

9, principalmente para Incluir lo signiente:

i + Requerimientos de deterioro para aclivos financieros ¥,
» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al infroducir una
catagoria de medicion & “valor razonable con cambios en otro resullado intepral®, para

cierlos instromentos deudores simples.

Los reguisitos eloves de Ja NITF 9:

+  Todos los activos Fnancieras qus se clasifican deatro del alcance de la NIC 39 -
Insirumentos Finaneieros, se reconogerin pogleriormeénte a su cosld amorlizade o valer
razonable, Especificaments, fos instrumentos de deids que s¢ mantionen dentra de un
modelo de nepocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo conbractuales, ¥
que tengai flyjos de efectivo contraciales que son Gnicamenle pagos de capital o infereses
sobre el capital pendients por lo peneral s& miden al costs antortizado al final de los
perlodas contables posteriores, Los lllslnlnmnlos de denda manfenidos.en un modelo de




. - -

.

negocia cuyo objetiva se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo confraciuales
come per la venla de activos financieres, ¥ que teagan (érminos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective gue solo constituyen
pagos de capital e inlereses sebre el impone del priocipal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resullado integral. Todas las otras inversiones de denda v
de patrimonio s2 miden 4 sus valores rezonables al final de los periodos contables
posterioves. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleceion irrevocable
para presentar los cambios posioriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio
{no mantenida para negociar) an oiro resulindo integral, ¥ solo con el ngreso pr:-r
dividendos generalmente recanocide en €l resultado del periodo,

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valorrazonable con cambios en
resullados, la NIIF 9 requiere qoe el importe generade por cambio en &l valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de erddifo del referido pasivo, se
presente en obro reseltado inbegral, a menos que, el reconocimienle de los efecios de Jos
cambios en el riesgo de erédito del pasivo en otro resultado integral genere tna asimeitia
cantable en el resublada de] perfodo. Loz eambios en el valor razonabila atriboible &l riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posieriormente reclasificados al resultado del -
periodo. Segin la NIC 39, [a totalided del importe del cambio en el valor razonabie del
pasivo financiere designado a valor razonable con cambios en'resultados se presenta e el

resullado del periodo.

La Administracién de la Compaiifa prevé que la aplicacion de la NITF 9 en el futuro puede

1ener un impacto sipnificativo sobre los impories reconocidos en los estados financieros
adjuntos, én relacidn con los activas financieros ¥ pasivos financieros de la Compaiifa. Sin
embargo, no es pogible proporcianar una estimacion razonable de ese efeclo hasla que o

examen detallado haya sido completado.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de canirafos con las cllentes

En mayo del 2014 5¢ omitid la NIIF 15, que esiablece un modelo extenso y detallado que deben
ulilizar las entidades en &) regisgtro y recangeimiento deingresps procedentes de contratos con
clientes, La NWIIF 15 reemplazard el acheal lincaimicnto de recoqooimienla de ingresos, incluyendo
[a NIC 18 Ingresos, la WIC 11 Conlratos de Constraccién y Tas inferprataciones respectivas en la

-[echa en que enlre en vigencia.

El principio fndamental de la WIIF 15 e que una enlidad deberla veconocer el ingreso que
representa fa ivansferengia de bienes o servicios establecidos contractuglmente a los clientes, en un
importe que refleje ta conlrapresiacion que la enlidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especliicamenle, la norma affnde un modele de 5 pasos para conlabilizar ) ingreso;

Paso |:identificar el conlrato con las elientes,

Paso 2: ideniificar az obligaciones de ejecucion en ef conlrato,

Paso 3: delerminar el precio de la transaceidn,

Paso 4 disiribulr ¢ precle de transaceldn a las obligaciones de ejecucidn en ¢l conlraie.
Pasa 5! reconocer €] ingreso cuando {o en la medida que) o enlidad salisfaga la obligacion,

Seguan {a NIIF 15, ina entidad coniabiliza wh ingreso cuando (o en la medida que) se safisfaga una
obligacidn de gjecucidn, es decir, cuando el "conlrol™ de los blenes y zerviclos relacionados éon una
nbligacién de ejecucién particular es ranslorida al cliente. Se han aitadida muchos més
lineam/ienlos defallados en ta N1IF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, ld WIIF

1 5 requiere amplias revelaciones.
o 14 .




La Administratién de la Compaii{a preve que la aplicacidn de la NITF 15 ¢n el futuro puade
tener wi impacto sigrificative sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjunios y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible praporeionar una esiimacion
razenalle de ege efecto hasla que un examen detallado haya sido compleiado.

Medilicaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidas: Aporiaciones de los
amplendos

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberlan conlabilizarse kas aporiaciones de los
cmpleados o tergoras pantes qie se enctientreit Yincoladas a Jos planes de beneficios définides,
mediante la congideracidn de $i dichds beneficios dependen del nimero de aiios de servicio de

empleado.

Para las aporasiones que son independientes del nfimere de aflos de servigio, la entidad los puede
reconocer como pis reduccion en el costo del servicio en el perlodo en ol que se preste el servicio o
alrilwirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la umidad de crédito
proyectada, mientras que las aportaciones que dependen del ndinare de afios do servicia, se

- requiere que [a enlidad fos atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Adminisiracidn de la Compatifa o prové que |a aplicacién de eslas modilicaciones a la NIC 19
en el fuluro puede tener un impaeio sighificativo sobre (o importes rezonovidos o los estados

financieros.
Mejoras anunles s las NITF Cicle 2010 - 2412

Las mejoras anuales a tas NIF Ciclo 20010-2012 inchdven algines cambins a varias WIF gue se
encueniran resiumidas a conlinuackin;

+  Las modificaciones a la MIIF 8: (i) requieren que una entidad reveio los juicias de la
gerencia al aplicar los criterios de agrepacion a los sepmentos de operacion, incluyendo
win deseripeion de Jos ssgmnenlos operalivos afiadidos v los indicadores econdnnicos
evaluados para detenninar que los segmentos fengan “caracteristicas econdmicas similares™
y (i1} elarifican que nna conecilincitn del tatal de aclivos de segmenlos sobre log gue se
debe informar, con refacidn a los activas de la entidad solo deberia meluirse si los activos
del segmento se praporcionan, de manera cegular, al responsable de Ia loma de deeisiones

de eperacidn,

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclarai que la emisidn
te esia nonna y lag madificaciones posteriores 2 )a WIC 39 v 5 1a NIIE © no suprimen Ia
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de inlerés
establecida, a los impoites de Ias facturas sin descontar, coando el efeclo de descontarno
sea signilicalivo. En vista de que [as modilieaciones rio contiens ainguna fechn para
entrar en vigencia, se considera que deben enlrar en vigencia de inmediaio,

Las modificaciones a la NIC 16 ¥ Ja NIC 38 eliminen ¢iéras inconsisiéncias en Ja
contabilidad de deprecincion y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia tna partida
de propledad, planta y equipo o wn activo infangitle.” Las povmas medificadas clarifican
que ¢! importe en libros brufo se ajusla consistentemente con [a revaluacién de importe en
libros del aclive ¥ que la amortizacién o depreciacion acnmulada es la diferencia enire &l
importe bruia en libros y el importe del activo, luepo de considerar {as pérdidas por

deterioro acuniuladas.




Las modificaciones a la NIG 24 clarifican que una empresa adminisiradora que provee de
servicios de personal clave de fa perencia & Ix entidad que informa, £s g pane relacionada
de dicha entidad inforimente, Por consiguiente, la enlidad que informa deberia revelar
cOMo transaceiones con partes relacionadas, las importes incurrides pare el servicio pagado
o por pagar a In empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
geiencia. Sin embargo, 1o se requiere la revelacion de los companentes de dicha

CAHITIETS i,

La Adminislracidn de la CompaRla no prevé que |a aplicacidn de estas madificaciones en el fuluro
puede tener nn impacto significalivo en {os-esiados finaneieras.

Mejoras anuales a las NIITF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a 1as NIIF Cicle 2011 - 2013 ineluyen algunas modificaciones a varias NUF
(i §€ SMcening resamidas 8 copliniacin,

Las modilicaciones a la NIIF |3 explican que el aleance de la excepeidn del portafolio de
inversiones para medir ¢f vaior razanable de wi grapo de aolives fipancieros y pasivos
financieros en upa base neta, incluye a todos los coniralos que estin denitra del alcance de,
¥ contsbilizados de acuerdo con la NIC 32 o la NTIF 9, incluso =i estos conlrates no
cumplen con las definiciones de aclivos financieros o pasives fimancieros esiablecidas en s

NIC 32,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacién de los presenles estados financieros en conformidad con NIIF requiere que a
Adppinisiracion senlice ciertas estimacionss y establezea alponos supnestos inherenles a la actividad
ecaidmica de la entidad, con el prapésito de determinar |2 valuacion y presentacion de algunas
partidas que lorman parle de tos esiadog financieros. En opiniéh de la Administracidn, fales
estimaciones y supuestias estivieron basades en la mejor whilizacldn de la infarmacidn dispanihle al
mo;manln, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finalas.

A qé'ont‘muaci_ﬁn se presenla la estimacitn y juicio contable orftico que fa adniinistracidn de b
Cr.fnmpaiiia ha utilizado en el praceso de aplicacisn de los erilerios contables:

3.3

Provisiones pura obligaciencs por heweficlos definides - B valor presente de [as provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son delerminados
en fnicion de wn cdleulo dctuaria! basados en varios supuestos. Estas supueslos utilizadas para
determinay el valar presente de estas obligdciones incluye una tasa de descucnto, Cualquier
cambio &n los supucstos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuaris), utiliza la tasa de
descienla, la lasa de montalidad y de rokacion al final de cada afio repariados por la
administracién de la Compaiifa, La lasa de descuenia es la (asa do interés que debe ser
ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futurcs de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con 14 obligacidit de estas benelicios,
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4. BANCOS

Constiluyen depositos de efectivo en una cuentz corriente de un banco local, los cuaies generaron
intereses a una lasa promedio del 3% en los afios 2014 y 2013,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, consliluyen principalmente fachuras pendigntes de cobie 2
General Motors del Bevador 5.A. (compatifa relacionada) por concepto de servicios de mearcadeo y
asesoria para la comeicializaoién de camiones de la marca Chevrole, asi como de sus partes ¥

ACCELOTIOF,

El periodo de erédite otorgado a la relacionada es de 30 dlas y a1 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, no
exisien cuentas vencidas,

G. Cé}ENTAE POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PFOR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciabes y ofras cuentas por pager es como sigue:

... Diciembre 3 1,...
2014 2013
fen 0.8, ddlares)

Cuentas por pagar comerciales.

mpafifa relzcionada (1) 63,744 64, 279
P{uvtedums locales 30981 _11.511
Siibiotal | 94,725 _15.790

Otkas cirentas por pagor:
Otras 28,277 32,593
th}!al . 121002 108,683

{I_f] Constitoyen cugntas por pagar i Goneral Motors del Ecuador 5.A,, por servicios administrativos
¢ recibidos de la referida compafifa relacionada (Ver Nola 16),

H
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7. IMPUESTOS

74 Aettvas p pasivos del nilo carrleite - Un resumen de activos y pasivos por impuestas corrientes
€5 cOMO sigue;

-, Dlgiembre 31,...

2014 2003
{en U.S, délares)

Activar pop pifesios corrlenfes:
Crédito tributaric de Impoesto al Yalor Agvegada

- [IVA y (oial 18.99] 26,678

Pasivos por Impiesios corvientes:

Impuesto a la rena por pagar 28,872 8,862
Ratencioncs en la Fuente de impuesto a la renla (5,028 _4.640
Totat - : : 43,900 12,902

7.2 Cancifiacign tributarin - contable del imptieste a o renfa corviente - Una reconciliacion entre
la utilidad segim estados financieros y ¢f gasto por impuesto & |a ronts corriente, &5 como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Ultilidad segin estados Gnancicrs ailes da impuesto

. Aldrents 230,343 170,963
| Gaslos no deducibles a0,607 46,121
f  Olyas deduceiones (12.321) (53,2783
. Utllidad gravable 238213 163.814
i Impnesio a la reiitg cansado (1) 56,942 36,019

! (1} De conforniidad con disposiciones legales, la tarifh para el impuesto a la renta, se calcula
en hn 22% sobre las utilidades sujelas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capilatizacion,

A paviir del aflo 2818, se debe cousiderar como Impnesto 4 la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, €1 eoal resulla de la suma matemilica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonia, 0,4% de ingresos gravados ¥ (.2% de costos y gastos deducibles.

Fara el afin 2014, 1a Conipaitfa determing camo anticipo de impuesto a la renta US$17,932
{U5510,653 on el 2D13); sin embargoe, <l impuests a la renta cansado del afie fue de
[15556,962 (US536,03% en el 2013),

Las declaraciones de impuestos no fian sido revisadas por las auterldades rribwlarias y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de Jos afiog 2010 al 2014,




A3 Moviwmiente de la provisign para Impitesto a i renia - Lo movimientos dé la provisién para

A4

impuesto 4 la renta fusron ¢amé sigue:

2014 2013
{an .5, délares)
Saldos al comienzo del afio 8,562 37,932
Pravisidn del afio 56,962 36,039
Pagos efectuwados (36,953 {65,100}
Saldos al (in del afio 28,873 _ B.b62

Papos Efectuades - Corresponde al anlicipo pagado, retenciones en la fuenie e impuesto do la
renta causado en el afio anterior,

Satdos del fmpaeste diferide - Los moviiientos de actives por impueslos dileridos fueran
como sigue;

Saldos al Reconocido
comienza . enlos Saldos al Fin
] sl resoitados del afio
. (en U5, détares) ...
Afig 2014
Activos por linpuestos diféridos en refacion a:

. Proyisidn de jubiladidn patronal 4,143 293 4436
Frovisién de honorarios 5,622 3054 B.776
Todal 2,765 1447 13213
Ao 2013
Actives por impnestos diferidos en velacion a:

Frovisién de jubilacidn patronal 5127 {2843 4,143
Prowvisian de honoracios . 1i.219 {6007 5,622
Total 10,840 (Z,081) 5,763

- Impnesto o fe retiin recowoeldo on lox Fesultades - Una reconciliaéion entre la uiilidad semin

estadas financieros y el pasto por impuesto & la venta es como sigue;

2014 2013
{en U.S. délares)

Utilidad segin eslados Mnancieros anles de impuieslo
a la renta 230,543 170,963

Gasto de impuesto a la renta
Gagios no deducibles permanenies, neto

[rmpuesia a la renta carpade a resullados

Tasa efectiva de impueslos




FA

Aspectoxs Tribntarios

Ley Orgduica de Incentivor n Ia Produceldn p Prevencidn ded Fraude Fivenl

Tupreesto a fa Renre
Tngresos Gravedos

Se considera como ingresos de fuenle ecuatoriana ¥ gravados con el IImpuesto & la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos'de capilal.
De la misa manera sc considera ingreso gravado ¢l incremento palrimanial no justificado.

» Exenciones

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, |a exoneracién serd de 10 afios confados a
partir del primer riio en que 5é gencren inpresos atribuibles a dicha inversidn. Si las
inversiones se realizan en cantones ronterizos del pails el plazo se ampl{a dos afios
m#is.

« Dedweibifidad 82 Gastos

En el egse de activos revalondos, el paslo por depreciacidn de activos revalvados no
serd deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional for un periodo de dos afios sobra las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para ¢l caso de adulles mayores y
migranies meyores de 40 aiios que hayan retornado al pais.

Se eliminan [as candiciones que asualmente dispene la Ley de Régimen Tributario
nleine para la elimingcion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
delerminardn vig Reglamenia,

Via reglamento se establecerin los limiles para la deducibilidad de gastos de regallas,
gervicios ienicos, administralivos y de consullorfa en general, efectuade entre parles
relecionadas.

Se permile el reconocimisnto de activos y pasivos por impuestos diferidos,
deferminando que el Reglamenlo establecerd los casos y condiciones. Las normas

tributaclas prevalecerdn sobre las conlables y fnancieras.

«  Tarifa de fmpuesto o Rewter

Se¢ lnlrotdeen reformas a la tarifa del impuesio a la Renta para Soéledades,
estableciondo coma tarifa genera! del Impuesto a la Renta el 22%, no obstantz Ta larif
impositiva se incrementa ai 25% sobre la proporcion dea [a base imponible que
corresponda a la paricipacion directa o indirecta de socios, nceionistas, beneficiarios o
sintilares, que sean resideéntes en paaisos liseales o regimenes dé menar imposicion. 5i
dicha participacion excede del 50%, 1a tarith aplicable para la sociedad seré del 25%.
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
citerior pagardn la tarifa general previsla para sociedades previa la dedvecidn de los
ciéditas tributarios a los que tenga derecho, '

El ingreso gravable que abtenga una sociedad o personn natural no residente en el
Ecaador por la enajenacién de accianes, participaciones v otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la soeiédad recéprora de
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(a inversidn actuar como “sustifuto™ del contribuyente y efectuar Ja refencion del
impuesio.

v Anticlpo de fipuesto w la Renfa

Pars efeclos del cdlculo del Anficlpo de fmpiesto a la Renta, ne se deberd jincluir en Ja
férmuls el valor del revaliio de los aclives por aplicacién de Jas NUF, (anfo para ¢
subro del active ¥ del patrimonio.

Se excluird del ééleule del Anticipa de Tmpuesto a la Renda los montos relerides a
paslos incrementalss pov la gensracidn de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos
dctivos destinndos a ln mejora de produetividad e innovacidn (ecnoldgica ¥ aqaetlas
inversiones nuevas y produetivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarias pava ¢! page del Impucsio a 1a Renta fue reconoce el
Cédipe de la Produceidn,

Reformas af Cddigy Oradnice de o Produceidy Comerclo E Inversipnes

v He meluyen nuevas notmas para los incentivds de sstalrilidgd lribilaria, ssipblecidos &n los

conlratos de inversidn y en general sebre la vigenein, aleance ¥ pérdida de eslos incenlivos
stenrdo kis principales las sigujemes:

Eflectnar wna imversion de US$100,000,000

Conlar eon up informe Eepico def Ministerio def Ramo
Informe del Procurador General del Estndo
Autdrizacidn del Presidente de la Repiiblica

Na pueden acceder a esie beneficio los adminisiradores y opcradores de las ZEDES.

Fara los incenlivos clasificades como sectoriales s incluye la exoneracion prevista para las
mdustrias basicas y fa deduccién de! 100% adicional del costo o gaslo de depreciacion

anpal.

i
_Jllr Neforinas a la Ley Reforingtorin para 0 Eguidod Tributaria del foosndor

Tmpuesto o fog Acfivay en ef Saerior

La reforma establece como hecho generador de es(é impuesto a la “tenencia de inversiones
en el exterior”,

tpriesto a la Selfda de Divisas

v Los pagos efectuades al exterior por crédilos obienidos por entidades ecuatorianas, estarin
ekentos inicamente respeclo de aquellos créditos para financiar segmentos definides por el

Comité de Politica Tribularia.

S establece come hecho generador dsl ISD cvalguier mecanismo de extingion de abligaciones
cuando [as operaciones se qealicen hacia ol exterisr.

sy
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OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acurmiadas es coma sigae!

... Diciembre 34,..,
2014 2013
fen U.3. ddlares)
Beneficios sociales 18,623 50,703
Participacidn a trabajadores _ 40,684 30170
Total {15367 30873

8.1 Participacién a Trabajariores - De conformidad con disposiciones legales, los irabajadores
tiench derecho a participer en las utilidades de la'empresa en un 13% aplicable a las ulilidades
fiquidas v coitaliles, Las mavimientos de la provisidn para participatidn a irabajadores fueron

. cdmo sigue!
Lo 2014 2013
" (en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo de afip 36,170 51,678
Provizidn del afio 40,684 30,170
Pagos efectuados £30,170) (51.678)
Saldes al fin del afio . 20684 ~30.170

OELIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

i ... Diciembre 31,...
! 214 2013
!i.r {en U.S. ddlares)
1

Jubilacion palronal 0,157 15,833
:Bonificacion por desahucio _6315 1327
Total 20,373 26,160

81 Fudilacidn pofronai - De scnerdo eon disposiciones del Cédigo del Trabajo, los (rabajadores
que por veinlicineg afios o mas hubiercn prestada sus servicios e forma continua o
interromypida, tendidn derecho u ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilicién
que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

i o




Los movintientos en ef valor presente de ls aliligacida de jubilacidn patronal Fogron como

sipue:
2014 2013
fen U.S. délares)

Saldos al comienzo del aiio _ 13,833 23,302
Costo de Jos serviclos del perfodo ecitiente {69) 3,079
Casto por intereses 1,319 1,630
Pérdidns (ganancias) aclupriales __ 1 19.138)
Saldos al fin del afio 25,157 18,833

2.2 Bonificacin por desaluscio - De acuerdo con disposiciones del Cédipo de Trabajo, en los
¢asos de lerminacion de la relacion laboral por desahwcio solicilddo por ¢l empleador a por el
trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la diltima remuneracion mensoal por ¢ada wn de

los aflos de servicia,

'é
Los movimienlos en el valor presénte de oblipacion de bonificacion por desalmeio fusron
COmo sigue:

2014 2013
(en 1.5, diffares}
Ealdas al comiénzo del aiie 1327 7,204
~ Costa de los servicios del periodo corriente 1,317 BOG

| Costo por intereses _ 506 493

v Pérdidas {ganancias) actuariales 4392 (1,266}

1 Benelicios pagados (1.327) _ -
Saldos al fin del aiio 6,215 L3487

Lqi‘f caloulos acluariales del valor presénte de la obligacion devengadn par concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las oblipacioney por eonceplo de benelicios definidos ¥ Tos costos del servicio actual
y &l coslo del servicio antetior (ueron caleulados utilizando &l métode de la unidad de erédito
prayeciada. Bajo este mélodo los beneficios definidos deben ser awibuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la fonmula del plan, de tal suerte que se atribuye la mismia cantidad de
beneficio a eada afio de servicio, considerande ¢l uso de hipdlesis actuariales para caleular ¢f valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis refician ] valor de dinero o fravés del tiempo, ¢l
inoremiento selarial y {as probabilidades de pago de eslos benéficios.

Las hipdlesis acwariales significativas utilizadas para la determinacion de |rs obligaciones por
" beneficios definidos son la tasa de desctients, ineremenlo salarial espérado y fa mortalidad. El
" analisis de sensibilidad detallado a conlinuacidn se ha desaraliado en base a fos cambios
razonablemente posibles qua se produzean al final del perfodo de referencin de los respectivos
supuiestos.

Si la tasa de descuento varia su 0.5 punlos {mayor 6 mener), la obligacidn por beneficios definidos,

dizminuirla por U5$2,272 (aumentaria por US$2,615).
7 -23-
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Si los incrementos salariales esperados (auinenian o disminuyea) en un 0.5%, la obligacion por
benefcios definidos se incrementaria en US1,045 {disminuiria por US$213).

El andlisis dé sensibilidad presentado wileriormente pueds no ser represeniativo de la variacidn real
en |2 obligacidn por beneficios definidos, yn que es poca probable que ¢l cambio en las hipdtesis se
produzea en forma aislada ungs de otros (algunos de [os supuestes puetden ser correlacionados}.

Es unportante mencioner, que en ¢l andlisiz de sensibilidad desarrollado, el valor prasente de las
obligaciones por beneficios definidos se caleuls utilizando ef métode de crédito nritario proyectado,
que ¢35 ¢l misine que el aplicado en el efleulo de ta obligacidn por beneficios definidos redonacido en
el estado de situacidn financicra. No hubo cambios en los métodos e hipblesis utilizados al elaborar

e} andlisis de sensibilidad respecto a afjos anterfarés,

Las presunciones principales usadas para propésiios de log clculos actuarinles son las sigrientes:

... Diciembre 310,...

2014 2813

H ¥ %
Tasa de dezcuento T 7.00
1.44 .00

Tasa esperada det incremento salarial

Los impories reconocidos en los resultados respecto a dichos lanes de beneficiés definidos son fos

slgiientes:
... Diciembre 31,...
2014 2013
J {en U.5. délares)
Codto actual del servicio 1,24% 3,885
Infereses sobre la obligacidn 1,825 2,123
2073 5008

Tﬁ_ial
Dljl_ranl_a los aiios 2014 y 2013, las péididas (ganancias) acinariales ascendieron u USE4,466 ¥
USE(16,444), respoctivamente y s¢ regisiraron en ofras resultados integrales,

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

101 Gestidn de riesgos finomcteros - En el curso narmal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la Compafila estd expuesta 4 distintos riesgos de naturaleza (inanciera que
pueden afeetar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos 3 aclivos

¥, &N conseciencia, sus resultados,

A continuacidn se presenfa una definicidn de fos principales riesgos que onfrenta 1s Compaiia,
ung caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacién actualments en uso por

parte de la Compailia, $i es el caso,
JO.L 1 Riesga de crddiia - El riespo de erédito se reflere al riesgo de que una de las parles

incumpla con sus obligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para
la Cannpaitls, Este riespn se mitiga en razdn de que el finico cliente de lz Compaiia es

-2 -

L

—/



142

su relacionada General Motors del Ecuador 5.4, ia eval €2 una enlidad de reconocida
sulvencia financiera en la indusiria wutomolriz ecuatoriana, La Compaiiia realiza
ransaceiones Hinjicamente con enlidades que cuentan con la misma a mejor calificacidn

de riesgo,

10.1.2 Riesgo de liguider - La Compailia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financiéras adecuadas, moniareands contivoaments los fujos elzetivas
proyeciados y reales y conciliande los perliles de vencimiento d2 1es aclivos y pasivos
Minancieros,

Crtegorias de instrimentos finnncieros - El defalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por [a Compafifa es como sigue:

... Ditiembre 31,

20 20413
{en U.5. délares)

Astivos financieras,

. Coslo amordizado:

Bancos (Mola 43 1,683,831 1,527,457
Cugantas por cobiar comerciales y olras cuentas
por edbrar (Mota 5) 241,785 176,39
Tatal L925,616 L703.85]
Pasivos financleros:

Caslo amoriizado:
Cuentas por pagai' comerciales ¥ olris cuentas

por pagar (Nota 6) ¥ tolal pasivos financieros 123,002 108,083

Valor razanable de lox instrivmentos financieros - La Administracion de ia Compafifa
considera que los impories en libros de los activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo
ainoriizado en loz estados financleras ge aproximan a su valor razonalile.

|
11. P%TRIMUNIO

e,

112

Cepirid Secial - Bl capital social autorizado consiste de 100,000 participaciones de US31.00
vaior nominal wnitavio,

Reserva fegal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos e] 5% de la utilidad anual s2a
apropiado ¢como reserva legal hasia que ésta como minimo aleance el 20% del capital social.
Esta ieserva no es disponiblé para &l pago de dividendos en efectivo perp puede ser
capitalizada en su totalidad.




113 Bhifidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas e5 como sigue;

Saldoes a
..» Dicieinbre 31,
2014 2013
{en U.8. dolarss)

Ulilidades retenidas - dislribuibles 1,566,119 1,393,557
thiticdades retenidns - no distribuibles:
Resultados scunmulados provenientes de la

adopeién por primera yez de Jas NITE 12119 19,119
Total L585.228 L413,676

Los saldes de las siguienies cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
les saldes segin PCGA anleritres, los coales segiin Resolucioh emilida por la
Superintendencia de Compaiitas el 14 de aclubre del 201 [, podrdn ser utilizados de 14 sigtiante

3 forma:

Resuliados ocumupludos provenfentes de fn adopeidn por printeri veg de fag NI - Incluye

Tos valores resnliantes de fos ajustes originadas en fa adopcidn por primors vez de las NIF. H
saldo acreedor sdlo podrd ser capitalizado en la parie que exceda al valor de las pérdidas

- acumuladas y las del dltimo gercicio ceondmico concluido, si las hubieren; o devuel en el
caso de liguidacidn de la compafifa.

114 Dividenidor - A paitir del afio 28(0, los dividendos diswribuidos a favor de accionistas personas
| naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
1 Jurisdieciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a refencidn para efectos del

I impuesto a la renta.

12, INGRESOS POR SERVICIOS

I
| . .
qﬁ resumen de los inpresog de la Compailia es como sigie:

! 201 2013

: {en U.3, délares)
lhgre&us por comisiones Markeling Fen (1) 1,246,010 1,247,662
[ngresos por comisiones Mark Up (2] 118,757 11,203
Total L1284, 777 L3568 865

~ (1) Corresponde a una comisidn de servieio, Ia cual se edicnia en base & fas ventaz mensuales da
camiones, sus paries ¥ aecesorios, realizadas por su compaiifa relacionada General Motors del

Eruador 5.A.,

{2) Corresponde & una comisidi anval que se caleula sobre ¢} cumplimienta de ciertos abjetivos de
venta establegidos para el perfodo.




13. GASTOS POR HONORARIOS

Corresponde a honorarios pagados a ejecutives de GMICA en el exterior, cuyas finiciones son
realizadas a nivel regional. Los honorarios son asignados a cada unidad de acuerdo al voluiien de
venlas de cada pais, y olras vartables que son aciualizades anunlnente,

14. GASTOS POR BENEFICIDS A .OS EMPLEADOS

Un detalle de paslos por beneficios a los anpleados es como sigue;

2014 2003
{en ULS. dblares)
Sueldos y salarios 343,380 381,753
Aperies al [ESS 38,545 832,351
Bane£ ciog scociales 44,068 55,570
Barlidipacidn a trabajadores ' 40,634 - 30,170
Indeminizaciones 1,930 54,326
Beneficios definidos 3.073 G008
Tolal 495,940 610,187

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMNADAS

Las ;irincipales fransageiones con compafifas relasionadas se desglosan como sigue:

i 2014 203

' (en U.5. dolares)
Inglg!sos por servicios de mercadeo 1,384,377 LI38,865
Hﬂﬂvli'llll'ﬂl"iﬂs profesionales _ 468,823 388,357
Scr\‘jj' cios adminisfrativos —107.734 113209

!

Los siguientes saldos se enconfraban pendienles al final del perfode sobre &l que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
parles relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2014 2003 2014 2013
v (&0 LS. dbfares) ...

General dotors del Ecuador 5.A. 241,785 165,854 63,744 64279
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16. COMPROMISOS

17.

18

Contrato de Serviclas - El 11 de septiembre del 2008, la Compaiila celebrd con General Molors del
Ecuador S.A. un centrato para la prestacién de servicios y asistencia relacionada con marketing,
promocisn, publicidad ¥ distribucion de comisiones y repuestos Isuzu bajo la marca Chevrolet. En el
afie 2011, este contrato se renovd hasta el 31 de diciembre da] 2018.

Conirito de Servicios Administrativos - El 11 de septiembre de] 2008, la Compafila celebré con
Greneral Molars de! Ecuador S.A. un conlrato para la prastacidn de servicios administrativos
correspondiente a la rents de oficinas, sistemas, equipo de oficina, vehiculos para gl personal,
serviclos por recursos humanos, financieros, servicios de inlormacidn, legales, entre olros. Exe
conirato venee el 31 de diciembre del 201 8.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enﬁ'e el 31 de diciembre del 2014 y'la fecha de emision de 1os estados financieros (febrero 9 del
2015} no se produjeron evenlos que en opinidn de s Adminisiracidn pudieran lener un efecio
importante sobre los estados financicros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Log sstados finaticieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobadaos por la
Gerencia de la Compafiia en febrare 9 del 2015 v serfin presentados a los Acclonistas ¥ 13 Juiita de
Dil%clnres [para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de Ja Coinpafila, oz estados financieros
se.rqn aprobados por |3 Junty de Directores sin modificaoiones,
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