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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Sacos y Junta de Directores de 
GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia Ltda 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GM Isuzu Camiones Andinos de) Zewador 
GMICA Ecuados Cía. Lida, que comprenden el estado de suuación financiera al 31 de diciembre del 2014 
y los cdprespondientes estacos de resultado integral, de cambios en el patrimonzo y de fluyos de efectivo por 
21 año terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y olras motos 
explicativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparagión y presentación razonable de estos estados 
financiéros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NT", y del control interno 
determinado por la gerencia como necesarto para permutur la preparación de los estados financioros libres 
de ercotes matenalos, debido a fraude o error 

Y 
Resporsabifidad del ancitor 

Nuestrh responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados finantieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectrada de acuerdo con normas mtesnacionales de audrtorís. Diohas 
normal requieren que oumplamos con requer muentos éhicos y plantfiquemtos y realicemos la nudiioria para. 

obten certeza razonable de silos estados financieros están hbres de exrores materiales 

Una suditoria comprende la renlszación de procedumentos para obtener evidenera do auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados finanereros, Los procedinmentos seleceronados dependen 
del juxoro del audatoz, 1ncluyendo la evaluación de los nesgos de error material en los estados fínaaciezos 
debido n fraude o error Al efisctuar essa evaluación de niesgo, el auditor foma on consideracion los 
controles internos relevantes para la preparación y presentacion razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de «hseñar procedumientos de mudtioria apropiados a las cirounstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opnón sobre la efectividad del control mtemo de la Compañía. Una auditoría 
también comprende ta ovaluaoión de que las politicas contables utilizadas son aproptadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluactón do Ja presentación 
genctal de los estados financieros 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obienido es suficiente y apropiada para 
proporetonar una base para nuestra opinion de auditoría 

Opinión 

En nuestra opumnón, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la postc1on financiera de GM Isuza Camones Ándinos del Ecuador GMICA Ecuador Cía Lada, 
al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus JJujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Fmanciera - NÚF. 

Asunto de énfusis 

Sin califican nuestra opimón miormamos que, tal como se explica con más detalle en las Notas 1 y 16, los 
mgresos de la Compaila dependen exclusivamente del servicio prestado e sy compañía relacionada General 
Motors del Ecuador S A. de acuerdo al contrato de servicios fírmado que vence en el año 2018 

datbto Y jirdre ea dd 
als lópee Quito, Febrero 9,2015 
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ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUAD' MICA ECUADOR LTDA, 

  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Diciembre 31, 
TIVOS Notas 2014 2013 

(en U.5. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Bancos 4 1,683,831 1,527,457 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 241,785 176,394 
Activos por impueslos comentes 7 78991 56.678 
Tolal activos comentes 2.004.607 3,760,529 

ACTIVÓS NO CORRIENTES 
Activos por impuestos chfendas y total activos no 
corrientes. 7 13,212 9,765 

t 

TOTAH 2 219 779,294 

Ver notas a los estados financieros 

  

2 AA 
Norifumi Matsumoto 

Gerente General  



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones noumplados 
Total pasivos coruentes 

pasivÓs NO CORRIENTES. 
Obligaciones por teneficios definidos y total 
pasivos no comentes 

Tolal pasivos 

PATRIMONIO 
  

Reservajlegal 
Utilidadps retemdas 
Distribpibles 
Node 

  

Notas 
Diciembre 31, 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

123,002 108,683 
43,900 12,902 
119,307 89.83 
286,209 211,458 

2637. 26,160 

312,53 231.618 

100,000 100,000 
20,000 20,900 

1,566,119 1,393,557 
19,119 19,119 

1.705.238 1,532,616 

2012819 1770098 

  

   



GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CÍA. LTDA, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Ingresos por servicios 
Ingresos financieros 
Gastos por honorapos 
Gastos por beneficios a los empleados 
Servicios admistranvos 
Gastos de viaje y olros gastos de representación 
Otros ggstos de adatinistración 
Otros gástos, neto 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Á LA RENTA 

Menos gasto (mgresa) por mpuesto a la renta 
Comente, 
Daferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

Partidas que no se reclasificarón posteriormente a 
resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficias 
dios y olro resultado mtegral del año 

UJILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

      

ERA 
“Norifma Matsumoto 

Gerente General 

Notas 

12,15,16 

u 
14 

15,16 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 

1,384,777 1,358,865 
48,059 44,843 

(468,823) (388,357) 
(498,946) (610,187 

(107,734) (113,229) 
(61,853) (63,867) 
(64,915) (56,722) 
—0d 096) 

230,543 170,9 

56,962 36,039 
3.44 7.081 

53,515 43,120 

172.028 21842 

(4,466) 10,449 

172,562 196,287 

 



GM ISUZU CAMIONES Al (05 DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CÍA, LTDA, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

+ Utilidades retenidas 
Capital Reserva No 
socral Legal Distribujbles  Distisbiybles Totak 

(en US dólares) 

Saldos al 31 de diciembre de 2012 — 100,000 26,000 1,255,270 PLD 1,394,389 

Unidad del año 127,849 127,843 
Otro resultado integral del año 10.444 10.444 

Suldosaba1 de drrembre del 2013 100,000 20,000 1,393,557 19,119 1,532,676 

  

Utulidad el año 197,028 177,028 
Otro resultado mtegral del año (4,466) (4,466) 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 — 100090 20000 1566119 19110 1,105,238 

Ver notas a Jos estados financieros 

  

   DALE 
Norifum Malsomoto 

Gefente General 

——  



GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL DOR GMICA ECUADOR CÍA, LTDA; 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2014 2013 
(en U.S. dólares) 
  

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clientes 1,308,846 1,744,214 
Intereses ganados 48,059 44,843 
Pagado a proveedores y a empleados (1,163,579) — (1,327,205) 
Impuesto a la renta (36.952) 165,109) 

Fai pg de feto provemente de stdados de operación 156,374 396,743 

BANCOS, 
Incremento del año 156,374 396,743 

Saldos al comenzo del año 1527457 — 1530.714 

SALDOS AL FIN DEL AÑO L68A BI 1527457 

Ver notas a los estados financieros 

  

    

RATA 
"Norifanu Malsumolo 

Gerente General 
         hs 

al Verfnía 
Contador 

     

  

  

     
Geovanny 
Dnrecig Tinanciero



GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cía Lida as una entidad bayo contro) 
conjunto que fue constrimda en el Ecuador el 13 de ¡omo del 2008 por GM LAAM Holdings LLC 
(EE UU) e Jsuzu Motores Limuted (Japón) y su actevadad prinespal es la prestación do servicios de 
mercadeo y asesorin a su compañía relacionada General Moto1s del Esuador S.4 , para que ésta 
comescialice en el Ecuador camiones Isuzu bayo la marca Chevrolel, asf como sus partes y avcesomos 
Los mgrosos de la Compañía dependen exclusivemento del servicio prestado a General Motors del 
Ecuador S.A. pos cuanto constituye su úmico cliente. 

1 
POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

    

  

2,1 — Declaración de cumplimento - Los estados financieros han sido preparados de conformdad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIT) esmtidas por el Consejo de 
Normas Intemmacionales de Contabilidad (LASB) 

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados Unidos 
de América (U S dólar), el cual es la moneda de orroulación en el Beuador 

2.5) Bases de preparación Los estados finanoteros han sido preparados sobre las bases del costo 
histárico, tal como se explica en las politicas contables melurdas más abajo El costo ustónoo 
está basado gonesaltente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servrcros 

l El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valol pagado para 
2 transferir un pasivo entre participantes de un mercado e la fecha de valoración, ! » 

imdependientemente de e1 ese precio es dhrectamente observable o estimado utilizando otra 
+ fGcmica de valoración 

2.4 — Bancos- Constilnye depósitos de efectivo en cuentas bancartas y sobregiros bmicarios Los 
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera 

2,5 — Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar cormente y el impuesto diferido 

  

25.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tibitarsa) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utitidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán geavables o 
deducibles El pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto comento sc calenla 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo  



26 

252 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarzas determinadas entre 
el valor en Sibros de los activos y pasivos meluidos en los estados financreros y sus 
bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporartas imponibles. Un actiyo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles 

  

El importe en hibros de un actvo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada perlado sobre el que se mforme y se debe reduca, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de sufiezento utilidad gravable (ribular:a), en el 
futuro, como para permtilr que se recupere la totalidad o una parte del activo, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se auden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación cn el pertodo en el que el activo se realics o el pasivo 
se cancele 

  

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por ampuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, (rente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y le Compañía 
tiene la miención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Úmgreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que ltayan surardo de una transaccion o suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado wtegral o ditctamente en el patrimomo, 
en cuyo caso el impuesto también 59 reconoce fuera del resultado, p cuando surgen del registro 
ímcral de una combinación de negocios 

Beneficios a empleados 

284 

28,2 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desalurcio El costo de 
los benefiotos definidos Gubalación patronal y bonificación por desalwe¡o) es 
detcumurado utilizando el Método de la Umdad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuartalos realizadas al final de cada pertodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen on el resultado del año en el 
que so generan, así como el ntcrés Tinanerera generado por la obligación de beneficio 
definido, 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se 
reconocen en el ostado de situación [inanciora con cargo o.abono e olro resultado 
integral, en el pes iodo en que se producen El seconocimento de las ganacras y 
pérdidas actuarrales en otro resultado integral ss reflejan mmectratamente en las 
ganancias acumuladas y no son seclasificadas a la utilídaci o pérdida del periodo 

Participación a trabajadores - El Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio ss 
calcula la fasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

   



2.8 
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212 

28,3 — Bonos a los ejecutivos - El Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus principales 
ejecutivos, que se calcula sobre los mgresos del periodo y otras variables 

Arrendamientos Se clasifican coro finanereros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arreadutazios (odos los riesgos y beneficros mberentes la 
propiedad Todos los demás arrendamientos se clastfican como operativos Los 
arrendamientos operalivos 50 cargan a resultados empleando el método ds Iínea recta, durante 
el plazo correspondiente al arrendamiento 

Reconocumento de ingresos - Se caloulan al valor razonable de la contisprestación cobrada o 
por cobrar, temiendo ex cuenta el mporte estumado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañia pueda olorgar 

  

2.9 1 — Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de tormmación del 
contrato wtrzando la base de acumulación, de icuerdo con la sustancia económica del 
acuerdo en que so basan (siempro y cuando sea probable que los beneficios 
económicos fluirán para ln empresa y que los mgresos ordinarios puedan ser medidos 
confiablemente) 

2.9.2. Ingresos por intereses Los mgresos por miereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencra al enprtal pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la 
cual es la tasa que iguala los (luyos de efectivo futuros ostumados a Jo Jargo de la vida 
esperada del mstumento financiero o, cuando sea adecttado, en un periodo más corto, 
son el importe neto en libros en el reconocimiento micial 

  

Costos y gastos - Se registran al costo Iusiórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son mgurridos, independiemtemente do la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el perfodo en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los ncbivos y pasivos, tempoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en Jos 
que la compensación sea requerida o permitido por alguna norma y esta presentación sen el 
reflejo de la esencia de la transacción 

  

Los ingresos y gastos con origen en transaccjones que, contractualmente o por ima norma legal, 
contemplan la posibilidad do compensación y la Compañía tene la tencion de liquidar por su 
¡porte neto o de realiza el nelwo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se teconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parts de las disposiciones contractuales del wstromento 

Los actwos y pasivos finanereros se muden miotelmente al valor razonable: Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión do notrvos y pasivos 
Financieros (¿istintos a los acuvos y pasivos financieros designados at valor razonable con 
cambro en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los notivos 6 pasivos 
Financieros, cuando sea aproptado, al momento del reconocmuento micial, Los costos de 
transacción directamente atriowbles a la adquisición de activos o pasivos finanereros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de mmedrato en el 
resultado del perfodo  



2.13 Actos financieras - Los activos financieros se elasafican dentro de las siguientes categorías 
activos financieros “al valot razonable con cambios en los resullados”, “myerstones 
mantenidas hasía el vencumento” “activos [inancteros dispombles para la venta”, y “préstamos 
y partidas por cobrar” La clasificación dependo de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determina a! momento del reconocimiento imctal, Todos las compras a ventas 
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a ln fecha de la transacción, 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 
requieran la entrega de actrvos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o 
acuerdo en el mercado 

2131 

213,2 

2133 

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la lasa de mterés efectwa es un 
niétodo de cálenlo del costo nmortzzado de un stramento financiero y de mputación 
del mgreso financtero a lo largo del perlodo relevante. La insa de mterés efectiva es la 
tasa de descuenta que ¡guala exactamente los flujos de afectivo por cobrar o por pagar 
estunados (incluyendo comisión, puntos básicos de ntereses pagados o recabados, 
costos de (ransacción y otras primas o descuentos que esten imcluudos en el cáleulo de 
ta lasa de terés efectva) a lo lago de la vida esperada del mstrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un perlodo más corto, con el importe neto en hbros en el 
reconocimiento imcan! 

  

   

Los mgresos sou reconocidos sobre la bass de la (asa de interés efecava para los 
nstramentos de deuda distmtos a los avtivos financreros clasificados al valor rezonablo 

con cambio en los resultados 

Inversiones mantenidas hasta el vencinnento - Las versiones mantenidas hasta el 
venermuento són activos finanereros no derrvados con pagos fijos o determinables y 
fechas de vencimiento fijas que la Compañía tiene la tención afirmativa y capacidad 
de mantener hasta el venemuento Luego del reconooimiento mtexa), las versiones 
mantenidas hasta el venonmuento se miden al costo amortizado usando el método de la 
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro 

   

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos [inancieros disluntos a 

aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por 
delertoro de valor al final de cada pertodo sobre el cual se mtorma Un activa 

Fiuanotero estará deteriorado cuando exysta evidencia objetiva del deterioro coma 
consecuencia de uno o más eventos quo ltayan ocurrido después del reconocimiento 
rosal del activo y los flujos de electivo futuros estrmados del activo financiero se han 
visto afectados 

  

ya de deterioto de valor 

  

+ Pasa todos los otros activos [Inancieros, la evidencía oly 
podría melun 

  

+ — Dificultades Financieras significativa del emisor o del abligado, o 

Infracciones de las olíusulas contractuales, tales como mcumplumentos o moras en 
el pago de los intereses o el prinerpal, o 

  

+ Es probablo que el prestatario entre en quizbra o en otra Jorara de reorgamzación 
financiera, o  



2134 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiera debido a 
dificultades Financieras 

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, ua 
activo cuyo delenoro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por detertoro 
sobre una base colectiva Erre la evidenera olyelsva de que una cartera de cuentas por 
cobrar podría estar deteriorada se podría melpar la expertencia pasada de la Compañía 
con respecto al cobro de las pagos, un incremento en el número de pagos alrasados en 
la castera que superen el períado de crédito promedio de 60 días, así como cambios 
observables en lás condiciones econóricas focales y pacsonales que se relicionen con 
«el scumplimiento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida 
pos dejenoro de valores la diferenusa entre el mporte en libros y el valor presónte de. 
los flujos futuros estonados del actrvo, descontados a la [asa de interes efectiva original 
del acirvo financiero. 

Pava los actyos financieros regtstíados al costo, el emporto de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el mporte en libros del activo y el vátor 
presente de los (layos estimados de efectivo descontados e la fasa de retorno actual del 
iercado para un activa Financiero sumilar Dicha pérdida por deterioro de valo: no será 
eversada en perfodos subsiguientes 

  

El importo en libros del activo Financiero se reduce por le perdida por deterioro de 
valox directamente para lodos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de Lna cslenla de 
provisión Cuando se considera qué una cuenta comerctal por cobrar es mepbrable, se 
'elumina contra la cuenta de provisión, Lu recuperación postertar de los montos 
previamente elinunados se convierte en créditos contra lá cuenta de provisión, Los 
cambios eú el importe en libros de fa enenía de provisión se reconocen en el estado de 
resultados del periodo 

  

   

Cuando mn activo financioro disponible para la venta es considerado como deteriorado, 
las ganancias o pérdidas acurmladas previamente reconocidas en otro resullado 
mtegral son reclasficadas al resultado del período 

  

Para los aclsvos financseros registrados al costo, sí, en un pertodo posters, el importe 
de la párdida por deterloro de valor disminuye y la musara puedo estar relacionada de 
manera objetiva con un evento acurndo Juego de que el deterioro de valor fue. 
reconocido, la pérdida por detersoro de valos previamente reconocida se reversa con 
camino en los resultados siempre y cuando sl monta en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda el umporíe que fmbiera resultado de costo 
amortyzado en onso de que no se hubiera reconocida el deterioro de valor 

Baga en enenta de los uctivos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un 
aotivo Inanciero Ónicamente cuando expren los derecltos conteservales sobre los 
ftuyos de efeciswo del activo Financiero, o cuando Iransfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas mberentes a la propiedad del activo financiero a. otra entidad, $5 la 
Compañía nn 1ransfiero mx retrene substancialmente todos los rtesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y contmúa retentendo el control del acto transferido, ta 
Compstia reconocerá sy particxpación en el ncfivo y la obligación asocínda por los 

Ire 

Lo



2.14 

montos que tendría que pagas Sula Compañva retiene sustancralmento todas las 
nesgos y ventajas mberentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compañía contimuará reconociendo el acuvo Financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresas recibidos 

En la baya tofal en cuentas de un sotivo finanotero, la diferencia entre el umporte en 
fbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recalur así como el 
resultado scumulado que hablan sido reconocidos en otto Fesultado integxal y 
acumulados en el patrmomo se reconocs en el resultado del período 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio enviíidos por la Compañía - Los 
1strumentos de deuda y paleimomo son clasificados como pasivos financieros o como 
patrirsonto de conforimidad con lg sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivas finmejeros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifa tenga 
derecho mcondicional de difenr el pago do la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.141 

2142 

2.143 

2.144 

Chastflcación coma deuda a patrimonto - Los instrumentos de deuda y patritmonlo son 
clasificados como pasivos financieros 0 como patrumonro de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financrero e mstrumento 
de patsamonto 

   

Instrumentos de Patratuono - Un msirumento de pateimomo consiste en cualquier 
contrato que evidencas un interés resudual en los activos de una entidad luego do 
deducu todos sus pasivos Los tastrumentos de patrímonto emitidos por la Compañía 
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos 

La recompra de los insirumentos de patrimomo propios de la Compañua se reconoce y 
deduce directamente en el patrunonio. No se reconoce nmguna ganancia o pérdida en 
los resultados, provenientes de la compra, venta, emisión 0 cancelación de los 
imstramentos de pafrunonso propios de la Compañía 

  

Pasivos financieros Los posivos fiuancreros son clasificados como al valos razonable 
«on cambios en los resultados u olros pasvos Financieros 

Otras pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
Jas cuentas po: pagar comerciales y ol5as) so miden posteriormente al costo amortizado 
usando el mélodo de la lasa de mterés efectiva 

El anétado de la 1osa de interes efectiva es un método de cálculo del sosto amprtizado 
do un pasivo financiero y de impuiación del gasto Financiera a lo largo del perfodo 
relevante La tasa de mterés efecilva es la tasa de descuento que iguala exactamente los. 
uyos de efectiva por cobrar o par pagar (meloyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la 1asa de interés ofectrva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) esimados a lo largo de la vida esperada del 
pasiva financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con el importe 
eto en libros en el momento de reconccumiento imicral 

 



2.145. Baja en cuentas de tn paslvo financtero - La Compañía dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero sí, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañla La diférencia entre el imporis cu hbros del pasivo finanolero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pngar se reconoce en el resultado del período 

  

2.15 Normas evas y revisadas exitidas pero aún uo efectivas - La Compañía no ha apltoado las 
siguientes Normas Interancionales de Información Financiera (NIF) 1uevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aun no son efectyvas, que permiten aplicación anticipada Un detalle es 
Como sIgue. 

  

Efectiva a part de períodos 
NIE Título ue ¡mole en o después de 

NIIE 9 lastramentos financieros Enero 1, 2018 
ANIME )5 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1,2017 
Modificaciones a la NIC Clarificación de los métodos 

| T6ylaNIC38 aceptables de deprecración y 
amortización Eneso 1, 2016 

Modificaciones a la NIC Planes de beneficios definidos» 
19 Aportaciones de los empleados — Julio Í, 2014 
Modificaciones a las NIIF Meyoras anuales a Jas NIF Ciclo — Julho 1, 2014 con excepciones 

2010-2012 Lomitadas 
Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NUP Ciclo 

201) 2013 Julio A, 2014 

|, 56 permuto la aplicación antroipada de estas normas nuevas y revisadas 

| NT 9 Tnstvumentos Minaneleros 

La NIF 9 enunda en noviembre del 2093, ntrodyjo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos ffnancieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 

|, para mehr los requistos para la clastficación y medición de pasivos Fiumnereros, así como Su 
baya en los estados Financieros, y en noviembre del 2013, moluyó nuevos requisttos para la 
contabilidad de cobertura general. En Juho del 2014, se emitió olra versión revisada de la NU? 
9, principalmente para incluir lo siguiente 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
- Modificaciones Inmitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

catogona de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
cuertos mstramentos deudores smples 

Los sequusitos claves de la NIIF 9 

+ - Todos los activos financieras que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Pinancieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable, Espeelficaments, fos mstrumentos de deuda que se mantienen dentra de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sen el de recaudar los fluyos de ofectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectvo contractuales que sor unicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general ss mden al costo armoztizado al final de los 
períodos contables posteriores Los msinmuenjos de deuda mantenidosn un modelo de 

  

   

  



negocio cuyo objetivo se compla tanto nl recaudar los fyos de efeotwvo contractuates 
como por la venla de activos financieros, y que tengan términos contractuales del acuvo 
financxero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constitayen 
pagos de capital e miereses sobre el importo del prinespal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado miegral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrmomio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables 
posteriores Además, bajo la NIIF 9, las enudades pueden hacer uno elección nrevocabls 
para presentas los cambios posteriores en el valor razonable de vna mversión de pacrimomo 
(no mantenida para negocsar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período 

+ Enla medición de los pasivos Financieros designados a valor razonable con cambros en 
resultados, la NINF 9 requiere que el importo gonerado por cambio en cl valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el viesgo de crédito del referdo pasivo, se 
presente en otro resultado miegral, a menos que, el reconocimuenio de los efectos de los 
cambios en el nesgo de crédito del pasivo en otro resultado iegral genere una asimetría 
contable en el resultado del períado Los cambros en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédito de un pasivo financtero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
periodo. Según la NIC 33, la totalidad del importe del cambio on el valor razonable del 
pasivo financiero destgado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del períado 

    

La Aduunstración de la Compañía prevé que la aplicación de la NITF 9 en el futuro puede 
ener un anpaclo significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañza Sm 
embargo, no es posíble proporeronar una estimación razonable de ese efecto hasta que nn 
extnen detallado lraya sido completado 

NDFF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

Ea mayo del 2014 se omtió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y recanocimiento de ingresps procedentes de contratos con 
<hentes, La NIIF 15 reemplazará ol actual Imcanmento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y Jas nterprotaciones respectyas en Ja 
fecha en que entre en vigencia 

El principlo fondamiental de la NIIF 15 es que una enlidad debería reconocer el ingreso que 
1epresenta la transferencia de bienes o servicios establecidos contraciualmente a los clientes, en un. 
importe que refleys la contraprestación que la entidad espera recibir a camino de bienes o servicios 
Especlficamente, la norma afíad un modelo de $ pasos para contabilizar el mgreso, 

Paso | xdentficar el contrato con los eltentes 
Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucrón en el contrato, 
Paso 3 defermanar el precio de la transacción 
Paso 4 distnbulr el preclo de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso $ reconocer el ingreso cuando (o en Ja medida que) la entidad satisfaga la obligación 

  

Segun la NITP 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (a en la medida que) se satisfaga una 
obligación de ejecución, es decrr, cuando el “control” de los bienes y serviclos relacionados con una 
abligación de ejecución particular es transforido al chiente Se han añadido muchos más 
Imeanuentos detallados en la NIP 15 para podor analizar situaciones específicas Además, la NUF 
15 requiere amplias revelaciones 
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Le Adrunistración de la Compañía prevé que la aplicación de la NUF 15 en el futuro puede 
Yener a mpacto sugadficabivo sobre los aportes seronocidos en los estados finanereras 
adjuntos y sus rovelaciones Sm embargo, 1 es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hala que un examen detallado haya sudo completado 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidas: Aportaciones de los 
emplendos 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabilizarse las aportaciones de los 
empleados 6 te1ceras partes que se encuentren vencoladas a Jos planes de beneficios défirados, 
mediante la consideración de $1 dichos beneficios dependen del número de años de servicio de] 
empleado 

Para las aportaciones que son mdependientes del número de años de servicio, ln entidad los puede 
TEconOcer como pna Jeducción en el cósto del servicio en el perlodo en el que se preste el sermejo o 
síriburrlos a Jos períodos de servicio del empleado util:zando el método de la umdad de crédito 
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del múmora de años de servicio, se 
requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado. 

La Adminstración de la Compafifa no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19 
en el futuro puede tener un aupacto sigmuficativo sobre los importes reconooídos on los estados 
financieros 

Mejorás anuales a las NITF Cielo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a fas ¡NTÍF Ciujo 2010-2012 ¿ncluyen algunos cambias a varias NIE que se 
encueniran restutudas a contunvación, 

+ Lasmodificaciones a la NUF 3. (1) requieren que una entidad revelo los ¡toros de la 
gerencia al aplicar los otero de agregación a los segmentos de operación, incluyendo 
una descripcion de los segmentos operalivos añadidos y los ntdicadores económicos 
evaluados para detenminar que los segmentos tongan "Características econónucas sumlares 
y 3) clarifican que ua conctliación del tatal de activos de segmentos subre los que se 
debe informar, con relación n los autivos de la entidad solo debería molwrse sí los notivos 
del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la Loma de decisiones 
de operación 

  

Las modificaciones a Jas basos para las conclusiones de la NTF 13 aclaran que la emisión 
de esía norma y las madificaciones postertores a la NIC 39 y a la NIF 9 no suprimen la 
capacidad de medu las cuentes por cobrar y por pagar a corto plazo 5 tasa de mierés 
establecida, a los importes de las facturas sim descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea signilicalwvo En vista de que fas modificaciones no contienen menguna fecha para 
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigenera de inmediato, 

Las modificacrones a la NIC 16 y la NIC 38 olumnan crertas consistencias en la 
contabulidad de deprectación y/o amortización acumulada cuando ss reevala aa paruda 
de propiedad, planta y equipo o un activo sulangeble. Las nonmas modificadas clarifican 
que el importe en bsos bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en 
bros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el 

importe bruta en líbtos y el Importe del activo, luego de consideras fas pérdidas por 
deterioro acumuladas 

LR 
 



Las modificaciones a la NIG 24 clarifican que una empresa adnunisizadora que provee de 
servicios de personaf clave de la gerencia a la entidad que informa, es ma parte relacionada 
de dicha entidad mformente Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar 
como transacciones con partes relacionadas, las importes mcurridos para el servicio pagado 
+ por pagar a la empresa admmistradora por proporcionar servieros de personal clave de la 
gerencia Sm embargo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha 
compensación 

La Admmustración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puede tener un impacto significativo en los estados finaneseras 

Mejoras anuoles a las NIF Ciclo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIT Ciclo 2011 - 2013 meluyen algunas modificaciones a varias NUP 
que se enguentio resumidas a continuación 

Las modificaciones a la NTE (3 explican que el alcance de la excepción del portafolio de 
4 Misersiones para mec el alos razangble de un gropo de actos Financieros y pasivos 

Financieros en una base nota, meluye a todas los contralos que están dentro dol alcance de, 
y contábalizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIE 9, incluso sa estos contratos no 
cumplen con las definiciones de activos finanoreros o pasivas financieros estmblecidas en la 
NIC 32 

  

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIÍF requiere que la 
Adfuwistración reolice esertas estunncionos ) establezca algmnos supuestos inherentes a la actwvidad 
ecdhómica de la entidad, con el prapósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
parlidas que forman parle de los estados financieros. En opuwión de la Admmistración, (ales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor vilszación de la formación dispamble al 
moinenlo, los cuales podrían llegas a diferir de sus efectos finales 

  

A eontmugción ss presenta lo estación y jucro contable río que ln admunstración dela 
Cmpadtía ba nulizado en el proceso de aplicación de los critorros contables 

3.1. Provisiones para obligaciones por heneficlos definidos El valor presente de las prov 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son deter 
en funcion de un cálculo actuarial basados en varos supuestos. Estos supuestos ublrzados para 
detormunar et valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cualquier 
cambro en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

  

El sotuarto contratado por la Compañía para restrzar el cálculo actuarial, uuiza la tasa de 
descuento, la lasa de moralidad y de rotación 8l final de cada año reporiados por la 
admumstración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa do nterés que debe ser 
vlilizada para determuar el valor presente do los fluyos futuros de caja estimados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 
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4. BANCOS 

Constutuyen deposttos de efectivo en una cuenta corriente de un banco local, los cuales generaron 
intereses a una lasa promedio del 3% en los años 2014 y 2013. 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

AL 31 de diciembro del 2014 y 2033, constitoyen prnompalmente facturas pendientes de cobro a 
General Motors del Ecuador S.A. (compañia relacionada) por concepto de servicios de mercadeo y 
asesoría para la comercialización de camiones de la marca Chevrolet, así como de sus parts y 
accesorios 

El periodo de crédito otorgado a la relactonada es de 30 dlas y 2131 de diciembre del 2014 y 2013, no 
existen cuentas vencidas, 

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

"Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otfas cuentas por pagar es como slgue 

Dierembre 31, 

2014 2013 

(en US dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
mpañíla relacionada (1) 63,744 64,279 

Proveedores locales 30,981 1s11 
Siibtotal 94,725 15.790 
Ottas cuentas por pagas 
Otras 23,277 32,893 

Tal 123.002 108,683 

(1) Consttoyen cuentes por pagar a General Motors del Ecuador 5 A, por servicios administrativos 
recibidos de la referida compañía relacionada (Ver Nola 16). 

 



7. IMPUESTOS 

74 

72 

Activos y pasivos del nño corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestas comentes 
es como sigue 

Diciembre 31, 
2914 28 

(en US dólares) 

detmes por impuestos corrientes 
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 
-IVA y total 28,99] 36678 

Pasivos por Impuestos corrientes 
Impuesto a la renta pol pagas 28,872 8,862 
Rayenciones en la fuente de impuesto a la renta 15,028 4.040 

Totat 22900 12,902 

Concertación irtbatari - contable del impuesto n la renta corrieate - Una reconciliación entre 

la utilidad según estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Uuidad segun estados finanoreros antes do impuesto 
a Ja renta 230,543 170,963 

Gasios no deducrbles 50,597 46.121 
Otras deducciones 122,320) 433,270) 

Ubllidad gravable 2añ919 163,814 

Impuesto a la renta causado (1) 6,962 609 

(1) De conformidad con disposterones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleta 
en im 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y dol 12% sobre las wtilidados sujetas 
a capilahzación, 

A part del aio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mntno el valor del 
annicrpo calculado, e) cual resulta de la suma matemábica del O 4% del activo, 0.2% del 
patrimonto, 0 4% de Ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta US$17,932 
/5$19,653 on el 2013), sp embargo, el mpuesto a la renta cansado del año fue de 

US$56,962 (US$36,039 en el 2013), 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas par las autoridados tribulanas y sop 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2010 al 2014 
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7.3 Movmnento de la prowsión para impuesto a la renta= Los moviaxentos de la provisión para 
)mpuesto a la renta fueron cómo sigue 

2014 2013 
(an U S, dólares) 

Saldos al comienzo del año 8,862 37,932 
Provisión del año 56,962 36,039 
Pagos efectuados 66,952) 165,109) 

Saldos al Gin del año 28,87), 8862 

Pagos Efectuados - Corresponde al antrcipo pagado, retenciones cn la fuente e mpuesto de la 
renta causado en el año anterior 

2.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por Impuestos difendos fueron 

    

como sigue 
r Saldos al Reconocido 

enlos — Saldosal fin 
resultados — delalo 

(en US dótares) 
Año 2014 

Activos por impuestos diferidos en relación a 
Provisión de jubilación patronal 4,143 293 4,436 
Provisión de honorarios 562 3.154 8316 

rota! 2,765 3447 13212 
Año 2013 

Activos por Impuestos diferidos en relación a 
Provisión de jubilación patronal 3,127 (984) 4,143 

'+. Provision de honorarios 11719 (6,097 5.622 
, 
Total 16.646 (2081) 3:65 

7.5 Impuesto a la rente reconocido en los restltados Una reconcilrtación entre la utilidad segun 

estados financieros y el gasto por ampuesto a la renta es como sigue 

2014 2019 
(en US dólares) 

Unlidad según estados Tmancieros antes de impueslo 
a lo renta 230,543 170,963 

Gasto de impuesto a la renta 50,19 37,612. 

Gastos no deducrbles permanentes, neto 2.196 5.508 

Impuesto a la reuta cargado a resulíndos 53,515 43,120 

Tasa efectiva de impuestos 

 



Aspectos Trebtarios 

Ley Orgámea de Incentwvos a la Producción y Prevención del Fraude Fisent 

Impuesto a la Renta 

Ingresos Gravedos 

Se considera como mgresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto 4 ln Renta la 
ganancra proveniente de la enajenación de accrones, parhcipaciones y derechos de caputal 
De la misina manera se considera mgreso gravado el meremento patrimomua! no justificado 

- Exenciones 

Se agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores economicos 
determinados como “mdustrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a 

partir del primer año en que se genoren ingresos atrubmbles a dicha unversión Se les 
Inversiones se realizan en cantones fronterizos del país el plazo se amplía dos años 
más. 

y Deducibilidad de Gastos 

En el caso de acuvos revalondos, el gasto por depreciación de activos revalvados no 
será deducible 
Se establece una deduccron del 150% adicronal por un periodo de dos años sobre las 
TeImUneracrones y aportes que se realice al [ESS para el caso de adultos mayores y 
migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país 
Se elanmaa las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tribute 
Interno para la eliminación de los créditos meobrables y se establece que las mismas 56 
determinarán via Reglamento 
Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibitidad de gastos de regallas, 
secviotos técmucos, admumstralivos y de consulloría en general, efectuado entre partes 
relacionados 

«Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determmando que el Reglamento establecerá los easos y condiciones Las normas 
tnibutarlas prevalecerán sobre las contables y financieras 

        

+ Tarifa de Impuesto arla Roma 

Se introducen reformas e la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, 
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la lar1Fa 
impositiva se mncrementa al 25% sobre la proporción de la base mponible que 
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, necromistas, beneficiarios o 
similares, que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición St 
sol participación excede del 50%, la tariíh aplicable para la sociedad será del 25% 
Los beneficiarios do utilidades o dividendos que se pnguen, paguen o aciediten al 
exterior pagarán la tarifa general previsla para sociedades previa la deducción de Jos 
créditos tributarios a los que tenga derecho 
EJ ingreso gravable quo abienga una sociedad o persona natural no residente en el 
Ecuador por la enajenación de geciones, participaciones 1 otros derechos de caputal 
pagará la tana general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de 
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fa verston actuar como “Sustituto” del contribuyente y efectar la retención del 
impuesto 

+ Anticipo de Impuesto «Ja Remta 

Para efecios del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera melusr en la 
férmuls el valor del revaldo do los activos por aplicación de las NUI, tanto para el 
rubro del actevo y del patrimomo 
Se exchuará del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a 
gastos incrémentales por la generación de nuevo empleo, adquisterón de nuevos 
sictivos destinados a la mejora de productrvidad e mnoyación (ecnológica y aquellas 
versiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen 
con fos beneficios tributarios pare el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el 
Código de la Producción 

      

Eeformas al Código Orgánico de to Producción Comercio E Inversiones 

T . Se meluyen nuevas normas para fos weentvos de estabilidad tubutana, estoblecados en los 
coniratos de mversión y en general sobre la vigenc1a, alcance y pérdida de estos 1neentivos 
stendo kas principales las siguentes 

+ — Efectuar una mversión de US$! 00,000,000 
Contar con un mforine técnico del Ministerio del Ramo 
Informe del Procurador General del Estado 

.. Autorrasción del Presidente de la República 

¡Na pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores ds lus ZEDES 

| Para los incentivos clasificados como sectoriales so incluye la exoneración prevista para las 
industrias básicas y la deducción del 100% adiciona) del costo o gasto de depreciación 
acual 

li. Reforinas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a los Actos en el Bxtarnor 

La reftrma establece como heeho generador de este mpuesto a la "tenencia de inversiones 
enel exterior” 

Impuesto a la Selida de Drvisas 

+ Los pagos efectuados al extensos pos crédilos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán 
exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el 
Comuté de Política Tobutarla 

Ss establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones 
cuando las operaciones se realicen hacia el exterior 
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8. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue” 

Diciembre 3), . 
2014 2013 

(en US dólares) 

Beneficios sociales 78,623 59,703 

Participación a trabajadores 40.684 30.170 

Total 2.307 3987 

8.1 Partespación a Trabajartores - De conformidad con disposiciones Jegales, los trabajadores 
tienen derecho a partcrpar en fas utilidades de la empresa en un 15% aplicable a Jas utilidades 
líquidas v contables. Las movimentos de la peovisión para pmbicspación a rabajadores fueron 
como sigue" 

4 
2014 2013 

(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 30,170 51,678 
Provisión del año 40,584 30,170 
Pagos efectuados (30,170) 151.678) 

Saldos al fín del sño ADG84 20,170 

1 
9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue 

r Diciembre 31, 

! 2914 2013 
; (en U S dólares) 

Júbulacion palronal 20,157 18,833 
Bomficación por desahucio 6215 3327 

Total 263% 26,160 

2.1 Jubilación potronal Deaoverdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 
que por vemtcinco años o más hubieron prestado sus servicios en fosina continua o 
interiompida, tendrán desecho u ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubitación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecttatoriaro de Seguridad Socral 
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Los movimientos on el valor presente de la obligación de jubilación patronal Fueron como 
sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 18,833 23,302 
Costo de los servicios del periodo comente (69) 3,079 
Casto por intereses 1319 1,630 
Pérdsas (ganancias) actumiales 2 (9,178) 

Saldos al fin del año 20,157 18.623 

9.2 — Bonificación por destkutcso - De acuerdo con disposiciones del Cádigo de Trabajo, en los 
seasos de termunación de la relación laboral por desahucio sohextado por el empleador a por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio, 

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bomficación por desalmcro fueron. 
como sigue 

2014 2013 
ten US dólares) 

Saldos al comenzo del año 1327 7,294 
Costa de los serwcros del pertodo corriente 1317 306 

1. Costa por mtereses 506 493 
y - Pérdidas (gmmancias) actuanales 4392 (1,266) 

1 Beneficios pagados (1,327) — 

Saldos al fin del año 6213 

  

Loy cálculos actuanales de) valor presente de fa obligación devengada par concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente El 
valor presente de Jas obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 
y el coslo del servicio anterlor fueron catculados ntlizando el metodo de la umidad de crédito , 
proyectada Bayo este mélodo los benefícros definudos deben ser atnburdos al período de servicio del 
empleado y basados on la fórmula del plan, de tal suerte que so atribuye la musima cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuaniales para calcular el valor 
presente de dichos benefícios Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del uempo, el 
moremento salarial y los probabilidades de pago de eslos beneficios 

      

Las Inpótesls actuariales stgunficativas utilizadas pars La determinación de Ins obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad El 
anolisis le sensubilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a fos cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencaa de los respectivos 
supuestos 

$1 la tasa de descuento vana en 0 5 puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos, 
disminuiría por US$2,272 (aumentarla por US$2,615) 
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Su los mcrementos salartales esperados (numentan o disminuye) en un 0 5%, la obligación por 
beneficios defimdos se merementaría en US1,045 (dismunwría po, US$913) 

  

El análisos de sensibalidad presentado anterior mente puede no ser representauvo de la vastación real 
en la obligación por benplícios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las Inpótesis se 
produzca en forma mslada unos de otros (algonos de las supuestos puecon sex correlucronados) 

Es mnportante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
Obhgaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de erédrto umitarso proyectado, 
ques el mismo que el aplicado en el tálculo de la obligación por beneficios defímados reconacido en 
el estado de sifuación financiera No hubo cambios en los metodos e hipótesis utilizados al elaborar 
el análisís de senstórtidad respecto a años anteriores 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarinles son las sgurentes 

Diciembre 31, 
2014 2013 

2 % Y% 

Tasa de descuento 6:58 700 
300 300 “Tasa esperada del »oremento salarial 

Los mmportes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes do beneficios defimdos son fos 
siguentes 

Dicaronbro 33, 
2014 2013 

y (en US dólares) 
Codfo actual del servicio 1243 3,885 

1.825 2.123 Intereses sobre la obligación 

Total 2073 5003 

Duarte los años 2014 y 2013, las pérdidas (ganancias) actuarialos ascendieron n US$4,466 y 
USI(10,444), respeotavamente y se registraron eo ñas resultados integrales 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

101. Gestión de nesgas finoncleros En el corso normal de sus negocios y actividades de 
finaneramiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financreca que 
pueden afectas de manera más o menos sygmficativa al vafor económico de sus flujos y actrvos 
y, En consecuencia, sus resultados 

A continuación s presenta una definición de los prinerpales riesgos que onfrenta lo Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mingación actualmente en uso por 
parte de la Compañía, s) es el caso 

10.1.1 Riesgo de crédito. El riesgo de crédito se refícre al nesgo de que una de las partes 
incumpla eon sus obligaciones contractuales resulíaudo en una pérdida Financiera para 
la Compañla. Este riesgo se jutiga en razón de que el único cliente de la Compaíra es 
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102 

su relacionada General Motors del Ecuador S A, ls cual es ua entidad de reconocida 
solvencia financiera en la industria mutomo(r1z ecuatorana La Compañía realiza 
transacciones wncamente con entidades que cuentan con la misma o mejor cahficación 
de rresgo, 

  

10.12 Rresgo de fiquades. La Compañía maneja el niesgo de liquidez mantemendo reservas y 
fac nanereras adecuadas, monuoteando contuauamente los Aluyos electrvos 
proyectados y rentes y concrliando los perfiles de venenmuento de los actrvos y pasivos 
finanescros 

   

Categorías de instrumentos flunncieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue 

Diciembre 31, . 
2014 2013 

(en US dólares) 

Activos financieros 
Costo amortrzado 
Bancos (Nota 4) 1,683,831 1,527,451 
Cuentas por cobrar comerorales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 241,785 176,39: 

Total 1925616 1703851 

Pasivos financieros 
Costo amortizado 
Cuentas por pagar comenciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 6) y total pasivos financieros 123,002 108,683 

Valor ravonable de los instrumentos financieros - La Adminstración de la Compañra 
considera que los amportes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en fos estados financieros se aproxunzan a su valor razonable 

, 
11. PATRIMONIO 

44 

12.2 

Captial Social - El capstal social autorizado consiste de 100,000 participaciones de US$1 09 
valo¡ nomnal unitano 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiero que por lo menos el 5% de la ublidad anval ses 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del eaprtal social 
Esta reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo poro puede ser 
capiralizada en su totalidad 

 



123 Útitidades peteridas Un resumen de las utelidades retenidas es como sigue 

Saldos a 
+» Diciembre 31, 

2014 2013 
(en US dólares) 

Uulidades relensdas - distribubles 1,566,119 1,393,557 
Uustudades retemidas - no distribebles 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las NITF 19.119 19,119 

Total 1,585,208 4,412,676 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen do la aplicación por primera vez de les NIWF y de 
los saldos según PCGA anlentores, los cuales segun Resolución emitida por la 

Supermtendencia de Compaúlas el 14 de vctubre del 2011, podrán serutdizados de la siguiente 
3 foma 

Hesultados acumtiludos provenientes de la adopción por prumera vez de las NIF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes origmados en fa adopción por primora vez de las NIZF Bl 
saldo acreedor sólo podrá ser capualizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las del último ejerororo económico concluido, sa las hubieren, o devuelto en el 
caso de liguidoción de la compañía 

11.4. Dividendos » A pactar del año 2010, las diysdendos distribuidos a favor de accionistas personas 
|. "eturales residentes en el Louador y do sogtedades domuiliadas en paralsos fiscales, y en 

-Jusisdicetones de menor imposterón, se encuentran sujetos e retención para efectos del 
l mpuesto a la renta 

12. INGRESOS POR SERVICIOS 
0 

va resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue 

! 201 2013 
(en U $ dólares) 

Ingresos por comisiones Márketing Ves (1) 1,246,010 1,247,662 
138,367 11,203 Ingresos por comisiones Mark Ub (2) 

Total 254,171 1358,865 

(1) Corresponde a una comisión de servicio, la cual se cálcula en base a las ventas mensuales de 
camiones, sus partes y accesorios, cealizadas por su compañía relacionada General Motors del 
Ecuador $ A, 

(2) Corresponde a una comisión anual que se caleuta sobre el complicnento de ciertos objetivos de 
venta establecidos para el perlodo 
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13. GASTOS POR HONORARIOS 

Corresponde a honorarios pagados a ejecutivos de GMICA en el exterior, cuyas funciones son 
realizadas a nivel regtonal Los honorarios son asignados a cada unidad de acuerdo al volumen de 
venlas de cada país, y olras vartables que son actualrzados anualmente, 

14. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

  

Un detalle de gastos por benel 

Sueldos y salaros 
Apories al IES 
E sociales 
Parlidipación a trabajadores 
Indemnizaciones 
Beneficios definidos 

Total 

alos empleados es como sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

343,580 381,753 
58,545 22,351 
44,068 55,579 
40,684 30,170 

1,930 54,326 
2073 6,008 

498,946 610,187 

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Las grinorpales transagctones con compañias relacionados so desglosan como sigue 
% 

Ingrosos por servicios de mercadeo 

Hond arios profesionales 

Serysctos admanistrativos 

2014 2013 

(en US dolares) 

1384777 1158365 

168,823 388157 

10779 218 

Las siguentes saldos se encontraban pendientes al final de) período sobre el que se Informar 

General Motors del Ecuador $ A 

Saldos adeudados por — Saldos adeudados a 
partes relacionadas — partes relacionadas 
Diciembre Blas «« Diciembre 31, 

2014 2013 2014 2013, 
.. (en US dólares) 

241,785 165854 63,744 (42% 

 



16. COMPROMISOS 

17 

18 

Contrato de Servicios - El 11 de septiembre del 2008, la Compañlla celebró con General Motors del 
Ecuador SÁ un contrato para la prestación de servicios y asistencsa relacionada con marketing, 
promoción, publicidad y distribución de comisiones y repuestos Isuzu bajo la marta Chewroles “En el 
año 2011, este contrato se renovó hasta el 31 de diciembre del 2018 

Contrato de Servicios Aduwnistratiwros El 11 de septembre del 2008, la Compañía celebró con 
General Motors del Ecuador S.A, un contrato para la prestación de servicios adwmstratuvos 
correspondiente a la renta de oficinas, sistemas, equipo de oficina, vetuculos para el personal, 
serviexos por recursos humanos, financieros, servicios de información, legales, entre otras Este 
conírato vence el 31 de diciembre del 2018 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Ende el 31 de diciembro del 2014 y la fecha de emsión delos estados finanoreros (febrero 9 del 
2015) 10 se produjeron eventos que en opmión de la Administración pudieran lener un efecto 
¡raportante sobre los estados financieros adyuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el afío terminado e? 31 de dicrembre del 2014 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en febrero 9 del 2015 y serán presentados a los Ácciomstas y la Junta de 
Diféctores para su aprobación En opmión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros 
serán aprobados por la Junts de Dareototes sun modificaciones 
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