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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y Junta de Directores de
GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GM Isuzu Camiones Andinoes del Ecuador
GMICA Ecuador Cla. Ltda., que comprenden el estado de situacidn financiera al 21 de diciembre del 2012
y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, v del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacmn de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de diseriar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. Ltda.
al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo signiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros que Ja Compaiiia ha preparado aplicando NIIF,
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado.
el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 31 de enero del 2012 y 2011, respectivamente.
Los efectos més significativos de la adopcidn de las NIIF sobre la informacion financiera de la
Compaiiia se describen en la Nota 3.

«  Tal como se explica en las Notas 1 y 17, los ingresos de la Compariia dependen exclusivamente del
servicio prestado a su compaiiia relacionada General Motors del Ecuador S.A. de acuerdo al contrato
de servicios firmado que vence en el afio 2018.
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GM 1SUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

_ Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 1,130,714 830,384 386,579
Cuentas por cobrar comerciales 6 561,743 690,387 619,986
Activos por impuestos corrientes 8 38.894 15,209
Total activos corrientes 1,731.351 1,535,980 1,006,565
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos por impuestos diferidos y total

activos no corrientes 8 16,846 14.211 1.817
TOTAL 1,748,197  1.550,191 1,008,382

Ver notas a los estados financieros

‘ sTZumina Nobuo
Gerente General



Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 7 143,022 22,154 53,880
Pasivos por impuestos corrientes 8 45,227 135,739 107,604
Obligaciones acumuladas 9 134,963 206,881 158,458
Total pasivos corrientes 323.212 364,774 319.942
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total

pasivos no corrientes 10 30.596 14,679 8.976
Total pasivos 353.808 379.453 328,918
PATRIMONIO: 12
Capital social 100,000 100,000 100,000
Reserva legal 20,000 20,000 15,455
Utilidades retenidas 1,274,389 1,050,738 564,009
Total patrimonio 1,394,389 1.170,738 679.464

TOTAL 1,748,197 1550191 1,008,382
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CiA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en U.S. dolares)

Ingresos por servicios 13 1,729,039 1,919,905
Ingresos por inversiones temporales 27,942 8,974
Gastos por honorarios 14 (599,811) (445,444)
Gastos por beneficios a los empleados 15 (593,837} (615,768)
Otros gastos de administracion 16 (269,650) (220,020}
Otros gastos, neto (843) (56)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 292,840 647,591
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 8

Corriente 71,824 168,711

Diferido (2.635) (12.3%94)
Total 69,189 156.317

UTILIDAD DEL Aﬂ@ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 223,651 491,274

Ver notas a los estados financieros
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Gerente General ; [Fector Financiero ontador




GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad del afio
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total
.. {en U.S. dolares) ...
100,000 15,455 564,009 679,464
491,274 491,274
4.545 (4.545)
100,000 20,000 1,050,738 1,170,738
223,651 223 651
100,000 20,000 1,274,389 1,394,389
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CiA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012 2011
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,857,683 1,849,724
Intereses ganados 27,942 8,974
Pagos a proveedores y a empleados (1,421,630) (1,279,056}
Impuesto a la renta (163.665) (135,837)
Fluje neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 300.330 443.805

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento del afio 300,330 443,805
Saldos al comienzo del afio 830,384 386,579
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,130,714 830,384

Ver notas a los estados financieros

o
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GM ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADOR GMICA ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. Ltda. es una entidad bajo control
conjunto que fue constituida en el Ecuador ef 13 de junio del 2008 por GM LAAM Holdings LLC
(EE.UU) e Isuzu Motores Limited (Japén) y su actividad principal es la prestacion de servicios de
mercadeo y asesoria a su compafiia relacionada General Motors del Ecuador S.A., para que ésta
comercialice en ¢l Ecuador camiones Isuzu bajo la marca Chevrolet, asi como sus partes y accesorios,
Los ingresos de la Compafifa dependen exclusivamente del servicio prestado a General Motors del
Ecuador S.A. por cuanto constituye su Gnico cliente.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversidn a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012. Los estados financieros de GM Isuzu
Camiones Andinos del Ecuador GMICA Ecuador Cia. 1tda. al 31 de diciembre del 2011 v
2010 aprobados para su emision por la Administracidn de la Compaiiia, con fechas 31 de enero
del 2012 y 31 de enero del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en fa NIIF 1
Adopcicn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacicn Financiera, para la
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIT,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador
Cia. Ltda. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 201 1. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIE).



2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.4.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconace generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se recenoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se pedria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el pasivo
se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.4.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitade; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidon del desembolso necesario
para cancelar ia obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados
2.6.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El costo de

los beneficios definides (jubilacién patrenal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con



2.7

2.8

2.9

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.6.2 Participacion a trabajadores - L.a Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.7.1  Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
servicio.

2.7.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
. tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.
Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mads cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencidn de liquidar por su

" importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitidnea, se

presentan netos en resultados.

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaceidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
-9.-



2.11

2,12

Pasives financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.11.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del recenocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - L.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionates de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titule Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros “Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros Enerc 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enerc 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros no tendrdn un impacto sobre los importes de los activos
y pasivos y las revelaciones de la Compafiia.

210 -



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICL.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, Ia cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucion No, 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia ests
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012, -
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicidn a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2011. :

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012;

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros

«  La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

3.1  Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de
la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de GM Isuzu Camiones Andinos del Ecuador Cia. Ltda.:

3.1.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

{en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 1,151,619 674,381

Ajustes por la conversion a NIIF:
Eliminacién de provision de terminacion

laboral (1) 4,908 - 3,266
Reconocimiento de impuestos diferidos (2) 14.211 i.817
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,170,738 679,464

-11 -



3.1.2  Conciliacidn del Resultado Integral por el a¥io terminado el 31 de diciembre del
2011

(en U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 477,238

Afustes por la conversion a NIIF:
Eliminacion del gasto por provision de terminacion

laboral (1) 1,642
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (2) 12,394
Resultado integral de acuerdo a NIIF 491,274

a Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NITEF:
J

(1) Eliminacién de provision de terminacidn laboral: De acuerdo a PCGA
anteriores, la Compafiia registré provisiones por terminacién laboral
determinadas por un actuario. Sin embargo, de acuerdo con NIIF, las
provisicnes por terminacién laboral se registran tinicamente cuando la
entidad ya no pueda retirar la oferta de otorgar dichos beneficios o el
momente en que la entidad reconozca los costos por una reestructuracion
que quede dentro del alcance de la NIC 37 ¢ involucre el pago de los
beneficios por terminacion. Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011, los
efectos de ajustar la provisién fueron un incremento de los resuitados
acumuladoes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por
US$3,266 y US$4,908, respectivamente, y una disminucién de los pasivos a
largo plazo en los referidos importes, asi como la eliminacidn de [a provision
del afio por US$1,642.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de
enerco y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de activos por impuestos diferidos por
US$1,817 y US$14,211, respectivamente, una disminucion de resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento en el ingreso por impuestos diferidos
del afio 2011 por US$12,394.
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b)

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias:

Provisién de jubilacién patronal
Provisidn de honorarios

Total

Tasa neta utilizada para el célculo del
impuesto diferido

Activo por impuestos diferidos

Diferencias temporarias

Diciembre 31,

2011

Enero 1
2011

2

(en U.S. ddlares)

11,327
50,954

62,281

23%

14,211

7,268

1,268

25%

1,817

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de fa
Compaifiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién
financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Oftras cuentas
por cobrar

Crédito
tributario del
Impuesto al

Valor Agregado

VA

Otras cuentas
por pagar

Participacién a
empleados

Presentacidn
bajo PCGA
anteriores

Incluido en
gastos
anticipados y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
gastos
anticipados

Incluido en
otros
gastos
acumulados y
otras cuentas

por pagar

Separado en

participacién a

trabajadores

Presentacion
bajo NITF

Incluido
cuentas por
cobrar y otras
cuentas por
cobrar

Incluido en
activos (enero)
y pasivos
(diciembre) por
impuestos
corrientes

Incluido en
cuentas por
pagar y otras
cuentas por
pagar

Incluido en
obligaciones
acumuladas
(beneficics
empleados a

Saldos a
Diciembre
31, Enero 1,
2011 2011

{en de U.S. ddlares)

288 ,
95,134 65,827
7,793 110,384
113,991 84,686
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Cuenta

Impuestoala
renta por pagar

Impuesto al
Valor Agregado

por pagar

Retenciones en
la fuente

Beneficios
sociales y
remuneracicn y
variable

Obligaciones por
beneficios
definidos

Presentacion
bajo PCGA

anteriores

Separado
impuesto a la
renta por

pagar

Incluido en
obligaciones
acumuladas

Incluido en
otros
Fastos

acumulados y:

otras cuentas
por pagar

Incluido en
otros
gastos
acumulados y
otras cueatas

por pagar

Separado en
provisiones
para
Jjubilacién
patronal y
desahucio

Saldos a

Diciembre
Presentacion 31, Enero 1,
bajo NIIF 2011 2011

(en de U.S. dblares)

corto plazo)

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes 129,773 06,899

Inctuido en
activos y
pasivos por
impuestos
corrientes 79,925 70,490

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

5,966 6,036

Incluido en
obligaciones
acumuladas
(beneficios
empleados a

corto piazo) 92,890 73,772
Separado en

obligaciones

por beneficios

definidos

4,853 -

Reclasificaciones entre Ingresos y Gastos - La administracién de la Compafiia
ha efectuado las signientes reclasificaciones en el estado de resultado integral
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Cuenta

Ingresos por
inversiones

Presentacidn bajo
PCGA anteriores

Incluido en otros
ingresos, neto

Presentacion
bajo NIIF 2011
(en U.S. ddlares)

Separado en
ingresos por



4.

Presentacién bajo Presentacion

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011
temporales inversiones
temporales
Participacién a Después de utilidad ~ Incluido en gastos
trabajadores operacional por beneficios por
empleados 113,991

3.1.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el ario terminado el 31 de
diciembre del 2011;

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo presentado
segun las NIIF y el presentado segiin los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,.,, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Efectivo y bancos (1) 1,130,714 830,384 370,786
Valores negociables 15,790
Total 1,130,714 830,384 386,579

(1) Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de bancos inclitye un overnight automético por US$830 mil,
el mismo que vence el 1 de enero del 2012,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, constituyen facturas pendientes de
cobro a General Motors del Ecuador S.A. (compafiia relacionada) por concepto de servicios de
mercadeo y asesoria para la comercializacién de camiones, partes y accesorios de la marca Chevrolet,

El periodo de crédito otorgado a la relacionada es de 47 dias y al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1

de enero del 2011, no existen cuentas vencidas,
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7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S, délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compafiia relacionada (1) 118,349 9,875 35,580
Proveedores locales 14.086 4486 7.916
Subtotal 132.435 14361 43,496
Ctras cuentas por pagar: :

Oftras 10,587 7.793 10,384
Total 143,000 22,154 53.880

(1) Constituyen cuentas por pagar a General Motors del Ecuador S.A., por los servicios
administrativos que presta la referida compafiia relacionada (Ver Nota 18).

8. IMPUESTOS

8.1  Actives y pasivos del aiio corriente - Un resumen de actives y pasivos por impuestos corrientes
€S como sigue:

... Diciembre 31,... Enerc 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

-IVAYy total 38804 15200 -
Pasgivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 37,932 129,773 96,899
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7.295 5,966 10,705
Total 45,227 135,739 107.604
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8.2

8.3

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta 202,840 647,591
Gastos no deducibles 19.437 55,371
Utilidad gravable 312,277 702,962
Impuesto a la renta causado (1) 71,824 168,711

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aiio 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta US$18,557;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$71,824.

Son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de los
aiios 2009 al 2012.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 129,773 96,899
Provisién del aifio 71,824 168,711
Pagos efectuados {163.665) (135.837)
Saldos al fin del afio _37.932 129,773

Pagpos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente ¢ impuesto de la
renta causado en el afio anterior. _
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8.4

8.5

8.6

Saldos del impuesto diferide - L.os movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido en  Saldos al fin
del afip los resultados del afig
... (en U.8, délares) ...

Afio 2012
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Provisién de jubilacion patronal 2,492 2,635 5,127
Provisidn de honorarios 11,719 11.719
Total 14,211 2,635 16,846
Aiio 2011
Activos por impuestos diferidos en relacidn a:
Provisién de jubilacién patronal 1,817 675 2,492
Provisién de honorarios 11,719 11,719
Total 1,817 12,394 211

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue;

20]

b

2011
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta _ 292,840 647,591
Gasto de impuesto a la renta de utilidad contable 67,353 155,422
(Gastos no deducibles permanentes 1,836 __ 895
Impuesto a la renta cargado a resultados _69,189 156317
Tasa de efectiva de impuestos 23.63% 24.14%

Aspectos Tributarios

Cddigo Orgidnico de Ia Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cdédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afic 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo por impuestos
diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente.
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimmizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre ofros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
Beneficios sociales ' 83,285 92,890 73,772
Participacién a trabajadores 51.678 113,991 84.686
Total 134,963 206,881 158,458

9.1  Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los frabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 113,991 84,686
Provisidn del afio 51,678 113,991
Pagos efectuados {113,991) (84.686)
Saldos al fin del afio _51,678 113,991

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero [,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 23,302 11,327 7,269
Bonificacidn por desahucio 7.294 3,352 1.707
Total 3059 14679 8976
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10.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2012 2011

(en U.S, dolares)

Saldos al comienzo del afio 11,327 7,269
Costo de los servicios del periodo corriente 4,994 3,586
Costo por intereses 793 472
Pérdidas actuariales 8,096
Ganancia sobre reducciones {1.908)
Saldos al fin del afio 23,302 11,327

10.2  Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajader, la Compafiia entregara el 25% de Ia 0ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:
2012 2011
(en 1.S. délares)

Saldos al comienzo del afic 3,352 1,707
Costo de los servicios del pericdo corriente 1,388 1,019
Costo por intereses 235 111
Pérdida actuariales 5,671 515
Beneficios pagados (3.352)

Saldes al {in del afio 7,294 3,352

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propésitos de [os calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 6,382 4,605
Intereses sobre la obligacion 1,028 583
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 13,767 515
Ganancia provenientes de reducciones (1.908)
Total 19,269 5,703

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia est4 expuesta a distinfos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activas
¥, en consecuencia, sus resultados,

A continuacién se presenta una definicién de los principales riesgos que enfrenta [a Compaiiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de erédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpia con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa, Este riesgo se mitiga en razdn de que el (inico cliente de fa Compaiiia es
su relacionada General Motors del Ecuador S.A., la cual es una entidad de reconoctda
solvencia financiera en la industria automotriz ecvatoriana. La Compaiiia realiza
transacciones inicamente con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacién
de riesgo.

11.1.2 Riesgo de liqguidez - La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los fiujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

11.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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i11.3

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efective y bancos (Nota 5) 1,130,714 830,384 386,579
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 561,743 690,387 619,986
Total 1,692,457  1,520,77] 1,006,565
Pasivos financieros:

Costo amortizado!
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 7) y total pasivos financieros 43022 22,154 - 53,880

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

12. PATRIMONIO

12.1

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario.

12.2  Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea

12.3

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

.. {en U.S. d6lares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 1,255,270 1,031,619 558,926
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NITF

(Nota 3.3.1) 19,119 19,119 5.083
Total : 1,274,389 1,050,738 564,009

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
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Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia.

13. INGRESOS POR SERVICIOS

Un resumen de los ingresos de la Compatiia es como sigue:
2012 2011

{en U.S. ddlares)

Ingresos por comisiones Maketing Fee (1) 1,298,870 1,441,544
Ingresos por comisiones Mark Up (2) 430,169 478,361
Total 1,729,039 1,919,905

(1) Corresponde a una comisién de servicio mensual, la cual se calcula en base a las ventas mensuales
de camiones Chevrolet, sus partes y accesorios, realizadas por la relacionada General Motors del -

Ecuador S.A..

(2) Corresponde a una comision anual que se calcula sobre el cumplimiento de ciertos objetivos de
venta establecidos para el afio.

14, GASTOS POR HONORARIOS
Corresponde a honorarios a ejecutivos de GMICA en el exterior, cuyas funciones son realizadas a

nivel regional, incluyendo Ecuador. Los honorarios son asignados a cada unidad de acuerdo al
volumen de ventas de cada pais, aplicando un porcentaje sobre las mismas, el cnal es actualizado

anualmente,

15. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

* Un detalle de gastos por beneficios a los empleados es como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 386,413 376,059
Aportes al IESS 79,847 71,242
Beneficios sociales 56,630 48,773
Participacion a trabajadores : 51,678 113,991
Beneficios definidos 19,269 5,703
Total 593,837 615,768
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16. OTROS GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de otros gastos de administracién reportados en los estados financieros es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Servicios administrativos (Ver Nota 18) 107,768 106,329
Gasto de viajes 72,117 59,685
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 35,423 6,773
Otros gastos - 53,342 47.233
Total 269,650 220,020
17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las principales transacciones con compafiias relacionadas se desglosan como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.3. dblares)
Ingresos por servicios de mercadeo 1,729,039 1,919,905
Honorarios profesionales 299,811 445,444
Servicios administrativos 107,768 106,329
18. COMPROMISOS

Contrate de Servicios - F1 11 de septiembre del 2008, la Compaiiia celebrd con General Motors del
Ecuador S.A. un contrato para la prestacién de servicios y asistencia relacionada con marketing,
promocidn, publicidad y distribucién de comisiones y repuestos Isuzu bajo la marca Chevrolet. En el
afia 2011, este contrata se renovd hasta el 31 de diciembre del 2018,

Contrato de Servicios Administratives - El 11 de septiembre del 2008, la Compafiia celebrd con
Generat Motors del Ecuador S.A. un contrato para la prestacion de servicios administrativos
correspondiente a la renta de oficinas, sistemas, equipo de oficina, vehiculos para el personal,
servicios por recursos humanos, financieros, servicios de informacién, legales, entre otros. Este
contrato tiene una duracién hasta el 31 de diciembre del 2018.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y ta fecha de emision de los estados financieros (enero 25 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en enero 25 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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