GALAXYTRADE CORP CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, capital de Ia RepGblica del Ecuador,
hoy dia jueves diecisiete de julio del dos mil ocho, ante el Doctor Alfonso Zapata, Notario Décimo
Cuarto del Cantdn Quito, comparecen a la celebracion de la presente escritura publica por sus
propios personales derechos, los seftores Denis Guenadievich Tijomirov Sancho, de estado civil
soltero, de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, domiciio en esta ciudad de Quitg,
representado por su hermano Alexander Guenadievich Tijomirov Sancho conforme Poder General
que adjunto; Arcenio Ramiro Romero Vega, de estado civil casado, de nacionalidad ecuatoriana,
mayor de edad, domiciliado en la ciudad de Ibarra y de paso por esta ciudad de Quito; Ivan
Lyutyanskiy de estado soltero, de nacionalidad Rusa y de paso por esta ciudad de Quito; vy, Ruslan
Dumich de estado civil softero, de nacionalidad Rusa, inteligente en el idioma espafiol, mayor de
edad, domiciliado en Rusia y de paso por esta ciudad de Quito; a quienes de conocer doy fe y dicen
que eleve a Escritura Pdblica la minuta que me entregan cuyo tener literal y que transcurrido es
siguiente: “Sefior Notario: En su registro de escrituras publicas, sirvase incorporar una de

Constitucion de Galaxytrade Corp. Cia. Ltda”.

La compafiia tiene como objeto social lo siguiente:

a) El cultivo, propagacién, siembra y explotacion de productos agricolas y relacionados con la
floricudtura, y de plantas ornamentales, vegetales e insumos de fos insumos.

b} Lla importacién, exportacion, comercializacion, representacion, distribucidn, promocion,
disefio y produccién en todas sus fases de todo tipo de producto relacionado con la
industria agricola, en especial de la floricultura

¢) Comercializacién, exportacién, importacién, representacién y distribucién de los bienes
indicados en los literales a) y b} precedentes

d} La prestacidn de servicios y asesorfa de mercados en todas sus fases, especiatmente de los
bienes indicados en los literales precedentes, y de desarrollo corporativo vy
comerciatizacion de productos agrfcolas y de floricultura

e) Formar parte como socio o accionista de compafiias constituidas o por constituirse en el
Ecuador o en el Exterior yfo fusionarse con ellas y otras, sean también estas nacionales o
extranjeras y/o contratar con ellas
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f) constituirse en consejera, promotora, agente o representante de otras compafiias, a las
gue ademas podrd prestar servicios especializados que ellas requieran para el normal
desenvolvimiento de sus actividades, sin que esto signifique realizacion de actividades de

consuitoria

g} La compafifa podrd actuar como representante de empresas nacionales o extranjeras para
cumplir con su objeto social; h) en general y para sus actividades de su giro podré celebrar
toda clase de actos y contratos en el Ecuador y en el extranjero; y, comprar acciones,
participaciones, derechos y obligaciones de otras compafiias o empresas existentes, para sf

mismo.

ENTORNO

Ubicada en Tupigachi-Cayambe, GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA. Es una empresa que realiza
comercio exterior con paises como Rusia, Estados Unidos y Espafia entre otros.

GALAXYTRADE CORP CIA, LTDA. Cuenta con un inmenso territorio, con muchisimas horas de sol,
grandes reservas de agua potable y un variado repertorio de especies vegetales; aptitudes que, la
colocan entre los primeros puestos de exportadores de flores en el mercado nacional. Ademds, su
mano de obra esta muy capacitada para alcanzar los objetivos de la empresa que permitan la

satisfaccién de todos sus clientes.

Existen distintas variedades en cuanto a la produccion, asi tenemos las: Aguarella, Absolute Roses,
Hypnse, Vintage, Vertigo, Mirage, Tridium, entre otros.

La flora ecuatoriana es considerada una de las mejores del mundo, la variedad de flores que se
cultivan cautivan por su calidad y belleza inigualables.

De caracteristicas Unicas: tallos gruesos y de gran extensién, hotones grandes y cofores vivos.
Ademds el gran distintivo de la rosa ecuatoriana es su prolongada vida en el florero después del
corte.

Ecuador produce variedad de flores gue son exportadas a nivel mundial, principatmente a Estados
Unidos y Rusia. La mayor(a de estas flores son producidas en la Sierra, excepto las flores tropicales
que por el clima se adaptan mejor a la Costa.

Entre las varfedades mas comerciales estan:

e Gysophilia
s Clavel
¢ Rosas

¢ lirios, etc.

En 2016 habfan registradas 204 empresas dedicadas al cultivo de flores, las cuales proveian empleo
3 29.867 personas. '
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La mayor concentracién de empresas del subsector estd en fas provincias de Pichincha y Cotopaxi.

Cultivo de flores en el afio 2016 suma § 493,45 Millones, con una participacién en et total del PIB
de 0,71%. En el afio 2016 evidencia un decrecimiento del 1,68% respecto al afio 2015.

En el 2016, el sector de |as flores exportd 143.186,79 miles de toneladas métricas, para el 2017 fas
cifras son alentadoras ya que a Julio 2017 se ha cublerto el 70% de las exportaciones del 2016,

Ecuador en el 2016 exportd la mayor parte de especies de flores a Estados Unidos {44%], seguido
de Rusia y Holanda.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan hasadas en la norma internacional de informacién financiera para las
pequefas y medianas entidades, la cual requiere que ia Administracidn realice clertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento. Las politicas mas

importantes son las siguientes: v

a) Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros se han elaboradeo de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para las Pequeftas y Medianas Entidades {NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB}.

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} estan implicitas en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIiF}, también conocidas por sus siglas en ingles {IFRS),
International Financial Reporting Estdndar, y son unas normas contables adoptadas por el IASB,
institucion privada con sede en Londres. Constituyen los estdndares o normas internacionales para
ser aplicadas en el desarrollo de fa actividad contable y suponen un manuat Contable, ya que en
ellas se establecen los lineamientos para llevar la Contablfidad de la forma como es aceptable en el

mundo,
b} Bases de Preparacion

Los estados financieros de GALAXYTRADE CORP ClA. LTDA. han sido preparados con Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) emitidas por el 1ASB {International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
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sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios

fue se presentan.

La preparacidon de los estados financieros conforme a fas NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a [a Adminfstracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de fas
politicas contables de la Compafiia. Se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por {a Administracién,

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entradoe en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacién.

NIC 28 Mejora - Medicién de las participadas al valor razonable 1de enero de 2018
NIC 40 Enmienda-Transferencias de propledades de inversién 1de enerc de 2018
NIIF1 Mejora - Supresion de exenciones a corto plazo para los

‘adoptantes por primera vez 1 de enero de 2018
NiIF 2 Enmienda-Clasificacion y medicidn de las operaciones de !

pago basadas en acciones 1 de enero de 2018
NHF 4 Enmiendas relativas a la aplicacidon de fa NIF 9 "Instrumentos

Financieros" 1de enero de 2018
NIlF 9 Publicacion de la norma "Instrumentos Financieros"

versidn completa . 1de enero de 2018
NIF 15 Publicacidn de ta norma "Reconocimiento de los ingresos

procedentes de los contratos con los clientes” 1de enero de 2018
CINHF 22 nterpretacion - Efectos de las variaciones de los tipos de cambio 1deenerode 2018
NIC 28 Aclaracidn del registro a largo plazo de una inversion que no estd

aplicando el valor patrimoniat proporeional 1 de enero de 2019
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma

reemplaza a la NIC 17. 1 de enero de 2019
NIF3Y 11 La NHF 3 clasifica cuando una entidad obtiene control de un negocio

aue es it joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NiFF 11 aclara que cuando una

entidad obtiene el control conjunto de una empresa que es una

operacion conjunta, la entidad no vuelve a medir los intereses

previamente conccidos en esa empresa. 1de enero de 2019
NIC12 Enmienda. €lasifica que todas las consecuencias def impuesto

a la renta de los dividendos deben reconocerse en resultados,

independientemente de como surja el impuesto. 1 de enero de 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece
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CINIIF 23

NIiF g

NIF 17

pendiente después de gue el activo relacionado esté listo

para su uso o venta previsto, ese endeudamiento se convierte
en parte de los fondos que la entidad toma generalmente

en préstamo al calcular Ja tasa de capitalizacién de los
préstamos generales.

Interpretacion que clasifica el reconacimiento y medicién de las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de rnpuesto a la renta. 1de enero de 2019
Enmienda a a NIIF 9 refacionada con las compensaciones negativas
de ciertas condiciones de pagos adelantados.

Publicacién de la norma "Contratos de seguros” que reemplazara
ala NIIF 4

1 de enero de 2019

1deenero de 2019

1de enero de 2021

A partir del afio 2018 entrd en vigencia [a aplicacion de las Normas NIF 9, NIIF 15, NilF 16, NHF 9
instrumentos Financieros.

Esta norma reemplaza a:

NIC 39 {parciaimente)

Versiones anteriores de Ja NIIF S

NIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Esta norma reemplaza a:

[ ]

]

NiC1
NIC18
CINIIF 13
CINIIF 15
CINIIF 18
SIC 31,

NiIF 16 Arrendamientos.
Esta norma reemplaza a:

®

[ ]

NIC17
CINNF 4
SIC15
SIC27

La Administracién estima que la adopcidn de las enmiendas a fas NiIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas no generara un fmpacto significative en los estados financieros en el afio de su

aplicacion inicial.
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¢} Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos del efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depésitos a
la vista y deposito a plazos en bancos, con vencimientos originales de doce meses 0 menos.

d} Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de créditos normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses, en el caso de que el crédito se ampliaria mas alla de las condiciones de
créditos normales, fas cuentas por cobrar se mediran al costo amortizadoe utilizando el método de

interés efectivo.

La administracién de la compafifa evalta a cada fecha del estado de situacién financiera, si hay
alguna evidencia objetiva de que se ha incuriido en una perdida por deterioro en una cuenta por
cobrar, Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro, el valor del
activo es rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la perdida es
reconocida en el estado del resultado integral como una provisién para perdida por deterioro del
valor (Provision para cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdrico promedio de adquisicion y de produccion, calculado
para la materia prima e insumos, repuestos y accesorios utilizando el método promedio ponderado
para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede del valor de

mercado de los inventarios,
f)  Activos por Impuestos Corrientes

Estos importes son registrados al costo histdrico y no estardn sujetos a ajuste en su
reconocimiento posterior, debido a que no tienen ningln efecto de modificacién en su valor al ser
liguidados a su costo corriente al momento de Hguldar el impuesto al valor agregado o Impuesto a

la Renta.
g} Propiedad, planta y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son Incluidos come propiedad, planta y
equipos:

1. Uso en ios procesos industriales de produccién, ventas o para necesidades de
administracion de la Compafifa;
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2. Usodurante un pericdo de tiempo (vida econdmica) gue exceda de doce meses;

3. los activos mencionados no deben estar sujeto a futuras ventas;

4. Capacidad de obtencién de ingresos en el futuro
La propiedad, planta vy los equipos se registran a su costo histérico, menos la depfeciacién
acumulada. las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones vy

mantenimientos menores que o extienden [a vida Uil ¢ mejoran el activo, son cargados
directamente al gasto cuando se Incurren,

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta en base a
la vida Utif estimada de los activos.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son fas siguientes:

ftem Vida til {en afios}
Edificios 30-40
Maquinatia y equipo 10-15
Muebtes y enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacidn 3-5
Plantas de Rosas 5-7
Invernaderos 15-20

h) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafifa son revisados a la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe un deterioro en su valor, 5i dicho deteriore existe, ef valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una perdida por deterioro igual a fa diferencia
entre ef valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacidn. Las perdidas por deterforo
en el valor de un activo se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.

i} Impuesto a Ja Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corrlente vy el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resuftados integrales, excepto cuando se trata de partidas
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gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

E} cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ef impuesto

por pagar exigible.

Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se aplicard a la base imponible las
slguientes tarifas:

o Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais vy los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiclliadas en el pafs, aplicaran la tarifa del 25%
sobre su base imponible.

o la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mads tres {3} puntos porcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,

" sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,

exista un titular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccidon de

menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal

del Ecuador.

La adicién de tres (3} puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas
en ef articulo 37 de fa LRTI sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de fa sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mais tres {3} puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de fa base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a o
indicado en el regiamento. :

Rebaja del 3 % de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales.

L.a Compafila GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA.. aplica a tarifa del 22%.
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Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los

activos,

La referida norma establece que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor que e
monto del anticipo mfnimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidén de este anticipo.

Durante ¢l afic 2018 la Compaiiia registré como gasto de impuesto a la renta el valor determinado

en el calcuto det impuesto a la renta causado.
Impuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores registrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han side promulgadas a 1a fecha del estado de situacién financiera y gue se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la

renta pasivo se pague. N

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

E} saldo de impuestos a la renta diferido activos se compensan con el saldo del impuesto diferido
cuando exista e} derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos carrientes y cuando el impuesto a la renta diferido activo y pasivoe se relaciona con la misma

autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias es reconocide Unicamente cuando existe evidencia razonabie de que estos se

recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechas por la provision de Jubilacién Patronal y
Desahucio, es reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se

recuperaran en el tiempo.

j}  Jubilacion Patronal

La jubilacién patronal es una obligacién que tiene todo empleador en la Republica del Ecuador y se
encuentra normada por el Cédigo de Trabajo. Todo trabajador que haya laborado veinte y cinco
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afios o mas con el mismo empleador tiene derecho a recibir, por parte de ta empresa, una pensién
en forma vitalicia, calculada en base a tas reglas determinadas en el codigo de trabajo vy, al

fallecimiento del jubilado, una anualidad para sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular al reserva
matematica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza el pago esperado
de las pensiones, mensuales y complementarias, asi como la anualidad para los deudos.

En la contabilizacién correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se incrementa esta
reserva para jubilacién, se registra en “gastos generales” del ejercicic econémico correspondiente
y los créditos en la cuenta “reserva para jubilacidén patronal”.

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser cargados como gasto deducible de
impuestos en dicho periodo; mieniras que la parte restante debe seguir acumulandose de acuerdo
con las normas contables gue establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

ta valoracidon de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser elaborado de
acuerdo con las normas locales o de acuerdo con las normas internacionates de contabilidad.
¥

k} Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de la exportacién de flores diversas se
reconocen cuando se enfregan los productos y han cambiado su propiedad. Los ingresos de
actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contra prestacién recibida o por recibir,

neta de descuentos e impuestos.

I} Costode Ventas

El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones de materia prima gue se han
incurrido durante el efercicio, més los gastos de nomina, insumos, suministros y materiales
utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

m} Gastos

Los gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos generales y de
administracion, asi como en la adquisicidn y utilizacidn proporcional de suministros y materiales.

n} Impuesto sobre la Renta

£l gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y del
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impuesto diferido. El Impuesto sobre |a renta se calcula sobre la renta neta gravable, utilizando las
fasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del impuesto del 25% para el 2018, sobre las
utilidades tributables. ‘

o) Uniformidad en la Presentacién de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad, detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a los estados
financieros del afio inmediato anterior, para presentar consistentemente en el periodo presentado

en los estados financieros.

p) Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones enire empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de Ia
contraprestacion entregada o recibida.

k
q} Moneda Extranjera

}.as transacciones en moneda extranjera son convertidas a fa tasa de cambio que rige a la fecha de
la transaccidn. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los estados de situacién financiera. Las
ganancias y pérdidas resultantes de transacciones con moneda extranjera son presentadas en

otros ingresos en el estado del resultado integral.

Nuevas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
adoptadas.

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones a
normas, las cuales no son efectivas para el aflo terminado al 31 de diciembre del 2017, por lo
tanto, no han sido aplicadas en {a preparacion de los estados financieros.
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NOTA 3. EFECTIVOY EQUIVALENTE
Un resumen de la cuenta es como slgue:

J1-dic-18 31-dic-17
Caja 260 250
Bancos Maclonales f Extranferos 4,739 20,966
Subtotal 4,968 21,216
NOTA 4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 31-1lic.17
Clientes 12,248 G77.844
Otras Cuentas por Cobrar - Anficipos 36,238 8013
Deaudares Diversos 400 26,9494
Provisidn Cuentas incobrables {78,890} {75,681)
Subtotal 881,248 838,175
NOTA 5, INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 I-dic-17
Materias Primas y Matetiales 3g'314 32810
Suhtotal 38,314 32,610
NOTA 6. IMPUESTOS — CREDITO FISCAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:

F1-dic-18 3-dic-17
WA Compras Criribuiario $8.770 31,223
Retenciones en la Fuenta WA aar 37T
Fetenciones en la Fuente (R, 432 a4l
Anticipe Impuesio 2 la Renta 16 687 16,662
Subtotal 66,685 47,693
NOTA 7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

31-dic-18 31-dic-17
Flartacton £85,413 853,875
Depreciacion v Deteriora Plantacidn (751,465 {745,069}
Suhtotal 123,944 108,905
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Detalle:
Saldoicial  Adiciones Saldo final beprec. Inicial  Adiciones  Deprec. Final  Acf. Neto
Planlazion 8453975 31,438 235413 (745 065) (16,399) {761,468) 123844
Sublotat 853,875 31438 885,413 {745,069) (16,393) {761,468) 123,044
NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
MHota 3-dic-18 31-dic17
Edificios e Instalaciones 279,114 279,119
blagutnaria y Equipo 275,301 275,391
Yehicutos y Equipo de Transporie 22 607 22,607
Muebles, Enseres ¢ Equipos Oficlna 5,178 5178
Eguipos de Computacian 8,033 9,033
Ofros Aclivos Fljos 656,138 652,140
Subtotal 1,246,485 1,243,478
Depreciacion Astmutada 1 £530,915) {473,189
Subtotal Neto PPE 718,551 770,209
1. Depreciaciones Acumuladas
Edificios e Instalaciones (309,538) {202,696)
Maguinaria y Equipo (193,284) (167,209)
Yahiciios ¥ Equipo de Transpoite {17,484} (13,866)
Mueldes, Enseres y Equipos Oficing {3,105 {2643
Equipos de Computacian {7,500} (6,778
(h30,915) (473,189)
Detalle:
Saldo lnicial  Adiciones Saldo finat Deprec, inicial Adiciones  Deprec, Finat Al Heto
Edificios e Instataciones 279,119 - 279,119 (262,695 (26,842 (309,535} (30,420
Manuinaria y Equipo 275,331 275,381 (167,205} (28,079) (183,284) #7107
Vehiculos y Equipo de Transpod 22607 22 par {13,266} (3617} (17,484) 5,524
Muebles, Enseres v Eguipos Of 5,178 5,178 (2,643 (456) {3,109 2,088
Equipes de Computacidn 9,033 9,033 {6,778 (722) £7,500) 1,633
Clros Activos Fljos §52,150 2,987 B45,138 - - - - . B65138.
1,243,478 2,087 1,245,466 (473,189) (57,726) {530,915} 716,591
NOTA 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-18 31-dic-17
Activn par irmpuesto diferido 5,026
Pateittes, Marcas y Regalias 0 2,168
Subtotal 5,086 2,158
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NOTA 10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Ohligaciones Bancatiaz - Bobregiros
Subtotal

NOTA 11, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:
Proveedares Macionales

Olras Macionales
Subtotal

NOTA 12. PARTES RELACIONADAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Relacionadas Macionales
Subtotal

NOTA 13. IMPUESTOS POR PAGAR
Un resumen de 1a cuenta es como sigue:

frrpiesio Sobre (a Renta
Retencienes en fa Fuente LR,
Retenciones da VA

Otras mpuestos por Pagar

Subtotal

{1} Impuesto a fa Renta reconocide en los resultados es una conciliacién entre la utilidad segln

I-dic-18 I1-dic-17 ]
22,766 38,544
22,766 38,544

J1-dic-18 3-dic-17

355,631 358,210

645 11,824

356,275 374,135
Jt-dic-18 I.dic-17

2,814 A4 532

2,814 54,532

J1-tlic-18 I-dic-17

21,342 22227
1,693 444
6,216 1,065
4,335 2,836

33,585 27814

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente como sigue:

PACIO B BLARGO
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31-dic-18 31-dig-17

Activo y pasivo del afio cotrfente y diferido- Un resumen de activos y pasivos
Actives porimpuestos Diferidos 66,685 47,693
Activos por impuestos corrienies:

Crédito tributario de impuesto alz renta 16,018 16,003

Impuesto al valor agragaido -iVA. 50,667 31,600
TOTAL 66,685 47,693
Pasivos porimpuestos diferidos 33,585 27.814
Pasives porimpuestos corrientes:

tmpuestn a la renta por pagar 21,342 22,227

Retenclones impuests al Valor Agregado por Pagar £,216 1,955

Retenciones anfafuente por pagar 6,028 3,621
TOTAL 33,505 27,814

impuestc a la renta reconocido en fos resultados- Una reconciliacion entre 31-dic-18 3i-die-17

la utilidad segdn estados financieros y o] gasto por impuesto 2 fa rentz corrien-

te es como sigue:

i

Utilidad segiin estados finanderos antes de

impuesto alarenta 11,363 12,423
Gastas ne deducibles (1) 28,369 8,352
Ingresos Excentas - (11,589)
Utilidad gravable 40,337 9,187
lmpuesto a la renta causade (2) 6,874 2,821
Antitipoimpuasto 2 fa Renta Reducido {3) 15,601 15,868
Gaslo porimpuesto g Ia renta:
Impuesto alarentz corriente 15,681 15,868
Impuesto & la renta diferido - .
TOTAL 15,601 15,868
Determinacidn de impuesto 3 Bagar: 31-dic-18 31-dic-17
tmpuesto ala Renta 15,60 15,068
Anticipo pagadeo {15,587) {15,952}
Retenciones anlafuente efectuados {98} {13)
Credito tributario periodos anterforas {373) (674]
Saldo (a favor) por pagar {ver Nota 13) {117) 371

23




GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia
Las normas tributarias vigentes incorparan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafila un estudic de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, enire otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales yfo exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior -a US56.000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas locales y/o det exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es
superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones

que superen dicho monto.

NOTA 14, OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

F-dic-18 J1-die-17
Seguro Social 64,124 17,163
Sueldos y Salarios 53,770 37,058
Beneficios Boglales Em;}leadaﬁ 126,430 115,434
Paticipacian Trabajadores wlilidades 203 2,192
Anticipo Clienles Exterior - 13,308
Subtotal 255,800 186,054

Participacion a Trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

utilidades de la empresa en un 15% aplicable a lis utilidades liguidas o contables, Los movimientos
de la provisidn para participacidn a trabajadores fueron como sigue:

[ Utilidad Antes de Impuestos y provisiones 13.374,84
15% Participacion Trabajadores 2.006,23

NOTA 15. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

J1-lic-18 J1-dic-17
Jubilacidn Patranal vy Desahucin B5,232 65,804
Partes Relationadas 128,035 128,035
Subtotal 194,267 193,839
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Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares a aquellas La
Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares a aquellas
realizadas con terceros. Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada
por concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por

un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este métedo los beneficios definidos deben ser atribuidos
al perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerande el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
las supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de veferencia de los respectivos
supuestos. Los supuestos principales utilizados para propésitos de los calculos actuariales son

los siguientes:

2018 2017
{en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 7.72 8.34
Tasafs) esperada de incremento salarial 3.00 3.17
Tasa(s) de rotacion 11.88 11.68

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con fas disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa Jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad
entregard el 25% de |a ditima remuneracién mensual por cada uno de fos afios de servicio.

El Reglamento para Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno dispone:

Art. 28,- Gastos generales deducibles.- Bajo las condiciones descritas en el articulo
precedente y siempre que no hubieren sido aplicados al costo de produccién, son
deducibles los gastos previstos por la Ley de Régimen Tributario Interno, en lfos términos
sefialados en ella y en este reglamento, tales como:

Remuneraciones y beneficios sociales: ... f} La totalidad de los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el
Cédigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubifacidn
patronal, obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra
ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que
hubieren sido deduciblesono.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuado el cédlculo actuarial deberdn remitirlo
al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo requiera; estas provisiones
seran realizadas de acuerdo a lo dispuesto en la legislacién vigente para tal efecto.

Art. ...- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacién de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de impuestos diferidos, Gnicamente en los
siguientes casos y condiciones:

..11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién por la cual se efectud la
provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la LRTI,

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reslizadas durante  los  afios 2016 y
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2015 con compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafias y
partes relacionadas

{a) Las personas naturales o juridicas {compafifas) que directamente o Indirectamente
controlan o son controladas por la Compafifa, tienen control conjunto o influencia  significativa
(asociadas) y #} personal clave de la gerenca o administracién.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el
Servicio de Rentas Internas {SRI} emiti¢ Ja Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la
Resolucion No, NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacién de las sociedades de presentar ef Anexo
de Operaciones con Partes Relaclonadas (OPRE) v el informe Integral de Precios de Transferencia al
momento de realizar transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas deberd ser presentado cuando se efectiien transacciones con partes relacionadas locales

y def exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,00.

NOTA 16, PATRIMONIO
Un resumen de fa cuenta s como sigue:
31-dic-18 31-dic-17
Capital Sociat - Aporles de Socios 400 400
Aportacianes para Fulura Capitalizacion 160,008 100,000
LHilidag [ Pérdiga Nata 843
Utilidtades Relenidas Ejercicios Anteriares 135,437 115,210
Pérdidas Acurauladas Ejercicios Anteriores (285 108) (296,106}
Resul. Acumualdas Adopcion MIF 1, Vez a7n11g 870,114
Suhtotal 070,208 049,128
NOTA 17. VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
31-dic-18 J-dic-17
Ventas 1,549,830 1,665 850
Devoluciones v descuentas ventas (44 2681 (510
Subtotal 4,785,560 1,665,351
NOTA 18. COSTO DE VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
J1-dic-18 J1-dic-17
Costos de Ventas (1,427 472 {1,284 844)
Subtotal (142747 2) (1,284,644)
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NOTA 19. GASTOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Gastas Administrativos
Gastos de Ventas
Gaslas Financiaros
Suhtotal

NOTA 20. OTROS INGRESOS- EGRESOS
Un resumen de fa cuenta es como sigue:

Otros Ingresos
ofros Egresos - GND
Suhtotal

NOTA 21. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Un resumen de Ja cuenta es como sigue:

i

Participacion Ulilidades Trabajadores
npuesto a la Renta Conienta

INGRESO POR IMPUESTO DIFERIDO

NOTA 22, PROVISIONES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Ganancias v Perdidas Estudio Actuarial
Suhtotal

31.dic.18 J-die-17
(223,950 €198 942}
{106,192 (154,611)
(21,045 (19170}
(345,227 {372,723}
31.dic-18 I-dic-1A7
5,164 13,173
{5,680 {5,352)
4 4,820
Ft-dic-18 31-dic-17
(2,006) (2,192
{16,601} (14,868}
5,086 -
(12,521) (18,060)
31-dic-18 31-dic-17
- 1,812
- 1,812
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CONTINGENCIAS
No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacidén por parte de clientes,

proveedores y compaiiia de seguros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha
de emisidn det Informe de Auditoria {Marzo de 2018) no se produjeron eventos gue en opinién de
la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por el afto terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
fa Gerencla General y serdn presentados a los socios y Junta General de socios para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta

General sin modificaciones.

o~ et

vI’ng./Julio Qviedo
GERENTE GENERAL
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