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INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y Objeto Social

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrite Metropolitano, capital de la Repiiblica del Ecuador, hoy
dia jueves diecisiete de julio del dos mil ocho, ante el Doctor Alfcnso Zapata, Notarie Décimao Cuarto del
Cantén Quito, comparecen a la celebracion de la presente escritura ptiblica por sus propios personales
derechos, los seficres Denis Guenadievich Tijemirov Sancho, de estadc civil solters, de nacionalidad
ecuatoriana, mayor de edad, demicilic en esta ciudad de Quito, representado por su hermano Alexander
Guenadievich Tijomirov Sancho conforme Poder General que adjunto; Arcenio Ramiro Romero Vega, de
estado civil casado, de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, domiciliado en la ciudad de Ibarra y de
paso por esta ciudad de Quito; Ivan Lyutyanskiy de estado solterc, de nacionalidad Rusa y de pasc por
esta ciudad de Quito; v, Ruslan Dumich de estado civil soltero, de nacionalidad Rusa, inteligente en el
idioma espafiol, mayor de edad, domiciliado en Rusia y de pasc por esta ciudad de Quito; a quienes de
conocer doy fe y dicen que eleve a Escritura Piblica la minuta que me entregan cuyo tener literal y que

- transcurride es siguiente: "Sefior Notario: En su registro de escrituras pablicas, sirvase incorporar una

_de Constitucién de Galaxytrade Corp. {fa. Ltda..

 OBJETO SOCIAL: El objete social de la compafifa es: a) El cultivo, propagacidn, siembra y explotacion de

productes agricolas y relacionades con la floricultura, y de plantas ornamentales, vegetales e insumos
de los insumos; b) La importacién, exportacién, comercializacidn, representacidn, distribucion,
promocion, disefic y produccién en todas sus fases de todo tipo de producto relacionado con la
industria agricela, en especial de la floricultura; ¢) Comercializacién, exportacion, importacidn,
representacién y distribucion de los bienes indicades en los literales a) v b) precedentes; d) La
prestacién de servicios ¥ asesor{a de mercados en todas sus fases, especialmente de los bienes indicados
en los literales precedentes, y de desarrollo corporativo y comercializacion de productos agricolas y de

‘forcultura; e} Formar parte como socio o accionista de compafiias constituidas o por constituirse en el

Ecuador ¢ en el Exterior y/o fusionarse con ellas y otras, sean tamhién estas nacionales o extranjeras
y/o contratar con ellas; f] constituirse en consejera, promotora, agente o representante de oiras
compafias, a las que ademds podra prestar servicios especializados que ellas reguieran para el normal

. desenvolvimiento de sus actividades, sin que esto signifique realizacién de actividades de consultor{a;

g) La compaiia podra actuar come representante de empresas nacionales o extranjeras para cumplir
con su objeto social; h) en general y para sus actividades de su giro podra celebrar toda clase de actos y

'contratos en el Ecuador v en el extranjero; y, comprar acciones, participaciones, derechos y obligaciones

de otras compafifas ¢ empresas existentes, para s{ mismo.

1.2 Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la

‘ autorizacion de la Gerencia General con fecha 15 de enerc de 2015 y posteriormente seran puestas a

consideracidn de la Junta General de Socies para su aprobacién definitiva,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

¢ A continuacion se describen las principales politicas contahles adoptadas en la preparacién de estos
“estadoes financiercs. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Infermacién Financiera, estas

politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de

' manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados flnaI]CIGI‘OS

24 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2015 y 2013 estan preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo

"de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
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representant la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales

; aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
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Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérice. La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimades ccntables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
procese de aplicacién de las poiiticas contables de la Compaiifa. En la Nota 4 se revelan las 4reas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significatives para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros,
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La Administracién de la Compafifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2015, que de
acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes estados
financieros. Adictonalmente, se encuentia en proceso de evaluacién, los impactos de la adopcidn por los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerands la
naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el

ejercicic de su aplicacion inicial

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a

continuacidn:

Mejoras anuales a las NUF ciclo 2070-2012: Los cambios son cbligatorios para el pertodo iniciado
del 1 de julio dei 2015. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2 - Pago basados en acciones”,
donde se modifican definiciones; i} “NiIF 3 - Combinaciones de negocips”, donde se moedifica la
‘medicién de la contraprestacién contingente en una combinacién de negocios; i) “NIIF 8 -
‘Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del
total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”,
“donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar v pagar a corto plazo sin ningin tipo de
Jinterés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” ¥y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
“sobre el método de revaluacidn, en relacion al ajuste proporcional de la depreciacidon acumulada; vij
“NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiifa que
preste servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

i

.Mejoras anuales_a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorics para el periodo iniciado
‘del 1 de julio del 2015. Las mejoras incluyen enmiendas a la: 1) “NilF 1 - Adopcidn por primera vez de

slas NITF”, donde se clarifica [a adopcidn anticipada de las NIIF; if) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”,
donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcidn de valoracion de portafolios”; v, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversidn”, donde aclara que la NIC 40 v la NIIF 13 no son excluyentes.

“Mejoras _anuales a las NIIF ciclo 2012-2015: Los cambios son obligatorios para el periodo iniciade
“del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 - Activos no corrientes
.;mantemdos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los
‘cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y distribucién; ii) “NIIF 7 - "Instrumentos
_financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los coniratos de servicios sobre activos
financieros implican continuidad, y sobre la divulgacidn adicional requerida sobre los estadas
-financiero interinos; iii] “NIC 19 - Beneficics a los empleades”, donde se aclara gue al determinar la
'tasa de descuento para las obligacionss post-empleo, lo importante es la maneda de los pasivos y no el
_pais donde se generan”; y, v} “NIC 34 - Infecrmacién financiera interina”, donde aclara sobre la
revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

‘La Administracién de la Compafila ha revisade las enmiendas que estdn vigentes desde el 1 de julio del
‘:2015 y las que estardn a pariir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han
‘generado ni generardn un impacto significativo en los presentes estados financieres.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados firancieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
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econémico primario donde opera la entidad (moeneda funcional). Los estados financicros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.

2.4 Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos y
otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menaos. Los

mencicnados valores son de libre disponihilidad,
- 2.5 Activos y pasivos financieros

.2.5.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financiercs disponibles para la venta”. Los pasivos
‘financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” ¥ “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
‘se adquirieron los activos o contrataren los pasivos financierss. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconccimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2013, la Compaffa mantuvo activos financieros en la categorfa
“préstamos y cuentas por cobrar’, y, mantuvo dnicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
‘pasivos financieros”. las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a

‘continuacién:

{a) Préstamos v cuentas por cohrar

‘Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar comerciates. Son activos
financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinahles ¥ que ne cotizan en un mercado
active.  Se incluyen en el activo corriente, excepto por les de vencimiento mayor a 12 meses
qBrtados desde la fecha del estado de situacién financiera,

‘(b) Otros pasivos financiercs

Representados en el estado de situacién financiera por las Obligaciones financieras,
_proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la facha dela
‘megeciacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

11
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Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mds cualquier ¢osto
atribuible a la transacciom, gue de ser significativo, es reconccido como parte del activo ¢ pasivo;
siempre gque el active o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonahle a {ravés de
ganancias y pérdidas” y este es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa
valoriza los mismoes como se describe a continuacidn:

Medicion posterior
(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizada aplicando el métode de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta [a siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comeiciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clienfes
por la venta de productos en ei curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
ciasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconceen
a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 30 dias, menos |a provisién por deterioro correspondiente.

(b} Otros pasivos financiercs

1
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el métedo de interés
efectivo. La Compafia las sigulentes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratades a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transaccienes
significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financiercs, netos”,
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro

¢ “Obligaciones bancarias”.

(i)  Proveedores: Scn obligaciones de pago por bienes o servicics adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal gque es equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por préstamos corrientes entregados por los acclonistas. Se reconocen a su valor nominal que es
eguivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de actives financieros

.La Compailia establece una provision para pérdidas per deterioro de cuentas por cobrar cemerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los impartes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o
. reorganizacion financiera y la falta o mora en los pages se consideran indicadores de que la
12
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cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de
la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés cfectiva original del activo
financiero.

Si, en un pericde posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoci¢ dicho detericro,
se reconcce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2013, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas

por cobrar por US$ 40119,00 v US$ 14.339,00 respectivamente, que representa €l 100% de provisidn
sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubre de cuentas por cobrar

comerciales,

2.5.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si

'La Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es climinade cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liguidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El coste de
los productos terminades y los costos de compra, materia prima y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a lz Salida
de Divisas.

El costo de los inventarics v de los productes vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,

: menos (08 costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para llevar a cabo la venta.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades vy equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembglsos directamente atribuibles
a la adquisictén o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo
son capitalizades cuande es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medides razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimients y son regisirados en los resultados integrales cuando son

incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas 1tiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos
al término de su vida Util no es i{rrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de

13
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los activos fijos sen revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propledades y equipos son las siguientes:

frem Vida titil (en afios
Edificios 30-40
Maquinaria ¥ equipo 10-15
Mueblesy enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacién 3-5
Plantas de Rosas 5-7
Invernaderos 15-20

Las pérdidas y gananclas por la venta de propiledades vy equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libres y se incluyen en ol estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otrps costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aguél que reguiere de un tiempo

‘prolongado para que esté listo para su usc, perfode que la Administracién ha definido como mayor a

un afio. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2013 todos los proyectos de la Compafifa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8 Activos intangibles

L.os activos intangibles tienen una vida dtil definida y se registran al costo menos su amortizacién

racumulada. La amortizacidn se calcula usando el método de linea rectz para asignar su costo a

resultados en el término de su vida Wtil estimada (3 afies).
2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacidn se someten a pruebas de deterioro cuande se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su vaior en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor ern uso.

Para efectos de la evaluacién por deteriore, 1os actives se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto
del valor libros del activo exceda a su monto reCuperable, la Compafiia regisira una pérdida por

‘deterioro en los resuitados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se

. revisan a cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deteriorc.
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La Compafifa evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro scbre sus activos no
financicros. Al 31 de diciembre del 2015 v 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a gque la Administracidon ha determinado que no existen indicadores de

deterioro,
2.10 Impuesto a la renta corriente y diferida -

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimoenic. En este caso el impuesto fambién se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corviente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impueste aplicable a las utilidades gravabies y se carga a los resultados del afio en que se devenga con

base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
métedo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasives y sus respectivos valores mostrados en los estados financiercs preparades bajo NIIF. El
Impueste a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a larenta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
P q q
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuandoe los impuestos a la venta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad

tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2013 la Compafia no ha determinade la existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en 10s
estados financieros preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios 2 los empleados

(a) Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubrc de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden

‘principalmente a:

(1) Participacién de ios trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, Se registra con carge aresultadcs y se presenta como parte del coste de ventas y de los
gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe esté beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
15
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devengada.

{iii) Décimos tercer v cuartoe sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para
jubilacidén patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos determinacién de la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleader ©
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracidn mensual por cada unc de los afios de servicios prestados a la misma compafiia
o empleador, este beneficic se dencmina desahucio.

La Compafia determina anualmente l!a provisién para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Iz tasa
anual de conmutacidén actuarial del 4% equivalente a lz tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Bance Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagadoes y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por

pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de conmutacidn actuarial, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,

. tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio

-las provisiones cubren a todos los empieados que se encontraban trabajando para la Compaiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reccnocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de

‘recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fable. Los montos

reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compafifa se deduce del patrimonio en el periodo en el

.que los dividendos han sido aprobados por los socios de'la Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta delos bienes v
servicips en el curso normal de las operacicnes de la Compaffa. Los ingresos se muestran netos

de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan |
hacia ]a Compania, puedan ser medides con fiabilidad y cuando la Compafia hace la entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantienen el derecho a disponcr de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de Ia compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devolucicnes.

2.15 Costosy Gastos

Los costos y pastos se registran al costo, estos se veconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos de la base
contable de acumulacién {devengo) on la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de.la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa
general de administracién de riesgos de la Compatiia se concentra principalmente en lo impredecible de
+ los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversoes en el desempeno financierg
de la Compafiia.
El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinacidn estrecha con las unidades pperativas de la Compatiia,

1 {u} Riesgos de mercado

‘Riesgo de precio y concentracion:

(1} Riesgodepregio:
‘La exposicién a la variacion de precios de la Companfa estd relacionada con el componente de
gravdmenes en importaciones ¥ la politica de goblerno central que incrementa gradualmente los
mismos, Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacién, Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura  de precics adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, Ja Administracion
" considera que el riesgo de precio es bajo. .

i

(ii] Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesorerfa mantienen listas actualizadas de precies y detalles
diversificados de proveedores de bienes v servicies, con el fin de buscar las mejores alternativas en
17
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

cuanto a precios y calidad; adiclonalmente cxisten politicas v procesos de seleccién de proveedores. La
Compailia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario v de servicios con proveedores locales

y del exterior.
(b} Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El riesgo
de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalente de efectivo vy en las cuentas por cobrar

comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones

de riesgo independiente que denoten niveles de selvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
g P

general superan la calificacidn "A”,

La Compafila manticne su efective y equivalente dec efectivo en instituciones financieras con las

siguientes calificaciones:
Banco de la Praduccién

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
La administracidon prudente del ricsgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nifmerc adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la
‘Compafifa no esti expuesta a riesgos significativos de liquidez va que histéricamente los flujos
de efective de sus cperaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus

obligaciones.

‘Continuando con el modele de negecie y factibilidad interno, se administra laliquidez tomando en
consideracion los sigulentes puntos:

#% FElaboracién v aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que permitan un

M mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa descentralizada que
la soporte.

» Elaboracidén y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en deferminados

procesos.

% La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas.

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
. o, . .

‘de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus acclomistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo

del capital.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia se administra el
riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de cortoe (menores a 1 afio), mediano (entre 1y 3
afios) y large {més de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la Companfa.

¥ Se parte de la identidad quc relaclona al retorno de capital con los retornos de actives y

pasivos.

¥ El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retorncs de instrumentos financieros
que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiia en los productos v servicios mas rentables,

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad

es como sigue:
ciembre 31, ..

2015 2014
Activos financleras:
Al costo amortizado
Efectivo y bancos {Nota 5) 350 350
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
porcobrar (Nota 6) o 6,949 602,179
. TOTAL — 7299 __ 602529
Pasivos financieros:
Al costo amortizado:!
. Préstamos [Nota 10) 71,810 106,866
' Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas
porpagar (Nota 11) 366,606 443,087
Otros pasivos financiero (Mota 12) 128,035 128,035
TOTAL 566,451 677988
4. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNITICATIVOS

A

j-lf';a preparacion de estados financieros requiere que la Compaiifa realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos inchiidos en estes estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Companfa se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimacicnes bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Comparifa y/o las que requieren
un alto grado dejuicio por parte de la Administracidn.

{a) Deteriorodecyentas por cobrag

La estimacidén para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafifa, con hase en la
evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de
los mismos, teniendo come principal indicative de duda de su cobrabilidad, la existentia de saidos
vencidos por mas de 360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b) Vidatil de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambics en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 0l fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estiniaciones se basan

principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles
se evaltia al clerre de cadaafio. Ver Nota 2.7.

{c) Deterioro dg activos no financiergs

Tl deterioro de los activos nc financieros se evaida con bhase en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9.

(d) Provisiones por heneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucic, para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y hancos es como sigue:

, wDiciembre 31,...
2015 2014
~ Efectivo 350 350
- TOTAL _ 350 350
& DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
’ <Diciembre 31,...
2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes 1ocales 19,195 20,115
Clientes del Exterior 435,520 498,264
Compafifas Relacionadas: 181,509 95,155
Provision para cuentas dudosas (382600 {40,119
. Subtotal 597,964 573,415
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7. 0TRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de inventarios es como Sigue:
LDiciembre 31,

2015 2014

Anticipos entregados a proveedores (1} 5,614 7,966
Empleados 637 1,627

Otras 349 19171.66

TOTAL 6,600 28,764

8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
WDiciembre 31,...

2015 2014
Materia Prima 13,019 9,306
Materiales y repuestos 10,176 8,507
Inventarios suministros 20,3759 34,860
TOTAL 43,574 52,672
2,015 2,014
Materia Prima
Fertilizantes 533 5,087
Inv. Plaguicidas 3,432 2,712
Insecticidas 344 407
Inv. Agroquimicos Postcosecha 310 796
Inv. Materia Organica 8.400 304
Subtoial USD 13,019 9,306
Materiales y Respuestgs
Inv. Repuestos 19 100
Inv. Herramientas 10,157 8,407
Subloial USD 10,176 8,507
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2,015 2,014

Suministros y Materiales
Material de Riego 780 922
Inv, Materiales Invernaderos 40 1,792
Utiles de Oficina 486 1,266
Utiles de Asep 26 55
Materiales de Ferreterja 464 819
Inv. Combustibles vy Lubricantes 43 100
Materiales de Fumigacion - 46
Material de Cultivo 563 2,137
Material Electrico 2 16
Inv. Uniformes 171 512
Inv. Materiales de Empaque 17,803 27,196
Subtotal USD 28,379 34,360
TOTAL 43,574 52,672

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipe es como sigue:

L Diciembre 31,...
‘ 2015 2014
Costo 1,233,807 1,233,807
Depreciacidon acurmulada (349.471) (262,457}
TOTAL 884,337 971,350
~ Clasificacion:

Instalaciones 476,019 523,380
Equipo de Oficina 2,887 2,887
Maguinaria y Equipo 160,344 186,423
Equipo de Computacién 2,142 4,136
Muebles yenscres 579 1,045
Edificias 226,390 233,885
Vehiculos 15,876 19,593

TOTAL 884,337 971,350
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Muebles y Enseres

Costo Muebles y Enseres

Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL USD

Maquinaria y Equipo

Costa Maquinaria y Equipo

Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL UJSD

Equipo de Computacion

Costo Equipo de Computacion

Depreciacitn Acumulada
SUBTOTAL USD

- Instuiaciones

Costo Instalaciones

-Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL UsSD

Equipo de Oficdna

Costo Equipo de Oficina

Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL USD

Edificios .

Costo Edificios

Depreciacion Acumulada
SUBTOTAL USD

‘ Vehiculos

Costo Vehiculos
Depreciacién Acumulada
SUBTOTAL USD
TOTAL USD

9.1 ACTIVOS BIOLOGILOS

Un resumen de Activos Bioldgicos es como sigue:

Costo Plantas de Rasas
Depreciacion acumulada
TOTAL

2014 Aumentos Disminuciones 2015
2,291 - - 2,291
(1,245) {466) {1,711)
1,045 [466) . 579

281,695 - - 281,695

(95,272) (26,079) (121,351)

186,423 {26,079) 160,344

2014 Aumentos Disminuciones 2015
7,852 - - 7,852
(3,715) (1,994) - (5,709)
4,136 (1,994} - 2,142

637,358 - - 637,358

(113,977} {47,362) (161,339)

523,380 (47,362) - 476,019
2,887 2,887
2,887 - - 2,887

279,119 - - 279,119

{45,233 (7,495) - (52,729)

233,885 (7,495) - 226,320

22,607 - - 22,607
{3,014) (3,617) {6,632)
__ 19,593 (3617} - 15,976
971,350 {87,013) - £84,337
wDiciembre 31,..
2015 2014
809,091 805,300
709,507 (684,785
99,5280 120513
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2014 Aumentos Disminuciones 2015
Plantg en Crecimiento h ' o '
Coste Planta en Crecimiento 7,929 3,792 - 11,720
Depreciacidn Acumulada B - - -
SUBTOTAL USD 7,929 3,792 - 11,720
Plantas en Produccion
Costo Plantas en Produccion 797,371 - - 797,371
Depreciacidn Acuimulada (684,785) (24,715} - (709,502)
SUBTOTAL USD 112,585 (24,715) - 87,869
TOTALUSD 120,513 (20,924} - 99,590

10, PRESTAMOS ¥V SOBREGIROS BANCARIOS

Un resumen de los préstamos y sobregiros bancarios es como sigue:
WDBiciembre 31,...

Carantizados- ol costo amaortizado. .
Préstamos bancarios 2,696 13,190
Sobregiros Bancarios 69,114 93,676
Subtotal 71,810 106,866
TOTAL 71,810 106,866
Ciasificacidn:

Corrientes 69,114 03,676
No corrientes 2,656 13,190
TOTAL _ 71,810 106,866

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

€s como sigue:
S Diciembre 314,...

2015 2014
Proveedores Locales 330,704 415,516
Otras cuentas por Pagar 20,949 405
Anticipo clientes 14,953 27,167
Otras - -
TOTAL 366,606 443,087
‘Clasificacidn: -
Corrientes , 366,606 443,087
No corrientes : . -
TOGTAL 366,606 443,087
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12. IMPUESTOS
12.1 Active y pasivo del arie corriente y diferido - Un resumen de activos y pasivos

porimpuestos corrientes y diferido es como sigue:
Wddiciembre 31,...

2015 2014

Activos por fmpuestos Diferidos 9,398 9,398
Activas porimpuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta 149 339
Anticipo de impuesto a la renta Z0 19,672
Impuesto al valoragregadce -IVA- 62,540 35,032
TOTAL 62,708 55,043
Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos porimpuestos carrientes:
Impuesto a la renta del e ercicio - 21,325
Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar

y retenciones 7,380 3,537
Retenciones enlafuente porpagar 2,569 1,838
TOTAL 2,949 26,700

- 12.2 Impuesto a larenta reconocido en los resultados- Una conciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto porimpuesto a la renta corrien-

te es como sigue:
..Diciembre 31,...

2,015 2014
Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta (2,306) 55,270
Gastos no deducibles 25,581 89,341
Deducciones especiales (remuneraciones - -
[ngresos Exentos 33,619 12,120
empleades con discapacidad) - .
Otras deducciones - 35,561
Utilidad gravable {10,344) 192,292
~ Impuesto a la renta causado (1) (2,276) 21,324
Anticipo Impuesto ala Renta (2) - 19,672
Gasto porimpuesto a la rento:
Impuesto a la renta corriente (2,276) 21,324
Impuestc a la renta diferido - -
TOTAL "' [2.276) 21,324
{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula el 22%

sobre las utilidades gravables,
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{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor de anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibies.

Durante el afic 2015, la Sociedad registrd anticipe de impuesto a la renta el valor de U8$0.00; v su
impuesto a la renta causado del afio fue de US$ 2.276; por ende la Sociedad registrd como impuesto z la

renta del afio, el Impuesto causado.

Las deciaraciones de impuestc ne han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2015 v
son susceptibles de revisién,

Al 31 de diclembredel 2014 v 2013, la determinacién de impuesto ala renta por pagar fue como sigue:

Determinacién de Impuesto a Pagar: «Diciembre 34,.

2015 2014
Impuesto ala Renta (2,276) 21,324
Anticipo pagado - (19,672)
Retenciones enla fuente efectuados (149) (305)
Saldo {a favor) por pagar {ver Nota 12} (2,425) 1,347

12.4 Aspectos Tributarios:

“Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de ia Compafila un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entrc otros, para aquellas compafifas que hayan tenide operaciones con partes relacionadas
locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monte acumuladao sea superior a US$§4.000.000,
0 Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo pericdo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compafila no ha
-efectuado durante los aflos 2015y 2013 operaciones que superen dicho monto.

Ley Organica de Incentivos y Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2015, se expide el "Reglamento a la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccion v Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras
‘las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario

‘Interno;

"Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

Imposicién scbre dividendos y anticipo de dividendo.  /

Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones v beneficios sociales.,

Condiciones para la deducibilidad de deteriorc de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.
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Se establecen los plazos de amortizacidn v los casos y condiciones para su deducibilidad.

Porcentaje maximec para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocidn y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este limite.

Casos v condicicnes para el reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior,

Modificacidn de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de sociedades cuando
la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
inferior al 50%.

Tarifa ¥y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articule relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior,

Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
cfectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes especiales.

I
La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
‘para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

13.0BLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
LDiciembre 31,...

2015 2014

Farticipaciéna trabajadores - 9,754
Beneficios sociales 115,882 96,559
Obligaciones con el IESS 17,065 17,213

TOTAL 132,946 123,525

Participacion a Trabaejadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

..Diciembre 31,...

2015 2014

~Saldos al comienzo del aio 8,186 3,533
Provisién del afio ¢ - 9,754
Pagos efectuados 29754 {3,533)
_Saldos al fin delafio {1,568) 9754
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14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Diciembre 31,...

2015 2014

Jubilacién patronal 48,232 39,041
Bonificacién por desahucio 14,182 9,185
62,414 48,226

TOTAL

14,1 jubilacidon Patronal.- De acuerdo con las disposicicnes del Cédigo de Trabajo, los trabajadores gue
por veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o injnterrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2 Bonlificacidn por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Sociedad entregara el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

15.QTROS PASIVOS FINANCIER O5

Un resummen de otros pasivos financieros es camo sigue:
.Diciembre 31,..

2015 2014

Dividendaos por pagar, - -
Obligaciones por pagar Accionistas 128,035 128,035
TOTAL 128,035 128,035

-16.-PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2015 y 2013

.con compafilss y partes relacionadas. Se inciuye bajo la denominacidn de compafiias y partes
yelacionadas a: i) las personas naturales o juridicas {compafiias) que directamente o indirectamente
j%ontrolan 0 son centreladas por la Compeafifa, tienen control conjunte o influencia  significativa
(asociadas) vy i) personal clave de la gerencia o administracidn.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el Servicic de
'Rentas Internas (SRI) emitio la Resclucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la Resclucidén No. NAC-
DGER2008-0464 referente a la obligacién de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con
"Partes Relacionadas {OPRE) y el Informe Integral de Predos de Transferencia al momento de realizar

transacciones con partes relacionadas.

E] Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se efectiien transacciones
con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto'aciimulado supericr a USD 3.000.000,00.
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a) Accionistas

Relacion  Transaccidn 2015
Préstamos por Pagar ,
Préstamos Socios Accionista Préstamo 128,035
128,035
__ 128035
b] Transacciones
Préstamos Recibidos ,
Préstamos Socios Accionista Préstamo (128,035
TOTAL TRANSACCIONES (128,035}

TOTAL RELACIONADAS -

[c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave gue son Gerencia General y Gerencia
comercial, Los costbs por honorarios profesionales percibidos por los ejecutivas principales de la
Compaffa al 31 de diciembre del 2015 y 2013 corresponden a USH 9.660,45 v US$ 15665,55

respectivamente.

17. PATRIMONIC

17.1 Capital Social -
.Diciembre 31,...
2015 2014
Capital pagado 400 400
Aportes de socios o accionistas para [utura capitalizacidn 100,000 100,000
100,400 100,400

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2015 comprende 16,7C0
acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus seccios personas
‘naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en la Republica del Ecuador,

.17.2 Reserva Legal- La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
ne es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

LDiciembre 31,...
2015 2014
Reserva Facultativa ! 1,325 1,325
Reserva Legal ) ] - -
' 1,325 1,325
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17.3 Utilidades retenidas
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

~Diciembre 31,...

2015 2014
Utilidades retenidas- distribuibles 58,276 61,453
Perdidas retenidas- distribuibles (290,356) (290,356)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez delas NIIF 870,119 870,119
Resultados integrales 37,123 -
Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipo 158,180 158,180
Resultados del efercicio {2,306) 33,545
TOTAL __ 831036  B33.347

Resultados acumulados de aplicacidn inigial “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultadoes
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de laadopcién por primera vez de
tas NIIF”, que genceraron un saldo deundor sole podran ser absorbido por los Resultados Acumulados y
los del tltime egjercicio econdmico concluide, silos hubiere.

1

Resultados Acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de ia Junta General de
Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas
a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de les
Acclonistas.

18. VENTAS
Un resumen de los ingresos dela Sociedad es como sigue:

2015 2014
Ingresas proveniente de laventa de bienes 2,055,173 2,346,357
Otros 34,161 24,048
Descuento en Ventas {18,638) (119)
TOTAL 2.070,695 2370285

30

T



HALAXYTRADE SR (A, L T4,

MOTAS ATLOS ESTADOS FINAMCIEROS
FOREL ANO TERMINADG Bl 31 DE DICIEMBRE DEL 70158

I

(Expresado en délares estadovnidenses)

19.COSTO ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives v operativos reportados enlos estadas

financicros s como sigue:

Costo de ventas
Gasto de ventas
(Gasto de Administracion

TOTAL

Un detalle de costos ygastos por sunaturaleza es como sigue.

Costo eninventarios de productos terminados y
productos cn proceso
GTO ADMINISTRATIVO
Beneficios alos empleados({1)
Mantenimiento
Combustibles
Viaje
Arrendamiento Operativo
Agua, luz, telecomunicaciones
Honorarios y servicios
Impuestos

- Cuentas por cobrar
Depreciacién
Gasto de Gestion
Otros Gastos
Desahucio
Juhilacidon Patronal

; Transporte

Subtotal Gto Administrative USD

2015 2014
1,616,788 1,738,74

161,510 168,473
273,843 381,751
2,052,141 2,288,966

1,616,788 1,738,743

172,181 201,565

499 84

546 1,567

1,069 12,263

3,464 9,739

8,548 11,142

7,063 9,660

34,663 37,913

3,697 38,852

6,077 5,678

805 222

26,260 47,889

444

- 828

8,971 4,645

273,843 381,751
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GTOVENTAS
Beneficios alos empleados(1)
Combustibles
Viaje
Publicidad y Propaganda
Agua, luz, telecomunicaciones
Otros Gastos
Desahucio
Jubilacién Patronal
Transporte

Subtotal Gto Ventas USD

TOTAL

{1)Gastos por Beneficios alos Empleados.

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldes y salarios
Beneficios sociales
Aporte al IESS

TOTAL

» 20. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por sobregiros y préstames bancarios
Otros gastos
! TOTAL

T

22. CONTINGENCIAS

93,565 63,477
a4 120
- 14,095

7,535 -
3,918 6,111
47,094 69,849
170 111
165 22
9,000 14,403
161,510 168,187
2,052,141 2,288,681

2015 2014

241,954 251,247
10,337 5,076
13,454 8,719
265,745 265,042
2015 2014
4,735 1,773
16,126 14,522
B 20,861 16,295

Hasta la fecha de emisidn de Informe de Auditorfa (Marzo 2016), no se han presentado ninguna

contingencia.

23. HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de
emisién del Informe de Auditoria {Marzo de 2016) ng se produjeron eventos gue en opinién de la
Administracién pucieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

e

B}
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el afio terminado al 31 de diclembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia General el 25 de Marzo de 2016 v serdn presentades a los accionistas -y Junta General de
accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafiiz, los estados fmah‘gieros seran
apropados por la Junta General sin modificaciones. '

v

L "Tﬁfff’s;f /,
Ing. jutio Oviedo Sra. hmena Guacdn
Gerente General Contadora General
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