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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

los miembros del Directorio y Accionistas
BTGALAXYTRADE CORP CIA. LTDA,

AUDITORES & ASESORES

Quito, 15 de Marzo del 2017

Opinién.

Hemos auditado los estados financieros de GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA que comprenden el estado
de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

Fundamentos de la opinién.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA, de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores del {(Ecuador], y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditorfa.

Asunto que requiere énfasis.

Base Contable

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido
preparados en Normas Internacionales de Informacidn Financiera estas bases de preparacion fueron
adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador;
por esta razon, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propdsitos.

Asuntos significativos de la auditorfa.

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron agquellos asuntos
de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado

sobre estos asuntos.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditorfa.
La Administracidon es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion
comprende en Informe anual de la Administracién, pero no incluye los estados financieros y nuestro

informe de auditoria.
Nuestra opinién sobre los estados financieros de GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA, no incluye dicha

informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro
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conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos gue existen inconsistencias materiales,
estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada que reportar.

Responsabilidad de la Administracién de GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA, por los estados
financleros,

La Administracion de GALAXYTRADE CORP CIA, LTDA, es responsable de |a preparacion y
presentacidon razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador y del control interno necesario para
permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA., de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liguidar la sociedad ¢ de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables de |a
supervision del proceso de informacién financiera de GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA

Responsabllidad del auditor en refacién con la auditoria de los estados financleros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditorfa que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido
a un fraude en mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya
que el fraude puede implicar elusion, falsificacion. Omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas ¢ vulneracién de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias y estados
financieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estados y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como la correspondiente informacién relevada por la Administracin.

+ Concuimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de GALAXYTRADE
CORP CIA. LTDA., para continuar como emgresa en marcha. Si concluimos que existe una




incertidumbre material, se reguiere gue llamemos |a atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA,,deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la correspondiente presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informaciéon revelada, v si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo de la entidad en reflacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento. de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de GALAXYTRADE CORP CIA.
LTDA., una declaracién de que hemos cumplide los requerimiento de ética aplicable en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se
puede esperar razohablemente que puedan afectar independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno corporativo
de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditor(a salvo que las disposiciones legales ¢ reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés ptblico
del mismo.

Informe sobre otros requerimlentos legales y reglamentarios.

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditorfa varian en funcién de la naturaleza de
las demas responsabilidades de informacién del auditor impuestas por la Ley o reglamenio locales, o por
normas de auditoria nacionales.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia GALAXYTRADE CORP
CIA. LTDA., como agente de retencion y percepcién por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emite por separado.

Quito, 15 de Marzo de 2017 CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
RAE 693
CCPP3522




GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2016 2015

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 5 1,207 350
DCTOS. Y CUENTAS POR COBRAR 6 863,445 605,346
INVENTARIOS 7 19,620 43,579
IMPUESTOS 8 60,957 61,926
Total Activos Corrlentes 965,230 711,196
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO- ACT.BIOLOGICOS 9 910,187 983,926
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 10 - 9,398
Total Activos NO Corrientes 010,187 993,325
TOTAL ACTIVOS 1,875,417 1,704,521

PASIWVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

PRESTAMOS Y SOBREGIRQS BANCARIOS 11 14,709 63,114
PROVEEDORES Y OTRAS CXP 12 481,686 330,704
IMPUESTOS POR PAGAR 13 40,869 9,943
BEMNEFICIOS EMPLEADQS CORTO PLAZG 14 188,144 153,894
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO 15 17,717 14,953
Total Pasivos Corrientes 743,124 578,615
PASIVOS NO CORRIENTES:

PRESTAMOS BANCARIOS 16 - 2,696
RESERVA JUBILACION PATROMAL Y DIFERIDOS 17 51,686 62,414
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 18 128,035 128,035
Total Pasives NO Corrientes . 179,721 193,145
Total Pasivas 922,845 771,760
PATRIMONIO 19

CAPITAL SOCIAL Y APORTES SOCIOS FUTURA CAP, 100,400 100,400
RESERVA LEGAL ¥ OTRAS RESERVAS 159,506 159,506
RESULTADOS ACUMULADOS (197,264) (194,338)
RESULTADOS AC. X ADOP, NIIFS 870,115 870,119
RESULTADOS DELEJERCICIO 19,811 (2,3086)

Total Patrimonio ﬁ_ﬁ,}i@ 932,761

-

L ’/V
A 1,875,41 1,704,521

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO B

Las notas explicativas anexas 5 on parte integrante de fps estades financier

CONTADORA GENERAL




GALAXYTRADE CORP CIA, LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2016 2015
VENTAS 20
WENTAS DE BIEMES 1,743,526 2,070,696
Subtotal 1,749,526 2,070,696
COSTOS DEVENTAS il
PRODUCCION 1,258,892 1,616,788
Subtotal : 1,258,892 1,616,788
UTILIDAD BRUTA 490,634 453,908
GASTOS DE ADMINISTRACION 22 305,221 273,843
GASTOS DE WENTAS 22 137,955 161,510
GASTOS DE OPERACION 443,176 435,353
RESULTADO DE OPERACION 47,458 18,555
GASTOS FINANCERGS
GASTOS INTERESES ¥ OTROS 23 18,521 20,861
RESULTADO ANTES DE IMPTOS. Y PROV. 28,938 (2,306)
Gastos Participacion Trabajadores . 24 6,712 -
Gasto Impuesto a la Renta 24 18,221 -
TOTALDE IMPUESTOS Y PROVISIONES 24,933 -
Otros Resultados Integrales ) 15,807 -
RESULTADO NETQ NETY THAY (2,306)
Mo B
o
==\ 1/
Sra. Jin%vé Guacdn
GERENTE GENERAL
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GALAXYYTRADE CORP CIA, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Reclbido de dientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades planta y equipo

Compra de Intangibles

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT O

Obligaclones bancarias
Préstamos a largo plazo
Apartes en efectlvo de los acclonlstas

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aurnento neto en efectlvo v sus egulvalentes

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

2016

1,443,817
{1,382,724)

(18,571)
49,067

§,891

8,891

(54,405)
(2,69€)

(57,101)

2015

2,327,276
(2,199,621)

(28,822)

94,833

(68,795)

(27,435)
{96,230}

(253,910}
12,002

207,433

(39,473)

(35,870)
37,220

351




CONCILIACION FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2016 2015

Utilidad (pérdida) neta 19,811 (64,143)

ias cargos a resultados gue no representen
movimiento de efectivo:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 64,248 159,059
Provision para cuentas incobrables 37,421 9,082
Provision parajubilacién patronal - 37,973
Amaortizaciones - 29,401
Participaclon trabajadores 6,712 -
Impuesto a larenta 18,221 2,656

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (315,521} 44,556
{(Aumento) disminucidn eninventarios 23,954 (160,315)
(Aumento) disminucion en gastos anticipados y otras cuentas por ¢ 363 20,110
{Aurmento) disminucion en otros activos 9,398 -
Aumento {disminucidn) en cuentas por pagar 150,982 (2,4923)
Aumento (disminucidn) en gastos acurnulados y otras cuentas por| 42,999 22,038
Aumento (disminuddan} Provision Beneficios Erapleados 10,728

Efectlvo neto provenlente de actividades operativas éca,bl]ﬁ?')\ 98,833

Gerente General Contadora General

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1, INFORMACION GENERAL

1.1 Constitucién y Objeto Social

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, capital de la Republica del Ecuador,
hoy dia jueves diecisiete de julio del dos mil ocho, ante el Doctor Alfonso Zapata, Notario Décimo
Cuarto del Canton Quito, comparecen a la celebracion de la presente escritura publica por sus propios
personales derechos, los sefiores Denis Guenadievich Tijomirov Sancho, de estado civil soltero, de
nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, domicilio en esta ciudad ce Quito, representado por su
hermano Alexander Guenadievich Tijomirov Sancho conforme Poder General que adjunto; Arcenio
Ramiro Romero Vega, de estado civil casado, de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, domiciliado




en la ciudad de Ibarra y de paso por esta ciudad de Quito; Ivan Lyutyanskiy de estado soltero, de
nacionalidad Rusa y de paso por esta ciudad de Quito; y, Ruslan Dumich de estado civil soltero, de
nacionalidad Rusa, inteligente en el idioma esparfiol, mayor de edad, domiciliado en Rusia y de paso
por esta ciudad de Quito; a quienes de conocer doy fe y dicen que eleve a Escritura Piblica la minuta
gue me entregan cuyo tener literal y que transcurrido es siguiente: “Sefior Notario: En su registro de
escrituras publicas, sirvase incorporar una de Constitucién de Galaxytrade Corp. Cia. Ltda..

Objeto Social.- El objeto social de la compaiiia es:

a} El cultivo, propagacién, siembra y explotacion de productos agricolas y relacionados con la
floricultura, y de plantas ornamentates, vegetales e insumos de los insumos.

b) La importacidn, exportacion, comercializacion, representacion, distribucion, promocion,
disefio y produccion en todas sus fases de todo tipo de producto refacionado con la industria
agricola, en especial de la floricultura

¢) Comercializacién, exportacion, importacion, representacidn y distribucién de los bienes
indicados en los literales a) y b) precedentes

d} La prestacion de servicios y asesorfa de mercados en todas sus fases, especialmente de los
bienes indicados en los literales precedentes, y de desarrollo corporativo y comercializacién
de productos agricolas y de floricultura

e) Formar parte como socio o accionista de compafiias constituidas o por constituirse en el
Ecuador o en el Exterior y/o fusionarse con ellas y otras, sean también estas nacionales o
extranjeras yfo contratar con ellas

f) constituirse en consejera, promotora, agente o representante de otras compaiiias, a las que
ademas podrd prestar servicios especializados que ellas requieran para el normal
desenvolvimiento de sus actividades, sin que esto signifique realizacion de actividades de
consultoria

g) La compafiia podra actuar como representante de empresas nacionales o extranjeras para
cumplir con su objeto social; h) en general y para sus actividades de su giro podra celebrar
toda clase de actos y contratos en el Ecuador y en el extranjero; y, comprar acciones,
participaciones, derechos y obligaciones de otras compaiiias o empresas existentes, para si
mismo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera, estas
politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros.

2.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por

el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracidn.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. E|l IASB considera como necesarios y urgentes, los

siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacién:
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La Administracion de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2016, gue
de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes estados
financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impactos de la adopcion por
los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en

el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacidn:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: L.os cambios son obligatorios para el periodo iniciado del
1 de julio del 2015. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF 2 - Pago basados en acclones”,
donde se modifican definiciones; ii} “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se modifica la
medicidn de la contraprestacién contingente en una combinacién de negocios; lii) “NIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del
total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor razonable”,
donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningin tipo de
interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre el método de revaluacién, en relacidn al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi)
“NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiiia que
preste servicios de gestién o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de julio del 2015. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIIF 1 - Adopcién por
primera vez de las NIIFY, donde se clarifica la adopcion anticipada de las NIIF; i) “NIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los negocios
conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de
valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC40 y
ia NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2015: Los camhios son obligatorios para el periodo

iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 — Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y distribucién;
i) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los
contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion adicional
requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde
se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es
la moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv] “NIC 34 — Informacién financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacidn de informacién financiera en otras partes del informe
intermedio.

La Administracidn de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estdn vigentes desde el 1 de julio
del 2015 y las que‘estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales dé acuerdo a su naturaleza, no
han generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
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econémico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses
0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamas y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, la Compafifa mantuvo activos financieras en la categoria
“préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamentie pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en ¢l estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos

financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que ne cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

(b)Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por fos de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de fa fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién Inicial y posterior

Reconocimiento
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacidn y se recanocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.
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Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaftia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Maedic¢ldn posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar_comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso norimal de los negocios. Sf se esperan cobrar en un afio
o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarjas: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estin contratados a las tasas vigenies en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacidn. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de proveedores en el
curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es  equivalente a su costo
amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en et corto plazo.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificuliades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por
el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por detericro disminuye vy, dicha disminucion se
relacicna objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por
cobrar por US$ 37,421y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos incurridos
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de

descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para llevar a
cabo la venta.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
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pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados
a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida til no es irrelevante, Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

[tem Vida (til {en afios}
Edificios 30-40
Magquinaria y equipo 10-15
Muebles y enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacion 3-5
Plantas de Rosas 5-7
Invernaderos 15-20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de
un tiempo prolongado para que esté listo para su uso.

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida (Gtil definida y se registran al costo menos su amortizacidn
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida (Gtil estimada (3 afios).
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2.9 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su vator en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que e! valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
gue se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). En el caso que el
monto del wvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de detericro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferida -

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) lmpuesto ala renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre fas diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
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produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuesios a la renta diferidos activos vy pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria. '

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia no ha determinado la existencia de diferencias
temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valares mostrados en los
estados financieros preparados bajo NiIF,

2.11 Beneficios a los empleados

(a}  Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a;

(i) Participacién de los trabajadores en las _utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas vy de los gastos administrativos en funciéon de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(li)Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii} Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinacion de la refacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, et empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a
los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion

i9




financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resuliados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, {ii} es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los ‘montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

2.13 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia. El presente
periodo la Junta de Socios no ha tomado ninguna decisidn.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los bienes
y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son recenocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando [a Compaiifa hace fa entrega de sus
productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compaiiia ha determinado gue no existen devoluciones significativas
de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones.
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2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza ¢l pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financteros”.

3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (gue comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

£l departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion:

{iy Riesgo de precio:

La exposicion a la variacién de precios de la Compaiiia esta relacionada con el componente de
gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los
productos para la venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunsiancias actuales, la
Administracion considera que el riesgo de precio €s bajo.

(i} Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en
cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.
La Compafiia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con proveedores
locales.

{b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El
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riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivatente de efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacidn "A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras:
Banco de la Produccién

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nimero
adecuado de fuentes de financiamienio comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez
ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

@ Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que permitan
un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

& Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestibn en
determinados procesos.

@ La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, heneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para

reducir el costo del capital.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utilice
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supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

{a) Deterigro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de
saldos vencidos por mas de 360 dfas. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Vida qtil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas utiles se eval(a al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

{c) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activas no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9.

{d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 F3i-dic-15
CAIA i 250 350
BANCOS . 2 957 -
EFECTWD ¥ EQUIVALENTES 1,207 350

{1} En la cuenta Caja Chica Finca se utiliza para gastos menores de conformidad con los

procedimientos establecidos.
(2) La cuenta Bancos se encuentran con su debida conciliacidon bancaria en las siguientes

Instituciones Financieras:
Banco Pichincha
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6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nata 31-dic-16 31-dic-15
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COERAR 1 Q17,615 454,715
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADDS 2 5843 637
OTRAS CUENMTAS PGR COBRAR 3 5,249 6,408
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS 4 29,421 181,509
{-] PROVISEON CUENTAS INCOGRASLES 5 {75,621 {3E,260)
SERVICIOS PREPAGADOS 6 - 356
DLTOS. Y CUENTAS POR COBRAR 883,445 605,346

La composicion del rubro de Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se encuentra detallado asi:

(1) Documentos y Cuentas por Cobrar, presenta un saldo de USD $ 917, 613 provenientes de
Clientes Nacionales por $21,098.36 y Clientes de! Exterior por $ 896, 514.66

(2) Cuentas por Cobrar Relacionadas, corresponde a préstamos por cobrar a los empleados.

{3) Otros cuentas por cobrar por $ 6,249.14, correspondiente a Anticipo Proveedores por $
4,816.26, Anticipo Alimentacion por $ 960.01, Cuentas por Cobrar Devolucidn IVA SRI por $335.28
Cuentas por Cobrar Notas-de Crédito SRF por $ 137.59.

(4) Otras Cuentas por Cobrar Relacionados, los mismos que surgen de Cuentas por Cobrar Baltic
por $ 1,369.20, Cuentas por Cobrar Zapad Vostok Exportaciones por $ 24,669.31 y Cuentas por
Cobrar Polveral 5.A, por 5 3,382.00

(5) La provision de cuentas incobrables la empresa a dic-16 $ 36,334.11; la empresa a efectuado
un ajuste-reverso de su valor por $ 1,925.59 reconociendo otros ingresos.

7. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 F1-dic15
INVENTARIO MATERIA PRIMA I 1420 13,018
INVENTARIOS DE MATERIALES Y SUMINISTROS 2 5,698 20,379
INVENTARIOS REPUESTOS, HERRANMIENTAS ¥ AC 2 9502 3176
INVENTARIOS 19,628 43,574

Inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se encuentra detallado asi:
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{1)  El inventario Materia Prima, corresponde a Inventario Fertilizantes por $729.34, Inventario
Plaguicidas por $479.82, Inventario insecticida por $210.80.

{2}  Inventario de Materiales y Suministros, conformado por Inventario Materiales de Riego conun
valor de $ 217.39, Inventario Utiles de Oficina por $ 131.97, Inventario Utiles de Aseo por $ 1.72,
Inventario Materiales de Ferreteria por $ 140.32, Inventario Combustible y Lubricantes por $ 228.07,
Inventario Materiales de Cultivo por 5 108.31, Inventario Uniformes con un rubro de $ 90.20 e
Inventario Materiales de Empaque por $ 7,780.27.

8. IMPUESTOS-CREDITO TRIBUTARIO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Hota 31-dic-16 31-dic-15
CREDITC TRIBUTARIO IVA 1 42,055 61,758
CREDITO TRIBUTARIO RETENCION IR E IVA 2 681 149
CREDITO TRIBUTARIO ANTICIPO R 3 18,221 20
IMPUESTOS 60,957 61,326

El Valor de los Impuestos Corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2016 se detalla asi:

(1) &l valor corresponde a Crédito Tributario IVA $42,054.55 valor que se liquida con las ventas
mensuales gravadas con IVA.

(2}  Elvalor corresponde a Crédito Tributario Retencion IR e IVA $ 681.28

(3)  El valor corresponde a Crédito Tributario Anticipo [R. En el periodo auditado genera un valor
de 5 18,221.41,
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9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

EDIFICIOS

INSTALACIONES

MUEBLES Y ENSERES
MAQUNARIAY EQUIPO

EQUIPO DE COMPUTACION
VEHICULOS

PLANTACIONES EN CRECIMIEMTO
PLANTAS EM PRODUCCION '
P SubTotal {2}

{-) DEFRECIACION ACUMULADA
(-} DEPRECIACIQMES DE PLANTAS
P 5ubTotal (2)

FROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO

Nota
1

0 o~ @ W ek

¥-]

31-dic-16 ADICIONES BAIAS 31-dic-15
279,t18.71 - - 278,118.71
635,205 51 12,318 15972 637357.82
5177 71 - - 5177.71
275,380.56 - 6304  281,694.56
6,627.54 - 1,224 7,851.54
22,607.14 - - 2260714
21,477 . - 11,720
809,091 - - 797,571
2,054,695 13,818 23,500 2,042,899
{514,319 23,500 £8,348 {349.471)
{730,288) - - {709,502)
{1,144,507) 23,500 88,348 (1,058,977)
910,187 37,318 111,848 983,926

La Compatiia a! 31 de Diciembre 2016 presenta un saldo de Propiedad, Planta y Equipo por US5. 1,
224,125.97 menos una depreciacion acumulada por USS. 414,319.01, con valor Neto de Activos
Totales por USS. 809,806.96; La compafifa no ha realizado inversiones en Activos Fijos.

{7) Plantacién en Crecimiento, esta cuenta esta integrada por Patron - Plantas en crecimiento por $
12,295.00, Yema e Injertacion - Plantas en crecimiento por $ 7,606.80, Fertilizantes y Agroquimicos -
- Plantas en crecimiento por $ 103.91, Materia

Organica - Plantas en crecimiento con un valor de § 191.08.

Plantas por $ 1,280.60, Materiales Indirectos

(8) Planias en Produccién, esta cuenta hace referencia ala produccién de rosas por un valor de $

809,091.47.

Un detalle de la Depreciacién Propiedad, Planta y Equipo es como se detalla a continuacién:

Dep. Acum. Edificios

Dep. Acum. Instalaciones

Dep. Acum. Muebles y Enseras
Dep. Acum. Maquinaria ¥ Equipo

Dep. Acum. Equipp de Computacion

Dep. Acum. Vehiculps

Dep. Acum. Revalor.Ediflcios
DEPRECIACIONES BE FLANTAS
{-} DEPRECIACION ACUMULADA

(9) Las depreciaciones se han
informacion Financiera PYMES,

Nota

I B I Y

31-dic-16 BAJAS ADICIONES 31-dic-15
{52,204} - 3,325 {51,879}
{184,435} 15572 40,067 (161,339)
(2,177} - 266 (1,711)
{141,126) 6,304 26,079 {121,351}
(6,105) 1,224 1,624 (5.709)
{10,249} 5,617 {6,632)
{1.020] - 70 (B50)
{730,188} - - {709,502}
{1,144,507) 23,500 48,348  {1,058,572)

realizado de conformidad con las Normas Internacionales de
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Los siguientes grupos de Propiedad, Planta y Equipo registran su salda como Valor Residual al 31 de
diciembre de 2016, por ende no aplica depreciacién a partir de esa fecha, salvo sus adquisiciones
posteriores:

- Edificlos

- Instalaciones

- Muebles y Enseres

- Magquinaria y Equipo

- Vehiculos

- Revalorizacion Edificios

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
ACTHVO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDD 1 - 9,593
OTROS ACTIVDS NO CORRIENTES - 9,398.16

11, PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Mota 31-dit-16 33-dic-15
INSTITUCIONES LOCALES i 14,709 62114
PRESTAMOS BANCO ¥ OTROS C/P 14,709 69,114

(1)  Elwvalor de $14,709.19 tiene lugar en un sobregiro con el Banco de la Produccidn.

12, PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Noia Fi-dic-16 21-dic-15
LOCALES 1 481 686 330,705

PROVEEDORES Y OTRAS CXP 481,686 830,704

(1)  El valor de $481,686,65 tiene origen en las siguientes cuentas, Proveedores Nacionales por un
valor de $293 348,20, Cuentas por Pagar Feel por $142, 737.45 y cuentas por Pagar Arriendos
por $ 45, 600.00
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13. IMPUESTQO POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
IMPUESTOS POR PAGAR 1 18,045
RETENCIOMNES £EN LA FUENTE POR PAGAR 2 4,603 9,949
IMPUESTO A LA RENTA EJIERCICIO 3 18,221
IMPUESTOS POR PAGAR 40,869 9,949

(1)  Elvalor de $18,045.73 corresponde al pago del impuesto por pagar

(2)  Elvalor de $4,602.72 corresponde a valores por retenciones en la fuente, IVA e IVA en Ventas
pendientes a dic-16.

(3) Elvalor del Impuesto ala Renta Ejercicio es de 5 18,221

14. OTROS PASIVOS —IESS — LABORALES - OTROS
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 2i-dic-16 31-dic-15
BENEFICIOS DE LEY 1 95,467 1GB.0352
SUELDNOS Y BENEFICIOS SOCIALES 2 38,493 7,850
QBUGACIONES CON ELIESS 3 30,193 17 L%n
DESCUENTO A EMPLEADCS ) 14 354 20,948
PARTICIPACION TRABAJADORES 5 6,712 -
OTROS PASIVOS A CORTG PLAZO 188,144 153,856

(1)  Este valor corresponde a Decimo Tercer Sueldo por $27,211.48, Decimo Cuarto Sueldo por
$28,091.90 y Vacaciones por un rubro de $ 43,103.52.

{2)  Eisaldo corresponde a Sueldos por Pagar que mantiene la empresa.

{3) Obligaciones con el IESS, conformadoe por los rubros de Aportaciones |ESS par un valor de
$22,377.96,Prestamos IESS por $ 5, 492.76, vy Fondos de Reserva IESS por $ 2,326.84.

{4) Descuentos a empleados, tiene origen en las Multas descontadas a trabajadores por un valor
de $329.41y en Otros Egresos por $ 14, 005.04.

(5)  La participacién trabajadores en el afio auditado es de § 6712
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31-dic-16 31-dlc-15
Activo y pasivo del afio coniente y diferidae- Un resumen de activos y pasivos
Activos por impuestos Diferidos
Activos porimpuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto als renta 16,503 169
Impuesto al valor agregado -IVA- 42,139 61,738
TOTAL 60,957 61,926
Pasivos por impuestos diferidos
FPasivos por impuesios corricnies:
irmpuesto a la renta por pagar 14,537 -
SRI - Anflcipo lmpueskos x Pagar 14,045
Relenciones enla fuente por pagar 4,603 9,949
ToTAL 37,244 92,949
impuesto a fa renla recopoecido en lps resultados- Una reconciliacion entre AL-dic-16 31-dic-15
ia utilidad segin estados financieras y el gasta porimpuesto ala renta corrien-
te es como sigue:
Utilidad segin estados financiem; antes da
Impuesko a larenta 38,033 (2,306)
Gastos no deduclbles (1) 30,017 25,581
Ingresos Excentos (1,701) (23,619)
Utiltdad gravable 66,349 (10,344)
Impuesto a)a renta causada (2) 14,597 -
Anticlpo Impuesto ala Renta (3) 18,221 -
Gasto porimpuesto a fa RilaG:
Impuesto a la renta corriente 18,221 -
Impuesto a la renta diferido - -
TOTAL 18,221 -
Al 31 de didembre del| 2016 y 2015, la determinac]dn de impuesto a la renta por pagar fue cora sigue:
Determinacldn de Impuesto a Pagar: 31-dic-16 31-dle15
lmpuesta ala Renta 18,221 -
Anticipo pagado (18,201) -
Retenciones enla fuente efectuadas (926) -
Crédito tributario perlodos anteriores (169) (149)
Saldo (a Favor) por nagar (ver Nota 12) (674) (149)

Aspectos Tributarios:

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la Compafila un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, enire otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales yf/o exterior en el mismo pericdo fiscal y cuyo monio acumulado sea
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superior a US$6.000.000, o Unicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas
locales yfo del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a
US$3.000.000. La Compaiifa no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto,

Ley Orgédnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno:

Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes
a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a fa renta de sociedades
cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenamon de
derechos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a fas retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al

exterior.
Se dispone la aplicacion de |z retencidon en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuenira analizando los efectos de los cambios anotados en la tributaria para
determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

15, OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 3i-dic-16 31-die-15
ANTICIPOS CLIENTES 1 17,717 14,953
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO 17,717 144953

{1) Elvalor corresponde a Anticipo Clientes Extranjero por el valor de $17, 717.14
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16. PRESTAMOS BANCO Y OTROS L/P

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
PRESTAMOS BANCARIOS LP 1 - 2,696
PRESTAMQS BANCO ¥ OTROS L/P - 2,696

(1)  Prestamos Bancarios Largo Plazo, la empresa en el 2015 mantenia una deuda con la
Corporacion CFN S.A, pero en el 2016 ya no existe dicho valor.

17. RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DIFERIDOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Nota 31-dic-16 31-dic-15
RESERVA JUBILACION PATRONAL Y DIFERIBOS 1 51,6086 62,414
RESERVA HIBILACION PATRONAL ¥ DIFERIDDS 51,686 62,414

{1} Lareserva jubilacidn patronal determinada para el afio 2016 fue de $ 51,686

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con las disposicienes del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahuclo: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sociedad entregara

el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

18. OTROS PASIVOS - L.P.

Un resumen de la cuenta es como sigue:

. Nota 31-dic-16 31-dic-15
PRESTANOS 50CIO5 i 128,035 173,035
OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 128,035 128,035

(1) El valor de prestamos sacios no vario en comparacién con el aiio 2015 es decir se mantuvo
con $ 128, 035
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19. PATRIMONIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Mota 31-dic-16 3 -dic15

CAPITAL SOCIAL PAGADO 1 400 400
APORTES CAPRITALIZACION FUTURA 2 100,000 100,000
Reserva Facultativa Estatutaria 3 1,325 1,325
SUPERAVIT POR REVALORIZACION PPE 4 153,180 154,180
RESULTADOS INTEGRALES 5 37,123 37,123
GANACIAS ACUMULADAS 6 53,276 58,276
(-} PERDIDAS ACUMULADAS 8 (232,662) (292,662)
RESULTADOS ACUMULADQS POR ADOPCION P g 870,112 870,119
RESULTADOS INTEGRAL DEL EJERCICIO 2016 7 13,811 -
PATRIMONIO 852,572 932,761

La empresa presenta su Patrimonio asi:

{1) El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 comprende USD
400.00 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USS1 cada una.

{2) Aportes Capitalizacién Futuras, la empresa mantiene el mismo valor del afio anterior por $100, 000.00
(3} La Reserva Facultativa Estatutaria segun legislacion vigente:

“La Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utifidad neta del ofio a una reserva legal hasta que el
suldo de dicha reserva afcance el 50% del capital suscrito. La reserva Facultativa Estatutaria no estd disponible

para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizado para absorber pérdidos.”

tn base a lo anterior ta empresa considera mantener el valor de su reserva facultativa Estatutaria representada
en un monto de USD $ 1, 325.21

(4) Los valores no han sufrido variacion.
(5) Los valores no han sufrido variacién.
(6} Los valores no han sufrido variacién.

El resultado integral del ejercicio después de participacion trabajadores e impuesto a la renta corresponde
auna utilidad de § 23,436.08

{7) Los valores no han sufrida variacidn.

(8) Los valores no han sufrido variacion.
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20. VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

VENTA DE BOSAS
OTROS IGRESOS

10 SubTotal (1)
DESCUENTO ERN VENTAS

10 SubTotal (2)
INGRESOS

21. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de la cuenta es como sigue:

(VIATERIA PRIMA DIRECTA

PERSOMNAL MANO DE OBRA DIRECTA
PERSONAL hMANO DE OBRA INDIRECTA,
DEPRECIACION PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIP
DEPRECIACION DE ACTIVOS BIOLOGICOS
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES
SURMINISTROS MATERIALES Y REPUESTOS
OTROS COSTOS DE PRODUCCION

COMPRA DE FLOR

COSTO DEVENTAS

Hota F1-dic-16 31-dic-15
1,744,000 2,055,173
8,750 34,160
1,752,750 2,089,333
(3,224} {15,638)
(3,224} (16,638)
1,749,526 2,070,695
Mota  3i-dic-16 31-dic-15
178,939 230,122
424,242 477,571
255,253 259,885
82,641 £0,938
20,687 24,715
30,755 70,553
224,290 237,560
41,772 235,144
313 .
1,258,892 1,616,798

(4) Los costos de ventas son variables de acuerdo al monto de ventas, seglin se presenta en el

2015 y 2016.

33




22. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de la cuenta es como sigue:

VENTAS

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL VEN
BEMEFICIOS SOCIALES E INDEMMIZACIONES VE
MANTENIMIENTO Y BEPARACIONES WEN
PROMOCION Y PUBLICIDAD VER
COMWBUSTIBLES VEMTAS

TRAMSPORTE VEN

AGUA ENERGIA LUZ Y TELECOMUNICACI ONES VE
OTROS GASTOS VEN

GASTOS NO DEDUCIBLES

ADMINISTRACION

APORTES A LA SEGURIDAD $OCIAL

BENEFICIOS SOCIALES E \WDEMMNIZACIONES
HOMORBARIOS COMISIONES ¥ DIETAS A PERSONA
MANTEMIMIENTO ¥ REPARACIONES ADM
COMBUSTIBLES ADM

TRANSPORTE

GASTOS DE GESTION [agasajos a accionista
AGLA ENERGIA LUZ ¥ TELECOMUNI CACI ORES
IMPUESTOS COMNTRIBUCIONES
DEPRECIACIONES ADM

GASTO INCOBRABLES

OTROS GASTOS ADM

GASTOS DE OPERACION

23. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

INTERESES FINANCIERDS
COMISIONES

OTROS GASTOS FINAMCIERDS
GASTOS FINANCIEROS

Hota 31-dic-le 31-dic-15
0,043 69,773
16,054 13,454
8,367 10,672
26 -
2,228 7,535
43 64
- 5,000
2,678 3,918
27,450 47,094
22,714 -
91,338 172,181
16,393 -
74,539 -
13,038 7,063
170 499
295 546
16,489 10,040
a6 805
7,791 8,548
31,985 54,663
3,707 6,077
45,824 3,697
26,343 29,725
443,176 435,353
Nita 3i-dic-16 31-dic-15
1 344 4735
2 14,253 9,028
5 3,024 7,098
18,521 20,361

24. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Tras terminar el ciclo contable correspondiente al afio 2016, 12 empresa procedié a realizar el calculo

de la participacion trabajadores y ademas del impuesto a la renta.

- Participacion Trabajadores
- Impuesto a la Renta Corriente

Uss. 6,712
US$. 18,221
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25, PARTES RELACICNADAS

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios 2016 y 2015
con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiifas y partes
relacionadas

(a) Las personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o indirectamente controlan o
son controladas por ia Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa {asociadas) y ii)
personal clave de la gerencia o administracion.

En el Segundo Suplementddel Registro Oficial No. 878, publicado e! dia 24 de enero del 2013, el Servicio
de Rentas Internas {SRI} emitio la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformando la Resolucion No.
NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar
transacciones con partes relacionadas. El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser
presentado cuando se efectlien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un
monto acumulado superior a USD 3.000.000,00

Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son Gerencia General y Subgerencia.

26. CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacion por parte de clientes,
proveedores y compaiiia de seguros.

27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha
de emisién del Informe de Auditoria (Marzo de 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23, _APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre dél 2016 hai)_side aprobados por la

Gerencia General y serdn presentados a los socios y Junta Genersflde gocios para su aprobacion. En
' -,‘p- por la Junta General

== . v, T . L A
opinién de la Gerencia de la’Compaiiia, los estados financieros serf
sin modificaciones. :

Sra. JimenaGuacan
CONTADOR GENERAL
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BTG

AUDITORES 2 ASESORES

Quito, 26 de Abril de 2017

ACTA ENTREGA- RECEPCION

Sefores

GALAXYTRADE CORP. CIA.LTDA.

Presente

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente, sirvanse encontrar dos ejemplares del Informe de Auditoria Externa

correspondiente al afio 2016, asi como también una copia para nuestro archivo permanente, la
cual agradeceremos devolvernos firmada por Gerente y Contador General respectivamente.

Por su gentil atencién, anticipo mis agradecimientos.

tentamente, /
N
UDIT &ASESORES

Urbanizacion Los Sauces
Calle Arupos. Lote 53B. Pomasqui. !

www.btgauditores.com Telfs: (593) 2 3492 0515 ‘
contactanos@btgauditores.com i




