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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
GALAXYTRADE CORP. Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de GALAXYTRADE CORP. CfA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido al fraude o error. Al efectuar
esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafifa a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
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gerencia son razonables, as{ como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiates, la posicion financiera de GALAXYTRADE CORP. CiA. LTDA.,, al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con més detalle en la
Nota 3 los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros que la Compafifa ha preparado aplicando NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de
enero del 2011 ( fecha de transicidn), los que han sido ajustados conforme a NIIF, surgen de
los estados financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del
2011y 2010 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento,
balances sobre los cuales hemos sido los auditores externos. Los efectos mas significativos
de la adopcién de las NIIF sobre la informacién financiera de la Compafifa se describen en
la Nota 3.

Quito, mayo de] 2013
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GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NIIF

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS NOTAS 2012 2011 2811
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 350 350 357
Cuentas por cobrar comerciales v
ofras cuentas por cobrar 6 240.380 201.602 317.068
Inventarios 7 39.530 32.829 34.769
Activos por impuestos corrientes 13 60.476 32.013 96.766
Otros activos 8 0 133.681 50.667
Total activos corrientes 340.736 400.475 499.626
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 982.648 1.083.348 1.018.831
Activos Biologicos 9 295389 486.845 862.846
Otras activos 8 4.773 6.104 3.400
Total activos no corrientes 1.282.809 1.576.297 1.885.077
TOTAL 1.623.546 1.976.771 2,384,703

GALAXYTRADE CORP. CiA. LTDA.

Ver Notas que acompafan a los estados financieros
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Gerente General

Sra. Jimena Guacan
Contadora General
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Diciembre 31, Enero 1,

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2,012 2,011 2,011
PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos 10 44,323 58,851 18,262
Cuentas por pagar comerciales y - - -
otras cuentas por pagar L1 393,478 230,815 243,370
Otros pasives financieros 12 - - -
Pasivos por impuestos corrientes 13 26,878 2,929 6,367
Obligaciones acumuladas I5 104,557 71,749 60,810
total pasivos corrientes 569235 364,344 328,808
PASIVOS NO CORRIENTES:

Prestamos I1¢] - - 310,051
Cuentas por pagar comerciales y - - -
otras cuentas por pagat 3] - 15,718 33,631
Otros pasivos financieros i2 128,035 694,700 857,910
Obligaciones por beneficios definidos 16 50,809 22440 9,486
Pasivos por impuestos diferidos I3 - 22 -
Total pasivos no corrientes 178,844 732,879 1,211,079
Total pasivos 748,080 1,097,223 1,539,887
PATRIMONIO: 18

Capital social 400 400 400 7ﬁ’
Aporte Socios Futura Capitalizacion 100,000 100,000 100,000
Reserva legal - - -
Superavit Revaluacion PPE 158,180 158,180 158,180
Resultados Acum. Prov, Adop. Primera vez NIIF 870,119 870,119 870,119
Resultados acumulados (249,151) (283,883) (232,613)
Resuliados del periodo {4,082) 34,732 (51,270}
Total patrimonio 875,466 879,548 844816
TOTAL 1,623,546 197671 2,384.703,

-

GALAXYTRADE CORP. CIA. LTDA, -

Ver notas a tos estados financieros

eIt PR TRIFRE:, 1 L Cr PR PP T E PP PP

Sra. Jimena Guacén
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GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
(astos de ventas

QGasto de administracion

Costo financieros
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos :

Participacion trabajadores

Reserva Legal
Total

Menos gastos (ingreso) por impuesto a la renta:

Corrientes
Diferidos
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

I

<7 .
“Tng. Julid Oviédo

Gerente General

GALAXYTRADE CORP. CIA. LTDA.

- 2012 2011 2010
2.495.964 2.120.850 2.120.850
(2.029283)  (1.780.981)  (1.737.037)

466.681 339.869 383.813
(116.217) (139.477) (139.477)
(322.778) (199.398) (212.352)

(4.131) (3.386) (3.386)
- - 3451
23.556 (2.391) 32.049
(3.533) - -
(3.533) - -
(24.104) - -
: ; 2.683
(24.104) - 2.683
34,732

Sra. Jimena Guacan

Contadora General
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GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA,
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Aporte Reservas Resultados  Utilidad-Perdida

Social Socios Acumulados ejercicio Total
Saldo al 1 de enero del 2011 400 100.000 0 795.686 -51.270 844.816
Transferencia -5L.270 51.270
Resultados del afio 34.732 34.732
Dividendos declarados
Aumento (disminucion) 0 0 0
Saldos al 31 de diciembre del 2011 400 100.000 0 744.416 34.732 879.548
Transferencia 34732 -34.732
Resultados del afio (4.082) -4.082
Dividendos declarados 0 W
Aumento (disminucion) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2012 400 100.000 1] 779.148 -4.082 875.466
Ver nota 18




GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NIIF
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en U.S. Délares)

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2011 2012
Recibido de clientes 2.225.427 2.457.186
Pagado a proveedores y empleados {1.433.602) (1.584.308)
Intereses recibidos - -
intereses pagados (3.386) {(4.131)
15% participacién trabajadores - -
Impuesto alarenta - -
|§fectivo neto proveniente de actividades operativas 788.439 868.747 ]
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo (214.185) {105.319)
Producto de la venta de propiedades planta y equipo - -
Compra de Intangibles (136.652) (144.055)
Producto de la venta de intangibles - -
Documentos por cobrar largo plazo - -
Compra de inversiones permanentes - -
Compra de inversiones temporales - -
Producto de ia venta de inversiones temporales - -
IEfectivo neto usado en actividades de inversion {350.836) (249.374)|
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 40.590 {14.529)
Porcidn corriente deuda largo plazo - -
Préstamos alargo plazo {478.200) (604.844)
Aportes en efectivo de los accionistas - -
Dividendos pagados - -
|Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (437.610) (619.373)|
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes N ©
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 357 350
Efectivo v sus equivalentes al final del afio 350 350

Ver politicas a los estados financieros

GERENTE GENERAL

GALAXYTRADE CORP. CIA. LTDA.

S

Sra. Jimena Guacan

CONTADORA GENERAL



GALAXYTRADE CORP CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NIIF
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012
{Expresado en U.S. Délares)

201 2012
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad {pérdida) neta 34.732 (4.082)
Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 525.670 397.475
Provisién para cuentas incobrables 14.339 -
Provisién para jubilacién patronal 12.954 37.855
Provisidn para reparaciones mayores - -
Amortizaciones 53.638 277.736
{Ganancia) pérdida en venta de activos fijos - -
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles - -
{Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales - -
Participacidn trabajadores - 3.533
Impuesto alarenta - 24,104

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios

en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 101.127 (38.778)
(Aumento) disminucién en documentos por cobrar - -
(Aumento) disminucién en intereses por cobrar - -

(Aumento} disminucién en inventarios 1.940 {6.701)
{Aumento) disminucién en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 62.048 {23.690)
{Aumente) disminucidn en otros activos - (3.441)
Aumento {disminucién) en cuentas por pagar (18.922) 162.663

Aumento (disminucién) en intereses por pagar - -
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes - -
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar 914 42.073
Aumento {disminucion) 15% participacién trabajadores - -
Aumento {disminucidn) 25% impuesto alarenta

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

GALAXYTRADE CORP. CIA. (TDA.

Sra. Jimena Guacan
CONTADORA GENERAL




GALAXYTRADE CORP, CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, capital de la Reptblica del
Ecuador, hoy dia jueves diecisiete de julio del dos mil ocho, ante el Doctor Alfonso Zapata,
Notario Décimo Cuarto del Cantén Quito, comparecen a la celebracién de la presente
escritura publica por sus propios personales derechos, los sefiores Denis Guenadievich
Tijomirov Sancho, de estado civil soltero, de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad,
domicilio en esta ciudad de Quito, representado por su hermano Alexander Guenadievich
Tijomirov Sancho conforme Poder General que adjunto; Arcenio Ramiro Romero Vega, de
estado civil casado, de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, domiciliado en la ciudad de
Ibarra y de paso por esta ciudad de Quito; Ivan Lyutyanskiy de estado soltero, de
nacionalidad Rusa y de paso por esta ciudad de Quito; y, Ruslan Dumich de estado civil
soltero, de nacionalidad Rusa, inteligente en ¢l idioma espafiol, mayor de edad, domiciliado
en Rusia y de paso por esta ciudad de Quito; a quienes de conocer doy fe y dicen que eleve a
Escritura Publica la minuta que me entregan cuyo tener literal y que transcurrido es
siguiente: “Sefior Notario: En su registro de escrituras publicas, sirvase incorporar una de
Constitucion de Galaxytrade Corp. Cia. Ltda..

Objeto Social.- a) El cultivo, propagacidn, siembra y explotaciéon de productos agricolas
y relacionados con la floricultura, y de plantas ornamentales, vegetales e insumos de los
insumos; b) La tmportacién, exportacién, comercializacion, representacion, distribucion,
promocidn, disefio y produccion en todas sus fases de todo tipo de producto relacionado con
la industria agricola, en especial de la floricultura; c¢) Comercializacién, exportacion,
importacion, representacion y distribucion de los bienes indicados en los literales a) y b)
precedentes; d) La prestacion de servicios y asesoria de mercados en todas sus fases,
especialmente de los bienes indicados en los literales precedentes, y de desarrollo
corporativo y comercializacién de productos agricolas y de floricultura; €) Formar parte
como socio o accionista de compafifas constituidas o por constituirse en el Ecuador o en el
Exterior y/o fusionarse con ellas y otras, sean también estas nacionales o extranjeras y/o
contratar con ellas; f) constituirse en consejera, promotora, agente o representante de otras
compaiiias, a las que ademds podra prestar servicios especializados que ellas requieran para
el normal desenvolvimiento de sus actividades, sin que esto signifique realizacion de
actividades de consultoria; g) La compafifa podrd actuar como representante de empresas
nacionales o extranjeras para cumplir con su objeto social; h) en general y para sus
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actividades de su giro podra celebrar toda clase de actos y contratos en el Ecuador y en el
extranjero; y, comprar acciones, participaciones, derechos y obligaciones de otras compatiias
0 empresas existentes, para si mismo.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsable de la administracion
de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento ~ Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el afio terminado ef 31 de diciembre
de 2011, asf como el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2012, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compaiiia
como parte del proceso de conversion a NIIF al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2012,

Los estados financieros de la Compaiiia GALAXYTRADE CORP. CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los PCGA previos (anteriores), tal como se define en la NIIF No. 1 “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, para la
preparacion de los estados financieros de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA anteriores, difieren en ciertos aspectos de
las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como o requiere Ia NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros d¢ GALAXYTRADE CORP. ClA.
LTDA., comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero def 2011 (fecha de
transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N ITF).

Efectivo y bancos — Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depdsitos de
efectivo en cuentas bancarias.
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2.4 Inventarios — los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta
y equipo se mediran inicialmente por su costo, excepto por ciertas propiedades que
fueron revaluadas y consideradas como costo atribuido de acuerdo a lo permitido
por la NIIF 1.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y de ser el caso, la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitacién de la ubicacién
del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
que se incutren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada aflo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continnacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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ftem Vida util (en afios)

Edificios 30-40
Magquinaria y equipo 10-15
Muebles y enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacion 5-7
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — Los activos mantenidos
bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida 1til
estimada igual a los activos poseidos, si esta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que
surja del retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compafiia
evalta los valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterior. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterior (de haber alguna).

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta el
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libro que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

ACTIVOS BIOLOGICOS

La empresa utilizard el modelo del valor razonable, para los activos biologicos cuyo valor
razonable sea ficilmente determinable sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

RECONOCIMIENTO

La empresa, reconocerd un activo biolégico o un producto agricola cuando, y solo cuando:

(a) la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

(b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el activo; y
(c) el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un costo o

esfuerzo desproporcionado.

13




Medicién — modelo del valor razonable

La empresa medird un activo bioldgico en el momento del reconocimiento inicial, y en cada
fecha sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta. Los cambios en
el valor razonable menos los costos de venia se reconoceran en resultados. Los productos
agricolas cosechados o recolectados que procedan de activos biolégicos de una entidad se
mediran a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de cosecha o recoleccion.
Esta medicion sera el costo a esa fecha, cuando se aplique la Seccién 13 Inventarios u otra
seccion de esta NIIF que sea de aplicacion.

En la determinacion del valor razonable, una entidad considerara lo siguiente:

(a) Si existiera un mercado activo para un determinado activo biol6gico ¢ para un producto
agricola en su ubicacidn y condicidn actuales, ¢l precio de cotizacién en ese mercado serd la base
adecuada para la determinacion del valor razonable de ese activo. Si una entidad tuviera acceso a
mercados activos diferentes, usara el precio existente en el mercado en el que espera operar.

(b) St no existiera un mercado activo, una entidad utilizard uno o mas de la siguiente informacion
para determinar el valor razonable, siempre que estuviesen disponibles:

(i) el precio de la transaccién mas reciente en el mercado, suponiendo que no haya habido un
cambio significativo en las circunsiancias econdmicas entre la fecha de la transaccion y el final
del periodo sobre el que se informa;

(ii) los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias existentes;
y

(ii1) las referencias del sector, tales como el valor de un huerto expresade en términos de envases
estdndar para la exportacion, fanegas o hectéreas; o el valor del ganado expresado por kilogramo
de carne.

(c) En algunos casos, las fuentes de informacion enumeradas en los apartados (a) o (b) pueden
sugerir diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un activo biolégico o de un producto
agricola. Una entidad considerara las razones de esas diferencias, para llegar a la estimacién mas
fiable del valor razonable, dentro de un rango relativamente estrecho de estimaciones razonables.

2.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2  Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporatias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
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temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidén en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaifiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compailfa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
coOmo netos.

2.7.3  Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente (ya se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del porte de 1a obligacidn.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision , se reconoce una cuenta por cobrar como un
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activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio — El
costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

2.9.2 Participacién a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.10  Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1  La compaiita como arrendatario — Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafia a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, 0 si este es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente
se incluye en el estado de situacién financiera como una obligacién bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas

contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los que sean incurridos.
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2.11  Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia puede otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de Fl cultivo,
propagacion, siembra y explotacion de productos agricolas y relacionados con
la floricultura, y de plantas ornamentales, vegetales e insumos de los insumos,
entre otros. Se reconocen la momento que fa Compailia trasfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir. En relacién con
la transaccién pueden ser medido con fiabilidad y es probable que la
Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de servicios
se reconocen en la medida en que se presta el servicio.

2.12  Costo y Gastos — Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cerca en el que se
conocen.

2.13  Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tienen la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo proceder al pago del
pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

2.14  Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al  costo de amortizacion o al valor razonable.
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Actualmente, los activo s financieros de la Compafiia corresponden Gnicamente a la
categoria de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clastficacion de los instrumentos financieros depende del propdsito con el que se
adquirieron los mismos.

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcion de
un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado — Los activos que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.
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Los cambios en e] importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen el
estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiero — La Compaiifa da de baja un activo financiero

Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compafita — Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no
cotizan en unt mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja un pasivo financiero

si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

19




3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifa establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF} y su aplicacion obligatoria por parte de las Compafiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero de! 2009, la cual fue ratificada con Ia Resolucién No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08 G.DSC. 010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparo sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados
de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa definié como su periodo de transicion a las NIIF
el afto 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion
el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

e Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de
los estados financieros.

¢ La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

¢ Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que sc establece en
la NIIF1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compariia

a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafifa realizadas
seg(in las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.
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Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

GALAXYTRADE CORP. CIA. LTDA., no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el célculo de saldos previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a

la fecha de transicion (1 de enero del 2012) ni para el primer periodo comparativo (31
de diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso de valor razonable como costo atribuido — La exencion de la NIIF 1 permite
optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicidon de una partida de
propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable
como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra
elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicidon o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacidon, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comprable:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

GALAXYTRADE CORP. CiA. LTDA., opté por la medicién de partidas de
propiedades, planta y equipo a su valor al costo depreciado, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron
nuevas vidas ttiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de
los items de propiedad, planta y equipo, la Compafifa ha considerado, el costo
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de
transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

b) Arrendamientos — La exencion de la NIIF 1 establece que la Compatfiia puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicion a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha.

GALAXYTRADE CORP. CiA. LTDA., decidi6 utilizar esta exencién y por lo
tanto ha considerado los hechos y circunstancias existentes a la fecha de
transicién para determinar la existencia de arriendos implicitos en sus contratos

y acuerdos.
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3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador — Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién
del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de GALAXYTRADE CORP. CIA. LTDA.,.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31,

2011 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 288,293 290,684
Ajuste por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades,planta y equipo - 202,124 158,180

Reconocimiento de impuestos diferidos 4,751 2,069

Reconocimiento de Beneficios a empleados -22.440 -0.486
Correccion de errores de afios anteriores

Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo 406,820 403,369
Subtotal 591,255 554,132
Patrimonio de acuerdo a NIIF 879,548 844,816
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente -2,391

Ajustes por la conversion a NIIF
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipo 43,943
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos 2,683
Ajuste por valor neto de realizacion 0
Reconocimiento de beneficios a empleados -12,954
Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo 3,451
Subtotal 37,123
Resultado integral de acuerdo a NIIF: 34,732

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NIIF, se ha
definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su costo depreciado.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requiercn el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable
en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que
fueron registradas como pasivos por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos
por impuestos deferidos, una disminucién de resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento de un
ingreso por impuestos deferidos del afio 2011.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de Ia revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

_ 4.1 Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor de uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros
aue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisiones de
beneficios a empleados depende de varios factores que son determinados en funcién a un
caleulo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el
valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

24




El actuario contratado por la Compafiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad

y rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser

utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se

espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de los beneficios.

Durante el afio 2012, la Compailia reconocid la provisiéon de beneficios a empleados.

4.3 Estimacién de vidas ttiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacién de las vidas

utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

..Diciembre 31,.. Enero 1,

2012 2011 2011

Efectivo 350 350 357
Bancos 0 0 0
TOTAL 350 350 357

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar comercioles:
Clientes locales 0 0 0
Clientes del Exterior 193.230 143.392 114.705
Compafiias Relacionadas: 0 15.660 0
Provision para cuentas dudosas (14.339) (14.339) 0
Subtotal 178.891 144.713 ‘ 114.705

Otras cuentas por cobrar

Anticipos entregados a proveedores 23.186 42.555 201.813
Empleados 5.000 100 550
Otras 33.303 14.235 0
201.602 17.068

TOTAL 240.380
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7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

...Dictembre 31,..,

2012 2011
Productos Terminados 39.530 32.829
TOTAL 39.530 32.829

= @ w.aJ]

8. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2012 2011
Gastos pagados por anticipados
Seguros 0 0
Publicidad 0 0
Diferidos
Activos diferidos 332,918 188.863
Amorizaciones {332.918) (55.182)
Inversiones 0 1.331
Cuentas de orden 0 0
Cartas de Credito Standbye 0 0
TOTAL 0 135.012
Clasificacion:
Corriente 0 133.681
No corriente 0 1.331
TOTAL g 135.012

Enero 1,
2011

34.769

I
S}
o

ll'

Enero 1,
2011
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

«.Diciembre 31,...

2012 2011
Costo 1.372.957 1.282.789
Depreciacion acumulada (390.309) (199.441)
TOTAL 282,648 1.083.348
Clasificacion:
Terrenos 0 0
Obras Civiles 0 (O
Maguinaria y Equipo 232.991 263.379
instalaciones (225.311) 34.216
Invernaderos {estructura) 713.895 505.122
Equipos de Oficina 2.029 591
Muebles y Enseres 1.258 2.269
Equipos de Computaci¢n 1.872 3.785
Software 0 241
Edificios 255.815 273.744
0 0
0 0
0 g
TOTAL 982.648 1.083.348
0 0
ACTIVOS BIOLOGICOS
Piantas Vegetativo (Plant 8.301 0]
Plantas en Producci¢n 979.278 972.427
Depreciacion Acumulada (692.190} {485.583)
TOTAL 295.389 486.845

Enero 1,
2011

1.082.122
63,290

1.018.831

30.205
75.294
34.296
589.525
322
2.290
‘4,874
563
281.462

o

o O

1.018.831

o

o

958.910
(96.064)

2
N
3

27



10. PRESTAMOS

Un resumen de los presatamos es como sigue:

..Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

Garantizados- al costo amaortizado:
Prestamos bancarios {1) 44,323 58.851 328.313
Pasivos por arrendamiento financiero 0 0 0
Subtotal 44,323 58.851 328.313
No gorantizados- ol costo amortizado: 0 0 0
Préstamos ---- 0 0 0
TOTAL 44,323 ~ 58.851 328.313
Clasificacion:
Corrientes 44,323 58.851 18.262
No corrientes 0 0 310.051
TOTAL 44,323 58.851 328,313
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s comao sigue

...Diciembre 31,...

2012
Proveedores Locales 299,102
Proveedores del Exterior 0
Compafiias Relacionadas
................. 0
Otras cuentas por Pagar 0
Anticipo clientes 0
Otras 90.842
TOTAL 389.945
Clasificacion:
Corrientes 389.945
No corrientes 0
389,945

2011

229.304
0

15.718
1.511

246.533

230.815
15.718
246.533

Enero 1,

2011

242.115
0

33.631
1.255

277.001

243,370
33.631
277.001
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...

2012 2011
Dividendos por pagar
Obligaciones por pagar Accionstas 128.035 694,700
TOTAL 128.035 694.700
Clasificacion:
Corrientes Q 0
No corrientes 128.035 694.700
128.035 694.700

13. IMPUESTOS

Enero 1,
2011

857.910

857.910

857.910
857.910

13.1 Activo y pasiva del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes e scomo sigue:

«~.Diciembre 31,...

2012 2011

Activos por impuesto diferido 4.773 4.773
Activos por impuesto corrientes:
Credito tributario de impuesto a la renta 16.025 15.267
Impuesto al valor agregado -IVA- 44,4851 16.746
TOTAL 60.476 32.013
Pasivo por impuestos diferidos 0 22
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 24.126 316
Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar

y retenciones 1.261 1.803
Retenciones en la fuente por pagar 1.491 811
TOTAL 26.878 2,929

Enero 1,
2011

$2.069

217

2.868
3.282

(=3}
W
N
~J
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultadas- Una reconciliacion entre la utilidad segan
estados fianancieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

2012

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto alarenta 20.022
Gasto no deducibles
Deducciones especiales{remuneraciones 84,779

empleados con discapacidad)
Otras deducciones
Utilidad gravabie 104.802
Impuesto a la renta causado (1) 24.104

Gasto por impuesto a lag renta:
Impuesto a larenta corriente 24.104
Impuesto a la renta diferido

TOTAL 24.104

{1) De conformidad con disposicioneslegales, latarifa para el impuesto a ala renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion { 23% para el afic 2012)

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar ocmo impuesto ala renta minimo el valor de
anticipo calcuiado, el cual resutlade ia suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles

Durante el afio 2012, la Sociedad realizo un pago total de anticipo de impuesto alarenta
de USS$ 15.794,48 v su impuesto ala renta causado del afio fue de USS 24.104,35; consecuentemente, ;:

la Sociedad registrd como impuesto alarenta del afio, el impuesto ala renta causado

La declaraciones de impueso no han sido revisado por las autoridades tributarias hasta el
afio 2017y son susceptibles de revision las declaraciones ala fecha.
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13.2 Impuesto a la renta reconocitdo en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados fianancieros y el gasto porimpuesto a la renta cotriente es como sigue:

2012

Utilidad segin estados financieros antes de

impuesto alarenta 20,022.40
Gasto no deducibles 84,779.12
Deducciones especiales{remuneraciones

empleadas con discapacidad)
Otras deducciones
Utilidad gravable 104,801.52
Impuesto a la renta causado (1) 24,104.35

Gasto por impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente ) 24,104.35
Impuesto a [a renta diferido

TOTAL 24,104.35

(1) De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a ala renta, se calcula
en un 23% sobre fas utilidades sujetas a distribucion { 23% para el afio 2012)

{2} A partir del aifo 2010, se debe considerar oo impuesto a la renta minimo el valor de
anticipo calculado, el cual resutiade la suma matematica de! 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles

Durante el afio 2012, la Sociedad realizo un pago total de anticipo de impuesto alarenta
de U$515,794.48 vy suimpuesto a la renta causado del afic fue de U$$24,104.35; por ende
la Sociedad registrd como impuesto a [a renta del afio, el impuesto a la renta causado,

La declaraciones de impueso no han sido revisado por las autoridades tributarias
vy son susceptibles de revision las declaraciones de conformidad con la ley.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales viegente, los contribuyentes sujetos al impuesto alarenta

guee hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domicliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$ 5 millones, estan bbligados a presentar un estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena

competencia.
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

...Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
Participaclon a trabajadores 3.533 -
Beneficlos sociales 88.434 59.666 51.168
Obligaciones con el [ESS 16.123 12.082 9.642
TOTAL 108.090 71.749 £0.810

Participacion a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

...Diciembre 31,... Enero 1,

2012 2011 2011

Jubilacion patronal 42,614 19.091 8.274
Bonificalon por desahucio 8.196 3.249 - 1.212
TOTAL 50.809 22,440 9.486

16.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposciones del Codigo de Trabajo, en los Zb
casos de terminaicon de la relacion laborar por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Sociedad entregara el 25 % de la ultima remuneracion mensual

por cada uno de los afios de servicio. _
r.
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distinto riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas 0 menas significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gestionados por
la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determiminar su magnitud y
proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente es uso, si fuere el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de interes- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene prestamos a tasas de interes
tanto fijas y varables. El riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo
una combinancién apropiadaentre los prestamos a tasa fija y a tasa variable

17.1.2 Riesgo de credito- E! riesgo de crédito se refiere al reisgo de que una de fas
partes incumpla con us obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la Sociedad. La Sociedad ha adoptado un politica de involucrarse
basicamente con partes solvene y obener suficiente colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ‘
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un ndmero
limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por distribuidores
ubicados en diferentes dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre las condicion financiera de los clientes. La Sociedad no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuidores. La concentracion de riesgo de crédito con algdn cliente
especifico no excedi6 del 9% de la cartera total en ningin momento durante
el afio.
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17.1.3 Riesgo de liquidez- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad

final por la gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que pueda manejar
los requerimientos de fiananciamiento a corto, mediano y fargo plazo. La
Sociedad maneja el reisgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras adecuadas, monitorando continuamente los flujos efectivos
provectado y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de [os activos

y pasivos financieros.

17.1.4 Riesgo de capital- La Sociedad gestiona su capital pra asegurarse que estaraen

capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos
y patrimonio

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para
los diferentes érganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma ‘
constante la estructura de capitai de la Socidad. Comao parte de esta revisién
se analiza el costo del capital y [os riesgos asociados con cada clase de capital

17.2 Categoria de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantienidos por la Sociedad es comao sigue:

NE «.Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

Activos financieros:

Al costo amortizado
Efectivo y bancos {Nota 5) 350 350 357
Cuentas por cobarar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 240,380 201.602 317.068

TOTAL 240.730 201,952 317.425

Pasivos financieros:

Al costo amortizado:

Prestamos {Nota 10) 44,323 58.851 328.313

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar {Nota 11) 385.945 246.533 277.001
Otros pasivos financieros (Nota 12) 128.035 694.700 857.910
TOTAL 562.302 1.000.084 1.463.224

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Admnistracion de 1a Sociedad considera que los importes en libros de ios activos y

pasivos financieros reconocidos en (os estados financieros se aproximan a su vator razonable.
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18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de US$400.00

Saldos a
NI w.Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
....Capital pagado 400 400 400
...Aporte Futuras Capitalizacic 100.000 100.000 100.000

18.2 Reserva legal- La Ley de Companias requiere gue por lo menos el 10% de la utitidad annual
sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para le pago de dividendo en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Saldos a
Ni -.Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...... Reserva Legal 0 o 0
...... Reserva Facultativa 0 0 Q
0 0 0
18.3 Utilidad retenidas - Un resumen de tas utilidades retenidas es como sigue:
Saldos a, Do
N1 .--Piciembre 31,.. Enerc 1,
2012 2011 2011
Utilidades retenidas- distribuibles (249.151) {283.883) (232.613)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 870,119 870.119 870.119
Superavit por Revaiuacion de PPE 158.180 158.180 158.180
Resultados del periodo (4.082) 34.732 (51.270)
TOTAL 775.066 779.148 744.41
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de {a aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos”
segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion No SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por ia
Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizadas de la siguiente forna:

Resuftado acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF: Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NiIF.

El saldo acreedor podra ser utilizado para compesar perdidas acumuladas. Este saldo no es desponibie
para el pago de dividendos y no podra ser capatilizado. Los trabajadores no tendran derecho auna
participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion de la Compania

Reservas sequn PCGA anteriores: Los saldos acreedores de las reservas de capital podran ser utilizados para
compensar las perdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas
cuentas podra ser devuelta en el caso de laliquidacion de la Compania.

P

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre y hasta {a emisién de nuestro informe de auditoria 29 de mayo 2013 no se
produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto

significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.
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