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INFORME DF LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los Señores Accsomstas de: 
GODOANSA SA. 
Guayaquil OL de Junio del 2018 

nforme sobre la Auditori delos estados financieros — 

Opinión 
Hemos aditado lo estados financacros que se acompañan de GODOANSA S.A., que comprenden el 
estado de situación financia al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados integrales el estado 
¿e cambios cn cl pammonio y el estado de Mujos de efostwo correspondientes al año terminado cn 
¿cha fecha, as como ls motas explicativas delos estados financieros que incluyen un resumen de 
las polítcas contables ignificaivas. 
Es nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en odos ls aspoctos 
importantes, la siruación Financiera de GODOANSA S.A. al 31 de Diciembre dl 2017, así como 

sus resultados y Mujos de efoctwo correspondientes al año terminado cn dicha echa, de conformidad 
on las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) 

Fundamento de la Opinión — 

llenos realizado nuestra audicri de conformidad con las Normas Inernacionales de Auditoria 
(SIA), Nuestras responsabilidad de acuerdo dichas normas s describen más adelante en la sección 
Respomsadilidades del 4uduor en relación con la Auduorla de los Fsuados Financiros de muestro 
informe Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente y ndecuada 

para mite nuestra opinión. 

Independencia — 
Somos independrenes de GODOANSA $.A., de conformidad con los requerimientos de ética 
aplicables a nuestra auditor delos estados finacieros en Pcuador y hemos cumplido las demás 
vesponsabilidades de ica de conformidad con dichos requerimienos 

Responsabilidad de la Administración de la Compañia en relación con os Estados financieros 
La Admimstración de GODOANSAS.A.. es responsable de la preparación y presentación razonable 

¿de estos ostados financieros de acuerdo con Normas Intemacionals de nformación Financiera y del 
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros bes de distorsiones 
snificativas, debido fraude o cor 

 



Als Señores Accromstas de 
GODOANSA SA. 
Guayaquil 01 de Junio del 2018 
En la preparación de los estados financieros, la Administración de GODOANSA SA. es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía pura continuar como Empresa cn marcho, 
revelando, según corresponda, lus cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y 
“ilizado el principio contable de Empresa cn marcha, excepto s tienen intención de iquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien no exista ota altenatrva realista. 

La Administración de GODOANSA SA. cs responsable de supervisar cl proceso de información 
financiera de la Compañía 

Responsabilidad del Auditor en relación con la auditoria de los Estados financieros — 

¡Nuestros obyetwos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de distorones sygnificativas, ebido a tudo o cror,y emitir un informe de 
Auditoria que conicno muestra pimón. Seguridad razonable e un alto grado de seguridad pero no 

jgantiza que una auditoria realizada de conformudad ct las Normas Internacionales de Auditoria 
sempre detecte una distorsión significativa cundo existe. Las distormones pueden deberse u fre 
+ estos y se consideran significivos si, de forma individual 0 en conjunto, puedan preverse 

razonablemente que influyan cn las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose en los 
estos estados financieros. 
Como parte de un audilcia de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, 
aplicamos juro profesiona y mantenemos una acutud de sccprcismo profesonal durante toda la 

vuditocia. También, 
9.1. Idcntificamos y valoramos los riesgos de distorsiones significativas e ls estados financieros, 
debido a fimude eror, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder 4 
chos mesos y ohtememos evidenca de aucitaía suficiente y adecuada nara pronorcionar 

na base para nuestra opimón. El nesgo de no detectar una distorsión sigmicawa debido 4 
fade es más elevado que en el caso de una distorsión significativa debida corr, ya que el 
fimade puede implicar colusión. falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
mencionadament erróneas 0 la clusión del control inteno. 

92. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e inde diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con a 
finalidad de expresar una opinión sobre a eficacia del control interno de la Compañía. 

93. Evalunmos lo adecuado de las políticas contables aplicados y la razonabilidad de las 
estumaciones contables y la correspondicme información revelada por la Admmstración de 

la Compañía.



10, 

los Señores Acctomists de 
GODOANSA SA. 
Guayaquil 01 de Junio del 2018. 

94. Concluimos sobre la adecuada utilización, por la Administración de la Compañía, del 
principio comable de Empresa en marcha y, basándonos cn la evidencia de uudinoriaobnemda. 
concluimos sobre si existo no una incertidumbre material relacionada con hechos o con 
condiciones que pueden generar dudas sgnuficatvas sobre la capacidad de GODOANSA. 
S.A. para continuar como Empresa en marcha. S; concluimos que cxaste una incertidumbre 
material, se requiere que lluncmos la atención cn nuesro informe de auditoria sobre la 

información revelada en los estados financieros o si dichas revelaciones no. 
son adecuadas, que expresemos una opínión modificada, Nuestras conclusiones se basan cn 
la evidencia cbtenida hasta la fecha de nuesto informe de auditoria. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuras pueden ser causa de que GODOANSA SA., deje de ser una Fimprsa en 
Funcionammemto. 

  9.5. Evalunmos la presentación globo, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y los estados financieros representan las transacciones y 
echos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable 

9... Somos os únicos responsables dela dircción, supervisión y realización de la muditoria de la 
Compañía lo que permi la emisión de nuestra opinión d auditoría 

Comunicamos con los responsables de la Admmmstración de la Compañsa cn relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de reuización de la auditoria, planificados y los hallazgos 
significativos de la auditoría así como cualquier defiiencasionfictiva del control intemo que 
¡demiicamos en el transcurso de la auditoria. 

nforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios — 
De acuerdo a disposciones vigentes del Serio de Rentas Intemas (SRI) se emite por separado el Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de GODOANSA SA. porel 280 
rrminado cl 31 de Diciembre del 2017 

Registro Nacional de Auditor Externo. PA Alfredo Porras Limones 
en la Superantendenci de Compañías. Socio de Auditoria 
Valores y Seguros -RNAF No $94 Licencia Profesional No 7497 

 



GODOANSA SA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

  

  

ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Proa den coeialó]_ —— == 

Acto Notas 2 2016 
ACTIVO CORRIENTE 

Ffoctmo y equivalentes de efecmo 0 ws 3450 
Documentos y cuentas por cobrar 
Chone 7 310486 120574 

Compañías y par relacionada 18 20.000 - 
Amtepo 1 provecdores 22528 < 

Impuestos y retencnos 1 20055 408 
Quo s 16 254969 

387065 aca 
(+) Provisión por deterioro 11.118 11.140 

3759474078 
Anventaros y MAS 
Total del acto comente A. 
ACTIVO NO CORRIENTE 

Actno fo. neto 10 57008 37592 
Astmo tangible, meto ” 3140 5 

Total del acto no corriente 007687 MAA 

aci: A A 

   



GODOANSA SA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL3L DE DICIEMBRE DEI2017 
(Expresado cn dólares estadounidenses) 

Paso 
PASIVO CORRIENTE. 
Sobregro bancario 
Fndesadamerto Panam 
Documentos y cuentas por pajar 
Proveedores 
Anticipo de clientes. 
Impuestos y retenciones 
Ora. 

Impuesto renta. 
Paswos acumulados. 
Paricipación de trabajadores 

leneficws sociales 

Total del pasivo corinte 
Total pastos 

É 
1 

15 

1" 
s 

PATRIMONIO (Véase estado adj) 
Total del Paso y Patrimonio 

le 

40788 
De 

136449 
9.5% 
672 
4120 

200.01 

17467 
  AT 
zw 
— 

195908 
ET 

  

  

  

  

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 

  

(OPA Vicor Burbano P 
Comador 

 



  

CODOANSA SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

    

(Expresado en dias estadounidenses) = 

tas 20 2016 
Ingresos de acrvidades ordinarias 1532359 2788602 
Costo de ventas " 137LOM) _0251509 

Margen bruo 160.068 480.097 
Gastos operativos 
Gastos adminiraros. "m (199265) (460582) 
Gastos Financieros v 1389) - 
Oros gastos v 1399, 

CA 
(Pérdida) Utiidad artes del impuesto 1 la renta. 1385) 1915 
Impuesto a la renta 15 (5 2016) 

Pérdida neta y restado integral del año (530, 029) 

as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiros. 

     
Fs, ¡Godoy A “OPA Vicios Burbano P 

/ Legal Contadora  



GODOANSASA. 

ESTADO DE CAMBIOS 
EN EL PATRIMONIO 

POR EL AÑO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017                  
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GODOANSA SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 
HExpresado en dólares estadoumdenses) 
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Las notas enplicatiyas anexas son part integrante delos estados financieros. 
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GODOANSA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólros estadounidenses) = 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
1-1. Constitución y operaciones — 

La Compañía fue constituida el 11 de Abril de 2003 con domicii en a cuidad de Quito, según 
escritura pública 000-0001-1254 el 17 de Abri del mismo año y uprobda por la Superintendencia 
¿e Compañías Valores y Seguros mediante resolución 08,0,1.001254 el 11 de Abril del mismo 
ño e inserta ca cl Registro Mercantil el 08 de Mayo de 2008 

Fi la actualidad la Compañia se dedica La venta al por mayor de productos de consumo masivos 
desde el 14 de marzo del 2012. 
¡Sus principales accionistas son personas narurals de nacionalidad ceuaoriana. Véase Nota 15 

1.2. Situación financiera del país — 
Darante el 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación: sus 
embargo, los precios de exportación del petróleo, una de ls principales fuetos de ingresos del 

General del Fstado, no haa recuperado los niveles de años anteriores lo cual continúa 
afectando la Iuqador de cientos sectores dela economia del pas. 
Las autoridades continúan enfientando eta simación y han implementado vanas medidas 
comómicas, entre las cuales tenemos: prionzación delas inversones, incremento dela inversión 

«extranjera a tés de alianzas públco-privadas con beneficios tributario, financiamiento del 
ética fiscal mediante la emisión de bonos del Fatado, obrención de financiamuento através de 
organismos internacionales y gobnemos extranjeros (China), incremento cn ciertos tributos, entre 
otras medidos. Si bien el csquema de salvaguardias, que se implementó para restringir las 
importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontó en Junio dal 2017, u partir de 
Noviembre de este año se implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en 

Afinción del peso de los productos importados. 
La Administración de la Compañía. tomó las siguientes decisions e relación cun lo mencionado 
en el párrafo precedente: 
> Controlar esrctamene los costos y gastos no necesarios así como reestructuración de pago. 

  

7 Realizar y monitorear un cronograma de inventario trimestral. 
1.3. Empresa en funcionamiento — 

La preparación de los estados financieros se realizó sobre la base de negocio en marcha, Se 
determmó que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan 
“aporta duda sigificanva sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente



GODOANSA S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFI.2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los juicios por los cuale se determinó que la Compañía es un negocio en marcha, son relatos 
la evaluación de la situación financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las 

operaciones 
1.4. Aprobación de estados financieros - 

La información contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 «s 
responsabilidad de la Aduinisración de la Compuñía os mismos que han sado emitidos con la 
Autorización de fecha 0S de Marzo del 2018 del Representante legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
“aprobación definitiva. 

RESUMEN DK LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A contumuacion se describen las prmcspales polincas contables adcptadas en la preperación de estos 

estados financieros. [al como lo require la NTF 1, estas políticas han sido diseñadas ea función 1 las 
NE vigentes al 31 de Diciembre de 2017 

2.1. Bases de preparación de estados finmacieros — 
a. Marco normativo de información financiera 

Los presentes estados financieros de GODOANSA 5.A,, han sido preparados de ucuerdo con 
¡Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emutidas por el LASE (Imernaional 
Accounting Standard Bond) las mismas que hun sido adoptadas en Ecuador y representan la 
“adopción tal, xpliitay sn reservas delas referidas normas intemucionales y aplicadas de 
manera umforme a los ejercicios que 5 presenta 
La preparación delos etados financieros conforme a las NIIF require el uso de estaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación e ls polimcas contables dela Compañía: 

Es ln Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor ¡rudo de juicio o complendad o las 
Aces donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración delos estados 
financieros. Debido ala subjtivdad mberente en est proceso contable los resultados reales 
pueden din delos montos estrados por la Ademmstración. 

b, Imagen el 

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los regios contables de la Compañia y se 
presentan de acucedo con el marco normativo de información financiera que le resulta de 
aplicación yen paticalar, con los principios y ceros contables en él contenidos, de forma que 
muestran la imagen fiel del patrimonto, de la situación financiera, de los resultados de la 
Compañía y de ls Mujos de efectivo habrdos durante el ejercaio. 

 



GODOANSA SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

2 ATA => 

<- Enmuendas, mejoras e interpretaciones 
El JAS considera como necsurios y ungeme. los suene proyectos aprobados, de 

aplicación obligatoria apart de ls fechas indicadas onumación 

  

tit Era a pS 

  

La Compañía esta que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NU y las muevas. 
imurpretaciones antes descritas, no enn un impacto significativo cn los estados finamciros 
en el ejercicio de su aplicación ima, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus 

operaciones 
"En elación las UY 13 y 9, la Adbrintsación infos que basada una cvalocióngonoral 
o habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido: 1) NIF 15 - Los ingresos 

de la Compañía se registran cn cl momento dela emusin de la facturación, el cual comode 
mayormente con el cumplimiento de las obligaciones de desempeño, no hay obligaciones de 
desempeño exigibles posteiores 4 La entrega del producto, el precio de la mamsacción es 
previamente pactado con sus Clientes y 10 existen costos incumos parn obtener los contratos, 
por lo tamo no se esperan efectos l adoptar eta norma, y, 1) NIIF 9 - Su prnaspal instrumento 
Financiero es la Cartera por cobra a sus Clientes queso liquidan hasta cn un promedio de 90 
das y que lstoicamente han presentado un to monto de detenoro 
En relación alos arrendamientos la Compañía so encuentra realizando el análisis de los ocios 
de la NIF 16 que entrará en vigencia en Enero del 2019, por lo tanto no existen efectos 
sigmificauvos en la aplicación de esta norma. 

   



GODOANSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadommidemses) 

22. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las paridas molidas om los estados financieros de la Compañías expresan enla moneda del entorno 
«comómico principal on que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros so 
«expresan cn dólares estadounidenses, que esla moncda funcional y la moneda de presentación dela 
Compañía. A menos que se wndique lo conmaro, las cias incluidas en los estados financieros 
juntos est expresadas en dólares etadoundenses 

23. Efectivo y equivalentes de efectivo — 
El efécivo y equivalentes de efectivo mcluye aquellos actwos financieros líquidos, depósitos o 

versiones financieras líquidas, quese pueden transformar ripadamente cn efectivo cu un plazo 
nfenor a tes meses y que están sujetas a un riesgo insigmficame de cambro de valor también se 

incluyen los sobrepios hancanos. 

  

2.4. Activos y pasivos financieros — 

24. Clasificación: 

La Compañía clasica sus activos finemciros en as siguientes categorias: “acvos financieros 
a valor razonable através de ganancias o pérdidas” “prestamos y cuentas por cobrar”, actos 

Financiros mantenados hasta su vencrmento” y “acovos inanciros disponibles para la venta” 
Los pasivos financieros se clasifican en las siguentes categorias: “pasivos financieros valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financiros”. La clasificación 

depende del propósito para el cual se adquineron los activos o contrataron los pasivos 
financieros La Administración determina la clasificación de sus acrvos financieros la fecha 

de su reconocimieno inicial 

-A131 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en categoria 
de "préstamos y cucuta por cobrar” De igual forma, la Compañís solo mantuvo pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican 

Préstamos y Cuentas por cobrar: representados en cl stado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compañias y parte relacionada, 
Anticipos a proveedores y Otras cuentas por cobrar Son activos financieros o derivados 
que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan cn un mercado activo. Se 
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
desd la fecha del estado de situación financiera. 
Estos actvosfinancaros se valoran inicialmente por su valo razonable, incluidos los costes 

de transacción que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo amornzado. 

 



GODOANSA S.A. 

"NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Yxpresado en dólares estadounidenses) 

242 

  

Para los créditos comerciales con vencimiento inferir a un año se valoran, tano on el 
momento de reconocimiento mica, como postenormentepor su valor nommnal siempre que 
«el efecto de no actualiza los flujos no sen significativo. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación fiancira por las 
Endeudamiento bancario, Cuenta por pagar a Proveedores, Anticipos de Clientes y Otras 
cuentas por pagar. Se sacluyon en el pasivo coriente, excepto po los de vencimiento mayor 
a 12 meses contados a part de la fecha del estado de simación finmaciera La Compañía da 
e baja un pasivo financiero cuando la obligación se ha extinguido. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero enel estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el 
aGvO O pagar el pasivo. 

Medición inicial — 

Los ncivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo ambuible a la transacaón, que de ser sgnifictivos, es reconocido como 
pane del nctwo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea 
designado como de valor razonable a través de gmancias y pérdidas. Con postenoridad al 
reconocimiento ictl lu Compañía Yalonza los mismos como se describe a conumuación 

Medición posterior — 

2) Préstamos y cuentas por cobrar: Posteor a su reconocimiento imcial se miden al 
¡costo amornizado aplicando l método de mier efecavo para vencimientos mayores a 
365 días. En especifico, la Compañía presenta as siguentes cuentas dentro de cta 

  

(() Cuentas por cobrara Cliente: Estas cuentas corosponden alos montos adeudados 
por la venta de bienes realizadas en el cuso normal de operaciones. $: se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos comientes, de lo contrario se 
presentan como activos no somente» 

Los saldos presentados en e activo corriente s reisran  u valor nominal que es 
squivalente u su costo amortizado (pues se recuperan entre 30 y 60 días) menos la 
provisión por detnoro



GODOANSA S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO "TERMINADO Fi.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
Expresado en dolares cstadoumdemer) 

» 

(Cuentas pur cobrar a Compañías y gar. rolacrnada; Corresponde principalmente. 
prestamos para capta) de trabajo y anos de operación. 

(ii) Anticipos a provsedores: Corresponde principalmene a valores entregados para «confirmación de futuras compras de bienes 

(iv) Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados. 
recipalmente préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan cobra e un ao, 
0 menos se clasifican como actvos corrientes, de lo conrano se presentan como. 
actos o corrientes, 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente 4 su costo 
“amortizado pues se recuperan cn e corto plazo. 

Otros pasivos financieros: Posteriormente a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado mplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía 
presenta ls siguientes cuentas dentuo de esta categoría: 

(0 Endeudamiento hancano. Se registran inicialmente a su valor nominal que no. 
“ifieren de su valor razonable, pues estin contratados alas Ins vigentes en cl 
mercado. No existe costos de ransacciones significativos incurridos al momento 
de su contratación. Postenormente se men al costo amortizado utilizando las 
tasas de interés pactadas. Los mtereses devengados que currespoaden a préstamos 
utilizadas en el financiamiento de mus operaciones se presentan en el estado de 
resultados itegrales a cl rubro Gastos financcros, los miereses pendientes de 
pago al clero del año se presentan en el estado de situación financiera en el rubro 
Pasivos acumulados. 

(G) Cuentas por pagara Proveedor. Son obligaciones de pago por bienes servicios óquindos a proveedores locals enel curso normal e los negocios. Se reconocen 
su valor nominal que <s cquvalente a su coso amonizado pues o generan 

Antcrese y son pagaderas hasta ds 
(ol) Cuentas por paca Anticipos de slletes. Representan valores recibidos para 

confirmar ventas de productos en fechas futuras 

(íx) Cuentas por pagar Otsas Corresponden a saldos por pagar por préstamos para 
“ompras de imentanos y caplal de trabajo. Se esperan pagar en un 280 0 menos 
se clasifican como pasivos conients,de lo contamos presentan como pasavos no. 

corrientes.  
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¡e reconocen a su valor nommnal que es equivalente su costo amontizado pues no. 
generan interese, SÍ se esporan pagar <a tm año o menos se clasfican como 
Pasivos corrientes, delo contrario se presentan como pasivos no comentes. 

243 Deterioro de activos financieros — 
La Compañía establece una provsión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
“cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de: 
obrar todos los importes que sele adcudan de acuerdo con los ténminos originales de las 
cuentas cobrar La existencia de dificultades financieras significativas por part del deudor 
la probabilidad de que cl deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos e consideran indicadores de que la cuenta u cobrar se ha deteriorado. 
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las 
cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho análisis y se presenta en el estado de 
situación finanicra. 

2.44. Baja de netivos y pasivos inancieros— 

Un activo financiero e climina cuando exparan los derechos a recibi los Mujos de efectivo 
del activo o 5 la Compañía transfer el activo a un tercero sn tener sustancialmente los 

sesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado, cuado lus obligaciones de la 
Compa especificadas en cl contrato ss han liquidado, 

25. Inventarios 

Lox inventarios so presentan al costo hastóio o su valor neto de realización el que resulte menor 
E costo de los inventarios y de los productos vendidos se desmma usando el método promedio 

ponderado, para la mputación de Las salidas de dichos inventarios 

JE valor neto realizable, es el precio de vena cstmado en el curso normal de los negocios, menos los. 
gastos de comercalacin y dismbución. 

Los mventanoxen transito. se presentan l costo de ls ctas más cos cargos relacionados con la 
Importación 

2.6. Estimación para inventario obsoleto y/o dañado — 
Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia y/o daño, a cual 

es determinada en función de un análisis de a ositilidod cal de veta. La provisión para mventario 
obsoleto y/o dañado se carga los resultados del año. 

27. Activo Ajo  
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Sonrepistradosal costo hustónco, menos deprectaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso 
de producirso, El costo icluye los desembolsos directamente auibuibles a la adquisición o 

construcción del activo. Los desembolsos posteriores ula compra adquisición sólo son captaizados 
cuando es probable que benelicios económicos futuos asociados a la inversión fluyan lucia la 
Compañía y los cotos pueden ser medidos razonablemente. Los ctros desembolsos posteriores 
oresponden reparaciones menores o mamtenmuento y son registrados en resaltados cuando som 
incucidos. 

La depreciación e calculada lincalmente basada en la vid útil extmada delos bienes delos activos 
os. Las estimaciones de vids les delos activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a 

cada fecha de cierre delos estados financieros 

Las vada úl ectemadas de activos fijos son las spent 

um da 
Mueios y cmeres 10 
Magnani y equ 10 Fontaine 1 

Veco s 
Eos de compac 3 

Cuando el valor en libros de los acuvos fijos excede su monto recuperable, este es reducido 
inumediatamonts hasta su valor recuperable. Las pérdida y ganancias por la veta de activos Ajos 

se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y e incluyen en e stado de 
resultados integrales. 

23. Activo Intangible, neto — 

Reconocimiento — 

¡Son reconocidos cuando soni) identificables para la Compañía, 5) posee el control sobre el recurso 
«en cuestió yl) existan beneficios económicos futuros. 

   

(0 Unactivo es identificables 
(a) es separable, dex, es suscepuble de ser separado ocscandido dela entidad y vendido. 

transfendo, dado en explotación, arrendado o intercambiado, ya sea mchvidualment o 
Junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relación, 
independientemente de que la edad tenga la intención de llevar a cabo la separación,



  

(0), sure de derechos contractuales o de otis derechos de tipo lega, con idependencia de 
que esos derechos scan transferibles o sepurables de la entidad de otros derechos y 

Obligaciones. 

() Una entidad controlará un determinado netivo siempre que tenga cl poder de ohtene los 
beneficios económicos futuros que procedan de los recursos que subyacen cu el mismo, y 
demás pueda resi el acoceo de terceras personas a tales beneficios 

(Gi) Eawelos beneficios económicos futuros prosedemes de un actrvo intangible se incluyen los 
Ingresos de ucuvidados ordinarias procedentes de la venta de productos o servicios, los 
ahorros de costo y oros rendimientos diferentes que se denven del vo del aemvo por parte 

de la entidad 

Medición Inicial 

Un activo intangible se medir inicialmente por su costo, y se reconocerá si, y sólo si 

  

(a) Es probable que los beneficios económicos fuuros, que e han atribuido al mismo uyan ala 
Entidad, y 

(6) El costo del actvo puede medirse con fiablidad 

La emidad cvalurala probabilidad de obtener beneficios económicos futuros uilizando uporens 
razonables y fundadas que representen las mejores cstrmaciones dela gerencia respecto l conjunto 
dde condiciones económicas que existirán durante la vida útil del activo. 
Medición posterior — 

La enmdad elegirá como política contable ctre el modelo del costo o el modelo de revaluación. Si 
un activo intamgiblo se contabiliza según cl modelo de revaluación. todos los demás activos 
pertenecientes ula misma clase también se contablizacán utilizando el mismo modelo, a menos 

que 10 exista un mercado tivo para 8 clase de activos. 
Una clase de activos intangibles es un grupo de activos que tien sinilarnatraleza y uilización 
«cn las operaciones de la emidad. Las pardas pertenecientes ala misa clase de activos intangibles 
se revaluarán sunultáneamente para evitar revalusciones selectas de activos, y también que los 
importe de los acuvos intangibles en los estados financiros represemen una mezcla de Costos y 

valores referido a fechas diferentes. 

2), Modelo del costo 

¿Con posterioridad a su reconocimiento mucial, un activo intangble se contabilizará por su costo 
menos la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del 
valor
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b) Modelo de revaluación 
¿Con posterioridad ul reconocimiento mia, un activo intangible se contabilizar por su valor 
evaluado, que es su valor razonable ca el momento de l revaluación, menos la amortización 
“acumulada. y el mporte acumulado de ls perdidas por deterioro del valos qu haya sultido 
Para fir el rmporte de las evaluaciones según NIC 38, l valor razonable se medirá por 
referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se harán con suficiente regularidad, para 
asegurar que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el quese informa, no 
fc sigmicativamente del que podr determunarse utilizando el valor razonable. 

Vida úl 
Una entidad evaluará si la vida úl de un actvo intangible es finita o indefinida y, í es finita 

úevaluarala duración cl muero de undades productivas otras similares que constyyan su vda 
il La entidad considerará que un tivo miangblo tien una vida únl indefinida cuando, sobre la 

base de un análisis de todos los factores relevantes, no exst un limite prevnible al penodo a lo 
largo del cual so espera que el activo genere camacas de Mujos actos de cectwo para la enidad. 

Valor residual — 

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compañia es 1gual a cero, 

A! cier del uño 2017 la Compañía incluia los conos incuridos por la adquisición dela licncin 
del uso de Software Contable La amortización se reconoos con base en el método de inca recta 
sobKS su vida tl estimada 

2.9... Pérdidas por deterioro de valor de lo activos no financieros — 

Los activos jets depreciación y amomzación (activos fijos e intangibles) se someten 4 pruebas 
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que mdican que podrán no recuperarse de 
cs valoren libro». Las pdedadas por deterioro coepondan al mono en el que el valoren lbs del 
Aacivo excede su valor tecuperable. El valor recuperble de los activos conesponde al mayor entre el 
mento meto que se obtendría de su venta o su valoren uso. Para efectos de evaluar el detenoro, los 
activos se agrupan los niveles más pequeños en los quese genera lujos de efectivo ideificables 
(unidades generadoras de efectivo), 

En el caso que el monto del valor libros del acvo exceda a su monto recuperabl, la Compañía 
reconocerá una pérdida por deterioro e los resultados dl ejercicio. A! 31 de Diciembre del 2017 y 
2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por detenoro de activos no financieros 
(actos fos ntangibles). 

2.10, Impuesto ala renta corriente y diferido —
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Fl mpuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando se taa de 
partidas que se reconocen directamente en el parimomo. En este caso el impuesto también se 
tezonoce ea oros resultados imeprales directamente en el patrono 

2) Impuesto la renta corriente 
Ll cargo por impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto upliable 

Jas utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con buse en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa d impuesto 

del 22% (2010: 22%) de las unidades gravables, no obstante, la taifa impositiva se 
incrementa al 28% sobre la proporción que corresponda ala parsopación dect o márecta 
de socios, acciomtas, beneficios o smlares, que sean residentes en paralsos fiscales 0. 
regimenes de menor porción 

Si dicha participación excede del 50% la tri aplicable para la Compañía será del 29% o en 
vel caso de la prosentación tardía e incompleta del Anexo de Socrs, Patcapes, Acciomsta y 
Miembros de Directorio, Si las utilidades son einvertidas por el contribuyente tendrán una 
reducción de 109% sobre la taria impositiva de conlurmidad con lo citado ariormente 

b) Anticipo de Impuesto ula renta 
“A parir del ejercicio fiscal 2011 entro en vigor la norma que exige el pugo de un “anticipo 
mínimo de impuesto la renta” cayo valores calculado cn fanción delas cifras reportadas cl 
año antenor sobre el 02% del patrmomio, 0.2% delos costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
ingresos gravables y 0.4% delos activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto arena cansado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, est último se convertirá n impuesto ala renta definitivo, a 
menos quel contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intecnas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que ne la devolución de este anticipo. 
"Con entrada en vigenca del Reglamento para la Aplicación dela Ley Orgánica de Incentivos. 
Tributanos para Varios Sectores Productivos, el 09 de Enero de 2017, e sustituyó el arículo 
78 del Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributano Intemo. 
referente los casos en los cuales puede soirarse exoneración roducción o devolución del 
“anticipo al impuesto a la renta. El segundo inciso dl mencionado articulo dispone que las 
personas naturales y las sucesiones indiviss obligadas u levar contabilidad y las sociedades; 
podrán solicitar al Sevicio de Rentas Intemas la devolución de lo pagado por concepto de 
“amicapo del impuesto la renta, y que la Ademmistración Tributana deberá, hasta el 31 de 
Mayo de cada año, emitir a resolución de carácter weneral para fiar las condiciones y 
procedimientos par cfectuar la mencionada devolución. 
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El 15 de Febrero de 2017, el Servcto de Rentas Intemas expidi la resolución No. NAC= 
DGPRCGCI7-00000121 publicada ca el Suplemento dl Registro Oficial Nro, 953 de Marzo 
del 2017, por medi de lu cual establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedho de los 
contnbuyentes del ejercicio fiscal 2010 y fija las condiciones y procedimientos para la 
divoluión el excudao e anicipo del impuesto a ena pagado con caro l ejer 

2016. 
Conitorme alo establecido en la resolución, para acogerse este beneficio, los contribuyentes 
¿deben cvidencar en su declaración de Impuesto a la Ronta que presentarán hasta Marzo y 
Abril de 2017 (según corresponda) Lo sigue 

> Queelanticipo pagado sea mayor al Impuesto a la Rea causado. 
> Que sutasa impositiva efectiva (TIE) individual (resultado de dividir el amicpo pagado: 

para el otal de ingresos) sea mayor ala tasa impositiva efectiva (TIE) promedio que para 
sl caso de sociedades es de 1,7% y para personas naturales es de 1,2%. 

> El valor de la devolución coresponde al excedente entr el TIE individual y el TIE 
promedio establecido por la Administración Tributaria; sin embargo, en ningán caso el 
valor dedevolucaón puede ser mayor ala diferencia entre e amicipo pagado y el Impuesto 

la Renta causado, 
> Una vezrealizadala declaración de Impuesto La Rem hasta Marzo o Abe de 2017, los 

«contribuyentes pueden olícar su devolución cumpliendo los requisitos establecidos por 
«el Servico de Rentas Internas. 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto la renta diferido se provisiona cu u totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que sargen entr las bases tibranias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financiros 
El impuesto la renta diferido se determuna usando tasas tributarias que han sido promulgadas. 

a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
Impuesto 1 la renta diferido activo se reas o el impuesto la renta pasivo se pague. 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable 
que se produzcan beneficios tnbutanos funuos contra los que e puedan usar ls diferencias 
temporales.  
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Los saldos de impuestos a La renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasvos 
cormentes y cuando los impuestos a a renta diferidos acuvos y pasivos se relacionen coa la 
misma autoridad tributar. 
La circular No. NAC-DGECCGC!5-90000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicado 
cn el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y año, indica que "la 
aplicación de la dedocibilidad de costos y gastos para efectos dela determinación de la base 
imponible sujet al Impuesto ala renta, se nige por las disposiciones dela normativa tributaria 
vigente sm encontrare prevista la aplicación de una figura de reversos de patos no deducibles 

para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron consuderados por los sujetos pasivos como no 
¿deducibles para efectos de la declaración del Impuesto la renta en un ejercicio Mcal, mo 
podrán sr considerados como deducibles en ejercicios fiscales fuaros. 
AL 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la Compañía considera que no se han producido, 

diferencias temporales, entre las bases mbutanas de los acbvos y pasivos y us respectivos 
valores mostrados en los Estados financcros, que generen un uctivo v pasivo adicional por 
Impuesto yla renta Difendo, 

2.11. Beneficios alos empleados — 
eneficios sociales de corto plazo: Se registran en el ubro de pasivos acumulados del stado de 

situación financiera y corresponden pracspalmente : 

1) La particanación delos tmbruadores elas utilidades; Calculada en función del 159% de la 
¡sidad contable anual antes del impuesto ala renta sei lo establecido por la legislación 
«ecuatoriana vigent. Se repita con cargo t sesultados y se presenta como parte de gastos 
dministraivos y de ventas en función de a labor de la persona beneficiaria de est heveficio. 

6 Se provisionan y pagan de 
“cuerdo a legislación vigente en el Fenador 

2.12. Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas cm el estado de iuación financia, prncrpalmente por beneficios 
socials € impuestos se reconocen () cuando la Compañía nene una obligación present, ya cu 
legal o implica. como resultado de sucesos pasados; (4) e probable que vaya a ser necesaria una. 

ida de recursos para liquar la obligación; y (1) el importe se puede estimar de manera 
Confiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación dela Aduministración. 
a la fecha de cierre de los estados financcros, de los desembolsos necesamos para liquidar la 
obligación. Véase Nota 14.
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213, Reserva legal — 
"De acuerdo cow la legstación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad 

meta del alo a una reserva leal hasta que saldo de dicha reserva alcance cl 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capializad o utilada para absorber pérdidas. 

2.14. Reconocimiento de ingresos — 

Los mgresos comprenden el valor razocablo de lo cobrado 0 por cobrar por la venta de sus 
productos on el curso normal de us operaciones. Los ingresos se unuestran netos de IVA, rebajas 

y descuentos otorgados. 
Los impresos son reconocados cn la medida en que es probable que los beneficios económicos Muyan 
acta la Cuenpañín puedan ser medidos con bilidad y cuando la Compañía hace ctropa de sus 

producios al comprador y en consecuencia ramsficen, los riegos y beneficios inherentes a la 
roptedad de css bienes y no muntins el derecho a disponer de ellos, ni mantener un control 
sobre los mismos. 

2.15. Reconocimiento de costos y gastos — 

Los costos y gastos se regiran al costo histórico, Se reconocen a medida que son incumdos, 
independicntemente de la fecha en que s haya realizado el pogo, y se registran n el perodo más. 
ercano en el que se conocen, 

2.16, Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en os estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y pastos, salvo aquellos casos e los que la compensación sea requerida permitida 
por alguna norma y sta presentación sea el rflezo dela esencia de la transacción L.os mgresos y ¡stos com omgen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañía tien la intención de liquidar por su import neo o de 
rezar ino y proc l pago del pasivo deforma smulinc, se pst eos na cuenta 
de 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados fincieros requiere que la Admmsración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus motas relacionadas. Las 
Estimaciones realizadas y supuestos utihados por la Compañia se encuentran hasados enla expenencia 

úisrica, cambios en l sector e información suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, 
los resultados finales podrían diferir delas estimaciones bayo ciertas condicions. 
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as estaciones y polacas contables mgnificavas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la suuación financiera y los resultados de la Compañía y/o ls que requieren 
vn lio grado de juicio por pare de la Admimisración 

Las principales ostimaciones y aplicaciones del citrio profesional se encuentran relacionadas con os 
siguentes conceptos. 

+ Provisión por deseo de cuentas por cobrar: La estimación pura cuentas dudosas es determinada 
por la gerencia dela Compañía, en base a una evaluación dela atigúedad delos saldos por cobrar 

y la posibilidad de: recuperación de los mismos. Lu provisión para cuentas dudosas y las 
Fecuperacionos de cuentas provisionadas se cargan y se ncreditan los esultdos del año Nota 24.3 

+ Pravinón gr dtecioro yl olenoncia de inventario: La esmación para 1 determinación el 
disenoroy la ololescnci de nventanos s determunadapor la gerencia de lu Compañía. en bus 
una evaluación del valor nto realizable sado fisico, condiciones operas, dispnibldd de 

stock y probabilidad de venta y/o comuno delas existencias de mvntanos al cier de penodo, 
Noia26 

+ ActwosTijos: La determunución delas vidas tiles que e cvalóam al ciero de cada ño: Nota 2.7 

+ Impuesto ala renta diferido: La Compañía ha realizado la ctimación de sus mnpuestos diferidos 
«comsiderando que todas las diferencias entre el valor cn libros y lo base mbutara de los actos 
(fundamentalmente ofectos de la adopción de las NIF) se revernrán enel futuro. Nota 2.10 6). 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 
4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: nexos de 
mercado, riesgo de crédito y nesgo de liauidez El programa general de administración de riesgos 
de la Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación dl mercado en que. 
opera y en la gestión de los gastos de operación y costos de venta, además de los riesgos 
relacionados con la olención de crádo para garantizar su liquidez y sus inversones, FI programa, 
ene por obyetivo final muimuzar potenciales cfectos adversos que estos riesgos podrian generar 
en el desempeño finsciero de la Compañía. 

La administración de nesgos está bajo la responsabilidad de la Gerenca dela Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

 



  

L. Riesgo de tas de interés 
AL 31 de Diciembre del 2017 y 2016, sí bien la Compañía mantiene financiamiento con 

entidades financeras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente 
independientes de los cambros de as tasas de mteré del mercado, por lo cual, ca opinión de 
la Gerencia la Compañia no tiene una exposición importante os riexpos de asas de interés 

Riesgo de precio 
La Compañía a logrado mitigar el siego del precio de adqunsición del inventario. Cuando 
se preseatan lucruaciones de precios de las mercaderías, e renegocian los precios de 
¡compras de forma nmestral y la vz se hacen los estudis de revisión de precios de los 
prodastos para transferir dela mejor manera os impactos de crementos de costos unitanos 
¿le ls aecadias. en el precio de vena delos productos termmados para la venta. 
Riesgo de tipo de cambio. 

La Compañía reuliza sus oporscsones principales cn dólares de los Ftados Undos de 
Nonteamónca, moneda de carso legal en el país, y no efect transucciones cn otras moneda, 
«en consecuencia no xo presentan nesgos mayores mi efectos importantes por variaciones de 
tipos de cambro en ls ctados financieros. 

  

) Riesgo de crédito 
Fl ricspo de crédito cul riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
¿nrelución com un 1nsuuento financiero contrato de venta, generando una pérdida financira 
La Compañaa está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividados operativas (principalmente 
«en cuentas por cobrara Clientes). 
El tiesto de crédito surge del cftsivo y equivalentes de efectivo, depósitos en bancos e 
Instituciones fimancrera, así como la exposición al crédno de Cliemes que incluyen alos saldos 

pendientes de las cuentas por cobrar y las Iransacciones comprometidas. La Compañía 
mantiene cuentas por cobrar a distintas Clientes locales, hata la prosente fecha no se ha 
presentado riesgos relacionados con los cobros para dichos Clientes en la cadena de 
omerculización de sus productos. Respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se 

“acepta a instiuciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de 
solvencia que garanticen estabilidad, dintemica y respaldo a lo depósitos dela Empresa. 

  

Banco Guayaquil S.A. AÑA= 
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nco Internacional SA. AMAS 

Estas calificaciones significan que la situación de las Instituciones Tinanciras son ls más 
“tas calificaciones de una compañía fable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas a 
travéx dela Superintendencia de bancos con co 30 de Septiembre dl 2017. 
AAA: La stuación de la institución financiera os muy fuente y tiene una sobresalieme 

trayectona de remabiidad lo cual se releza en una excelente roputación en el medio, muy 
Buen acceso a sus mercados natrale de dinero y clara perspectivas de estabilidad. 

existe debilidad ovulerabiida en algún aspecto els ocívidades e a insició, 
»e mita entrete on ls fortalezas dela organización 
Riesgo de liquidez. 
La Compañía momorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a cono y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
Mexibilidad delos mismos a través del uso de préstamos financieros locales. A contmuación se 
resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, busado cn los. montos 
omtractuales a desembolsar no descontados. 

Menos: De3u 12 
ALL de Dssculas del 2017 de imeses meses lol 

Fudeudamento bancario - A 
Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 106449 136449 
Asticipo de cientos - 90M 9958 
Otros 41720 _40122 

Total - 23M 23 

Menos: De3a 12 
“ALL de Diciembre del 2016 de meses — meses Total 

Endeudamento bancano 35.040 - 3500 
"Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 27 - azn 
Oros. 22156 - _215 

Total. 101467 = _10L4S7  
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42. Administración de riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía l admimstrar el capital som e salvaguardar la capacidad de la misma. 

de continuar como empresa en marcha con el propósito de genera retomos a sus Acciomstas y 
mantener una estructura de cpital óptima para reducir el costo del capital, 

Consisente con el sector, la Compañía monitorea su capta sobre la base del ratio de 
apalancaminto, 
Ese raño se calcula como la deuda ncta dividida entre cl capital otl. La deuda neta e calcula 
como el total de los recursos ajenos (incluyendo el Endeudarmento bancario, Cuentas por pagar a 
Proveedores, Anicipo de Clientes y Oras cuentas por pagar) menos el efecvo y equivalentes de 
elecivo. El capital total se calcula como el "pamnimonio neto” más la deuda neta. 

Los ratos de apalancamiento al 31 de Dictembre de 2017y 20106 fueron los siguientes 

2017 2016 
Endeudamemo bancario 2. 3500 
Documentos y cuentas por pugar 
Proveedores 1649 221 

Anticipo de clientes 903 - 
Os 4128 22156 

2347 Tor 67 
Efectos y equivalentes de efecto 44590 3450 
Deuda meta 268 0s 98017 
Toral patrono meto 95 90s 749281 
Capaal total 963 568 47208 
Ratio de mpalancamiento ze uo 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorías de instrumentos financieros - A continuación se presentan los valores on libros de coda stegoria de mstrumentos financieros:
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a as 
Comente _ Cone 

Activos Snancieros medido costo: 
Efcivoy equals de feto (45m 340 

Attivos nancieros medidos l costo amortizado: 
Dexusemos y cues por obrar 

  

Cen 10486 ns 
Compañías y pase rlcnada 200 
Auto a procedors ass 5 
Omas 346 25400 

Total cios rancios Eo 350 
Pasivos Anancieros me idos ul costo amontizado: 
Obigacimns arcas. Du so 
Decuents y cues por pagar 
Procede hos aan 
Antcpo decentes 99 a 

mas 400 

  

Total pases fc 2D 0147 

Fl efectivo y equivalentes de efectivo, Chente, Cuentas por cobrara Compañías y Pares Relacionadas. 
Anticipo de proveedores y Otras cuentas po cobrar, Endeudamiento bancario, Cuentas por pagar a 
Proveedores, Antuco de Clientes, y Otras cuentas por pagar, se aproximan l valor justo, debido ala 
naturaleza de corto plazo de ésos instumentos, en los activos y pasivos no comnentes, dado que sus 
«condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran valor 
razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Corresponden alos saldos de una cuenta bancans local. Esos fondos son de hbre disposición y no estan 
comprometidos ni garamizando obligación ni compromiso financiero alguno. 

". DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar Clientes que se revelan en el Estado de Situación Financiera se 
clasifican cumo activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos 
superiores 365 días. Todos los saldos son clasificados como actvos corietes. El periodo de credito 

promedio sobre la venta de biens es de hasta 30 días. No s hace ningún recargo por intereses sobre las 
ventas comerciales por cobrar después de la fcturación.
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Ames de aceptar cualquier muevo Cliente, la Compañía utiliza un sistema propio de calificación 
rediiin para evaluar la cuidad crediticia del Chente potencial y definen los límites de crédito por. 
Cliente, en la actualidad sus venas son realizadas a las princpales empresas locales. Los límites y 

«alificaciones atribuidos alos Cliente e revisan cada año. Ls cuentas por cobrar queno et vencidas 
ni deterioradas tienen la mejor calificación do cdi utvibuble de acuerdo al sistema de calificación 
rediticia usado por la Compañía. 
AY determinar la recuperabiidad de una cuenta por cobrar Client, la Compañía consadera cualquier 
cambio en La calidad crediticia de la cuenta a partir dela fecha en quese otorgó micialmente el credito 

hasta el final del perodo sobre el que se informa. La Administración dela Compañia considera que la 
concentración del riesgo de erádit es limitada debido 4 que la base de Clics es razonablemen 
¡independiente y además que sus ventas son reatuadas a ls principales Clients de paí. 

A. DOCUMENTO Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Terceros (1) - 245.000 
Funcionanos y empleados ——MIE 

  

Corresponde principalmente a U/S5213.000 por concepto de amicipo para compra de jnuucble en el 
sector de Cumbayá. dela provincia Pincha así como valores entregados a proveedores pura compras 

dle bienes y servicos de operación, Dichos saldos no devengan interesos y fucron liquidos duran el 
ño 2017 Véase Nola 10. 

9, INVENTARIOS. 

  

2 Edo 
Inwertana de Productos Quimicos 409s. 90 
mentar de Amucar 2 43859 
mentar de Granos 2096 410s 
Inventarios Varios 20 ass 
mventaros de Eniaados 9 184 

  

192 ss 

Los saldos antes expuestos representan las exustencias al core de cada periodo, enficadas por la 
Compsñía mediane los conteos ficos. De acuerdo con el modelo de negocio el periodo de rotación 
de los mventanos no excede de 0 das. La Compañla no mantiene nmguna garantía sobre éstos saldos. 

/0. ACTIVO FIJO, NETO 
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Saldo. Saldo Saldo 
mul Acomesylo — faal Adenes y/o fal 

Lsoeció — humanos. — Mdecló hats Ade 
Vehiculos 299%: E : 304305 
Tostalacoes (1) - - S DS 
Maquutars y equpos 7350 78300 - 7400 

Muehios y enseres JO7IR BI) 20 . 290 
Egupos de computación s7 . em - $74 
Construimos en curso sn - ss z ss 
Tal coso m0 0 a A a 

(6) Deprecnción ocumiada. (26484) 20533) (47317 TL) 0190 
Totalreto 200417, 136, 3938. 18105, 5108 

(1) Corresponden ala adquisición de una Oficina enla Torroempresanal Halcon sector Cumbayá cu 
la rudad de Quito 

Al 31 de Diciembre del 2017, bienes de propiedad de la Compañía no están garamizando, 
“operaciones de crédito bancarias 

AL. ACTIVO INTANGIBLE 
Al ice del año 2017 a Compañia inclua 1 costo incurridos por la adquisición de ln tsencia del uso 
de Soflwaue Comable. La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida 
nl estimada. 

12. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Composción 

asas de interés us$ 

Endeudamento Bancano 207 216 207 2016 

Banco de Gueyaqui S.A. (1) 134 ME aso 

00 Comeprden a ritmos pa col de majo (ritmos prodocivos apra, de egos 
trimestr
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13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Esos saldos representan valores exigibles en el coto plazo, provements de compras de bienes y 
servicios queno devengan intereses A continuación un detalle de sus principales proveedores locales y 
del exterior 

  

207 
Ingenio Azucarero Del ot Com nose 
"Teran Marinez Alvaro Marcelo 10.09 
¡no hémical Co, Limited ons 
Lopez Tapia Ruben Polbio 130 
Posa Cia Lada. 100 
Oros —_ 3 ol 

pese 27 

14. PROVISIONES 

Saldo al Pagosylo — Saltar 
Año201 iio Anses alicia 

Decime Curo Sueldo ams mo am - 
Decio tercer sueldo 393 148 O 
Vacaciones 59 1290 4D 

Ford De Reserva. 525 mo (6m - 
19% Partcpacion Utldades 160% 338 AMD a 

15. IMPUESTOS 
2) Situación Fscal— 

De acuerdo con disposiciones lepales la autoridad tributaria ins la facultad de revisar las 
declaraciones del apuesto ala renta de la Compañía, dentro del laz de hasta res años posteriores 
¡contados a part de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, siempre y 
«cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2015 al 2017 
inclusive aun esta abioros a una fiscalización | 

b) Reformas Tributarias — 
El 29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento dela Dolwización y Modemización de la Gestión Financiera (Ley de Reactvación 

de la Economia)” cn el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 
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e: AA   

Las priacpals reformas que entrarán en vgencia en e 2018, están relacions coa ls siguientes 
aspectos 
> Elimunación dela oblugación de contar con un estuco actuarial para sustentar la decidida 
de los gastos de jubilación patronal y desahucio Sólo serán deducibles los pugos por estos 

Conceptos siempre queno provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores, 
> Anmento de la tanfa general de Impuesto 4 la Renta del 22% al 25% Para los casos de 

  

> Cambios. los criterios para la reducción dela taifa del Impuesto lu Rent por lreinversión 
de ulilidades La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el momo de 
tlidades remvertidas plicríaimicamente a: 1) socades exportadoras habituales í) alas 

“que se dediquen a a producción de bienes incluidas la del sector manufacturero, que poseao 
50% u más de component nacional, y, li) aquellas sociedades de turismo receptivo, 

> Reducción de tarifa de impuesto ala renia para micro y pequeñas empresas u exportadores 
abitales del 3% cn la tarifa de Impuesto ala Renta. Para exportadores habituales, esta tana 

se aplicará smmpee que en el correspondiente ejercicio fiscal se mamenga o incremente el 
empleo. 

> El Servicio de Rentas Intemas podrá devolver total o parcialmento el excedente entre el 
“nucapo de Impuesto a la Resto pagado y el impuesto a ln renta causado, siempre que so 
venfique que se ha mantenido incrementado el cinplc neto. Así también para cl calculo del 
“anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar écimo tercer y cuarto sueldo, así como aportes patronales ul seguro social obhgatorio. 

» Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Frinanolr de USES 200 LG ODO, 4 avts de svs, rancia de fondos lies e rédito y débito, cheques cualquier oro medio de pago electrónico. 
+ Se estable la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, 

en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario. Pe 

"De acuerdo con la Administración de la Compañía, la principal reforma con impacto apartir del 
año 2018 es. El incremento enla tsa del Impuesto a la Reata dl 22% a 25% 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 
Debido al tipo de producto que comcrcaliza, las transferencias delos bienes comercializados por la 
Compañía son gravados principalmente a Ja tarifa del 0%. 
Conciliación del resultado contable tributario. 
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Una reconciliación entre la Pérdida (Utildad) según Estados financieros y la (Pérdida amortizable) 
Urilidad gravable, es como sgue 

291 
Pérdida o Uta o de ejercaco (41385) 

(> Partpación de los tratmjadores ea 
E]     

Diferencias permanentes. 

  

(+) Gastos mo deducibles (1) 278811490 
Diferencias temporaras. 
(Pérdida burra) CET 
asa de impuesto ala renta — 
Impuesto al renta 

Alicis mino de Impuesto ala rent. 1955 2046 
Impuesto a renta coreo = 
Impuesto al renta diferido 

  

Gasto de Impuesto la renta del año — 
Salio del Amemo determinado correspondiente al ejercito. —— 19.985 
Calculo de Kxoneración 40% 3era Cuora 7.998 
Impuesto causudo 
(> Retonoromes necáidas 

aldo a favor del comriuyento     
(1) Incluye principalmente impuestos, neress y multa de periodos contrbutivos anteares, así 

somo pastos que no cuentas con la documentación soporte ributanas apropiada. 

  

  

Reconciliación dela tasa efectiva — 
207 2016 

Pérdida) o Utilidad artes de impuestos — (41385) 19.115 
Tasa impositiva. 0. 20 

: 3205 
Otras diferencas pormanemes 11991 2780 
Impuesto ula rerta del año 1991 32046 

Tasa efecto 280% 16800 

  

$) Impuesto la renta diferido
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De acuerdo lo publicado en el Suplemento del Rogisro Oficial 4405 del 29 de Diciembe de 2014 
en el Articulo 9 dela Ley Orgánica de Incentivos ala Producción y Prevención del Fraude Fiscal. 

se incluye para efectos tributarios el roconoctmmento de Activos y Pasivos por Impuesto a la Renta. 
Diferido, únicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo Reglamento. 
publicado enel Tercer Suplemento del Registro Oficial 407 del 31 de Dictembe del 2014 cn el 
Artículo 10, el mesmo que india e registro únicamente en os siguentes casos. 

Las pérdidas por detenoro de inventaos 
Las pérdidas esperadas en contratos de construcción 
La depreciación coneypondiente al valor activado por desmantlsiento 

E valor de detrioo de propiedades, planta y equipo, 
Provisiones provenientes de garamias. elos, reclamos, te 
Gumancias/ pérdidas enla medición de ntvos no comentes mantenidos pura la veta 
Ingresos y costos denvados dl reconocimiento y medición de activos biológicos 
Las pérdidns tributarias de años antenores 

Los créditos tributarios no unizados, provenientes de años ateiores 
Fl valor de la amortización de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos 
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos. 

AL 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Asinitrción de la Compañía considera que no requiere 
calcular m presentas saldos por Impuesto a la reta difendo. 

D) Precios de tramferencia — 
De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial Y 511 del 29 de Mayo del 2017 se cnñó la 

Resolución No. NAC-DGERCOCI5-00000435 del 27 del mismo mes y año, dicha norma incluye 
"ineamientos y las normas tnbulaias que incorporan el principio de plena competencia para las 
voperaciones rahvadas con partes relncaonads 

Por spa el Semnco de Rentas nsernas solita os sujetos pasivos que, no estando cxentos de la plicación del rógmen de prevos de tastrecis confor a Lo de Régimen Tntutano 
inaemo,denvo de un mismo periodo fiscal hayan estado operaciones con pa relacionadas en 

un mont acumulado superior a USS3 100.00 de dolares dels Estados Unidos de Nonaménca o reparo y remita el Anoxo de percinez con puts relacionados. ia monto es sueno los 
USSTS 000.00 de dónde los Estados Unidos de Norteandnca deberán presenta l Anxo de 
Operaciones con Partes Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Trentarecia. 
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Se incluye como parte relacionadas u empresas domnciiadas en parisos fiscales, as como tambén 
se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos de ete 

cequerimucnto 
Adicionalmente aquellos contribuyentes con tn impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con parasos fiscales o exploten recursos naturales están 

exentos dela referida normativa, El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el 
Informe Integral de debe se remitido hasta cl mes de Junio del próximo año. 

Finalmente la declaración de Impuesto la renta anal incluye declarar las operaciones de activos. 
pasivos, ingresos y egresos con pares relacionadas. La Compañía no excedió los montos 
'determmados por la Administración Tributana para la presentación el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias 

  $) Impuestos y retenciones por cobra 
2 2016 

Crédiao rburano por Retenciones ea la fuente del TR (1) 15.080 25.046 
Crédio tributario pur IVA (2) 5.558 1809, 

2063S 15.078 

(1) Corresponde al saldo de ls retenciones peacncadas por los Clients sobre las facturas de ventas 
«emitidas por la Compañía durante l ejercicio y de años uneriores. 

(2) Representa cl sldo acumulado de dicho impuesto durante el ejercicio 2017 

h) Impuestos y retenciones por pagar— 
Representa las retenciones en la fuente del IR por USS $38 y retenciones en a fuente del IVA por USS. 

152 y USS 5302 por concepto del saldo de Impuesto ala Renta del periodo 2016. Dichos momos 
fueron cancelados en Encro el periodo sente 

16. CAPITAL SOCIAL. 
Fl capta suscrito y pagado de la Compañía comprende 200.800 acciones ordinarias y nominativas de 
“valor nominal USS | cada una, ntegramente suscntas y pagadas, siendo la composición accionaria dl 
coptl pagado l siguio
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memo 
ma Ancionallad acciones x 

Godoy Andade Asdrubal Fcusoriano 100400 sos 
Godoy Andrade Bor Exvntoana 100400 are 

  

10200 — 100s0%e   

Reformas a la Ley de Compañías en el Fcuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten información de los acciomstas extranjeros de las compañías con indicación del 
ueno de exa empresa así como de sus directores. La Compañía no califica para presentar está 
información 

17. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo asu naturaleza son los siguientes:
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a 

       AS o o Le au 23 a y. LA 

come e Ca 
ae tua 
o de acceda veta sa 

Penes teneis se bso y parc as 
Coma aaa E Sas o 2 
mos io us 1 capado co on 
mencion y gados sa Enpuco tonmone yaa mo ty comi se pr q 

  

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a entidades con Acctonistas comunes, con 
paruerpación accionana siguficatva.  
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3) Saldos por cobrar 

  

ACTIVO CORRIENTE 
Decanos y cuentas por colwas 

QU 26 
Compatís relacenadas 
"Transporte de Carga Pesada JJHOGO S.A 5000 - 
Chemgod SA. 1000 
uo 1000 

7000 : 
Asco 

Adria! Godoy Andado 25000 a 
Total relaciradas 30000 z 

b) Remuneraciones del personal clave de la Administración 
La Admmvsración de la Compañía incluye miembros clave que comprenden: Gerente General y 

preudente Ejecutwo. Los costos por remuneraciones (sueldos como plazo) delos miembros dela 
Alta Gerencia fueron para el año 2017 US$ 4.000 (2016: 10.000) 

<) Transacciones 
Durante cl año 2017 y 2016. po se realizaron transacciones con Compañías y/o Pates Relacionadas 
que representen Ingresos, costos y pastos. 

4) Términos y condiciones 
Lon téminos y condiciones bo ls cuals e ealzaon ets operaciones son, en general, 
equiparables a otrns transacciones de igual especie realizadas con terceros, > 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de Diciembre del 2017 yla ficha de emisión de estos estados financieros (05 de Marzo del 

2018) nose produjeron eventos que, en la opuión de la Admumstración de la Compañía, pudiran tner un 
efecto sgniicativo sobre dichos estados finnciros que no 5 hayan sevelado en lo musmos.  
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