DINAMIATRADE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2019

iNDICE

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
DINAMIATRADE S.A.

Guayaquil, 9 de marzo del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidén

He auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compania DINAMIATRADE S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Compania DINAMIATRADE S.A. al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinion

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describe mas adelante en la seccidon “Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.

Soy independiente de la Compafia DINAMIATRADE S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo
con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Considero que la evidencia de auditoria que
he obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros
La Administracion de la Compaiiia DINAMIATRADE S.A. es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros

/’7bres de errores materiales, debida a fraude o error.
Y
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En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable de la evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando segin corresponda los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha
al menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compahia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compafiia DINAMIATRADE S.A. es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, apliqué mi juicio
profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como
parte de la auditoria:

. Identifiqué y valoré los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control interno.

«  Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

= Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compaiiia.

«  Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, determiné sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si existe
una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mi conclusion se basa en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
puieden ser causa de que la Compaiia deje de ser una empresa en marcha.
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+  Evalué la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran su presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcioné a los responsables de la Administracion de la Compaiifa una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado
con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, determiné los mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual
y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describi estos asuntos en el informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos
o0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que un asunto no se deberia comunicar
en el informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran los
beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de DINAMIATRADE S.A., se emite por
separado.
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DINAMIATRADE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2019 2018
Activo
Activo Intangible 3 1,823,906 1,823,906
Provision por deterioro (1,823,905) -
Total activos 1 1,823,906
Patrimonio
Capital social 1,823,906 1,823,906
Resultados acumulados (1,823,905) -
Total Patrimonio 1 1,823,906

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DINAMIATRADE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Resultados
social Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2018 1,823,906 - 1,823,906
Utilidad (Pérdida) neta del afio (1,823,905) (1,823,905)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1,823,906 (1,823,905) 1

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1. INFORMACION GENERAL

DINAMIATRADE S.A. (en adelante “la Compaiia”) fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Quito el
15 de Julio de 2008. Su objeto social es dedicarse a la transferencia, franquicias y licencias de uso de
derechos de propiedad industrial, marcas y cualquier creacion intelectual que se destine a un uso
agricola, industrial o comercial.

La Compaiiia se constituye con el 99% de acciones pertenecientes a la Sefiora Magda Elizabeth Espinoza
Valencia, quién en agosto de 2008 transfiere el total de sus acciones a la compania Magda Espinoza S.A.
compania que en julio del 2012 cambia su denominacion social a Supermercados Magda S.A.

En febrero 12 del 2015 la fusion de la compaiia Supermercados Magda S.A. con Tiendas Industriales
Asociadas TIA S.A. fue aprobada mediante resolucion de la Superintendencia de Compafiia No. SCVS-INC-
DNASD-SAS-15-0000391, convirtiéndose DINAMIATRADE S.A. en una compania subsidiaria de Tiendas
Industriales Asociadas TIA S.A., entidad ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social.

El Unico activo que posee la Compaiiia es la propiedad de la marca denominada "SUPERMERCADOS MAGDA"
que se encuentra registrada en el Instituto Ecuatoriano de la Propiedad Intelectual (IEPI).

La marca "SUPERMERCADOS MAGDA" opera en el Ecuador, en el segmento de venta de productos de
consumo masivo con dos locales comerciales ubicados en la ciudad de Quito.

Aprobacioén de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 8 de marzo del 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Situacion economica del pais

En el aiio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera contina generando déficit; la deuda plblica, interna y externa, se
ha incrementado y persiste en este aifo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais. (En esta seccion se recomienda
mencionar si para algun cliente existio un impacto econémico importante por dafos a sus activos,
indemnizaciones de seguros o disminucion de ventas).

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.
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2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los anos
que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de DINAMIATRADE S.A. estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compahia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos - Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir

de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF 9, NIC39 ¢ IFRS7  GCambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
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La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

2.4 Activos financieros
Clasificacién
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirio. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando
en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como
los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal
e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e
intereses, se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/ (pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compahia sélo mantiene activos financieros clasificados en la categoria
de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no

corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compahia comprenden el “Efectivo y

equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes
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relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2).

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

La Compania evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiia aplica el método simplificado permitido por la
NIIF 9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

2.5 Activos intangibles -

Los activos intangibles que tienen una vida (til definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada.

Activos intangibles adquiridos en una combinacion de negocios: Cuando se adquiera un activo
intangible en una combinacion de negocios y se reconozcan separadamente de la plusvalia, su costo
sera su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible adquirido en una combinacion de
negocios se contabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma
separada.

Baja de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando
no se esperan beneficios econdomicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al
momento en que el activo es dado de baja.

2.6 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros
Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
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valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequeios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019, ha identificado
la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

2.7 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por la
Compahiia.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las cifras reportadas
el ano anterior aplicando ciertos porcentajes sobre el patrimonio, los costos y gastos deducibles, los
ingresos gravables y de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios de gestion comercial en
linea, lo cual es a precio fijo, se reconocen en el periodo en el que se prestan, considerando el grado de
terminacion de la prestacion al final del periodo sobre el cual se informa, calculado sobre la base del
servicio realmente brindado como una proporcion del total de los servicios a ser brindados (método del
porcentaje de terminacion).

Las estimaciones de los ingresos, los costos o el avance del progreso de los servicios brindados hasta su
finalizacion se revisan si cambian las circunstancias. Cualquier aumento o disminucion resultante en los
ingresos o costos estimados se reflejan en el resultado en el periodo en que las circunstancias que dan
lugar a la revision sean conocidas por la Compaiia.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiia se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la operacion.

La gestion de riesgo estd controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos, a efectos de minimizar cualquier impacto significativo. A
continuacion, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de mercado:
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El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo de precios

Debido a que la Compaiia no registra inversiones no esta expuesta al riesgo de precios sobre
sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de sus instrumentos de capital.

ii)  Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compaiiia no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.

b) Riesgo de crédito:

Debido a que la Compaiia no registra efectivo, activos financieros a valor razonable ni cuentas por
cobrar otras. no esta expuesta al riesgo de crédito.

c) Riesgo de liquidez:

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion de la
Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
se pueda manejar los requerimientos de flujo a corto, mediano y largo plazo.

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compahia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, companias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Durante el ejercicio del 2019 la estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2018 y continla con
la financiacion con fondos propios y de terceros. La variacion corresponde principalmente al incremento
del efectivo y equivalentes de efectivo por la recuperacion de la cartera que se mantenia al cierre del
ejercicio anterior.
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5. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 2018

Deterioro por intangible 1,823,905 -
1,823,905 -

(1)  Corresponde a la provision por deterioro de la marca MAGDA al 31 de diciembre del 2019.

6. ACTIVOS INTANGIBLES

Durante los anos 2019 y 2018, el movimiento de activos intangibles fue de esta manera:

Marca
Al 1 de enero del 2018
Costo 1,823,906
Amortizaciéon acumulada -
Valor en libros 1,823,906
Movimientos 2018
Adiciones -
Amortizacion -
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 1,823,906
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 1,823,906
Amortizacién acumulada -
Valor en libros 1,823,906
Movimientos 2019
Adiciones -
Amortizacion (1,823,905)
Valor en libros 1
Al 31 de diciembre del 2019
Costo 1,823,906
Amortizacion acumulada (1,823,905)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 1
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7. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 1,823,906
acciones ordinarias de valor nominal de USS$1 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

8. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinidén de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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