INFORME DE REPRESENTANTE LEGAL
A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
SOLUWORK CIA. LTDA.

Sefiores Socios:
Conforme a lo legalmente establecido en la legislacién Ecuatoriana, me permito dar

onocimiento acerca de la situacion durante el ejercicio fiscal 2010 de la Compaiiia,
SOLUWORK CIA. LTDA.
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Situacion General de la Compaiiia

Resumen General

Durante el ejercicio econémico 2010, la Compaiiia desarrolld sus actividades de
manera regular generando un total de USD $ 710,405.44 en ingresos y un total de
¢ostos y gastos por USD $ 669,645.84. Sus principales ingresos estan relacionados
¢on las lineas de negocio de servicios profesionales especializados 98,73% respecto
del total, otras rentas gravadas 0,71% y por otras rentas exentas 0,56%.
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La utilidad del ejercicio antes de Impuesto a la Renta es de USD $§ 34.645,66 la de
Participacion Trabajadores es de USD § 6,113.94 el Impuesto a la Renta Causado es
le USD $ 17,194.11.
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Nuestros principales clientes son ADRIALPETRO PETROLEUM SERVICES S.A.
empresa que se dedica a la Prestacion de servicios y la provision de equipos y
materiales para la actividad energética en general e hidrocarburiferas y MOSUMI
S.A. empresa que se dedica a la Actividad comercial en general, incluida la
ﬂrnpoﬂacién exportacion distribucién de vehiculos maquinarias repuestos partes y
piezas para la rama automotriz.

E SUPERINTENDENCIA |
; pE COMPANIAS

2 1 ABR. 2011

GPERADOR 23
QUITO )

E o



ANALISIS FINANCIERO

Ingresos

Lbs ingresos reportados durante el afio 2010 han tenido un incremento del 37,68%
en relacion al 2009, alcanzando un valor de USD $ 710.405,44.

cuadro a continuacion:

Estado de Resultados

el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010

(q‘lxpresado en Délares)
|

Los resultados generados durante el ejercicio fiscal 2010 son presentados en el

INGRESOS
Detalle Consolidado Variacion
Ingreso Operacionales 700,571.86 98.62%
Qtros Ingresos 9,833.58 1.38%
Total Ingresos 710,405.44 100.00%
COSTOS Y GASTOS m
; PECOMPANITAS
Detalle Consolidado Variacion | 21 ABR 2011
Costos Operacionales 572,800.65 85.549 . '
Gastos de Administracion 75,016.59 1 1.20")? CGRERADOK 23
Gastos de Ventas 15,531.58 2.32%.___ QQUITO |
Total Gastos Operacionales 663,348.82 99.06% T
Gastos Financieros 1,715.88
Gastos no Deducibles 4,581.14 0.68%
Total Gastos No Operacionales 6,297.02 0.68%
Total Egresos 669,645.84 100.00%
|Utilidad Operacional 40,759.60 5.74%|

La utilidad operacional antes de impuestos equivale al 5,74% sobre el total de los
ingresos generados en el gjercicio fiscal 2010.




Balance General
Al 31 de diciembre de 2010
(Expresado en Ddlares)
ACTIVO
Activos Corriente Consolidado Porcentual
Efectivo y sus Equivalentes 257.42 0.07%
Cuentas y Documentos por Cobrar 181,158.43 51.09%
Provision para Incobrables 2,279.49 -0.64%
Anticipos Proveedores y Empleados 17,341.32 4.89%
Otras Cuentas por Cobrar 103,839.88 29.28%
Total Activos Corrientes 300,317.56 84.70%
Propiedad Planta y Equipo Consolidado | Porcentual
Activo Depreciable 81,846.84 23.08%
Depreciacion Acumulada 27,579.12 -7.78%
Total Activo Fijo 54,267.72 15.30%
[Total Activo 354,585.28 100.00%|
PASIVOS
Pasivo Corriente Consolidado Porcentual
Cuentas y Documentos por Pagar 53,340.21 17.12%
Impuestos por Pagar 41,449.84 13.31%
Qtras Cuentas Por Pagar 155,858.66 50.04%
Impuestos Renta por Pagar 17,194.11 5.52%
15% Participacion Trabajadores 6,113.94 1.96%
Total Pasivo Corriente 273,956.76 87.95%
Pasivo Largo Plazo
Cuentas y Documentos por Pagar 37,540.00 12.05%
Total Pasivo Largo Plazo 37,540.00
Total Pasivo 311,496.76 100.00%|
PATRIMONIO
Capital Social 400.00 0.93%
Utilidad y Perdidas Ejercicios Anteriores 25,236.97 58.57%
Utilidad y Perdida del Ejercicio 17,451.55 40.50%
Total Patrimonio 43,088.52 100.00%
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Razones Financieras

indice de liquidez (Razén Corriente)

[ Razon Corriente | = Activo Corriente / Pasivo Corriente

(300.317,56/273.956,76) = 1,10

La Razén Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas a
corto plazo con los activos corrientes, la Compafiia en el ejercicio fiscal 2010
muestra un indice de liquidez de 1,10 que significa que por cada délar que la
Compafiia mantiene como deuda, puede cubrir USD §$ 0,10 ctvs. adicionales.

Indice de endeudamiento

[ Tndice de Endeudamiento | = Pasivo Total / Activo Total

(311.496,76/354.585,28) = 87,85

El Indice de endeudamiento muestra la proporcién de los activos que han sido
financiados con deuda de terceros y con préstamos de Socios, en este caso podemos
observar que corresponde al 88% aproximadamente, lo que indica que la mayor
parte de la operacion de la Compafiia esta siendo apalancada con deuda, cabe sefialar
que esta deuda corresponde en su mayor parte a pagos pendientes a sus relacionadas
y proveedores

Razoén de Deuda sobre capital

[ DeudaaCapital | =  Pasivo Total/ Capital

(311.496,76/43.088,52) = 7,23

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el capital o
patrimonio de la Compailia, y observamos que el pasivo equivale a 7,23 veces el




patrimonio de la Compaiiia, mientras mayor sea el endeudamiento con terceros en
relacion al patrimonio de la Compaiiia, asi como la parte de deuda a corto plazo,
mayor sera el riesgo financiero.

Raz6n de Patrimonio sobre Activo Total

| Patrimonio a Activo Total | = Patrimonio / Activo Total

(43.088,52 /354.585,28) =0,12
Es la relacion que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos

proporcionados por los Socios o duefios del capital y el activo total, en este caso
significa que el patrimonio es de 0,12 veces el activo total.

Capital de Trabajo

] Eapital de?rabajo ] = Activo Corriente - Pasivo Corriente

(300.317,56-273.956,76) =26.360,80

El capital de trabajo para el ejercicio fiscal analizado es de USD §$ 26.360,80, este
representa un indice de estabilidad financiera o margen de proteccién para los
acreedores actuales y para futuras operaciones normales.

Comentario Final

La situacion general del pais a lo largo de los ultimos afios ha sido complicada para
los negocios tanto locales como internacionales, el afio 2010 no fue una excepcion
puesto que se trataba de un periodo de transicién debido a las modificaciones en la
legislacidn ecuatoriana vigente, lo cual ha generado una resistencia muy fuerte por
parte del sector empresarial, ocasionando a la vez una desconfianza para los
inversionistas tanto locales como del exterior, por las fuertes medidas establecidas

Una notoria falta de liquidez ha contribuido para que muchos clientes busquen




opciones mas econdmicas en el mercado y ademés ha causado importantes retrasos
en la recaudacion de anualidades, fuente importante de ingresos de la Componia. Sin
embargo, estamos optimistas y listos a continuar ofreciendo nuestro servicio en el
marco de la calidad y seriedad que nos caracteriza. |

Hemos contado con un excelente y talentoso equipo de profesionales altamente
calificados y estamos seguros que con su continua colaboracién alcanzaremos las
nt:tas propuestas y se espera que para el afio 2011 incrementemos las ventas en un
35%.
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