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INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE BUSTAMANTE, GUIVERNALU, DONOSO Y,"
CADENA ABOGADOS CIA. LTDA.

Quito, marzo de 2009

Campleme presentar a los Accionistas de la compaiifa, el presente informe de la administraci6n,
correspondiente al ejercicio econ6mico de 2008.

1.- ESCENARIO POLITICO - ECONOMICO

La economia ecuatoriana ha alcanzado ciertos niveles de estabilidad desde el punto de vista de las
variables macroeconémicas. Sin duda la dolarizacién ha permitido que la inflacién se reduzca hasta
alcanzar niveles internacionales, se elimin6 el peligro de la especulacién monetaria, de la emisién
inorgénica de dinero y se ha logrado un relativo crecimiento de la economia.

No obstante, existen temas que no se han logrado consumar, asi las tasas de interés deben ser menores a
las actuales, el sector financiero debe seguir consolidandose luego de la crisis, la deuda externa atin pesa
en el presupuesto estatal y algunos otros temas que se toparan en esta entrega con la tnica finalidad de
revisar el desempefio de la economia ecuatoriana en el afio 2008.

En términos generales la produccién nacional ha observado una recuperacion impulsada por la estabilidad
de precios y aumento del crédito y la mejoria de algunos mercados internacionales.

El Fisco tiene dos fuentes mayores de ingresos que son los ingresos petroleros provenientes de la venta de
combustibles y derivados y los ingresos que provienen de los tributos.

El elevado precio del petréleo de los ultimos afios ha permitido que ingresen a las arcas fiscales montos
importantes por este concepto. Sin embargo los ingresos no petroleros que son los tributos se han
convertido en la principal fuente de ingresos del Sector Piblico No Financiero.

Segtn el Consejo Nacional de Competitividad, la competitividad se define como la meta que muchos
paises deben alcanzar para lograr un mejor nivel de vida para sus habitantes, en el contexto de la
globalizacion y apertura de mercados.

2- DESEMPENO DE BUSTAMANTE, GUIVERNAU. DONOSO Y CADENA ABOGADOS
CIA. LTDA. durante el ejercicio de 2008:

Segtn las cifras presentadas por el Banco Central del Ecuador, el afio 2008 termin6 con niveles de
crecimiento real sobre el 2,6%, niveles de estabilidad de precios no observados en el pais, un sector
externo dindmico, con déficit en la balanza comercial y con perspectivas de incremento dada la
devaluaciéon del délar frente a las principales monedas de nuestros socios comerciales, un sistema
financiero con importantes niveles de liquidez que se han canalizado al crédito bancario y en términos
generales niveles cuentas fiscales en torno a las metas planteadas por las Autoridades Econ6micas.

Un escenario macroeconémico favorable como el evidenciado en el 2008, ha llevado a que
BUSTAMANTE, GUIVERNAU, DONOSO Y CADENA ABOGADOS CIA. LTDA. mantenga
expectativa en niveles de crecimiento econdémico real sobre el 3.9% y contemplen que la tasa de
crecimiento de los precios no vaya mas alla del 3% anual.
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Sin embargo, ciertas variables deberan ser analizadas y seguidas mis al detalle, ya que de las mismas
dependerd que la economia logre los niveles de recuperacién y crecimiento esperados por las
Autoridades Econ6micas.

Atentamente,




