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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG
Estado separado de situacion financiera
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

A1-Dic-2018 31-Die- 2017
ALtivos
Activos corrientes
[1ertivD y equmalentes al #lsCliv [remta B} B5.053,20 H0RG. 50
Cukentas pad cobrar no relacionados (Meuata ) 5735649 did, 13347
Cuentas por eokbedr relacionados Mt 23] el
Arriveos por inpieslios corrediles ™Nata 15 15 148 791 a4 BET IS
Total Actives cormientes B7. 788,12 1, 686,64
Activos no cormigntes
Propiedaces. plinta y equipn [t 100) LOSERT 4.582.73
lewaprsalaiee=: £ ssbndianan (haota 11 LT Air, 102,919 86
Artivos por impuestos difsodlon 687,00
Total Activos no corrlentes 110740 &5 TG 0, 69
Total Activas 198.529.01 168585 33
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG
Estado separade de situacion financiera
(Expresado en dalares de los Estados Unidos de Américaj

-Dic-2018 33-DIc-2017
Pasivos
Pasivos corrinntes
Cunlay por pasar fe relacsonados (Nata 12.) 1305250 H5Aa73.33
LLerias Pr papar reladfusilas iNota 27} 1A82% 74 1R300 78
Pasmes por Impuecins enrmianta: {Hete 15 1.632.9% 454174
Heneflcins a los emiplivilis por pagar e REN L4030, 30 L OR3 45
Total Pazivos corrientes 2305359 3767928
Paidwos nd Cormentes
Cibdigaciones por benilickos definidos [Mdatii 141 d.5h7.52 SH1Z30
Total Pasivos no corrientas B.561 .52 581339
Total Pagivdd IG5 434592 &7
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Fatrimanio
Capital soniat (reata 18 100, 060,00 A 300000
RS [MoEa 19.) AT 456573
Resultadas acurmuladon [Main MO L7213 TI362 T8
Reoultackos el E'E'l'_“'l:,-\.‘.'l‘: EE17 24 256816
Total Pavrimonio 166.913,90 125096, 66
e = — =
YTotal Fasivos : Patrimonig 1985291 168589 33
. ——
# ", L
f o
- T e i
i
Gerente General Contadora General
Kirlimkin Evrmm e Bl s
Estados Financieros Separados Pagina 2

Yer politicas contables iy notas



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG
Estadn separado de resultados del periodo y otros resultados integrales
{Exprésado en dolares de los Estados Unidos de Amérca)

A-Dic-2018 F1-Dic-2017
irgresos de actvidades ordmarias [Mata-21) WAZA4E7.41 I0S.578, 18
1=l Cosdo do venias {Mata 24 23844 44 2329614
Margen bruto S 63v,13 237 347 04
(-} Gastod de admandstration (hdiata 24.) 257702 L 25050, 249
-} V5% Partiopacsbn trebapadarss (rabs 13 1.845,90 178160
-} Gastos Tinameciers (Mot 24,5 1.769 58 1049 A5
{-) Otron Eas0s {Mata 455 400479 47715
ﬂ[fmﬂrlﬂm {Moka 26.3 715318 71210
Resultado antes de impuésio a las ganancias 10 460,08 10,094,217
Impuesto a lag ganancias
Bt anioy 3 B FerHay Lo iente [Nota 13 (L 95 EE) (5.5TR.05)
reroetto 3 L menta dRlendd Mot 15 BET- M .
Resultado nato BE17.24 4.568, 16
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Resuliatio EeLal N BEI7.24 24568 16
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG
Estado separado de flujos de efective

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Ameérica)

Vier politicas contabies y notas

31-Dic-2018 3-Dic-2017

Fujos de efectivo por las actividades de operacign:

Efectmg recibidd de chentes A35,435.43 419, 357,60

Efecthvid pagada d provecdores {177.662.31) {32%.036.92)

Pago & empleaghos (141173400

DHrnos Ingresus {1.54057] (1R2 443

Efective neto prowvisto por las actividades de operacian {979,851 (1.861.78)
Flujos de efectivo por las actividades de imversion:

Pago por compra oé propiedan, musides y sauipos 6.052,13 4.324.2%)

Jmpnl‘m': provefdnte deotras adlividades LI LT Ol -

Efectiva nieto provisto por actividades de inversion A4.ZT1.07 (£.324 73}
Fiupos de efective por las actividades de financiamiento;

Apories de loh areonistas &7 000,00

Efective neto utilizado on actividades de financiamienio 57.000,00 -
(Disminucicn} aumanto neto de alective y eguivalente de

efectivo &0.297 X2 (6. 186,01)
Efective al imicio del periodo 5.685 98 11.871.99
Efectiva al final del perfodo B5.98% 20 5.6585,08
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG
Conciliacidn del resultado neto con el efective neto
provisto por actividades de operacion
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

It-Dic-2018 31-Dhe-2017
Rrsuftado neto BR17.24 4 558,16
Alustes para conciliar ¢l resultado neto con el efective neto
provisto por las actividades de operacion:
Deprocadsdn (TE2R27) 1A
Pronrsion para jubilanon patinonal (570603 1.263,48
Provisadn pars oblipaceones con los traligfadores e impuesto a
laxrertta {171, 08) 5. 250.35
Bzjas de propiedad, plarl y souipo T3.m
Ol rversanss HB05.75)
Cambios en CTIVOS Yy PasiVol Operativos:
AurmentofDisminucon en cuentas parcobrar relacionadad 1195.22) B G, [k
Aurnento/DminucEan on Cugntas pos cobear relaconadus £2057.31)
Aspmento/OEminuciSn on oiras cuentan por cobrar 519.78) TOGE03
ApmenbaDebmmmacion N JCTaDS Por mpuesLos OorTneEs (10 A5
AumertadDieminuion Cuentas por PREAr omirreiales B.OED 15 {9,408, 14
AumentofRisminucion QRS Cuentas pos pagar 1351350 1844, 73
AumentafDisminucidn impuecto por pagar {Aull2 B
AumerodDisminucon Beneficies 2 ampleados 1071355 {2769.51)
Ayrnenio/Disminuon Asnerin de caoital {24.000.00)
Flectivo neto ﬂl‘stu- por las actividades de ﬁaciﬁn (975, 85) [1.861,7E)]
.I TN
\ |
- 1 \ By gl F
Egp-"u“ﬁ N
e i e f
Gerente General Contadara General
Kirmikin Evrim o Budseoa
Estados Financieros Separados Pagina 6

Ver politicas contabies y nolas



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG

1.  INFORMACION GEMERAL.

1.1. Nombre.
MICRORNANZA CALIFICARORA DE RIESGOS 5.4, MICRDRIESG

1.2. RULC,
1724792100

1.3, Domiciio.
Fichincha, Quitd , calle Rumipamba E2-194 y Mvenida Repdblica

1.4. Forma legal.
Sociedad Andnirna.

1.5. Pais de incorporacién.

Ecuador
1.6, Descriprion de las oparaciones,

MICROFIMANTA CALIFICADORA DE RIESGLS S5 A MICRORIESG, en adeiante "L Enldad™
fue constituids ef 22 de abril 2018, e insnila en & Registro Mercanil & 16 de jubo dal
2008.

E 12 de marze de 2018, ante el Doctor Bamul Joselta Palle Quisilerma, Notario Cuarto
del Cantdn Quita atarga fa escriturs poablica de aumento de capital y reforma parcial de
pstatuto, la Entidad pasa a tener un capital suscrilo y pagado de ciento cincuenty mil
dolares de los Estados Unldos de América (LI5S 150,000,000,

Su obetes principal o la calificacidn de riesgo de los valores y ermesores, sdemds podra
realizar la calificacion de nesgo 4 kos emisoras y valores que estén autorirados a efectudr
fie aruendo J o dispussta 3 la ey de Mercado y Valores y &n s Resoluciones de caracmer
peneral expedidas por ol Consejo Macoonal de Valores, explates sutecnotopia, bs demds
actividades que autorice of Contejo MNaoonal de Valores, distnbuir y Sumanigirar
informacion estadistica agregadas gue tengo relacldn con su actividad principal, reallear
la cafificacion dé riesgo de empresas del siwlema financere y efectuar lodas las
aCividades camplementanas consy objete principal

Mediante resalucion No. 20091 0900007 de 19 ge octubre de 2009 emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecoador, la Entidad fue inscrita
e el Catasirg Pubhoo del Mercado de Valores,

Las subsithanas gue 3¢ induyen en fos Eslados Fnandiercs Separados son lat sigulennes:

Notas a los Estados Financieros Separados Pagina 7
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

¥ Eoared
Ngmbre Actividad Pats 3-Dec-208 3 Diic- 2017
Keiezodinamsa fating
Baimia Calfiendars ge Risigas SOLIMA e SH%,
Macrodinansa Rating Perd Calitie sk do Robotun rr_.lﬁ o ay

Las paliticas contables que utlizan las Subsidiarias son consistentes con bas que aplica
la Eniridad en la preparacidn de sus Estadns Financieros Separadas,

La infarmacidn cantenida en estos Estados Financieros Saparados es responsabilidad de
la Administracda de la Entidad

2. IMPORTAMCIA RELATIVA.

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 54, MICRORIESG ha tomado en consideradion
crfunstancias especificas que bajo su criterio Cumplen sus propias considerationes de
impormancia relativa; concel in de aseguran que loy Estados Fnanderos Sepaiados, polfticas
tontables y notas, reflejan W preparacion y révsacion de todod 108 hechos y Griunstancas
relevantes,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Lac notas a los Estados Fnancieros Separados se encueniran presentadas de manera
sigtormatica en funcdn a su comprersibilidad y comparabifidad de scuerde a lo establecido en
las Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIF), Cada partida sipnificativa del
Estado separado de situacidn finandiera, Estadn separado de resultaclos del periadn y atros.
riesuitados integrales, Estado separado de-cambios en el patnmono y Estado separado de
fujos de efectivio s¢ encuentra roferenciads a su nota, Cuando 05 Negesano una sxphcacion
adicional == prisentan parodas Jdicionales, encabozados ysubtolales.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

Lina descripcion de |as principales politicas contables utliradas &n 3 preparackon de fos
presenies Estados Financeros Separados s présenta & continuaddn. Esias politcas se han
aphcado de manera uniforme para todos los afios presentados. salvo que se Indique o
contrario

Estados Financleros Separados: Los presentes Estados Financieros Separados no consolidados
4 amiten pard cumplic con reguerbmiientos legales locales, presentan @ Suacion linanciera,
resyultados de operaciin y fugos de efecinen de MICRDFINANTA CALIRCADORA DE RIESGOS S A
MICRORIESG de manera individual y contiencen [as mversiones en subsidiarias medidas de a
acuerdo a lo establecico en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF),

MNotas a los Estados Financieros Separados Pigina 8
{(Expresadas en dolares compietos de los Estados Unidos de América)



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG

Segin las Normas Internaconales de informacién Faancera (NIF) 1a Entidad prepara Estadoes
Financieras Constlidados de MICROANANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG v
subsidiarias ol 31 do diciembre de 2018 y 200 7 que se emiten adicional por separadn,

4.1, Decdaracidn de cumplimiento.

Los E<taday Finanoesos Separados de MICROFINAMZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A,
MICRORIESG han sido preparados de gouerda con §as Narmas. Interpacionales de
Informadion Rnanciera (NIF)], emimidas por 8l Consejo de Narmas Internaclanales de
Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de dickembre de 2018y 2077,

42 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas,
Az fecha de aprobacidn dy los Fstados Financleros Separados, ls Entidad no ha aplicado

las sipubenies Mormas internacionasles de Informactn Financiera (MIF} nuevas y
revisadas que han side emitidas pero aln no son efectivas!

Detalle Fecha Efectiva
Muevas normas:

MIIF 16 | Arrendamienios. 1 de enert de 2015
- March contEpiual | Marso Conoeplusl (revisadol ¥ de ofert de 2020
«MIF 17 | Contratos de sipuea 1 de enirg de 2021
Nuevas interpretaciones:

- CINAF 23 | La Incentidurnbre frents a los tratamientos del 1 de enero de 2019

impuesto a las ganancias,

Enmiendas;

- Enmienalys 0 W NiiF 9 | Caraciensticas de prépago con 1 de enero oe 2019
CoMpensacion negativa.

- Enmiendas a la NIC 19 | Maditicacion, reduccidn a 1 de enero de 2013

hauidacian del plan.

Ervmmeniclas & ks NIF 3 | Combinacicn de nepocios 1 de enert o¢ 7019
- Enmiendas a la NIEF 11 | Acuerdas conjuntos. 1 de encro de 2019
- Enmiiendas a la NIC 12 | Impuesto a las ganangias. 1 de enaro de 2019
MNotas a los Estados Financieros Separados Pagina 9
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

Detalle Fecha Efectiva

————
- Enmigndas a o NIC 13 | Costos por prestamons, 1 de enero de 2019

- Enmiendas ala NiC 28 | Participacianes de larga plazo en 1 de anera oe TS
Asocadat y Negocins Conjunios.

- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Yenta o apartacidn de Far determinas
frenes entre un Imversionists v su Asooada o Negotio
Conjunto.

NIIF 16 | Arrendamientos. [*)

La WIF 16 introdute un modelo integral para 13 wdentificacion de contratos de
grrendamienta ¥ tratamiento cormtable para arrendador vy arrendatara, la NIHF 16
reemplaza la actiual gula de arrendamientas incluida &n ke NIC A7 & interprotacianes
relacionadas cuaniio s vuelve pfactiva para Ins periodos inidiados a partie de 1 de ¢nero
de 2019.

Desde -2t punto de vista del arrendatano, ki fueva norma reguiere el reconocimiento de
ACTivOS ¥ pasivos para la mayoria de fos controtos de arrendamientos.

En comirasie bagoe NIF 16 un amendador continda clasificande o contratos de
arendamiento, ya s0a como finandicnos W operalives v oontabiliza esos dos tipos de
arrendarmiento die mannra diferente; Sinembargs, la NF 16 ha modificado y ampilado
s regquertmientas de revelacidn, en particular con respecto @ ome un arrendackor
pestiona l0s riesgos derivados de su participaion residual enclos activos arrendados.

Marco conceptual (revisado). (%)

B Consejo de Mormay internacionales de Conilabiidad (el Consejol emitid en marro de
2013 la modificachin del Marco Conceptual para s informacidn Bnanciera (revisadol El
Marco Conceptual siree principaimente como uta herramicnia pare gque ol Consejo
desarralle estandanes y dyude al Comite de Interprotaciones defas KHF & interpretarios,
Mo anula los requisites de [as NIF individualas,

Lot principales cambiod o los principios del mardg conceptual tieren iphiaciones sobre
chmo y cuando s reconocen y.ose dan die Baja lof acovos y pasivos on o esiados
finanderas.

Alpunos de oS ConiepLoS en & Marco modificadn son (ormpletsmente nUeWGS, Como ol
enfoque de “capatidid practica” de fos pasvos, Los principales cambios mcluyern:

Motas a los Estados Financierns Separados Pagina 10
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S5.A. MICRORIESG

Nuew) enfoque de “conjunto de derechos” 4 los activos, Un objeto fisico puede ser
“dividido y Subdividido™ desde una parsphctiva contable, Por ejemplo, &n algunas
circunstancias, wna entidad repistraria como un active ¢ derectho a usar un avidn, on
Iugar de un avidn ¢n 8, Bl desafio serd datarminar hasta qué punto un achvo 52 puede
dividir en diferentes derechos v el impacto en &l reconacimiente v 14 baja en cuentas,

Mueve enfoque de "capacidad praclica” paza reconoger pasives: Los anteriores umbrales
e reconacimienta han desaparecido, se reconoterd Un Rasig 51 una Smpiesd no tenes
epacidad practica para evitario. Esto poxdria Bevar al reconocinmenio de Agunos pasvos
en e balante goneral antes de o requercdo on b actuahidad. S embargn, 5@ existe
incertidumbre $obre W exstenca v la medicidn ¢ una bajs probabilidad de salida de
recursos, podia Bevar al no recenocimiento del pashe o been retrasar ia oportunidad de
reconocmiernto del mismo, B desafio serd determinar en gué. scciones Wi coslos
futuros una Entidad na tieaen “capacidad prictica” di evitar,

MNuevo enfoque bassde en el control para la baja en cuentas; Una entidad dard de baja
un active del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de &, es dech, el
erifogue ya fo se contra fn la ransferencia do fesgns  recompensas, E1 desafio sera
determinar qué hacer i la entidad retiene Jigunos derechos despuds de
transieremc.

MNIIF 17 | Contratos de segurn. {*)

La nueva narma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentaclon
w revelacitn de contratos de seguros y reemplaga a la NIF 4 - Contratos de Segug,

La nerma describe un madelo general, el cual es madificada en los contratos de segura
con caracteristicas de partuopaciin directa, deseritos como "enfoque de hanorario
variable”,  El modely general es simphificadno 51 Se cumpler ciertos: critenas al modie gl
pasho por |a doberiura restante ytilizando ef “Enfogue de asignacidn de e prima”™

El modiely peneral wiiizars los supuestos actuaies para estimar e importe, oporiunidoad
& mceridumbre de los Mujos de efecinn futuros vy medird de forma explicits o costo de
esa incerbdumbre, gue toma en cuents ks tatas de Imerés de mencado y el impacis de
las opcicnes y garantias de los ssegurados.

La implemeantacion de csta nooma endrd camblas significatives en los procesos y
sistomas de Ll Compartin y requenrd mayor coordinacldn sntre muchas tunclanes del
negocio; incluyendo nanras, tecnologia v caloulos attuariales.

Esta normad se aplica retroactivamente. 4 imenios gue e impractcable hacerio, #n ouye
caso el enfoque retrospectng modificado o e enfoque de valor raronable es aplicado,

Abos efecios de los requerionientos de- ranssian, la fecha de aplicacion imcial s
comienza del perindo de informe anual en el gue la entidad aplica por primera vaz la
norma, ¥ |a fecha de tramsicicn es el comienzo del poriodo inmediatamente antedior ala
fecha de aplicacion inkcial,

Notas a los Estados Financieros Separados Pagina 11
{Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de America)



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

CINIF 23 | La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
Eanancias. (*)

Esta Imerpretation oflara como apicar lod fequerimientos de reconGOmienta y
medion de Iz NIC 12 ouando egste incertidumbng frente a los tratamientos del
impuesto a las ganantcias,

Establece gue una entidad determinard < eonsiderar cada tratamienio Impositho
inciertn por Separddo O ¢n Conjunta Cor otro U Glros IFaramientos impositives incierios
robre I base del enfoque que mepor prediga la resolucion de La mcertidumbne.

Adicionalmente, establece gue una entidsd considerand =i s probable que s autonicad
focal acepie on Uatamiento IMposteg  iInGierto ¥y reflejara o resyltade de dicha
evaluacidn en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdeda fiscal), las bases fiscales,
perdidas fiscales no ullizodas, créditos fscales no utilizados y 1asag fiscales

Esta interpretacion aplica para poriodos que iRicien &n o despees del 1 da snera e Pl ii-Y

Enmiendas a la NIIF 9 | Caracteristicas de prepagn con compensacion negativa. ()

Las modfificagones a L NIF § adaran que con o proposio d& ®waludr s una
caracterishica de prepage cumple 2 condon SPPL I parte que ejerce W opoon puede
pagar o recibir una compersacion razonable por el prepage cualgquiera gue sea la razon
para el pago adelamado,

Ern olras patabcas, las caractensticas de prepago con compensacian negativa no fallan
hutomaticamente la gvaluacion de SPPL

Existen disposiciones especilicas de transicidn dependicndo de cuando  las

madificaciones se aplican on primer ugar, €on respecm 3 3 splicatln mickil de L NiF
9.

Enmiendas a la NIC 19 | Modificacion, reduccidn o liquidacion del plan. (*)

Las ermiendas ackaran gue of costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacion) s calouly mediante la medickdn del pasio (activa) poar beneficios
definidos wigizando supuestos aciusbhizados ¥ comparando ios benefotd ofrecidos v
¥Uvos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccidn o higuedacion),
pero ignorando ef efecto del techo de adiv (Que pueden surgir cuando e plan de
beneficio gefimdo estd en wna posicidn excedente).

Wit 1% ahora aclara que ol cambio en el efecto del techo de active gue puedy resultar de
1a modificacian del plan (o reduccidn o ligquidacian) se derermira e und sepunsa stapa
W i FECOnoce en la manera normal en otro resultada inegral.
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Log parratos que se refisren a la medimidn def costo de sendeio actual y el interés nato
sobre el pasive por benehclos definidos neto (active) también se han modificada, Ahora
#std requerido wtilizar Supuesios actualisados de #4918 nugva medithdn para derermmingr
el costo de servicio actual y de interés neto durdnte el resto def periode de informacion
después cambio en ¢ plan.

En & raszc de los inléreses nelos, las enmisndas dejan claro qué para pencdos
postenones ala modificacion del plan, el interes neto se calcula mutiphcands el pasive
{octive) por beneficios definidas reto, con 13 tasa de descuentn otilizads en la nueva
medicidn {teniendo mmblén en cuenta ¢ electo de las contribudiones y pagos de
Beneficios sobre o pasive [activol nete por beneficions defimdes),

Las modificadionss se aphican de forma prospectiva

CHlo se aphican a las modificacionss, reducciones ¢ hyudaciones de planes, que Gourmen
#n o después definicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones
ala WiC 1%

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2005 - 2077. (*)

Las mejoras anuales incluyen enmendas a la NIF 3, NAF 11, MIC 12 y NIC 23; migmas
que so detallan 3 contnUACIn.

MIF 3 | Combinaciin de Nepooos: darilica gue uwna enbded debe ofectuar una
remedicion de sus imereses previarmente manfenidos en una aperation conjunta
cuandas abticre el contral del nepocia,

MIE 11 | Acuerdog Conjuntos darifica gue und entidad no debe efectudr la remedician
e s infereses mantenidos previaments &h LA Opéracton conjunta cuando obtiene
control conunto del nepocho.

iodas las cansecuenciad iImpositivas que resulten de pares de dividendos.

NIC 23 | Costos por préstames; claritica que una entidad debe considerar Lomo parte
de s préstames generales, coakguier pristama anginalmente  ¢lectuddo. para
desarroilar un activie, cuando el activo esia listo para ¢l uso pretendidd 0 su venta.

Enmiendas a la NIC 28 | Participaciones de largo plazo en Asociadas y Megocios
Conjuntos. (*)

La modificacion aclara que la NIF-9, incluyendo sus requerimientds de deteriorn, se
aplican a las participaciones a largo plazo.
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Adicionalmente, ol aplicar la NIF 9 a las participaciones 3 largo plazo; una entidad no
tene en cuenta los ajustes 3 suvalor contable regueride por ta NIC 28 (es dacir, un ajuste
al importe &n libros de las partcpadiones a lpfpo plazo dervadas de la asgnacion de as
pardidas de la entidad o evaluacion de deteriora de arusrdn con la MEC 28,

Las modificaciones e aplican retroactivamants 3 periodos anuales que comiencan ol 1
die enoro el afia 2019

Enmiendas a |a NIIF 10 y MNIC 28 | Venta o aportacion de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. [*)

Las miodificacionss & 3 MIF 10 y WIC 28 se rafleren a situaciones £n ks gue hiy una
venta o CoMribucion de artivos entre un inversionista y su asociada o nepoct LOrjurRke,

Especificaments s¢ establece que |as ganancias o pérdidas resultantes de la perdidy de
control de una subsidiaria que nio CoNTENga un EEecs, 80 Una tramsadciln Con una
asotiada o un negodo conjunto; gue se contabilicen utifizanda el métodn de
participacion, se reconaoen én el resultado de la controladorz 5680 en 13 proporcion de
Iz participacidn de I imversionistas no relacionados en esa asociada o negodo

COngunto.

Da igzal forma, las ganancias y pérdiitas resultantes de 1a remedicidn a valor rasonable
de gz irversiones relonidas en alguna subsidiana entenor (que s2 ha convertido en una
FEocada O un negetio conjunto que se contabilicd segin & metodo de parmicipacion) e
reconocen en el resullado de koanterior controladora solo en la proporctn de |a
partopanon de los Inversionstas no relsconsdes en s nueva asooada 0 NEROCID
COrUaL,

ka fecha efectiva de fax modificaciones a fa NIF 10 y o MIC 28 adn mo ha sido
determinada, sin embargo, k- aplicacion anticipada o5 permitida.

*] Lo odrsnittraciin de MICROFINANTA CALFICADORA DI RIFSGOS S.A MICRORIESG no ho
feido Jo oporfumidod de covcederor el potencial impoett e lo odopoidn de estos
modifioeciomes,

4.3, Bases de preparacion
Los: Estados Finandigrod Separados. han side preparades sobre |3 Dase del oosto
histdrico, excepto par clertas propiedades ¢ instrumantos Iinancieros que son medidos

dl valor razonable tal como se explica en fas politicas contables incluidas a conbiuacisn.

El costo histdnico et basado peneralomente én e valor raronable de La Coniraprostacion
entregada a cambio de los henes y servicos.
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H valor razonable et #l precio que se recibitia por vender un activo o el valor pagado
para transfarir un patso enlie parlicipantes do un mercado en la fecha o vatoradiin,
independigniemente de 4 ese precia es directamente observable o estmado utilisnda

ptra tecnica de valoracdn,

Al estimar el walor razonable de un active 6 un pasivo, o Enticad tiene en cusnta a5
caracteristicas del acthn o pasive que kos participantes del mercado (Omar lan en cuenta
al fifar el precio del active o pasivo a la fecha de medicedn.

Adconalmente. a electos de informackin financiena, ks mediciones efectuadas a valor
razoable we clinifican en gl nived 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos pan | medicién del valor rmronable on Su totahidad, jos cuales se descrben a
continuacion

Nival 1; San precios cotlizados {sin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos

idénticos gue ba Entldad pusde acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2° Insumos diftintos a los precios cotizados ncluidos en of Nivel 1 qus ssan
obzervables para o aclive 0 pasivs, ya 523 dirfect) o iIndirectamente.

Ml 3: Son datos no obsenables para of activo o pathvo,
4.4, Moneda luncional y de presentacion.

Las cifrps incluidas ean los Estados Financleros Separados v en sus notas o valoran
utilizanda la monedy del entorng econdmice principal en gue la Entidacl apary,  La
moneda fundional y de presentacdn de MICROFINANSA CALIFICADORA DF RIESGOS S0,
MICRORIESG es ¢ dolar de los Estados Unidos de América.

45, cClasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En & Estado separado de siyacon finanoera; los waldos se presentan en funcidn & su
venamienta, (omg Carrientes cuando es igial o infenor 4 doce meses, contados desdo
a3 fecha de Gerre de los Estados Financients SEparados y como no-comientes Cusndo #5

mayor a ose periodo,
4.6, Efective y eguivalentes al efectivo,

En este grupo cantahie s¢ registra el efective en caja y bancos incluyendo s inversiones
& ono plazo (monores 4 3 mesas de wgenal.  5¢ miden inidial y postenorments por
su wvalor nominal. Los importes on moneda éxtrangera ¢ comderten a la moneda
fumoonat usando el tpo de cambio vigente 3 W fedha de lo ransaccon: s ganancias y
pérdidas por diferencias en camben que resulten de tales Iransa00ones S8 reCoNoCen @n
el Btado separdde de resultados ded periodo v otros resultados inlcgrales. Los
sobresiros Bancanos son presentados como pasivos corrientes en @l Estadn seporado
g situacion financiera,
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4.7, Servicios y olros pagos anticipados.

En este prupd comable seoregistra o5 anticpes entregados a lercerns o papos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cerre
del gjercich scanamico,

Se raiden initial y poStEriormente 2 su waiof NOMinal; Su AMmorazacan se reconoce en os
resultados dd periodo en of cual peneran beneficios econdmicos futuros.

4.8. Propiedades. planta y equipo.

En este grispo contabde s8 registra todo bien tangible (incluyendo plantas produclonas)
adiuinidos para su uso en la production o suminsiro de bienes y servicios, para
arrendarios a rareedad 0 para propositos adiministratives, s, v edlo s es probable qua la
Entidad abtenga los benelicios econamicos futuros derivados del mismae; v e costa del
elemento puede medicse con fabilidad.

Medician iniclak las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, ef cual incluye ¢
preco de adquiticldn despuis de deducir cualipuier descuento o rebaja; los cosfos
direciamente atribuibles 3 [ vherandn del advo en- el ugar y en ias condicinnes
necesarias para que pueda operas de L forma previeta por 3 Adminestracion y
ESTTLACHN il o 0% Costos de desmantalarients vy reling, 451 como ks rehabdascion
del lugar sobire &l gue so asienta.

Medicidn postenor, les propicdades, planta y equipes s¢ midenc.al coste menos a8
depreciacion acumulada y of importe acumulada de las pérdidas por detérioro del valor,

métndo de depreciacidn. os activos emmgEesan a depreciarse cuando estan disponibies
para su wso y hasta que sean dados de baja; incluse b ¢l blen ha dejado de ser utilieado.

La deprécacion g5 reconocida en el resulkado del persado ¢on base en e metoda lingad
sobre Ly vl glibes estimadas por la Admanistracion de L Entidad.

Las widas Jtdes y bl valores fesiduales se han estimado como sigue:

Vida aril % Valor

Detalle {Afios) residual
Muebles y ensents 10 104
Maguinaria, equipo & instalaciones 10 T0%
Equipo de computatidn 3 33%

e T - —— L DT
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Retiro o venta d¢ propedades, planta y equipd: Una partida de propiedades, planta y
equips e da de baja cuando & vende o Cuando no & esperan benelitios ctondmicos
futungs del activo a ravés die su uifizadon continyada o venta.

La utilddd o pérdida gue surja del retine 6 venta do una partida de propiedades, planta
yBgluino es calculada cama la diferencia ertre ol precis de venta y el valor an lilsess del
activo y reconacida #n resultados.

En caso de venta o reniro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de 13 resenva
de revahiscion et transférido diseciamente 4 utiidades retenidas.

49. Detersoro del valor de los activas tangibles e intangibles in incluir la plusvalia,

Al final de cada perinda sobre o cual se mforma, 1a Ennidad evaita los importes #n libros
de sus activos tongibles ¢ intangibles a fin de determinar sl existe un indicativo de gue
patos activas han sufride alguna pérdeki por deweriors de valor.

Fn tal caso, se calcula el imperte recuperable del active a fin de determinar ol dlcance de
la pérdida por deterloro de valor {de haber algunal.

Cuando e activo no genera flujos de efedtivo que sean independientes de olros actias,
L5 Enfidad calouls ¢l importe recuperable 46 1o unidad genaradora de sfiectivo 5 o gque
pertenece diche attive,

Cuando se identfica una base razonabie y consistente de distribucidn, los altvos
cormures son tamblén asignados o las unmdades genaradoras de efectivi individuales, o
distribuidas-al grupo mas peguefio de unidades generadoras de efectivo para los cudles
se puede identificar una base de distribucidn razonatle y consistente.

El importe recuperabie e ¢l mayor entre o valor razonable menns of costo de ventas y
] walor enwso.

Al estimar o valor en usa, Ios flujos de efective Tuturos astimados son descomados del
walor presente ulilizande una tass de descuento anies de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los rlesgos
especificos para el actlvo para los cualés no se han ajustade los estimados de fluje de
efectivo fuluros,

Si‘el importe reduperable de un acive (o unidad generadora de efectivg) caltulado &3
menor que su importe o0 ibros, of importe en ibros del activo (o wiidad poneradors de
efecing) se redute 3 Su importe recuperabla.

Las pérdidas por deteriono de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del
perioda, salvo 81 @ aclive s¢ registra a un importe revaluado, en cuyo cash sé debe
considerar la perdida por detéeriora de valor como una dismmocidn en la revaluacion,
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Cuando una pérdida por detenora de valor s reverpda postersormente, of imporre &n
kbros del actvo (o umerind peneradora de electivo)] aumenta 3! valor estimade revisado
de su importe recuperable, de ta manera que ¢ importe en Ebros ncrementado no
excede ¢ importe an libros gque ¢ habria caloulada 51 no se hubeéra reconocids la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
anas anteriores,

El reverso:de una pérdida por deteriora de valor g5 reconocido astomaticaments en el
resultado del perfodao, salve si el achivo carrespondlente se registra al mento revaluado,
&n cuyo caso el reversa de o pérdida por deterforo de valor se maneja como un aumento
&0 L revakuacdn

4.10. Arrendamientos.

Se rlasifican como financieros cuando los erminos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos fos riesgos y beneficios inberentes a la
propaedad,

Todos los demas arrendamientos se clasilican como aperatnvos.

Cuando bp Entidad es armendador: Los valores adeudados. por fos arrendatarios bajo
arrendarmisnios financieros deben sor repretrados coma valores par eobrar por ¢l valor
o la inversian neta de b Entidad en los @rrendamienios.

Los ingreses por arrendamientos inanderas son distribuidos en los periodos contables
a fin de reflejar una tasa regular de rendimicnto constante en la inversidn neta
pendiente de la Entdad con respecio o los arrendamisnoas,

El ingreso por concepto de alguiierses bajo arrendamientos operativts =8 foconoce
ermpleando ef Matodd de lirnka recla durante o pIATD COrfespondiente al Srrendarmend.,

Lo costos difectos inkciales ncurmidos al negociar y acordar un arrendaomients operative
son anadidos al walor én iros del activn armendado, empleando el metodo de inga recta
durante el plazo del arrendamients.

Cuanda la Endided es arrendatario; Los activos manienidos bajearrendamentos
fingnoercs se reconoeen comc activos de-la Entidad a su valor razonatile, al inicio del
arrendanmiento, O & éste 85 manor, al valor presente de los pagos mimimods del
@rrpndamisnio,

El pasiss cormespondiente ¢ incluye. en gl estade de situacion inandiers Coma Wi
obiigacisn bajo armendamients finandero

Los pastos financieroy son cargados directanente o resultados, a menos gue pudieran
ser directaments atribuibles 2 activos aptes, en cuyo 250 son capitalizados conforme 4
la palitica general de la Entidad para fos cosios por présiamns,
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Los amendammentos operativos se cargan a resultados empleando o método de linea
recta, durani® & plaro correspondiente al arrendamiento.. salvn gue nesulte mads
represenlotiva otra boase sistematica de réparto por refiejar mas adécuadaments ol
patron temporal dis log beneficios del arrendamienta para él utwars,

Las cuntas cantingentes por arrendamisnto S8 récaoRocen Como gasias on las perinas
e los que sean [newrridos,

En caso ge QuUe & reciban incenthvos por armenidamientos. operatnnos, dichos nesnings
52 reConDOEran como paarves. B benefico stumulado de los inceninags Se reconoce
coms uita reduccitn del pasio porconcepto de slquller sobre La base de linea recla, salve
que rEsiife msS representativa otra base sistemdlics de reparto por rofisjar mus
adecgadamente ¢ patrdn temporal de oS benelicios del arrendamieniopara el usuaria,

4.11. Inversiones @n subsidiarias, asociadas ¥ negocios conjuntos.

Una inversian an una subsidiana, asecada o negocio conjunto se contabiliza usando el
métado de la participacion desde L fecha en gue la parmicipada se convierte ¢n uns
subsidiaria asociada o NeoGo conjunta

En la adquisicion de la inversidn en b subsidiaria, as0ciada o negocio conjunto, cudlquier
exreso ded costo de la iersiin sobre fa distribucion del valor razonable neto de los
actvos ¥ pasives idemilicables de b porcipada S8 reconoce como plusvalia, que e
inciuye dentro del impone en fibros de ia imvarsidn,

Cualguier exgesa on la distribucion de la Entidad del valor razonable neto de los artivos
y pasivos wdentificablen sobire el costorde inversion, uego de surevaluacidn, Se (RConoed
inmediatamente en ol estado del resultado en e pericdo on o gue se adguirid la
mwersiin.

412 Impuestos.

El gasto por impueito a la renta represents la suma del impeesio 2 B3 rents por pagar
cornente y el impuesto diferidn

Impuesto commiile Se basa en bautilidad gravable (ributarla) regestraca-dur anie ¢l afio.
La utilidad grouvable difiere di la utifidad contable, debido o gue excinye partidas de
INEresos ¥ gastas qua seran impomibles o deducibles en abos Tuturcs, v que excluye
parndas que nunea serdn imporibles o deducibiles

El paswnt de ko Ervtidad por conceplo del impuesto COrmente 32 calouls uliiizando 1as 18585
fecales aprobadas ot final de cada periodo,
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Se reconoce una pronsitn nars aoueedlos asurtos para los cuaies determunas o impuesto
A pagar &5 inciertn, pero wf considera probable que habrd una fotura salida de fendes
hadia la autoridad fiscal

Las provisiones sp miden a la mejor estimacion de b tantided que se e4pers 5ea
pagodera,

La evaluacion s& basa en el juicio de los profesionales de impusstos dentro de [a Entidad
soportadio por &xXpanencia prévia en sifustnnss dimilares y, én ceros casos, batdo on
la opridn de aiesores fiscales mdependienies.

Impuestos diferidos; Se reconooe sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros di los activos ¥ pasivos incluides ¢n los Bstados FEnancierns Separados
y 5wk bases fiscales,

Un pasivo por impucste diferido se reconote graeralmente para todas las diferencias
TEMpOrarias mpon bles,

Un active por impuesto cdiferido se reconoce por modas s diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resuite probable que la Entidad disponga de utibdades

gravables futuras contra las que se podra cargar esas diferendias emMporanas
deducrbies.

Esios aflivas ¥ pasnves no se reconocen ol lis diferencias: temporarids surgen del
reconocirmenlo imdal fdistnto &l de ta combinadidn de negocios) de otros actives y
pasivos e una operacion que ne.afecta b unlidad gravable {tributaria) r L contable,

Ademas: los pasives por impussto difends no se reconooen 5ila diferencia lermporal
surge del reconacimiento imcial de la plusvatia,

Se debe reconodel un pasio por impuesto difenido por difierencias IempoOranas
imponible: relacionadas cen inversiones en subsidlrips y asocedas, v panidipacions
BN MEENGGS comjuilos, 4 excepcion de aguedios en oS que la Entidad &5 capaz de
controlar ef reverso de a dferencia temporaria y cuando exista la posibdidad de gque
Esta R pueda reverlarse 6 un futurc cercana

Los activos por impuesto diferido que surgen die Los diferencias temporarias deducibles
asocizdas con dichay inversiones y participaciones son Onicanente reconocidos, en la
medids en que resulte probable que la Entidad disponga de una utitidad gravable
{irthistarta) futura contra las que cargar =50% diferenclas tfemporarias v cuondao exista la
posibiEdad de que #5135 puedan revertirse an un Ritura Corcann

Bl impore en Tbeos de un 0iw por impoestos diferidos debe someterse a revisitn al
final de cada periodo sobre ¢l que e informe y e debe reducir, en la medida gue estime
probable que no dispondrd de suficeente wtilkdad gravable (ributaria), en et futura, como
para permitir que s¢ recupers la rotalidad o una parte del activo,
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Los activos v pasives por impuesios diferidos so miden empleands |25 tasas iscales gque
e gspera sean de aplicacién en el periodo en el que o activo 52 realice o el pashvo se
cancels, bashndose en las @sas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
précicemente aprobadas al final ded pecodo gue se informa,

La medicidn de los pasives por impuestios difierkdos y ko artvos por impoests diferidos
refiejara (a5 Condecusnciat fscales que <o dervarion de i3 forma en que b entidad
i=spera, al final del periodo sobre o que se informa, Meouperar o bquidar el importe en
libros de fus Sclvas ¥ pasivos,

Con af propositn do medir los. paswos. por impuestos ditendos v los activas por
impuestos diferidos para propiedades de inversidn que se miden usando el modelo de
valor razonable, ¢ valar en libeos de dichas propicdades se presume Que se recuperand
completamante & través de |s venta, a menos que la presuncitn sea rebatida,

La presuncidn of rebatida cuando la propivdad de imwersidn o5 depreciable y 5a
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo obyetivo es consumir sustancaimente
Todos los beneficios aronGmicos que genera la prapiedad de inversion en el tempo, i
o @ raves O [ venta.

MICROFINANIA CAUFICADORA DE RIESGOS SA. MICRORIESG compensa activus por
impuestos diferidet con pasivos por impuestos diteridas i y solo si Gene reconadda
legalmente el derecho de compensarfos, frente a la msma autoridad Bscal fos importes
reconotidos &n &%a% paridas v la Entidad tiene la intencidn de liquidar sus activos
Pasivns COMmo neEos,

Debida a que @ impuesto ol renta e determinadeo v pagada por cada Entidad de
manera individual, en los Estados Financieros Separados, le Entdad no compensa
activos por impueitas diferidos de una Enticlad, Con pashses por impuestos dferidos de
otra Ertidad,

Impuestos corripntes y diferndos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son induidos en
el resyitado, excepio en la medida en que hayan surgido de una (ransa3coon O Suleso
opue s reconoce fuera del resuldo ya sea en otto resultado integral o directamente en
gl patnmonid, én cuyn caso & impuesto tambien ¢ reconoce fuera del resultade; o
cuando sutgen del regisro inicial de una combinacin de negocios.

4.13. Beneficios a empleados.

Paslhvos corrientes: &n estie grupo contabie se registran (a8 obligatones presentes con
empleados como beneficios sociales [décmo leroer v cuarto sueldo, vacaciomes, oto.k
obligacionss con of IE5S y partcipacion a trabajadores.  Se miden a su valor nominal y
S reconocen en los resultados del penodo en #f que Se Feneran.
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Pasivos na corrientps: en esle grupo contable se registran los planes de beneficios a
mmplepdos post emplas camo jubilacion patrenal  desahudo. S féconocen y miden
sobre la base de cdlculos actuariales, estmados por un pento mdependients, inscrito y
calificados en la Superintendenria de Compafiias y Valores splicanda pf método de la
unkdad de crédito proyeciada para determinar & valor presente de 1a obligackin futura.

La tisa ubdizada para descontar ia= obligaciones de beneficos post-emplen {tanto
financiadas cama nn) 5 determinard utilizando como: referéncia los rendimigntos del
mercada, al final el perindo sobre gl gie se informa, correcpondientas i (a8 emsionas
de bonos u.obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cusles na
exista un mercado amplio pars bonos empresariales de alta calidad, se ulilizardn los
rendimientos de mercada fal final del periode de presentacidng de los bonos
gubsmamentzies denominados en esa moned.

El costa - de los servicios presentes o padados y costa Tinanciers, $on reconoeidos. e jos
resullados del periode &n &l gue se peneran; s nuevas mediciones del pasiva por
bereficios definldos e denominan ganancias y pérdicas adwarfales y son reooncodas
COEa paﬁida que na & reclasificaran 8l resultado del periodo en Otrot Resultados
Integraies.

Participacion 3 trahajadores: El calculo de 1 participacion a trabajadores se realiza de
acuerdo & las disposiciones lepales visentes; representa & 15% sobee b utilidad contable
de la Entidad antes de liguidar el impuesto a la rerta y se reconoce en los resultados del
periodo.

Bengficios de terpmmacion: Los pasivos por benaficlos de terminacidn, se reconocen
cuando |a Entidad ya no pueta retivar una oferta del benelicio de terminacion o cuando
la Entidad reconace cualguier costo de restructuracion refacionado, o que oourra
primmenn,

A4, Patrimonio.

Caphial social: en este grupo contable se registra ¢l monto aportada del capital.  Se
micle & su valer neminal,

Reseivas: en este grupd contable s registran las apropiaciones de wiilidades o
constiuciones realizadas por Ley, esalinos, ausrdos de Acdoninias o para propositos
cipecificos. Se miden o su valor nominal

Qirgs resutizdos integrales. on este grupo contable se regisiran lot efeclos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financiaros medidos a su valor razonable:
propledadas, planta y equipo; activas intangbles v otros (gananch o pérdida actuarial).

Resultados acumiulados: en este grupo contabibe se registran las uliclades o pérdidas
netas acumuladas y del gjercicie, sobre las (uales los Acdionistas no han determinado
un desting definitve.

4.15. Ingresos de actividades ordinarias.
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Los ingresos 5e reconocen de al forma que reflejen Iy transferenca de cantriol de bienes
O SENVIOOS comprometidos con los dientes a4 cambio de un imporce qu exprese la
contraprestacian a by cual Iy Entidad espera tener derachn,

MICROFIMANZA CALINCADORA DE RIESGOS S48, MICRORIESG reconode 105 gresis do
actividades ordinarias, diferentes de ingresos fnancieros @ ingresos por cantratos de
arrendamiento; Mmediante 13 aplicacion de oS SIguentes pasns;

Paso 1 - identificacion de contratos con Cdhentes: Un contrato 5& defore Como un stuerdo
entre dos o mas pames, el cual oea derechot y obiigacones magibles y establece
Criterias que s deben CUMPr para ada contrato. Los contratos pueden ser esoritns,
verbales o imphicihos 3 trives o ias practicas habitisles del aegsso,

Paso 2 - |dentificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion
de desempefio @5 Una promesa en un contrita can un cliente para‘la transferencia de
un bien o servitn a-aate ditimo,

Pasp 3 - Determindgckin del precio de ja transaccion; Bl precio de fa transacoon o4 e
monio del pago ol que kb Entidad espeva tener derccho a cambio de b transferenca de
lox beanes o senvicios prometidos a un cliente, sin ener en cuenta los montos recibdos
N representacion de Teroerns,

Paso 4 - Asignaoon del predo de la transacCion. a las obligacipnes de desempena. del
conirato: En un contrate gue tiene mds de una obligacion de desempedio, la Entidad
diseribuye el precie de la transaccidn entre las obligaciones de-desempefo 8n mentes
gue representen la considaracion a le que la Entidad espera tener derecho o cambio de
curmplir cada abligacion de desemperio.

Po50 5 - Reconocimientn de ngresos cuando (o 8 medida qued by Entidsd cumple ung
obligaciin de desempefio; la Entidad curmple una obligackin de desempefio y reconoce
los inpresos a traves del tiemnpo, si se cumple alguno de los siguienies criterios:

a) El desempeno la Entidad no orea un activo con wn uso altérnativo para (a Fatidad, y la
Entidad tiene un derecho euigible al paga por el desempedis completado a la lacha,

b} El desempefio di la Entidad crea o mapora un activg gue e diente contrala & medida
que el mismo 40 cred o mejor,

¢} El cliente al mismo tiempo recibe y comnsume los beneficios que resylan ded
desermpeio de la Entidad o meduda goe este rabxja.

Para obfigaciones de desempens donde no se cumple minguna de las condiciones
indicadas, se réconoce el ingreso en el momento on que se cumple 1a obfigacion oe
desempanio.
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Cuandn Iz Entidad cumple una chiigacon de desempefio mediante 13 entrega de los
bienes o servicies promebdas, crea un aclive contractual par ol monto de la
consideracian oblenida con el desempenio.

Cuando el monto de la consideracion reabida por parte de un chente supera & Mmoo
del ingreso reconocido, 6510 Benera un pasAd Contractual.

El ingreso se mide con hase on la consideracion especificada en el contrato con el diente,
y exciuye jos montos recibidos en reprecentacion de 1erceros,

MAICROFINAMNZA CALIFICADORA DE REIEEDE S4, MICRORIESG reconoen INEresos cuando
ransfiere el control sobre un bien o servicio o un diente.

B ingreso se presenta neto de impuestos; reembobos y desouentos.

MICROFINANTA CALIFICADORA DE RESGOS SA MICRORIESG evalia sus planes de
Ingresn oon base ¢n criterios especificos pard delermingr sractida como printipal o como
ARRRTE,

El ingreso se recanace en 3 medids que es probable que los beneficios soondmicos
fluyan hacia la Entidad y 5 3 posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en
cisn nue hos haya,

A continuscdn, se detalla una desonipodn de las actihvidades prinoipales 9 traves de las
cuales la Entidad genera ingresos provenisntes de contratos con clientes; Rating, Rating
Financiero; Bating Socal, Calilicacion de Binsgos,

416, Costos y Gastos.

S¢ rogiviran ol costo historico.. Los co5i0s ¥ gasios 58 reconcoen J modida que son
inCurTigdos, mdependisntemerile de la fecha &n que Se haya reslisado ®l pago, y te
registran en el perodo en ¢l que & Conoen;

4.17. Transacciones en moneda extranjera.

Lok transaccionss en mannda distnia a la moneda fundonal de 13 entlidad [moneda

extranjera) son regsiradas utilizando o5 bpos de cambio vigentes en las fechas en gue
38 efection e Coeraconet

Al final de cada penodo gue se informa, las pamidas monetarias denominadas- en
mioneda extraniara soen reconvertidas a 1os tipos de cambio vigentes a osa fecha,

Las partidas no monetarlas registradas al valor razonable; denominadas en moneda
sNITANErd, SOn recorvertidas a los tipos de cambio vigentes a 13 fecha en gue ==
determind el valor razonable.
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Las partldas no-mometanas calculadas en @rmines de costo fistorica, -en maoneda
axtranjera, no han sido regonverlioas.

Las diferencias en cambi 0¢ s partidas no monetarsss se reconocen en los resuliados
del periodo en Que SufEen, GRIEpID por

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados &1 moneda
extranjera relacionades con o8 activos en censtruccion para su uso productive futura,
las tuales son nchuidas en &l costo de dichos actwos al ser consideradas coma un ajuste
2 los coslos por intereses sobre dichos préstamos denominides en moneda extranjera;

b} Diferencias en camiio provenienies de transacricnes relaconadas con coberuras de
riesgos de tasa de cambio; v

€ Riferencias en camblo provenientes de partdas monetarias por cobcar o por pagar
relacionadas con operackhn én el extrangero pars ka coalf o estl planificado m el posible
que-se genere o papo (lormando asi parts de 12 rwversion netd en la-operacion en el
extranjera), s Cusles son reconDldat inidalments eén oiro resuliade integral v
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del perioda sobre rembolsn de las
partidis ne monetanas.

418, Informacién por segmentos de operacitn.

Un segmenlo operaihid o3 un componente O b Enbidad $obre o cual s& hene
infarmacibn financiera seporada gue es generada mediante gplitacionss infarmdticas y
es evaluada por lo Administracidn pard W toma de declsiones.  MICROFINANZA
CALIFICARORA DE RIESGOS 5.A MICRORIESG oper como un Sagmento aperativa Unico,

4.19. Medio ambiente.

Las artvidades de la Entidad no se encuentron dentro de las que pudieren afectar al
miedio ambiente, Al Gerre de ot Estados Financlerss Separados no existen abligacionss
para resarcir dafios wo restauracion de ubicacion actuat:

4.20. Estado de flujos de efectivo.
Los flujos dr efecive de acthidades de oparacidn mcluyen todas aguellas acthvidades
relacionados can &l giro del negocio, ademds de ingresos y epresos financieres v todos

aguellas Mujos gue no estin definidos coma de Inversidn o Bnanciamienta.

4.2, Compensacion de saldas y transacciones
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Comno norma general en Ios Estados Financienos Separados no se compensan |06 aclivos
y pasivos, lamporo |08 ingresos ¥ pastos, sabhvo aguellos casos on oS que [
compensacitn sea requerida o permitida por l3s Normas  iImemeconales  de
informacian Financiera (NIIF y ésia presentasdn s=3 of reflsjo de L: csencia de B
ransaccion.

LOS iNgresos v Fastos Con origen en ransarnones gue, contractualments & por una
narma legal, contermplan 3 posibiidad de compensacon y la Entidad tiene la intenckan
de bguidar por su importe neto o de realitar of aoiivo y procedes 4 papn del pasno de
forma simullanea; se presentan nelos on resultados.

422 Reclasificaciones,

Ciartas ofras peesentadas al 31 de diciembre de 2017 han slda reclasihcadas para
efeclos comparatvos en la presentacion de los Estadns Financierms Separados i 11 de
diciembre de 2018

5.  JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA FSTIMACIONES INCIERTAS,

En la aplicacion de las paoliticas contables de la Enticad. La Administracion esia obligada &
efeciuar jultios (que ne sean los que involucran estimaciones) que tengan LN IMpagie
significative #n los montos reconocilos para hacer sSimacones y SUpoTioones sobre ko
valores en libros de los a0ivos y pasvos que noson Teolmente determinabies.

Las estimaciones y supuestos asoCiados se bassn on |3 experiancia histdrica y otros factores
que soconsideran relevantes.

Los resyltadns reales pueden diferle de &stas estimaciones,
Las estimadcones v s supuosios subyacentes se rovisan de forma contin

Las revisiones a las estmaciones contables son raconocidas en el periodo on gue S& revisa a
estimacian, 5l I revisidn alecta solo 3 ese periodo, o on el pericde de 13 revision y los periodos
futuros sila ravision afecta a los periodos actuales y futuros,

51. juicios ¢riticos en la aplicacidn de las politicas contables.

Los siguiertes son los juicios oritcos diferenies de las estmaciones (ias crales son
presentadas de forma separada), gue la Administracion ha efectuads en el process de
aplicacldn de las politicas contables de la Entidad y que tienen un Impacto significative
en los montos reconocidos en o5 Estados Hnancleros Separados

Evaluaciin del modelo de negocin: La clasificacion y medician de los activos financieros
depende de los resulados de |3 pruebd de SPP vy del modelo de nepocio
MICROFINANZA CALIFICADDRA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG determina ¢l madelo de
negocit a un nivel gue reflega cdmodos grupss do activos financieras fe gestionan funtas
para lograr un objetivo de negocio en particular,
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Esta evaluacidn inchaye gl juitie que reficia toda la madencia relevante, incluyends cama
s pvalita ol desempefio de fos activos y oomn S6 mide ¢l desempeiio, los riesgns que
afectan ¢l desempelio de los activos y Obmo estos son administrados y chmo se
compensan s gpeslores de los adivos.

MICROFIMNANZA CAURCADORA DE RIESGOS S MICRORIESG monitorea 104 actvos
financieros medidos al cosie amortizade ovalor razonable através del ORI gue se dan
de baja antes de su venclimignto para entender 1a razon de su disposicion y 5t as razones
son consistentes con &l objetivo del negoain para & cial Ins activos fueron mantenidos,

El monitoreo es parte de o evaluacidn continua de la Entidad de si el modelo de negocio
para el cual oS actives financisnos remaneéntes confnGa sendo apropiado y 5i no 25
aprogiado, 5 ha habido un cambio en € modelo 06 negodo; . por ko Tantn, un cambio
prospecineo en la casificacion de esos adlvos,

Mirggtin cambio fue requerido durante los pericdos de repone,

Aumento significative del isseo de créding: Como se explica en las politicas contables, la
pirdida de crédita seperadd ie mide coma una provision igual a la pérdida do onédite
esperada de 12 messd para o5 actvos ek etapa 1 o a ko largo de su vida para activas
de lsetapa 2 a3,

Un acep s¢ mutve a i3 eapa 2 cocande su resgo credinon ha  Jumentado
vignificativarmento desde el recoisocimiento g,

La MIF 2 no define qué constituye un aumenio significative on el riesge de crddica,

&l eyvaluar si el riesgo erediticd de unactivo b aumentada sigmificativamente, la Entidad
tama en fventa inflormacion cuaiativa y  Cuantitativa  prospectiva ratonalie
soportable.

Lirigios v corgingencias legaies kb Entided mantiene cousas legales de diversa indole por
I que no s posthie detérminar con exactitud los efeclos economicos gue #ias podrian
tener sobre ios Estados Financieros Separados,

En los casos en fos que la Adminstracion y las asasores legates de la Entidiad han opinada
gue sa obiendran résultisdos favorables o que las resultados son inciertos v los juicios
s@ prcuentran en ramite, no s¢ han constituido provisionss al respocto.

En los casos en los que I opnen de b Adminsiraciin y de los asesones legales de &
Entidad es desfovorabie, 3¢ han conshiuidd prosnsiones con Carso a gastos. on fanson
de estimaciones de los montos probables a pagar

5.2, Fuentes clave para las estimaciones.
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Lag supgs:sones. clave sobre o future ¥ otras fuentes dave de snceridumbre para las
estimaciones en &l periodo que se informa que puede tener un fesgo imponanle de
causar un ajuste materlal 8 los saidos en (lbros de fos activos y pasvos dentro del
priwime ejercicio, so distuten a continuacién:

Deterioro de inversiones corrientes: al final de cada periodo contabie se evalia la
existencia de evidencia abjeinvg de detericnn de S8 inversionss, coffisnins comparando
ol saldo en hbvos y = valor def mercado o valor recuperabie teniendo en uenia la
calilicarion de riesgo del banco o institucedn finandera en donde se encuentran
invertidas; ceando el valor en libros excede of valor Futuro de recuperacion se considena
deteriore.  Elvalor del deterior se reconoce &0 und cuenta correctong del actvo v en
lo% resuitados del parfoda,

Deteriong de acints fnanciergs el wnposte de s percidas orediliCas esperadas (ECL)
&4 actuglzado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riespo de Orédiie
gesde ol reconoomentn snicial del correspondientt 2cine fnancier.

Las ECL son estimadas yllizando una matng de provision basada en lu experiencia de
perdidas historicas fa Entidad y en el case en que se cuente con infarmacidn faciimente
observable en el mercado ajustada por factores que son esgecificos de los deudores,
condiciones econdimicas generaies, v a3 evaluation de condioones actudles  proyecoon
de condiciones futuras a by fecha de reporte, inchryendo ef valor del dinero en e Gempo,
cuando saa apropaado.

Vighas ditibes v valores residuales: af final de cada perode comtabile se avaban las vidas
utles estimmadas .y 1o waleres resideates de sus actives depredialles o amortizables
(excluyendo los de valar inmaleriall cuanda oo wo evento gue indica que dchas
vidas dtiles o valores residuales son diferente o ks esiimadas anterionnente, se
actualizdn estos datas y 6% correspondientes ajustes conlables de Maners Prospecivi.

Detenore de actvos 0o corrientes la Entidad cuglus peiddicaments @ &xisien
Indicadores que aipuno de sus actives pudiese cstar deterioradg. S existen tales
ndicadares se realiza una estimacon del manta recuperable del sotive, Tn el caso de la
plusvalia y de los activas Intungl!;ile:r. gQue pasenn vidas Gtiles indefinidas, ios ifnpqﬂe:
racuperables seestiman anualimenie

Las pérdidas por detenono del valor de un acbive no financiens $on reconocidas con
Carpo 4 resultados en las Categoriac de gasioy Jtolados a la funcidn del adivo
detériorado. excepto por  propiedades anténcrments  reevaluadas donde la
reevdluacian fue levada o patrimonio. Enoeste caso, &l detenoro también es reconocdo
COM Cargo a patrimonio hasta ¢l monta de cudlouier reevaluacion anterio,
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Valor razonable de actives y pasives en Cerios casos los 3Ctvos y pasves debe ser
registrados a suU vlor razonable, que &5 & mono por & ol un activo puede ser
comprado o vendide, o &l monto por e cual un pasive puede serncurnido o lguidado
BN una fransacodn sotual entre partes dethdlamente informadas; en fondicionss de
idependencia mutua, distinta de una Bouidacion forrosa, ufilizando para esta precios
Vigentes en mercasos activas, estimaciones en basa o b mejor informacen disponible u
olras técnicas de valdacom s modificaciones (uloras se actualizan de manera
prospectiva,

Frowisiones para obligacionés por beneficios definiios: Ef valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definides depende de vanos faclores gue
son determirsadas en funcion de un CE0UIs actuarisl bysados &n vanos SUpuEstos.

Estos supuesios uillvados parz determunar ol valer presente de estas oblipaciones
incluyen una tasa de descuento.

Cualguier cambin en los supuestos impacta en ol walar en libros de las providiones de
ostas beneficios,

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Adminsracion de Lla Entidad s 13 responcable de eemablecer y supervisar & marco de
administracion de mesges, asi como del desarrallo y seguimiento de sus polEicas, las mizmas
fue son establecidas con & objero de sdentificar y analizar los nesgos enlrentades por |a
Entidad, fijar fimites y controles de riesgo adecuadoy y para manitorear s riesgos ¥ el
cumplimients de los Hemites,

MICROFNANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4 MICRORIESG revisa regulanmente las polincas
y Sistermas de administrackdn de riesgo a fin de que reflgjen los cambios en las condiclones de
mercado y en sus actividates, Iogrando la cblencion de un ambiente de control disciplinadn v
constructivo, n & cual todos los colsboradores de 8 Entidad entendan sus roles y
obligaciones.

MICROFINANZA CALIRICADORA DE RIESGDS SA, MICRORIESG clasifica y gestiona los riesgos
provedentes de instrumentos linancieros de la sigliente manera;

Rigsgn de créditg; €5 el ridagn de gue una de 13s partes de un instrumento financarg cause una
pérelida financiera a fa otra parte por mcemplic una obligacidn, y se origina principatmente en
ok documentos vy cuentes por cobrar o chentes no relaclonados, cuyo importe o ibros &5 1o
mejor fonma de reprasantar I3 mduma exposicion al Aesgo de credito sin tToner en Quanta
minguna garantia colxieral tomada m otras mejoras crediticls.

La concentracion del riesgo de Credilo es imitada debido & que la base de clientes es larga &
independiente: la calidad crediticia de los activos financieros gue no estan en mora ni
deteriorados depende de lax ealificaciones de nesge (cuando estén disponibles), referendlas
Bancarias, etc

e e e e e e
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Racsgo de hgquides: &5 o resgo de gue una entidad encuentre dificuitad para cumplir con
obligaciones asotiadas con pasivos financieros que se hguiden mediante la entrega de efeciva
U obtro active financisro,

El'enfeque de la Entidad para administrar la liquides es contar con los recarsos suficlentes para
cumplic com sos obligaciones conndo vencen, tanto an condiciones normales coma de wensakin,
sin ineurriT en pardidas inaceplables o arriesgar [ raputacion die ka Entidad.

La principal foente de liguider de la Entidad son los flyos de slectvo provenientes Jde sus
actividades cperacionales.

Hiesgo de mercado: D ol riesgo de que &l valar raronable o las fujos e efectid futuros de un
instrorments financers pucdan Muctuear como consecuencia de variaciones en los precios de
mercada,

El riesgo de mercado comprende 1res subtipos de riesgol riesgn deé tasa de cambio, rissgo de
lasa de interés y otros nesgos de peecio-

MICROFINAMNZA CALIFICADORA DE RIESGOS 54 MICRORIESG clasifica v pesbona ¢ rlespgo de
mergado en fos siguientes sublipos de riesgo:

a) Riespo de L de interéc- &5 8 nesgo de que o valor Azonable o los Nujos de sisctive
futuros de un instrumento financiero pusdan fuctiar oMo Corsecuencia de Vvanaoonzs en
las tasas de nterés de mercado,

b) Riesgo de tasa de cambig,. es el riesga de gue ¢l valor rezonable o los flujos de electiva
futuras de un instrumants financiers puedan fluctuar £0Mo consécuencia de variaciangs en
las tasas de cambio de uria moneda extranjera,

C) Ofros riesgos de precd. - 105 JAros rieszes de precnd de 105 inSlrumenios manceeras Surpen,
por Efemipio, de varationes #n ot precos d s inaterkas primas cotizadas o de los precios de
los irestrumenios de patmmonn,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS.

Excepto por o descrite a continuacion, les politicas contables aphcadas. en esios Bstados
Financieros Separadas son las mismas aplicadas por la Cntidad en los Estados Financigros
Separados para el afio terminedo al 31 de diciembre da 2017.

En los Estados Financiergs Separados &l 31 de diciembre de 2018, la Entidad ha aphcado las
sipuienies nuevas. Normas intrmacionales de informacidn Financiera (NEF) o modifcacionis 4
las MilF emiidas por ¢ Consejo de NMormas intermadionales de Contabalidad {IASE), y que son
mandatonamente afectivas 3 pare del 1 de enero del 2018 0 postenarmente,

7.1. NIIF & "Instruméntas Financieros™.
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MICROFIMNAMNZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5A. MICRORIESG ha apllicada la MIF ©
Instrumenios Financieros (revisada en julla de 20145 ¥ s enmiendas conwacuUantss en
relacion con otras NIF que son efectivas durante un periodo anual Que CoMence en o
despues del 1 de enero de 2013

Las disposiciones transitonas de la NIF 9 permite 3 una entdad na re expresar
infermacitn comparativa, por lo gue la Entidad ha aplicada la NiF 9 de forma
rotrospectiva, pero hae optado por no re expresal le infermacdion comparativa. Coma
resultado, fa informacidn comparativa preporclonada continda sienda contabilizada de
peusrdo con la politica cantable anterior die la Entidad,

Adicionaimente, |a Entidad ha adoptado las modificadiones consecuentes p o NEF 7
Fstrumenios FRnanceros Revelaciones que fulron Jplicadas a tas reveldCiones de J0TE.

La MIF 9 introduce. rugvos requisitos para’

A La clasificacitn vy meditn de acivos v pasives financlerns,
b Deteriora de fok activas financieros, y

¢} Contabiidad general de coberturas.

Un detalie de estos NUSWS roquerimientos A% COmM0 su impacto sobne los Estados
Financieros Separados S0 descritlcs mas adelante,

MICROFINANZS CALIFICARDORA DE RIESGOS 54, MICRORIESG ha aplicado NIF 9.en
canformidad con las dispasiciones de transicidn expuestas en NIIF 9,

Clasificacion v madicidn de o actives financioros: La fecha de La aplicacidn imcial (es
decir, I3 fecha en gue 1 Entidad ha evaliaado Su SCThos Y pasivos TiNanceTos exktentes
en Ermincs de los requersmientios de NITF 9) e de 1 de enero de 2018,

Por consiguiente, la Ertidad ha aplicado fos requenmientos de NIF % a instramentos que
contindan sendo reconocidos af 1 de enaro de 2098 v que no o ha aplicado ios
FRGUeTimienios & oy imserementos que ya han sido dados de baja al 1 de enerode 2018,

S reguiere gue todos (05 gctvos financieras gue estin dentro del alcance de la NUF 9,
s rniclan posteciormente 3 54U Cosio arnorlirado o al vaior raronable corsiderando Como
baye el modelo de negocio apficado por W Dobidod para la geston O e aclivos
financieros ¥ las CoraClersticas de flupo de efectve contractuales de low activos

financieros.

Fepecifiramente:
—ree——— i — — S e ———
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i} Instrumentos de deyda gue se mantenen dentro de un modelo de negodic cuvo
pbjetvo o5 recibir los Hlujos de efeciivo contradtuales, y que dichos flujos son nicamente
pagoes del principal (capial) ¢ ntereses sobre el importe de capral pendiente, se miden
postenormente 3 costo amortizado;

1) Instrumentos die deuds qee son mantenidos dentre de un modelo de Aegooio cuyo
ohjetvo 25 a la wer, obtener los flujos de efective contractuales y vender los
Instrumentas de douda, y gue tiene Hujos de afecth conlraciuales gue son Onicamente
pagos del capital ¢ interéses sobre el impone prncipal pendiente, posteriorméente s¢
miden 3 valor razonable con cambios en otro resullado integral "BYORE"

i} Todas las demus imversionss en instrumenios de deuda o patramonio postenaorenle,
i ireden 2 su valor raronable con camibeis en resulados PR

A pesar de lo indicado ameriormente, 1 Entidad puede hacer [a eleccidn £ designacion
irreyncable on gl reconacmisnto inicial de un active financera:

) 5& pusde oplar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en @ valor
razonabie de un Instrumento de patrimonio gue No &s mantenida ni para Negecar, n
oMo comtraprestaidn contingents reronocikda por un adquirenie i uid Combinacon
de negocios &n oo resultado integral; y

i) S puede desygnar irevocablemente una IOversion &n un instremento de dewda gue
cumple con koS criter|os para ser medida 3 Costo amonizado o FYORL, para ser medidao
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativaments una asimetria contable.

Cuando se da de Bapa una inversion de deuda medida a FVOR), la ganancia o pérdida
acumilada previarments reconocida en olrg resultado integral, se reclasificard del
patrimonia al resultadn del afo Como un ajuste de reclasificacdn.

Cuando una inversidn de patnmonio desdignada a ser medida 3 FYORE w2 da de baja, L
gananca o pardida acumulads provismente reconadida en olro resultado integral &3
transfendo postenarmente a fos resaltados adumulados,

Los nstruementos de deuda que se miden poslerlommente alcoste amartizado o al FYORI
BELAN: sujetos a deteriorg,

La Administracidn de lo Entidad revisaran ¥ evaluaron los activos financienss ensténtos
al 1 de enero del 2018 basades en los hechos y circunstancias gue existian en #5a fecha,
y s conchryd que W apBeacidn ncial de L NITF 9 no ha tenido impactos sobre 108 athos
financieros de b Enbdad en cuanto a su dasificacdn y medicion:

Deterinr de activos financieros: En relacidn con el deteriors de los activos financieros,
I3 NIIF S reguiere uh models de pérdida de crédito esperada (PCE en lugar de un madelo
de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 35,
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El rnadelo de pérdida esporada-de crédito reguinre gue |3 Entidad tome on cuenta las
pérdidas de crédity esperadas v los cambiog £n esas pérdidas de crédito esparadas al
cigérre dol ejercicio pora refiejar los cambios en e mesgo de cedio desde el
reconocimientn inicial de lod aclivos financienos. Frootras palabras, ya no &5 necesans
gue un evento de pérdicda hays ocurmido para que l3s pérdidas credibicias sean
reconocidas,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que ka Entidad reconozca una provision para
incobrables por las pirdidas de crédito esperadas enc

i) imeersiones de dewda medidas a s costo amormzado o a FYORL
] Arrandmientas por cobirar
iy Cuentas por cobrar cormerciales v activas de cantratos; y

v} Contralos de sarantia financers 2 o gue 56 aphcan los reguerimientos de delerionn
e la MEF 9.

En particular, la MIHF & requiere quée la Entidad mida la provislon para pérdidas do un
instrumento financiers a un importe igual o las pérdidas de crédito esperadas durante
toda [a vida del mstruments, siel nespo de créditn de o instruments financiers ha
aumentado sigreficatvamente desde su reConoOmismc NI, © S & InstruMmento
financkre &6 un 3cinvd financiera adguinde u eriginade con deteriorg,

Sin embarge, 5 el riesgo de crédito de un mstrumenta financiera ng ha-aumentado
significalivarmente desde 8l reconocimients nicial (salve para un 3chivo financiaro
adquirido u originado con deterioro), la Entidad esta oblgado a medir la asignacitn de
Lz pérdhdla de ese mstrumsnto Tnancero & un mpane oeal J L pérdida esperada en 12
ITHESES.

La NIF 9 también reguiers un anfoquee simpliticado para la medicion de pérdidas por un
imparte Hual a la vida de [as cuentas por tabrar cormerdales, activos de contratos y
arrendamienta por cobrar #n clertas arounstancias,

Mo e ha reConocco provicidn adicinal para Cuentas incobwabies al 1 de enero da 2018

La adicionsl para cuentas incobrables es reconacida conira @ cuenta cofrectond del
ACEVD finangiera.

Flasificacién ¥ medicion de pasives fmanclergs: Un cambso significative fue introduchdo
por L NBF 9 en la dacficackdn y mediciin de pasives finandieros rélacionado con la
contabilizacon de los cambios en el valor razonable de un pasvo financiers designado
camo a FVR atribuibie § caomblos en e rissgo die orodito del emisor,
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Especilicaments, la NIF 9 requecre que los cambilos en el valor razenable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en ol respo de crédito de e5e pASIVE 5E presentd
£n atra resultado integral, @ menos gque 8 reconocimients do eLos efecmas ored o
incremente [y asimetria contoble en ef resultodo del afio.

Los camieos en ol walor rigonable de un pasivo linanciero gue sea 3N buble al rietgo de
crédito de ese pasiva, ne seran reclasificadas postenormente al resulado del 2o, sino
que zon ransferdos direcamente a resultades acumulados cuando &l pasiva financiero
¢4 dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, ¢l importe total de los cambios en 2l valor
razonable de los pasives financieres medidos 1 FVH ¢ presemtabe an resulracdos del afo.

Esto carmbic-enfa polibica cantable no ha afectado los Estados Financleras Separatos de
ki Ertidad 2t 1 de enero de 20080

Comtabilidad genersd de coberura La MIF 9 introdugo un noela models de contabilidad
oe coberuras, oot ol objetiiva de alinear W rontabilidad mids estrechaments con las
actividades de gestidn de nesgos de las entidades v establecer un entoque mds basado
i arincipios.

El nueve enfoque permite rellejar mejor 185 arhvidades de gestion e nesgos en los
estades financieres, permitiendo gue mas clementos sean elegibles Lomo dlementos
cubiertod: componants de nespo de portidat 0o Tanidieras, posiciones nelas
exposicipnes agregodas (es decir, una combinaodn de uha sxposcin ng dernads y un
derivadol

Lo cambios mas signifieativos con respetto a los insrumentos do cobermurd, on
commparacian con el métado de contabilidad de coboruras que se utiizaba e la NIC 39,
thene relaccn con la posibllidad de difersr gl valor temporal de una opclon, 165 punios
forward de kos contratos forsard y el diferencial de la base monetaria #n Otre Resultado
integral, haste o mamento en gue el elemento cubierto mpadia en Meultacdos.

La NUF S ebrming o roquisito cuantitatve de las pruehas de efecthaiiad comtempiado n
WIC 39, en wirtd ded cual los resultados debdan estar dentro del rango B0%-1255%,
pErmitiendo gue fa svaluacion de |2 eficacia se alines con la gosaon dal desgo o travdy
¢ la demostracion de la existencia de una relacién scondmica entre ol instrumento de
cobertura y la partida cubéerta, y brinda la posibilided de reequilibrar [y relacidn de
coberura 51 af abjetivo de gestidn de nesges parmanede sm carnbilos. No obstante, debe
segur valorandose y reonociéndose en resultados L inelicacia retrospocinvg.

Al aplicar por primera ve7 I3 NIIF 5, La Compaifiia podia elegic coma palifica contable
segruir aplicando los regeisios de contabilidad de cobertura de a WEC 260, an lugar de o
FiEgiisinos-de la MilF 9, Rasta @ momaerio- an que se pobligue y adapte [ Rormstva

relativa a “macro-coberturas”

Al 1 de cnero de 2018, 13 apkcacidn del nuevn modelo de contabifidad de coberturas no
ha tenido impacto &n 105 Estados Finandeeros Separados de 3 Entsdsd
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Bevslaciones en relacion con la aplicacion iniclal de NEF % No existieron activos
financieros o pasivas financieros que la Entidod hubiera designado previamente como A
PR bago WIC 3% quo fueran objete de reclasilicacidn o que o Entided haya decidido
freclasificar a partir de 1a aplicacion de fa NIF 9

Ma hube activos financisros o pasaes financieras que o Gropo ha optado por desgnar
como a PVR en L3 fecha de L aplicacian inicial de La NIF 5.

La aplicacion de la MITF 8 no ha tenide impacio sn Estado separado de fujos de efective
di la Entldad.

7.2, MNIF 15" Ingresas de actividades ordinatias precedentes de contratos con clientes”,

MICROFINANZA CALIAICADORA DE RIESGOS SA. MICRORIESG ha aplicade la NEF 15
imodificada en abdil de 2016) que es de aplicacian ohligatona duranie al perioda anual
que comience en o después def 1 de enero de 2018

MIF 15 infroduce un enfoque de 5 pasos para el reconodimiento de ingrésos, Una
arientacion mas prescr|ptivase ha afadida en & NIF 15 para hacer TeRe 3 Suaciones
especilicas. Los detalles de los nusms requerimientos. asi comao su IMpacio én os
Estadas Financieros Separsdos de la Entidad o describen a contmuacidn

Las disposicones de tranacin de Lo NIF 15 permile a una sntidad no re expresar
informacidn comparativa, por o gue fa Entided ha aplicade la WIF 15 de forma
retrospectiva, pero ha optado por no reoexprosar o informacion comparativa: Coma
resuitade, o wformacion comparativa preporcionada continda stendo contabilizada de
acuerds con |z politica contable anterior de la Enlidad.

La MNIF 15 utihiza los termings "acthve de contrata” y “pasien e contrato” para descnbe
oy Quie Mads cominments S (onooe Oomo TREreLos. devengados™ B INgresas diferidos”
sin gmbargo, la Norma o profébe que ta Entidad utilice descripaiones alternativas en ol
Eutado separado-de situacldn finandiera.

La Enticlad ha adaptade |a terminologia utifizada &n la NIEF 15 pard describir stos saidos.

La nudva rorma estableckd un marco genseral pard @l reconocmiento y medaion de los
ingresos de acividades ordinorias, basado en ¢ principic de gque los ingretos se
reconocen porun monto gue refisie lz contraprestacion a laque la entidad espera tenor
derecho a cambio de translerir biepes O seracios o un chiente,

Exré principio fupdatmental debe sec-aplicads #n base a un modelo de anoe pases 1)
identificacion del contrato con el dhente; 2) ientificacon de las obligadiones de
dosempefio del contrato; 3) determinaoon del precio de b ransaccion; 4) aspnatan el
preao de la transacoon 4 les oblizacones de desempefio; ¥ 5) reconocimientn de los
ingreast Guanda{o a medids que) se sainfacen lat ehlpaciones de desempario.

MNotas a los Estados Financieros Separados Pagina 35
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

La WiF 15 requiere revelaciones mas detalladas gue las nonmnds anterones sctuales con
¢ fin de proporcionas anformacdn mds completa sobre 13 naluraieza, impornte;
calendario y certidumbre de los ingresas y Mujos de efective derivados de tos cantratos
can cllentes,

MICROFINANZA CALIRCADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG llevh a rabo un proyecto
e implementacidn, para identificar y medir Ios posibles impacios de la aplication de la
MNIF 15 ensus Estados Financieros Sepdrados.

Este proyecto mwolucrd la identificacidn e todes los flujos de ingresos de adividades
ordhrianas de la Cntidsd, conocimeento de 1as practscas tradicionales def negodio, una
evaluacidn exhaustiva de coda tipologia de contratos con clientes y 1a detarminadion de
la mitodolagia de regisiro di stos ingredoy Dajo (35 NOAMIS vignnies,

La evaluaddn s¢ desarrollt odn especial atdndion en anquellos contratos quo presenlan
aspectos claves de la NEF 15 y caracteristicas particulires de interds de la Entdad, tales
come: identificacldn de las obligaciones contractuales; contratos con mulliples
obligacines y oporiunidad del refonotimienio; confratos con contraptestacion
varlable; componente de inanciacdn spnificativo, andlisis de prncips versus agente;
exiiencia de garantias de tpo servicio; y capitalizacion de los costos de oblener y
cumiplir can un cantrato:

Con base en la noluraleza de los contratos con diendes y 1as coracteristicas de los ujos
de ingresos sefalados, |3 Entidad no dentificd impactos en sus Cstados Fnancieros
Separados en el momento de b aphcacion inicial de NIF 15, esdecir al T de enero de
2018

8 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO.,

Lin resumon de esta cusnty, Mo coma sigue:

331-Dic-2018 31-Dic-2017
Caga A00.00 200,00
Hancos A3 TRII0 548558
Equinalentes i efedtnvg {1 33 00000
Total G65.983,20 5.685,98

{n Un dhetalie de s Founvalentes de efectrean, Tue comg SaEu
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31-Dic-2018 31-Dic-2017
Irvgersidr Coat Talcan 16, &S00, 00
Imvarsitn Banco Produhanco V6. 500,00
33.000,00 =

Total
e e ———

{17 Al 31 de digiernbre de 2018 y 2017, no existen importes de electivo y equivalentes de
efective gue fe ancusntren restringidos para el uso de la Entidad,

3.  CUENTAS POR COBRAR NO RELACIDNADOS.

Lt résurmiEn de st cuenta, fue como siple

31-Dic-2018 31 Dc-2007

Chentes locales 1.125,00 2288260
Otras cuentas por cobrar £61069 1.250.81
5.735.69 24.133.41

Taotal
e e s

Al 31 de dickembre de 2018 y 2097, el perindo de créaditd medio &0 s ventas oo de 90

(1)
dias, Mo se cobran mtereses sobre los saldos pendientes

un eletalle de o antguedad de los saldos de cuentas por cobrar a clientes, Tue como sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017

Py vencer 1.1.25,00 24.882, 6]

Total 1.125.00 22 B32 60

10. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPD.
U resuimen de el Luents, lue como sigues

31-Dic-2018 I1-Dic-2017

Costo 1338714 10.635,77
Crepreciacion acumulana (7.428,.80 (60054, 0}
Total 5.958.87 i4.582,73
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31-Dic-2018 31-Dic-2017

Clasificaciin
bluebles v enseres 1.9749.85 250,27
Maquinaria, eguipd e nstalacones 1.342.61 1.338.92
263641 1.0493,54

Equipo de compuiadion

5.958.87

458273

Total
ey ————ee————>————————————

£l movimients de las propedades, planta y equipo, fue torma sigue;

31-Dic-201& 31-Dic-2017
Zaldo inicial 458773 10E35, 7
278137 =

Adguisiciones
Drepreciacion det ana

(137523

(G053 ()

Total

11.  INVERSIOMES EM SUBSIDIARIAS,

5,958 87

LIn resumen de |as inversiones en subsidiarias, fue come sigue:

4582 73

Yo Z0TH 31-Dic-2018 %% 2007 31-Dac-2017
Subsidisrias:
I sidnr Accionista Perd = 233698 Q0T B34,
Microlinanza Bolivia QR 101,758, 04 955 9597819
Tatal 104,095 02 T02.313,96
————— ——TETE
12. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.
U sesumen de esta cuanra, bus como sigue;
31-Dic-z08 31-Dic-2917
Provesdnores locales 54750 70 152333
Qtras cuentas por pagar 574,71 24001 1)
Total 1) 13.054,50 2552333

(1) Al 3T dediciernbre ge 2078y 2017, las cuentas por pagar comprenden principalments
importes pendientes de pago por compeas comerciales y costos continuos:
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3. BENEFIQIDS A LOS EMPLEADDS POR PAGAR.

Un resamen de =51a cuenta, fue Como ST

31-Die- 2018 F1-Dic-2007
Sutides por pagar 51,30
Aportes IESS por pagar 2 A0E A 1.973:82
Décimo tercar sudldo por pagar Ga0,54 &40.74
Drécinmo cuarto Sucidc por pagdr 043,24 ai1.21
Fandos dae resarvi falls, B
15% Participacian utilidades £_B45 A0 1 781,69
Total 5.935 36 5.083 45
I eeeeeeeee——— N ——— ]

El miowamiento del 15% participacidn ubikdades, fue coma sgue

31-Dic-2018 31-Duc-2017

S aretadl 1.781.69 1.743.00

Prowvisian del afio 1.B45.90 1.781.68

FJ,EU:. {1,781, 69) (174300}
Total 1.845,90 1.781,69

14. OBLIGACIOMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Liry resurmen da gsta cuenta, e como sigues;

31-Di¢-2018 31-Dic-2017

Jabilaciin patronal 576603 A6E2. T2
Desahucio e 12361
Total B.561.52 581339
e e ——— e — e ——=
jubilacién patronak De scuerdo con disposiciones del Codleo del Trabajs, los rabaadores

qui por vetinle y cinto afos o mas hubjeren prestado sus sendcios en farma contnuada o
imterrumpida, tendedn derecho 2 sor juinlados por sus empleadares ¥in perjuicic de 13
Jubilacion que l&s correapande en su candicion de afibados al Instoute Eruatonano de
Sepundad Socal,

Los movimisntas én el valor presente de la obligacion de jubilacidn patranal fuarn coma sigue:
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31-Die-2018 31-Dic-2017
Calda imcial 1.689.78 2BE2 TR
Costo-de los servicios del periodo cormiente 195168 755,02
Costo por intereses 12457 J5.00
Beneficios pagados - {28,001
Total 5.766,03 3.689.78

Bonificacidn por desahucior De acuerdo con disposicones dol Céddipn de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacidn laborat por desahodio solicitadn por el empleador o por 2
trabajador, la Entidod entregard el 25% de la ditima remuneracidn mensuat per cada uno de
b aitos de serviclo,

Los movirmentos én el valar presante de la obligacion de borificacion por desahucio fueron
COME RIFELIE

31-Dic-Z201E 21-Dic-2007
Saldo micial 212361 166715
Losto de los senvickos del periodo Comiente £31.57 418 46
Costo Dor MTereses 40,31 25,00
Total £, 795,49 212361

Los . célculos actuarlales del valor presente de g obligocidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuarls independiente al 27 de diciembre de
2By 2m7

El wvalyr presente de las ablipgaciones por conceplo de beneficios defimidos ¥ los costos del
serwicio actual v el costo del servicio antenior fueron calculados utdizando el matodo de 1a
unidad de credito proyectada

Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del
empieado y basados en L fbrmula del plan, de tal suerte que w atribuye la rasma caontidad de
bernefics a cada ann de servicio, considerando ef uso de hipdiesis actuaniales para caloular ol
valor presents de dichos benelicos,

Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinera a través del tempe, € Incremento salanial y las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las gangncias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la expenencia y cambios gn
los supuesios actisariales se cargan o abonan én & ELswado <eparado de resultados del periodo
¥ OUNGS resuilagios H‘!E-EI‘HH

Los supuestos acuarales wilizados para propdsitos de 105 caloulos achuarales fueron los

SipLEEnTES:
“
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31-Dic-2018 31-Dic-2007

Tana de descuentg 10% 1059

Tasa de incremento salarial i, 7% 4,175
4,11

Tatsy dé incremento de pensiones

15. IMPUESTOS.

L resumen de los saldos de fos attivos por impiestos corrientes, Tue comio sigud

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Actives por impLUestos correntes
Crielica cributario IR Mra
Impuesio s 1a renta 18355 7.950, ke
limpLesto &t valor agregado 14,153.63 43.516,99
Total 15.744 91 31.867.25

Lin rpsarmen de los saldos de las pasivos por impuastos corrisntes, e coma sigue

31-Dic-Z0ME 31-Dac-2017

Pusivis porimguestos corrisntes
Impuesta ala renta por pagar del ajercicio 2.146,72
IVA por pagar 1.632.55 2659503
1.632.,99 4.541.74

Total
D s e — —

Conciliacidn Tributaria: La conclliacion del impuksto a las ganancias calculada de acuerde 3
la sa imnpositive legal y el impuesto 3 s gananclas sfectado a operationes, [Ue Como sigue;

e —_— ——— _ — —_— ™ ™
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31-Dic-2018 21-Dic-2017

Resuitado amles de impuesio o lo fonils i

partiCipacicn a trabajador 65 1230558 1.877.90
{-) 15% Particpacin a trabajndores {1.545.90) (1.787.69)
(=) Resiiltado antes de impuesto a la renta 10.4560,08 10.096,21
[~} Inpresos Sxentos {46 430,85) (39.289.81)
i+) Gastos no deducibles 35.567,93 8432111
{=) Base imponible {Pérdida tributaria) (A2 Ba) 2512751
Tasa de impuesto a b renta 2% J25%
(=) Impuesto a la renta calculado 5.528.05
Articipe caloulade 232984 251075
(-] Relbapa died anticipa 5
Anticipo determinado 2379584 2851775
(=] Impuesto a la renta corriente cargade a

riesultados 232934 5.528.05

Bl miovimilento del impuesio a las panancias, fue como sipue;
31-Dic-2D18 34-Dic-2017

Calde inicial (2.148. 730
Impuesto 3 Iz renta corrente i2329.84) {5.528.05)
Pago 214672
Credito tnbutacio por retenciones on |s

fuerniis 212157 3.381.33
Total 791,73 (2.148,72)

16. ASPECTOS TREIBUTARIOS.

dolarizac iﬁn_v_' maodarnizacién de la gestidn financiera.-

El 24 de agosto del 201E, s¢ emitio e Reglamentio o la Ley Organica para o resttvacion de fa
economid, fortalecsmients de la dolarizacidn ¥ modernizacion de la gestidn financiera;

LOX aspacios mas imporiantes de dcho TEEAmMEnn W@ o iu:'l'{_'."‘: 3 CONGNLESE0Nn:
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Serd deducibie |3 otalidad de los pagos etectuados por conrepro de desahucio y de pensiones
jubifares patrenales gue obligatoriamente e deberdn afectar a lay provisiones ya constituedas
&n afios anteriores, en el ¢ito de provisiones réalizadas an afion amtefiones que hayan sido
consideradas deducihies o no, y gue no fueren utifizadas, deberdn FEAArsarse cOMtra iNEresos
gravadod o no Sujetos de impuesto a 1a renta en la misma Proporddn que hubieren sito
gedechies n no,

fadicionatmente. se establecs of reconocimiento de un impuesto diferido relaconado con las
provisiones efectuadas para cubrir Ios pagos por desahucio y pensiones jubliares patronales
(uesean constituldas o partr del 1 de enero del 2018, el cual poded ser utiiizado en ef momenito
et e o contrnbuyents ¢ desprends efectivamenta de recursos para cancelar la cbligacion
hasta por el manio ¢fechvamonte pagado.

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal -

H 21 de agosto del Z018, s emilid la Ley Orgdmica pard & Formento Productivo, Atracoon de
Inversiones, Generacian de Emplen y Estabifidad y Fquilibrio Fiscal, 3 rontinuacion se detallan
bos aspEcios Mds Importantes de la menoonada Ley,

Se estabiecieron incentivos especificos para La atraccion de maersiones privadas tales como:

- Exoneracidn del impussio 4 W renta pana 135 nusvas inversiongs produltivas en sectores
priorizados gue ¢ inighen & partic de agosto del 2078 por 12 anos, cantados desde el pomer
dfin o 8l que se ganeran Ingresos atrhuibles directa y Unicamente J 1 nuevs imdersion, y que
s@ encuenfren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quita y Guayagquil o dentrs delas mismias
por 8 afos,  Exta exoneracion aplicard solo en sociedades gue generon emplea nato.  Pard
los =ectores priorzados industrial, agroindusinial vy agroasociative, dentro de los cantanes de
frontera, gozardn di o4l Extneéracion por 15 afios.

- Exoneracidn dil impuesta 2 la Salida de Divisas - 150 en los pagns realitados 2 extenor por
mmporiacion de bienss y dendendos relationadas con AUevas meersionss productivas que
suscriban coniralos O Mmeersian

Exoneracion del [SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sodedades
que reinviertan en nuevos Jctivas productivos en el paE desde 3l menos el 50% de lag
utiliclaces,

- Eromeracion del impuesto & 1@ renta Yy anticipae para- inversiences que se Inicier a partir de la
VIBENCI de Bsta ley en (o8 sectores econdmicos determinadas como industrias basicas por 15
afios, contade desde el primer afio en el que se generen Ingresas atribuibles directa y
dnicamente a la nusva mversiin v e ampliaran por 5 afod Mt en ol caso de que dichas
imversiones se raalicen @n canfones frontenzos del pals.  £sta exoneracon aphcana solo en
sociedades que penerel empled mato

impoesto a la renta:
T T e e e e - e
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. Se considera ingreso exents, los dividendos y utilidades distribuidos o faver de socisdades o
de personas naturales domiciladas an paratas fscales o jurisdicciones do menor impasicion;
sempre y cuanda, a5 sociedades qus distribuyen no 1engan. o beneficisrnio efecnivo de los
dhndendos 3 una persons naturad resedentes en el ECuador

= S elimind el dtimo incse del articule 9 Exenciones que estabdecia 10 siguiente: "En la
determinacion y lguidacion del impuesto 2 larenta ng &8 reconocerdn) mas exoneraciones que
las previstas en este articslo, aungue otras leyes, penerales o especlales, establezcan
enthusiones o diapensaes @ Bvor de cualguisr contribuyente; can excepoion de lo previsto en fa
Loy de Beneficios Tributarnos parn nuevias inversiones Productvas, Generadshn d= Empleo y de
Préstacion de Senacias”,

- 50 determind nuevps sectores como prionzados para el Estado, tales como: agricels)
alepguirmca; cinematopralia v audiowissates, sventos Infernacionales; exportacidn de serviclos;
desarrolio ¥ servicios de software, producdén y desarrolio de hardware  tacnoldgco,
infrae<irocura digial, seguncad informatica. producios y contemdo digital, senaoos en linea;
elidiencia snergatits; ndustrias de maenaes y teonclogies de construtiGln sustentables; v
soctor ivdustrial, agroindustrial y agroasociatmn,

= Los adrmimstradones u operadores de ZEDE, estaran exoneradas del pago del impuesta a la
renita y su anticipo por ios primeras 10 afss, contados 3 partir del primer ejercicio fiscal én al
qQue 52 ZENETen INgresos operacionales.

fBastos Dedutibles:

- Sepatablece que la deducbiiidad en el Impuaesio o la fenta y la exencidn del 150 reloconados
con los pagos ariginados por Shancamiento exlgrng seran aplicables & todo perceplon del
pago en e extranjeno, siempre ¥ cuanda se cumplan lon criterios establecidos en ol Reglamenio
de k2 Ley de Répymen Tributang INemo y con esténdaces internaconales de transparendiy

Tarifa:

-La tarifa del inpuesto a 1a renla para sori=dades e incrementars al 28% cuando 3 sociedad
dentro de a cadena de propledad de fos respectivos derechos representativos de capital, exists
un Ghar resddente. establecido o amparado #n un para=o fiscal Jursdoodn oo menos
impasicdn o régimen fiscal preferente y of beneficlario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador,

Utkidad en la enajenacdn de acclones:

- S¢ establece un impuesto 3 la renta Gmeco 3 las utiidades gue perciban las sociedades
domicifiadas 0 no en Ecuador y las persanas naturales, Cruatoriands o extranjeras, residentes
afla en el pas, provenientes de la enajenadon directa o indirecta de derechos representatives
de capital; de sociedades domiclladas o establecimientos permanentes en Ecuador
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones souetarias no s entenders producids
enzjenacion direcla niindireca alfuna.

Anticipo de Impuesio aia Renta.

- Se elimina gl gnticipo de impuesto a la renta para sociedades comd IMpUesto minImMa y se
establece g1 devolucian, en ol cA%o &0 que G5TE SUPEre BNo XSt impuesto a la renta causadn,

impuesto al Valor Agregado:
- L vehicules hibridos pasan a gravar 12% de VA,

- Los seguros de desgravamen on ol otorgamiento de créditos v los obiigatorios por accidentes
aproperuarhos; Ios senacins #F construccen de vivienda ge interés social; v &l arrendamienio
de tierras destnadas 3 usos agricolas pasan a gravar 0% de VA

- El uso del crédito tribuzario por ¢l WA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de S afios contados desde fa fecha de pago.

- Se podra soliclar al SR 1a devolucion o compensacian del crédito rributario por retenciones
de VA hasta dentro de 5 afins.

- Los cxportadones de senacos podrin soliotor ia devolucon del VA de los bienes y sendcios
adquiridos para la exportacian de senicios

Irmpuesto d la Salida de Divisas,

- Las compensaciones realiradas ¢on o Sn g intermediacidn de instituciones el sistema
financiero ya na representan un hecho generador parg ¢ pago del 150,

- Se incluye como exencion de 150, los pagos al exterior redlizados 3 instiucones fnancieras
por atros costos relacionados con el olorgamiento de sus ereditos,

- Estém exentod del 50, los paged di copital @ Imterdzes cobre créditios otorgados por
intermediarios financieros que apelen &n mercades internaconales y gue cumplan 0on clertas
condiciones como Imste de L tasa referendcial, plano mindmo 3560 dias, destinatdo a micreorédit
O I Se 0Nt Prodocivs.

- S establece la devolucion 150 a exportadores de servicios. por la iImportacion de materas
prirmas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de gue sean necesarlos para la prestacion
del servicio gue se exporte.

Incentvo Honas Jfectadas por o termemoto del 16 de abnl del 2016;

R e e e T
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= Las nuevas isvorsiones productivas gue se ejecuten &m |of Siguienies cncg afios contados o
partic de la vigencia dela ey de Solidardad, en las prowncias die Manabiy Esmeraldas estarin
exoneradas del pago del Impussta a la Renta hasta por 15 0fgd, contados desde of prirmer afio
en el que se genoren ngrosos atribuibles dnicamente a b nuova inversion. Para &l caso el
sector turistica, esta exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA.

e conformidad con dsposicienes legales videntes, los cantribuyentes sujenos al impuestn ala
remta que hayan efechuado opéraciones con partes relacionadas, dentro de un masmo penodo
fiscal por Ln importe scumulado superior 2 US315 millenes, estdn obligados a preseritar el
estudio de Precios de Transferencia gue detesrnng i tales operaclones han sido efectuadas o
vatares de plena competencia.  El importe acumulade de s operaciones de fa Entidad con
partes relacionadas durante o afo 2018, no supero el importe acumulado mencionado.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 201 8, &l capital sociad es de USS 150.000,00 y a3 constituidn por 150.000
Acciones ordinanas, nominativas & indiibles, aforradas susonias y &0 crculadion con un
valor normnal de USS 1,00 cada una,

Mediante Acta de Junta Generyd de Acciorsias de fecha 06 ge marzo  de 207K, <¢ decidio
aumentar & capital én USH 57.000.00 mediante apontes en efective por USS 33.000,00 y
resultados acumulados por USS 24.000.00, ésta transaccion fe efectvizd o 03 de mayo do
2a

RESERWAS.

Reserva begal la Ley de Comparias del Ecuador requiere que por [0 menos el 10% de la utifidad
liunta anwal sea apropiada como reserva lapal, hasta gue esta alcance como manimg & S0%
del capital suscrito y pagede,  Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionintas, excepto
en Laso de hquadacion de b Entidad, pero puede sor wtilizada para absorber pérdedas fuluras
0 para aumentar ¢l capital,

RESULTADOS ACUMULADOS.

Utifidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ol saldo de esta cuenta estd a
disposicidn de los Acclonistas y puade ser utilizade para la distribucian de dividendos y cerios
pagos, comala redliquidacion de lmpuestos v atros,

Provenientes de la adopcidn o las NUF: Los ajustes provenisntes de ks aoopcion por primera
ver de s Normas internacionalés de Informacdon Financiara (NIF) oue e regisoraron en al
pamimonic en la cuenia Resultados acomulados, subcuonta “Resultados  acumulados
provenien=s de 13 adopcidn 4 @5 HIF, gue seneramon un taldo acreedor, sido potdran Sof
capitairados en & parte gue exceds al valor de las pérdides scumuladas y tas del Gitimo
SO0 econarnico conclubda, 5 las hubieren: ulilizato en absarber pérdidas o devucito en el
tasp de iquidacion de Ly Entidad,
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Lod ajusins provenienies de 13 adopdian por primera vers de las Normas (mtermnarionales de
informacidn Financiesa (NIF} que se registramn en el patrimenio en la uenta Resuitadas
atumuladas, subtuents “Resultados acumuslados provenientes de la adopcian a tas "HiF, que
peneraren un salda deudor podrin ser absarhidos por ios resuitadns acemulpdos y por os dedl
Gltmd egerciclo seandmico concluida, silos hubieren.

21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin resuman de Bata cuenta, fue Como Sigue;

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Calificacion de riespos 103.450,00 11422220
Rating sockal S A75.00 54087 040
Cartificadn de protecritn al cliente 2105 1% BOD.00
Consuitoria 1.550,00 17.550.00
Rating rsblutonal 57035 00 ROV T OO
Certificaciin 1.500,00
Certificacion indice del progreso de pobresa SO0 D0
Rating Fnancierc 15.617,50 =
Autpevaluacidn Acompafada 4172272
Evaluacitn Social 5.000.00
Total 332.481,47 300.578,18
22, COSTO DE VENTAS
Ui resuman @ etth Cusnla, I'm:- Lm0 'J-I,E',I.J'L'.
31-Dic-2018 31-Dic-2017
Pasajes Abreos 18.736,93 1683556
Costo de Alojamienio 631550 6.305.67
Costo de Aimentacebn S 11665 13209
Costo de movllracioness imemas 100 47 1.782 22
Costo de migracidn 20,00 &
Oros Costos A43.34 x
Total 33834 34 28,336,714
23. GASTOS DE ADMINISTRACION
Lin resumen de esta cusnta, fue como Sigue:
— e -
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31-Dic-2018 21-Dic-2017
Sueidos, salarios y demas remuneraciones 156,129 44 TBAR0, T3
Beneficios sofiales, indemnizaciones y ofras
remuneracionas B221.37 11.211,73
Apartes a la seguridad social 1473349 813302
Honorarios, comisiones v distas 4 personas
naturales 3839317 119.573,57
Arrendamientos 14 84676 B.B29 56
Mantenimiento y reparaciones 187,84
Promacidn y publicidad 250,00 300,00
Surmmnstros, materiales y repuestos 279207 274137
jubiilacion patronal 213,54 23441
Deszhucio G24,53 429,07
SEFUFDS ¥ reaSERUras {primas y (eSshnes) 10530, /2 T.066,66
Impuestos, contribucones ¥ olros ToRA7 3092583
Degreciationss PRE 137523 82 4%
Servicios publicos T.440 0 1436, 31
Fagos por olros serviios 647,50 1.50C,00
Ciros gastos 30.083.53 293197
Alirmentlacian 1,624, 34 745,67
Total 287,709,656 275.050,29

24. GASTOS FINAMCIEROS

U resumen d esta cuenta, Tue coma sigue:

31-Dic-2018 31-Dic-2017
Incereses Bandarios 20,55
COAmITIDNaS ﬁhEﬁELIUHE‘- finaneineas T, TR HH 1.62281
Total 1.769. 458 1.649,. 36

25,  OTROS GASTOS
Un resurmien de asta coentd; fue como zigue:

F31-Dic-2018 31-Dhe- 2007
Perdida en venta de aclives 477.19
Ohros pasios {1] 4004, 75
Total 4,004, 79 417,19

———

e =
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{1} Al 31 de dtiembre de 2018 v 2007 corresponde a 13 perdida por inversdn del valor
patrmnanial de Microfinanzd Ratng Peni

26. OTROS INGRESOS

Lin resurmen de g4t cuenta, fue como sipue:

21-Dic-2018 31-Dic-2017

Imbargses 1.570,244 193,09
Otros ingresos 308 PRS-
InEresos inversiones an subsidiarias 1) £ TT9.85 6806, 72
Total 7.153.18 TTI2T0
—_—————————— — e

{71 Al '3 de dickembre de 2018 y 2007, cornesponde 3 fa rentabilidad en imeersiones del
Vaior Patrimonial Bolvia,

Z7. SALDOS Y TRANSACCIOMES COM PARTES RELACIONADAS

Al 3 de diclembre de 2018 y 2017, se presenta un saldo de LSS 92432 que cormssponde
principalmente & cuRntas por cobrar a Microfinanze Rating tafla. Los saidos pendientes al
cierre elel perioan no estan garaniizados v son Fquidedos en electivo, Mo han exsbdo garantias
entregadas M recibidas por cuentas por cobrar O pagar 9 partes relacionadas. &l 31 de
diciembre dg 2078 y 2017, la Entidad no ha registradg ningun deteriono material, de cuentas
por cobrar refackenadas con montos adesdados por partes refacionadas, Esta evaluacion es
realizada todos los ants pard examinar la posicidn financiera de parte relacionada enoel
mercada en ¢l cudl la relacionada opera.

Un restemen de las cuentas por pagar reladionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic- 2018 31-Dic-2017
MFR Halia SR AE -
MER Perd 1.830.7¢ 1.830.76
Total 242974 1.830,76

23, CONTINGENTES.

ALY de dickaimbra da 2078 y 2017, de aceerds a los asesoros legales, b Entidad no mantiens
dermandas @ contra No resueltas gue reguieran ser roveladas, asi ocomo ng e han

determinade cuantios por posibbes obligaciones que requieran ser reglstradas en las Estados
Finarcieras Separades adjuntos
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29. SANCIONES

De la Superiniendencia de Compafiias, Valores v Seguros: No s han aplicado sandones a la
Entidad o & sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
neguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

D¢ orras autoridades administrativas: Mo se ban aplicade sanciones a la Entidad, o asus
Administradores, emitidas. por parte de ofras autoridades administrativas, durante los
ejercicns ierminades.al 31 de diciembre de 2008 w2077,

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.

Enire et 31 de diciembre de 2018 v [a fecha de emision de estos Estadas Financieros Separadas,
NG se el conocimiento de otros hechos de cardcter inancierd o de atra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacion de 108 mismos.

31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADDS.

Los Estaclos Financierns Separados por &l afo terminada al 37 de diciembre de 2015 han sido
aprobades. por la Administracidn  de MICROFINANES CALIFICADORS DE RIESGDS S0
MICRORIESG &l 72 de marzo de 2019 y se presentardn para su aprobacidn definitiva a la junta
General de Accionistas. Enopinidn de la Adrministracian, los Estados Financieras Separados
seran aprobados porla Junta sin modificacioness.
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Gerente General Contadora Generat

Kirirmkari Evrim monne Balseca
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SECCION il
Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo I,
Seccidn IV, articulo 5 del Libro |I: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Menetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anoxos:

1. Bvaluvar los sistemas de control inferno y contable e informar, a la
administracion de la empresa, los resultados obtenidos, En el caso de suditorias
recurrenties, evaluard ¢ cumplimiento de las observacionss pstablecidas on los
perniodos ANTeEnores,

2. Revelar oporunamente a la Superintendencia de Compafilas, Valores v Seguros
la existencia de dudas razonables de que la empresa sé mantengd como
NEgacio &N marcha

3, Comunicar de inmediato a la Superintendencia de Companias, Valores v
Seguras, sl como producio del examen, detecta indicios o presunciones de
fraude. abuso de informacian privilegiada y actlos legales,

4. Certificaciin jurameéntada sobré ausencia de inhabilidades: del auditor
Independlentie.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA

Aldos AcQianistas de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG

Opinidn

Hemos auditada los estados financlerns separados de MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS 5 A MICRORIESG, gque comprenden el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembra de 2018, & estado separado de
resultados del periodo y otros resultados miegrales, el estado separado de cambios
en el patrimonio y el estado separado de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financicros separados que induyen un resumén de las politicas contables
significativas, y hemos emitido nuestro informe gue incluye una opmon no
muodificada con fecha 22 de abril de 2019, También, hemos auditado la Informacion
Financiera Suplementarnia inclulda £n los Anexos 1 al 4 adjuntos y requeridos en el
Titulo XiX, Capitule |, Secclén IV, articulo 5 del Libra Il: Mercado de Valores,
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,

En nuestra opinian, la Infermacidn Financiera Suplermentaria incluida en los Anexos
1 al 4 adjuntas y requeridos en el Tiulo XX Capitulo |, Seccion IV, articulo 5 del Libro
I Mercado de Valgres, Codificacion de Resoludones Monetarias. Financieras, de
Valores y Seguros al 31 de diciembre del 2018, esta presentada razonablemente, en
todos los aspectos materiales, cuando e5 considerada en conjunto con los estados
financiergs separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Intermacionales de Auditoria (NiAL Nuestras responsabilidades de acuergdo con
dichas normas s describen mad: adelante en la secadn Responsabilidades de|
aud_;'tnr en relacian con la auditoria de los estados financieros separados de nuestro
informe. Somas independientes de la Entidad de conformidad con el Cadigo de Frica
para Profesionales de la Contabilidad del Cansejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBAL y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con of Codigo de Flica del 1ESBA.
Consideramos que la evidendia de auditoria gue hemaos obterudo proporciona una
haze suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Responsabilidades de la Administracién en relacién con la informacién
financiera suplementaria

La informacion financiera suplementaria adjunta de MICROFINANZA CALIFICADORA
DE RIESGOS 5.A, MICRORIESG, por gl afio terminado el 31 de diciembre del 20718, es
presentada con «l propésito de cumplir con las disposiciones establecidas en el
Titwle XX, Capltulo |, Seccion IV, Articulo 5 del Libro 1l: Mercado de Valores,
Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, y no es
reguerida como parte de sus estados financieros  separados  basicos. La
Administracién es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de la
Informacion Fnanciera Suplementana, de acuerdo con  las  disposiciones
mendonadas precedentemenie,

Responsabilidades del auditer en relacion con la informacion  financiera
suplemantaria

Nuesira responsabilidad es expresar uvna opinion basades en nuestra auditoria,
sobre los estados fingncleros separados mencionados en el primer parrafo y sobre
la informacién financiera suplementaria considerada en Su conjunty, Nuestros
objetivos son obtener una mgur"i:':lad razonable de que los estados financeros
separados en su conjunta estan libres de incorrecclon material, deblda a fraude o
errar, y emitir un infarme de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero mo garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materales 5, indwiduatmente o de forma agregada, puede  preverse
razonablemente gue influyan en las dedsiones econdmicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros separados.

Duito, Ecuador,
22 de abril de 2019. |

Aze

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONMNES DE - :
AUDITORIA INTEGRAL CIA, LTDA, FSochy- Representants Legal
Firma miemibra de la red de empresas ssociadas ABALT.

RMAE: 823
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SECCION It

Informacién Financiera Suplementaria requerida por e Titulo XIX. Capitulo |,
Seccion IV, articulo 5 del Libro I: Mercado de Valores. Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexg;

1. Articulo 5, numeral 1; Evaluar los sistemas de control interno y contable e
informar, a la administracién de la empresa, los resultados obtenidos. En
el caso de auditorias recurrentes, evaluard el cumplimiento de las
observaciones establecidas en los periodos antariores.

Ver seccidn Hl numeral 2 y numeral 5.



SECCION 11

Informacidn Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo 1,
Seccion IV, articulo 5 del Libro Ii: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexo:

2. Articulo 5, numeral 2: Revelar oportunamente a la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros la existencia de dudas razonables de que la
empresa se mantenga como negocio en marcha.

Los resultados de la revision del Acditor Independiente no reflefa la existencia
de dudas razonables de que MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGDS SA
MICRORIESG. S Mantenga como negacio en marcha, por lo cual durante ¢l afo
2018, no se ha requerido gue el Auditor Independiente revele esta informacion
a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.



SECCION 1l

Informacion Financiera Suplementaria requerida por el Titule XIX, Capitulo |,
Seccion IV, articulo 5 del Libro II: Mercade de Valores, Codificacion de
Resoluciones Manetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexo:

3. Articulo 5, numeral 3: Comunicar de inmediato a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, si como producto del examen, detecta
indicios o presunciones de fraude, abuso de informacidn privilegiada y
actos ilegales,

En el desarrollo de la revision del Auditor independients no ha detectado
ndicios o presuncones de fraude, sbuso de informacdn privilegiada y actos
ilegates, por lo cual no se ha requerido gue el Auditor ndependiente mforme
sobre esta situacion a la Superintendendia de Compafiias, Valores v Seguros del
Ecuador.



SECCION I

informacion Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XiX, Capitulo 1,
Seccion IV, articule 5 del Libro ll: Mercado de Valores, Codificacion de
Rescluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

4. Articulo 5, sin numeral: Certificacion juramentada, del equipo de auditoria
participante y del suscriptor del informe, de no estar incurses en las
inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de
Valores.

Ver a continuackan.



oy A i = B e e e TR R T ]
TRk F LT LR B
P TR -1
. i & EELLURRRE L1
L bl B T LAfHTR 1= I - | T S RIETL S A
= J-I-lli.lll.'l'l.fm:u;mhumﬁuJ'uJir..l.l.ul.H by i ir 1 : e

i TR Tl T T o, e o o e s ———— Ll o e e o e—



MV

Factura: 001-002-000065035 2011 T 020P00E3T

NOTAREIA] GRACE ELIZAEETH LOPES MATUHLRA
HOTARL VIGESBan DEL CANTON OUITO

EXTHACT

Escritura M™: |m1ﬂ1?n1c:eﬂnm31

ACTO D CONTRAT

DECLARAL RN JUFAWEN AL EER0MA, JURID G,

FECHA O OTORGAMEMTLY !i! CIE WARZD DEL 20180 (1123613

LOTORGANTES
OTORGADO POR
Cocumants da WG,
RasdpeiiPantn aoelal Tipo Intervinienty ierridad Iientticain Naclonalicad | Caligad Persona que e tepresonta
ALETEOLL o
WRXTELATIONS PEERISENTADD ; 1TAIAREIR00 | ECUATORIA |GEREN |MECTOR ORLANDD VERLRETE
SOLUCIONES DE ALCHTOMSA eon RUC H R4 TE WAEEAS
INTEGRAL e, LT,
& FAVCR DE
. Documente de B ™
WemBraxilaznn eoclyl Tlpo irrierelnien et Iden e e Machosadldad | Calldad Persona gud fepresaiia
LEICASICN
Provinsiy Laarien Pasragiia
PECHINCHA LATO B DaraH
DESCHRIPCION DOCUMERNTL!
CEJET e B AT ML S:
AT
CLAANTIA DEL ACTO O R
CONTRATO: P DT I e I,-"( !
"{{ S ?‘l“ t"‘b -x
Ay
f_ f-?w,-
- Pl ":H'".
|I.\:r'| Il |ll e II
|l_ ""H.- - | e d
M A A LL....I'.'."I.IJ TH LOFPEZ MATUHLIRSA ."v 1 Iﬂ,‘—" .\_;" U |
g Pl
e a5 ool 7 e
MIGES L CANTAN GUITD j;_,.
i n



DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARIA VIGESIMA
OQUITO - ECUADOR

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA
OTORGA:
HECTOR ORLANDO VIZUETE VARGAS
GERENTE Y REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE AUDITORIA INTEGRAL CIA
LTDA
ESCRITURA NUMERO: 2019-17-01-20-P00831
CUANTIA: INDETERMINADA
DI: 2 COPIAS

HM

En la ciudad de San Francisco de Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la
Repablica del Ecuador, hoy dik doce de marzo del afio dos mil diecinueve, ante
mi, DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA, Notaria Vigésima del
Cantén Quito, comparece a la cclebracion de lo presente escritwa de
declaracifin juramentada, ¢l Ingemiero HECTOR ORLANDO VIZUETE
VARGAS on calided de Gerenmie v Representanie legnl de la compadiia
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE AUDITORIA INTEGRAL CIA
LTDA., de conformidad con fa copia certificadn del nombramiento que se
adjunta & la presente escritura pablica como documento habilitamte- El
compareciente declara que ¢s de nacionalidad ecumtoriana, mayor de edad, de
estado civil casado, domiciliado en esta ciudad de Quito, en la A
Naciones Unidas, nbmero E230 y Nufiez de Vela, Edificio Metropolita
Oficina 603, correo electronico hectorvizuelc@aballecuador
derecho para contratar ¥ contraer obligaciones, a quicn de oo
virtud de haberme exhibido su cédula de ciudadania y pe




DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARLL VIGESTMA
QUITO - ECUADOR

Monetario y Financiero, en lo que les fuere aplicable. b.-) También declaro gue
el presenic mstrumento aplica para todos los clienles que confrataron los
scrvicios de audiloria externa de mi representada, del afio dos mil dieciocho.
Usted sefiora Notaria, s¢ servird agregar las demas cliusulus de estilo para la
completa validez de este instrumento plblico. Hasta aqui la minuta, la misma
que se halla firmada por el Abogado Franklin Vargns Amesa, profesional con
matricula nimero diccisicte guidn dos mil dieciséis puitn ochocientos dicz
perteneciente al Foro de Abogados del Consejo de Ia Judicatura y que junto con
Ios documentos anexos y habilitantes que s¢ incorporan, queda elevada a
escritura piblica con todo el valor lepal. Para Iz celebracion do la presente
escritura se observaron los precoptos y requisitos previstos en la Ley Notarial, y
leida que le fue a la comparecicnte por mi la Notaria, aguel se matifica en la
aceptacion de su contenido y firma conmige en unidad de acto, quedando
incorporada la presente escritora en el protocolo de esta Notaria, de todo cuanto
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ﬁ REPUBLICA DEL ECUADOR Mentifiosaién y Codulacisn

Diirpeciin General de Regestrs Civil, idemifcasion y Cadulscida

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

Nimero Unico de identificacion: 1715811830

Nombres del ciudadano: VIZUETE VARGAS HECTOR ORLANDO
Condicion del cedulado: CIUDADAND

Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHANQUITOICHAUPICRUZ

Fecha de nacimiento: 7 OE FEBRERO DE 1587
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Nacionalidad: ECUATCRIANA

Sexo: HOMBRE

Instruccitn: SUPERIOR

Profesién: INGEMIERD COMERCILAL

Estado Civil: CASADO

Conyuge: MARTINEZ RUIZ PAQLA CARGLINA
Fecha de Matrimonio: 17 DE JULIO DE 2013
Nombres del padre: VIZUETE HECTOR
Macionalidad: ECUATORIANA

Nombres de la madre: VARGAS HORTENCIA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicion: 3 DE DICIEMBRE DE 2013

Condicidn de donante: 51 DONANTL

Infermmdidn carlificada 3 18 fecha: 12 DE MARTD DE 2019
Errigor: QRAGE ELFARETH LOPES MATLIHURA - PICHINGHA-SLT g-NT 20 PRCHINGHA - QUITE

N" de corfficads 1085-205-31640
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_# Registro Mercantil de Quito

[FRABAITE MIMERE)

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON: QUITO
RAZ(ON DE INSCRIPCION NOMBRAMIENTO

R LA CIUEAD QUITS, QUEDA INSCRITD EL ACTD/CONTRATD (LUE SE PRESENTS EN EETE_HEEIEFHG,EU‘:‘H BETALLE
§F MLIESTRA A COMNTIRAACHN:

1. RAZON DE IRSCRIPCION DEL: NOMBRAMIENTO OF GERENTE

B -
1| UB/06/ 7014 -
: - =-.. i b
REGRSTRO 7 b .-;:;-:, 50| LIBRO OE NOMEBRAMIENTOS
7. DATOS DEL mn.mm-umn
MATURALEZA DEL ACTO O CONTRATO: | NOMBRAMIENTO D€ GERENTE [
AUTORIDAD ROMINADORA; UINTA GENERAL EXTRACRDINARIA UNIVERSAL DE SOCHO0S
| FECHA DE NOMBRAMIENTO: 10052014
| FECHA ACEPTALION: 10/05/2014
| NOMBRE DE LA COMPARIA: ALIDITSOLUTIONS SOLUCKONES DE AUTHTORIA INTEGRAL CIA. L i.T‘D.FL
| DORIECILIC DE LA COMPARIA: QLiRD 2
3. DATOS DE REPRESENTANTES: P ..
Idendficacicn Mombras y Apeflidos Cargo | Plaza
LFESEITEAN WIZLETE VARGAS HECTOR | GERENTE ” | 5 ARICS
N - - {JHLnI'_tIJﬂ_]
3. DATOS ADIOONALES: = i
CONGT: AN 143 DEL 18/00/2010 NOT: UNDECIMG (€] DEL: ‘l.E.u"lE."?DD'!'ﬂF P i |

CUALGUIER ENMENDADLURA, AITERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,. LA INVALIDA.
LOS CAMPOS OUE SE FNCLUENTRAN EN BLANCO N SON MECESARION PaRa L.!h'.r DET OFL PROCESD BE
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MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. MICRORIESG

SECCION
Informacidn Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo 1,
Seccién IV, articulo 6 del Libro |: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexos;

1. Opinkdn del auditor independiente sobre si las actividades realizadas se
anmarcan on la Loy,

2. Bvaluaciin y recomendaciones sobre el control imternn,

3. Opimon del auditor independiente sobre el cumphmiento de obligadones
tributarias,

4, Opinibn del auditor independiente sobre 2l cumplimiento de las obligaciones
establecidas en o Ley.

5. Opinidn del audgor independiente sobre el cumplimiento de medidas
correctivas gue huleresen sido recomendadas en informes anteriores.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE COMPANIAS, LEY DE MERCADO
DE VALORES ¥ OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, Y 51 LAS ACTIVIDADES REALIZADAS
SE ENMARCAN EN LA LEY DE COMPANIAS

A los Accionistas de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A
MICRORIESG

1. Hemos auditado los estados fingnceros separados de MICROFINANTA
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG, preparados de atuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que compronden ol
estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, ¢l estade
separado de resullados del periodo y otros resultados integrales. ¢! estado
separado de cambios en o patrimonio y el estado separado de fiujos de efectivo
correspondientes al ejerddo terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los astados financioros separados que incluyen un resumen de
las pollicas contables significativas y hemos emitido nuestro informe que
incluye una opinidn no modificada con fecha 22 de abril de 2019,

2. MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
separados de MICROFINANZIA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG,
basados en nuastra guditoria. Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos
con requernmeentos éicos y planifiguemos vy realicermos la suditoria para
obtener certeza raronable de s los estados financieros separados estdn Tbres
de errores rmaterfales. Unae  auditoria romprende  la realizacion  de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos v
rovefationes presentadas en los estados finsndoros separados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo fa
evaluaciin de [os riesgos de errar material en les estados financieros separados
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluatidn de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controdes nternos relevantes parp la preparacion y
presentacion  razonable de los  estados financieros separados de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria sproplados a las circunstancias, pero no
con ¢l propasito de expresar una opinion sobre L efectividad del control interno
de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG.
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Una auditoria también comprende la evaluaclon de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por |2
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de |3 presentacion
general de los estados financieros separados.

3. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemas obtenide es suticiante
¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria
sobre los estados financieros separados.

4 La Administracién de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A,
MICRORIESG, &5 responsabla del cumplimiente de las disposiciones legales
establecidas o la Ley de Compafias y Lilro 2 del Codigo Organico Monetario y
Financiero “Ley de Mercado de Valores™. Una auditoria de astados finandioros
separados no tene como propdsito especifico establecer la exdstenca de
instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la
entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales Incumplimientos, se
distorsione significativamente la posicion financiera, ol resultado de sus
operaciones y los flujos de efectivo.

5. En tal sentido, como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los
estados financleras separados no contienen exposiciones errdneas ¢ inexactas
de cardcter significative par &l afio terminado el 31 de diclembre de 2018,
efeciuamos pruebas de cumplimiento refacionadas con los sigulentes aspectos

a) Oblizaciones establecidas en la Ley de Compafizs.

by Obligaciones eostablecidas Libro 2 del Cédige Qrgdnico Monetario v
Financiero "Ley de Mercaco de Valores”,

¢} Cumphmiento de las obligaciones tributarias como agente de retencldn y
percepoitn,

d) Silas actividades realizadas se enmarcan en lo estahlecido en la Ley de
Compadilas.

6. lLos resultados de las pruebas menclonadas en €l parrafo anterior no revelaron
situaciones en las transacciones y documentacidn examinadas que en nuestra
opinian, se conslderen incumplimientos durante el ano terminado el 31 de
diciembre ‘del 2018, gue afecten significativamente los estados financieros
separados mencionados en el primer parrafo, con reladidn a las disposiciones
legales relevantes aphcables, establecdas en las normas legales mencionadas
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en el parrato anterior y descritos en los Anexos 1 al 5 adjuntos y requeridos an
el Titwlo XX, Capitulo |, Seccién IV, articule 6 del Lbro [ Mercado de Valores,
Codificacion de Resoluciones Manetarias, Financieras, de Valores y Seguras.

1. Estenforme debe ser leldo pn forma comjunta con &l informe sobre o estados
financieras separados mencionado en ef primer pérrafo.

8. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de MICROFINANZA
CALIFICADDRA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG, v para su prescentacian 4 la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, en
cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Tiwlo XX, Capitulo |,
Seccidn IV, Articulo 6 del Libro i Mercade de Valores, Codificacidn de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; por fo tanto, no
podra utilizarse para ningan otro proposito ni ser distribuido a otras partes.

9. Cuando aphca, olros asuntos se detalian en &l informe “"Comunicacion de
defidencias en el control interno”, mismo gue incluye las debilidades de control
intemo identificadas en el desarrollo de nuestro trabajo.

Quito, Bouador.
22 de abril de 2019,

Azard é

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE Héctor Vizuete V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Socio - Representante Legal
Firrna migmbira de ki red de ermpresas asockades ABALT,
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SECCION 1l

Infermacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,
Seccién IV, articulo 6 del Libro i: Mercado de Valores, Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexo:

1. Articulo 6, numeral 1: Opinién del auditor independiente sobre si las
actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

Distorsiones materiales de incumplrmiento son fallas o violaciones de la Ley de
Mercado de Valores o a los términos de los contratos, que llevan a concluir gue
la acumulacidin de distorsiones resuliantes de tales fallas o violaciones es
material para los estados financieros. Los resultados de las pruebas de
cumplimiento realizadas por el Auditor Independisnte no revelaron distorsiones
de incumplimiento de contratos y leyes o actividades no pesmitidas,

A continuacion se detallan las principales Leyes apficables:

Contenido Cumple

Loy actividades de MICROFIMANTA CALIFICADORA DE
RIESGOS S5.A MICRORIESG, duramte el afio 2018, se
enmarcan a lo establecido en:

a) Ley de Compafias. 51

b) Libro 2 del Codigo Oreanico Monetario y Financierg
“Ley de Mercado de Valores™. |

€) Libro W Mercado de Valores, Codificacidn de
Resoluoiones Monetanas, Fnancieras, de Valores y
Sepuros. 5




SECCION Il

Informacion Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,
Seccién IV, articulo 6 del Libro Il Mercade de Valores, Codificacion de
Resolucionces Monctarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexo;

2. Articulo 6. numeral 2: Evaluacion y recomendaciones sobre el control
interno.

La Administragon de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS SA
MICRORIESG, es responsable de establecer y mantener una estructura de
control interne adecuada, Para cumplis con esa responsabilidad, se requiere de
Juicios y estimaciones para evalusr los beneficios esperades y los costos
relatives 4 las politicas y procedimientas de la estructura de control intern. Los
objetivos de la-estructura de control interno son proveer a o Administracion
una segundad razonable., pero no absoluta, de que los recursos estin
protegidos conira pérdidas debido 2 usos o disposiciones no autorizados, que
las transacciones se efectian de acverdo con las disposioones establecidas en
la Ley de Mercado de Valores y que se registran adecuadamente para permitir
la preparacion de los estados linancieros basicos.

En vista de las limitaciones inherentes a cualguier sistema de control interno
contable, es posible que existan errores e irregulandades no detectados,
lgualmente la proyeccidn de cualguier evaluacidn del sistema hada periodos
futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tormen inadecuados
por cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos
se deteriore.

A continuacién se detalla el contenido de los principales asuntos incluidos en el
infarme: “Comunicacidn de defidencias en el contrel Interng™ emitido por el
auitar:

Aspectos de control interno y contabilidad:

a) Implementacicn de MIF 16 Los parmafos 9 y 22 de la NIF 16 manifiestan
ques A imdo de un comrolo, uoo entdod ewelvarg sioel contrate #5, 0
contiene, un arrendemiento. Un controfo es, o contiene, un arrendamiento si
rransmite ¢ derecho a controfar ef use de un active identificode por un periodo
de tempo g camblo de una controprestacion. Los parrafos B3 a B31 establecen
guias sobre fa evgluacidn de s un contrato es, o contiene, un arrendamiento...”
¥ "B o fecha de cormieriag, un orrendolono FECOAOCera Ui oEva pov derecha
de uso y un pasivo por orrendormiento_.”



b)

)

2)

Comentario de la Administracién: Al 31 de diciermbre de 2018, la Compaiiia
es arrendataria del inmueble donde mantiene sus oficnas y gue de
acuerdo con la NIC 17 son clasificados como arrendamigntos operativos. Al
momento se encuentra evaluando los efectos y no cuenta con cfras que
permitan determinar el impacto cuantitatvo de la aplicacion inicial de la
MNIIF 16,

Frmas de Responsabilidad conciliaciones hancarias: A la fecha de nuestra
revision de condliaciones bancarias; se pudo determinar que no 5@
encuentran registradas correctamente las firmas de responsabifidad de
elaborado por; revisado paf; en las concilidciones bancarids especaliments
de 1a cuenta del Banco Produbanco ya gue la misma registra la rayor parte
de los movimientos gue la Entidad.

Comentario de fa Admunistracion: Las conciliciores bancanias realizadas
son enviadas mensoalmente en el informe mensuzl de los resuftados de la
empresa para la revision de la Administracion y la Gerencia, si bien nog
existe una firma fisica en las mismas estas se encuentran rewvisadas y
aprobadas de manera mensual a través del informe entregado via
elecoronica.

Inversiones temporates: A la fecha de nuestra revision, la Entidad dentro del
flujo de efectivo considera como “Efectivo y Equivalentes a certificados a
plazo fijo gue mantiene en ¢l Banco Produbanco y en la Cooperativa de
Ahorro y Crédito Tulcan, cuyos plazos son mayores a 90 dias.

Comentario de |a Administracion; Estamos realizando el anafisiz del
vencimiento de fas  inversiones para  proceder con la  respectiva
reclasilicacion si procede.,

Provigidn de vacaciongs No registradas; Observamos que no es politica de la
Entidad provisionar mensualmente las vacaciones a @ gazadas por parte
de sus empleados.

Comentaric de ls Administracion: Como politica de la empresa los
empleados toman sus vatadiones dentro del afio, no se habia registrado
anteriormente debido a2 que nuestra empresa otorga mas dias de
vacaciones adicionales a la Ley a sus empleados. Sin embargo. desde sl
2019 se realizara la provisidn segdn recomendado por ustedes.

Relacidn_contractual representante legali Al 31 de diciembre de 2018
observamos gue la entidad mantiene al Represents Legal afiliado como
empleado CT-06.



Comentario de la Administracidin: Se habla averiguado en las instituciones
pertinentes coma SRI, |ESS, Ministerio de Trabajo, Auditeres del afio pasado
(ETL Global), entre otros, v no wwvieron objecion alguna en regisirar al
Gerente General con ¢l (Otigo 06. En asesonas empresariales del IESS nos
indicaron que lo importante es gque el Gerente General esté afiliado, sea con
&l codigo 109 o 06, No ténemos sustento escrito considerando que fas
Instituciones pablicas no entregan este Lipo de informacdon por escrito, Por
ptro lado, estamos conscientes gue el Gorente General es un mandatario,
por lo cual no tiene contrato registrado en &l ministerio de trabajo, pero si
contralos civiles, ademas de no recibir décimes ni utibdades. Sin embargo,
acataremos esia recomendacion y desde abril 2012 el Gerente sera
registrado con el cadigo 109,



SECCION 1li

Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XX Capitulo I,
Seccidn IV, articulo & del Libro II: Mercade de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexo;

3. Articulo 6, numeral 3: Opinién del auditor independiente sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias.

El informe del auditor independiente requerido por la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno sobre el cumphméento de las obligaciones tributarias de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S5.A, MICRORIESG, como agente de
retencion y percepcion al 31 de diciernbre de 2018, es emitide por ¢ auditor en
un informe separado, cuyo plard de presentacion a la administracdn tributana
vence ¢l 37 de julio de 2019. Sin embargo los resultados de la revision no
revelaron asuntos ributarios que consideremos imporlantes comentar,



SECCION 11l

Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XX, Capitulo |,
Seccién IV, articulo & del Libro Il; Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexo:

4. Articule 6, numeral 4: Opinion del auditor independiente sobre el
cumplimiento de las abligaciones establecidas en la Ley.

Distorsiones materiales de incumplimiznto son fallas o violaciones de Ia Ley de
Mercado de Valores 6 a los térmings de los contratos, que llevan a concluir que
la acurmnulacion de distorsiones resultantes de tales fallas o violaciones es
material para los estados financieros. Los resultados de las pruebas de
cumplimiento reslizadas por el Auditor independiente no revelaron distorsiones
de incumplimiente de contratos v leyes o aclividsdes no permitidas,

A continuaCdn se detallan las principales Leyes aplicables:

Contenido Cumple

MICROANANZA CALFICADORA DE RIESGOS SA.
MICRORIESG, durante ¢l afio 2018, dio cumplimientn a las
obligaciones establecidas en:

a) Ley de Compafias. s

b) Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Fnanciero

"Ley de Mercado de Valores”, 51
€} Libro Il Mercagdo de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y | S

Seguros.




SECCION Il

Infermacién Financiera Suplementaria requerida por el Tituloe XIX, Capitulo 1,
Seccign IV, articulo & del Libro Il; Mercado de Valores, Codificacidn de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexg;

5. Articulo 6, numeral 5 Opinién del auditor independiente sobre el
cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen side recomendadas en
informes anteriores,

Segun informe del Auditor independiente al 31 de diciembre de 2017, al no
existir desviaclones importantes con relacion a los estados financieros, no fue
necdsant amitir medidas correctivas.



MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. MICRORIESG

SECCION IV
Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo 1,
Seccion IV, articulo 14 del Libro 1i: Mercado de Valores, Codificacién de

Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexos:

1. Opinion sobre el cumphmiento de su reglamento téonico deé calilicacion de
riesgo.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DEL
REGLAMENTO TECNICO DE CALIFICACION DE RIESGO

A los Acdonistas de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

Opinion

Hemos auditado  los  esrados  financieros  separados  de  MICROFINANTA
CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG, gue comprenden el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado separado de
resultados del periodo y otros resultades integrales, el estado separado de cambios
en el patrimonio y el estado separado de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado =n dicha fecha, asi como las notas exphcaias de los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas, y hemos emitido nuestro informe que Incluye una opinidn no
modificada con fecha 22 de abnl de 2019, También, hemos efectuado pruchas
relacionadas con el cumplimiento de su reglamento técnico de calificacian de riesgo
segun lo requerido en el Tiule XIX, Capitulo |, Seccidn IV, articule 14 del Libro |12
Mercado de Valores, Codificacidn de Resoluciones Manetarias, Financieras, de
Valores y Seguros.

En nuestra opinion, la Entidad ha cumplide conel reglamento técnico de calificacldn
de rlesgo segin lo requerido en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccion IV, articuio 14 del
Libro It Mercado de Valores, Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros al 31 de diciembre del 2018, en todos los aspectos materiales,
cuando es conslderada en conjunto con los estados financieros separados por el
ano terminado ¢ 31 de diciembre del 2018,
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Fundamenta de la opinidn

Hemos llevado & cabo neestra awditoria de conformidad con las MNormas
Internacionales de Auditoria (MAL Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante an la seccion Responsabilidades det
auditor en relacion con la auditora de fos estados financieros separados de nuestro
informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con ef Codize de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de
Etica para Contadores (Codigo de Etica del [ESEA), y hemos cumplido las demias
responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del 1ESBA.
Consideramos gue fz evidenda de auditoria que hemaos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Responsabilidades de la Administracién en relacion con el cumplimiento de su
reglamento técnico de calificacion de riesgo

Bl cumplimiento  del reglamento técnico deé calificacion de riesgo de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGODS S5.A. MICRORIESG, por &l afio
terminado el 37 de diciernbre del 2018, &5 presentada con e propdsito de cumplir
con las disposiciones establecidas en el Titulo XX, Capitula |, Seccidn IV, Articulo 14
del Libro Ik Mercado de Valores  Codificacion de Resoluciones Mongtarias,
Financieras, de valores y Seguras, v no es requerida como parte de sus estados
financieros separados badsicos, La  Administracion es responsable por el
complimiento de su reglamento téonico de calificacion de riesgo, de aceerdo con las
disposiciones meancionadas pracedentaments,

Responsabilidades del auditor en relacion con el cumplimiento del reglamento
técnico de calificacidn de riesgo

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn hasados en nuestra auditoria,
sobre los estados linancieros separados mencionados en el primer parrafo y sobre
&l cumplimiento del reglamento técnico de calificacion de fesgo considerada en su
conjunto. Nuestros objetivos son obiener una seguridad razonable de gque fos
estados financieros separados en su conjunne estan libres de incorreccidn rmaterial,
debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinion. 5epuridad razonable es un alto grada de seguridad pero No garaniiza que
una auditoriza reaiizada de conformidad con lag NIA siempre detecte’ una
incorreccion material cuando existe. Las incormecciones pueden deberse a fragde o
error y s¢ consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
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preverse razonablemente que influyan en las decsiones econdmicas que los
wsuarios toman basandose en bos estados financaeros separados.

Una destnpadn mas detallada de las responsabilidades del auditor se encuentra
descrita en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la-auditoria de
los estados financieros separados del Informe de auditoria emitido por un auditor
independiente menconado-en-el primer parrafo.

Restriccion de uso ¥ distribucion

Bl cumplimiento del reglamento técnico de calificacian de riesgo es responsabilidad
de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG., on
cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Titulo XIX, Capitulo |, Seccidn
W, Articulo 14 del Libro 1t Mercado de Valores, Codificacion de Resolociones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros. Este informe se emite dnicamente
para informacidn y uso de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
MICRORIESG., ¥ para su presentacion alaSuperintendencia de Compafiias, Valores
y Sepuros del Ecuador y en cumplimients de las disposiciones emitidas por esta
entidad de contrel; por lo tanto, no poded utilizarse para ningdn otro propésita ni
sar distribuido a ofras paries,

e, Eruador,
22 de abril de 2019,

_.f.-'l |"-..':"-ul'='1 i':ll ; '-‘I'
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE H Vizuste V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Socio + Representanie Legal
Firmma micrmilbaro de La red de empreses asocsdas ARALT.
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