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2.

MICROFINANZA CALFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

Infermgcion generg|

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, MICRORIESG es una Socledad Anénima, gonstituida el
22 de obri) del 2008 e inscrita en ) Reglsire Marcantl] el | 4 de julio del 2008, e inscrifo on el Mercodo
de Vaolores ¢l 19 de ocubra de 2009,

5u obfeto sociol es lo calificocidn de riesge de los volores y emisores, ademas podré reclizar la
colificacion de riesgo a los emisores y valores que estén autorizadas a efectuor de ntverde o Yo dispuesto
en la Ley de mMercados y Valores y en las Resoluciones de caracter general expedidos por e Consejo
MNacienal de Valores, explotar su tecnolagia, los demds achividode: gque autorice &l Comeia Maclonal de
Yalores, distribuir ¥ suministror informocion estadistica ogregada que tenogo reflacion con su actividod
princlpal, realizar la calificacion de riesgo de empresas del :istema finonciero y efectuer todas los
actividodes complementarias gon sy objere principal. Los preductas que la Compofiia ofrece son:

Rating.- Microfinanza Rating ofrece uno gamo de praductos de tolificacitn en respuesta a las
diferentes coracteristicas de las instituciones de microfinanzas [IMF) (nivel de desarrolio, tipologia
Institucional] ¥ & las necesidades de informecién del marcado. Ef sector de las micrefinanzas ((#MFs,
redas, inversioristag, reguladores y donantes) recungce nuesttra capacidod consolidada para evaluar
el desempefio institucionol y social y los rissgos de las IMF, pidiendo de monera sistamatica nuesiras
servicios de calificacian.

- Ruating Financiero brindet una opinién sobre lo sosteribilidad institucional de largs ploze y
respansabifidod crediticia de un proveedor de sarvicigs financiers:s a través de urm evoloocion
enfocada en lo gestian integrol de resgos, desempedo y posicicnamlents en el marcade. Los clientes
podran elegir entre un rating poblico {con publicacién de la neta de rating) o privado (sin publicacion
te lo nuin de raving).

- Rating Social- Es la evaivacién del desempefio social de una IMF, es decir la copacidad de poner
en practlas s mision, olcarzondo obielivos sodiales. Les clientes podran elegir entre & Rating Sccial
Integral {encuesta de clientes ¥ grupos focales para la recapilacién de informacion @ nlvel de clientes)
y Estandar (Informaocién o nivel de IMF y estimaciones).

- Calificeckdn de Ricsgos.- Es una evalvocidn de lo calidod crediticls ¥ solvencio de lo institvcian
financiera o IMF. Micrafinanza Raling tienz la licencio para llevar a caba ins colificaciones crediicias
en Ecuador y Bolivia.

En el afic 2017 debido al comble de gobierno y o ung nueva politicn econémita, on le cusl se ha
implementade un plan de ousteridad pora lo oplimizacién del vso de los recursoz del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, censultorias, publicidad, vehiculgs, viajes, sntre otros, ¥ e
ho filado como metas dinomizar ef sector de lo construccldn, incentivar la inversian externa e interng y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de page digiteles y priarizar la inversidn poblica hacia lo
estriciomente necesaric, so prefende wno disminucian det d¢fict fiscal y mejora de lgs condicionas de
financiamiento de los deudas contraidas. Por le que se estima que la economia ecugteriana tenga un
erecimienlo del 1,3% pura el ofic 2018,

Lo Administracién de la Compefia considera que la situacién antes indicada ha generado une leve
disminucidn en la demanda de calificaciones por parte del sector financiere na regulade de Ecuader, lo
que ha tenido yn menor impaocto en los ingresos generados durante el afio. in embargo, sefiola que se
ha mantenide lo demonda por parte del sector Hinanciero regulado y de las enfidades del exterior,
mitigande el impacto del centexto econdmico extarno en la Compafiia. Para el 2018, la Administracién
fiena previsto seguic trobajondo en aumentar su eficiencia y productividad pore mejoror sus margenes,
ademds de realizar mayocres inversiones en actividodes de promocion y acercamiento a nuevos cligntes
parg aumentar sus ventas.

olilica ables significativas

3.1 Baoses de presentocidn ¥ declurocisn de complimiento
los Estodo: Financieros separados de MICROTMINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
MICRORIESC, han sidu preparcdos de acuerdo con MNormos Internacionales de information
Financiera — NIF emitidas per el Internacional Accounting Standards Board (IASB], vigentes ol 31 de

diciemhre de 2017 y 2016, y scgin los requerimientas y opcicnes informados per o
Supenniendencia de Companias, Yalores y Seguras de! Ecuador. La Administracién declara que las
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MIIF hen side uplicadas integralmente y sin reservas cn lo preparocidn de los presenies estados
financieros separodos,

Las cifras incfuidas en estos estados finonceros separades ¥ &n sus notas se valoran vtilizardo 1o
moneda del entorne econdémico principal en gue | Componia opera. Le maneda funcional y de
presentacion de MICROFINAMNZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, MICRORIESG, es el Délar de los
Estodos Unidos de América.

Lo preparacidn de los presentes estados Yinancleros seporcdos en confermidad con Mormas
Internacioneles de Informacién Financiera — MIIF requiere que la Administracion realice diertas
estimacianes ¥ estabiezca algunos supuestos Inherentes a o actividad economica de la enticdad, con
el propasitn de determinar la valbacian y presentocién de algunas partidos que ferman porre de ios
estados financieros.  En opinion de la Administracin, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basadas en la mejor utilizacidén de Io informacitn disponibie al momente, los cyules podrian legar o
diferir de e efectos finales.

A comtinuacidn sc describen las principales politicos contables adoptadas en la preparacion de cstes
esludos financieres separados.  Estas politicas hon slde definidas en funcion de las MNormas
internacionales de wformocién Financiera — MIF vigentes @l 371 de diciembre del 2017 v 2014,
aplicadas de manera unifarme a tadas los pericdos que & presentan.

3.2 Estados finoncieros separadeos

De geyerde <on las Normos internacionoies de Informacidén Financiera MIIF, los estados findnciergs
separados de ung entidad que posce subsidiarios [entidades controladas por la Compafia) se
preparan sobre vna base consolidada, Sin embarge, es requeride por lo legisiaddn del pafs que
se preparen estodos financieros individuoles de lo empresa controlante, denominades estadoes
financieros separados.

3.3 Efectivo

a.4

Carrespande o los valores mantenides por la Compafio en efective, en fondos reembolscables ¥ de
combios, ¥ en bancos sin restricclones. En el Estodo de Situacion Financiera los sobreairos, de exlstir,
se clasificarian como préstemos en el pasivo corriente

Aclivos financieros

El recanocimienta iniclal de los octives financierns es a su volor razonable, en el caso de un active
financiaro que no se lleve ol valer rozonobkis con cambios en rewitados, se reconocerd los costos de
lronsazel én que sean directamente otribvibles o la adguisicidn del active financiere.

Las ¢ctives Financieros se clasifican segin se midan posteriorments, o costo amartizade, o valer
razonable con cambio en atro resultade integral o @ volor rozonable een cambpias en resuliados,

Los gotivos financieros son medidos al coste gmortizade 5i @l active se mantiene dentrg de un modeln
de negocio cuyo objetive ms mantener 103 actives pora abienar los fluios de efedive contrucivales.

Medicidn posterior de getives financieros

Despué: del reconocimiento inicial, los activas tinancieros se miden al valor razonahle o al cesto
umertizada, considerando su clasificacien.

Activos firgncieres o valor razonable con cambins gn resultados

Los octivos financieros a valor razenable con cambios en resultados incluyen los actives finoncieros
ne designados al momenta de su tlusificocién tomo o coste amertizado.

Algunes nctivos financierss se adquieren con el propdsite de venderles o recomprarios 2o wh fuiturd
cercano. Esto cotegoria incluye 1os instrumentos financieras derivados, que no se designan como

instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces,

Los derivados, incluidos los derivados implicites scparadas, también se clasiflcan como mantenidos
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para negocidr salve gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los uctivos financiergs
o yalor razonable con combios en resuitados se gentabillzon en el estado separado de situacicn
financiera por su vulor rozonable y ios cambies en dicho valor razanoble son recenocides come
ingresos o costos financleros en 2l estado de resultadas integrales.

Préstamos ntas_por C r

Los préstomos y los cucntas por cobrer son octivos financieres no derivades con pagos fijes o
determinobles que ne cotizan en un mercada active. Después del reconodmiento inidial, estos achives
financleres se miden al coste amertizado mediante &l uso del metede de la tosa de Interés efectiva,
mencs cualquier deterioro del wolor. El costo amortizade se colcula tomande en ceento cualguies
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los Costos que son ung porte integrante de o
tasa de interés efectiva, El devengamiento a la tosa de interés efectivo se reconoce coma ingreso
financiero en el ertada de resubtadas integiales. Lo pérdidas que resviten del deteriore del valer
se reconceen en el estade de resultados integrales como costas finandieros.

Pérdidas gor detetioro de los getivos fingngieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieres separados la existencla de evidencla
objetiva de gue los activos finoncleres reportadas estan deteriorados. Los activos finonderos son
deterfioradas coande hay evidencia albjetive sobre como une o mas eventos que scurriercn después
del reconodmiente iniciol del activa financiere impactaron los flujos eslimados de efective del active
v astat puedon sef Medidos confiabiidad,

Para todos los atras activos finoncieras la evidencia objetive de deteriara pueds incluir:

- Dificultades finoncieras significativas del emiser o o controparte; o
- Falta de pago o incomplimienios en los pogos de intereses o ¢opital; o
- Que sec probable que =i devdor entre en bancarrota o 1eorganizacidn financiera,

Para actives finandieres llevados en su casto omortizada, el monta de deterioro es la diferencia entre
gl valor en libros del octive ¥ 2l valor presente de los Flujos futeros estimades de efective,
descomados de la 1asa de Interés efectiva original del activo finonciere.

El valor de los octivos financieros ex reducide por las perdides por deterioro direcromente para
todas los oetives financieres con lo excepeion de las cuentas por pagar de negediacién, donde el
valor es reducide o troavés del usa de uno wwenta de asignasgian. Cuande ura cuenta par cobrar de
negocdiacidn e considerada incobreble, es elminada contra lo cuenta de osigngcion. Las
recuperaciohes posteriores de montas que han sido previomente climinados son acreditadas contra
la cuenta de asignacian.

Los cambics en el valar de lo cuenta de asignazién son regonocidos &n la ntilidad a paérdida.

5i en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deteriero disminvye y esta disminucion puede
ser (eladanada chietivemente o un evenfe gue ocurrio después del reconocimients del deteriora, |
pérdida por deferiore previomente reconscida es reversada a traviés de utilidad o pérdida en la
medida en que el valer de la inversian a la fechu en la gue &l deteriara es reversade no excedn io
que el costg amortizado hubiera side $i &l deteriore no hublera sido reconecido.

o ives Fincncier

Lo Compafio da de baja un aclive financiera solo cuande las detechos tontraciuales o los fujes de
efectivo del activa explran, o es transferldo el activo financiero y sustancigimente todos los riesgos
y heneficies de propiedad o otra entidad.  $i lo Compafila tompoco transfisre ni retiene
sustanelalmente ins riesgos y beneficies de propiedud y centinua contralando el activo transferida,
la Compafiia reconoce sus intereses retenldes en el active y una obligacion asecioda por les volores
que pueden ser pagades. S lg Compefia retiene witonciolmenye todo el riesgo y los beneticios de
propledad de active financiero transferide, lo Compaiiia continga reconociendo el adive financiers
y también reconace un préstamo garantizado por los ingresos recibides.
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3.5 Inversiones

Inversiones en subsidiarias ¥ gsaciados

La Cempadia reconocerd inicialmente los inversiones al costo y posteriormente  aplicard el métods
de lo particlpacion, paora ajustar los cambios en lo partldipada. Estos efecios se regisrran en el
resuitada del periodo cuondoe surje el derecha o redihirlos,

1.4 Pasivos finnntierds

Reconogimiente, medicidn inicial v clasifigggion

Lo Compofia reconocerd un pasivo financiere en su estado financiera todos sus darechos y
obligaciones centrovivales cuande y sole cuando se convierta en parte de las eldutulas controctuales.

Todes |os pasivos financieras se reconacen inicialmente por sy wolor razonoble mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstomas y cyentas par pagor contabilizadas ol
costo amerlizade netgs de los costos de transoccidn directamente afribuibles.

Fasivo financiergs g valor razonable con combies ey resultados.- Presentard una gananda o pérdido
sobre un pasive financdere designade como valor rozanahle.

Medicid sterior de pasive; financieros.- Después del reconpcimtente inicial, los pesivos financieros
se miden ol costo amaortizodo usondo el método da la tosg de interés efectiva.

ent ar clales v otra o il Teld ~ Son obligacienes prasestes provenientes
de las operaciones de transarciones pasadas, tales come la gdeuisicidon de bienes o servicios.

Boio fa pasivos fingnciergs.- 1o Compeile da de baje un pasivo finunciere cuande y solo cuando se
haya extinguido la obligacdidén especificada en el contrate o haya sido cancelgda.

3.7 Recanacimienta da ingréesos

3.8

Los ingresos se valoran al volor razonable de lo contraprestocién recibida e por recibir luego de
deducir cualguier descuenta a reboja.

Venia de servicios
Los ingresos por la prestacldn de servicios se reconocen en base al grado de reolizacion de la
frantoecion, y siempre y cuande puedan ser medides de manerg fiable.

Impuestos corrientas y difaridas

El goste generado por el impueste o ba rente gs la suma del impuesto par pogar corriente ¥ el
impuesto diferida.

Im rrlante

El impueste corrignte por pagar se basa en la utiidod gravable def afic, La wtilidad gravoble
difiere de la reportade en al Eitade de Resultados Integral porquee excluye items de ingresos o
gostos que son gravables o deducibles en otros afios y odemds excluye partida: que nunca son
grovabled o deducibles.

El posive de |l Compafila para el impuesta corriente es caloulado usondo las fasas impositivas gque
han side difundidas y aprobadas hasta la fecho del Estado Financiero.

Impueste Diterido

Se recanace sobre las diferencias tempararias determinadas entia el valor en bbros de los otiivos ¥
pusivos incluidos en lgs estados Financieros y s bases fiscales. Un pasive por impueste diferido se
reconoce deneralmente para todas las diferencias temperarios impenibles. Un active por impuesto
diteride se recontte por fodos Yoz diferencias temporerias dedudibles, an o medida en que resulte
probable gue la Compariia disponga de uhilidodes gravables futuras contra lgs que se podria cargar
esas diferenclas temporarias deducibles.
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3.9

Tales octives y pasives no son reconocidos si las diferencias temporeles surgen en una transacclan
que m ofece v o to viilidad gravable ni a la utilidad finaneiera,

Los activos y pasives por Impuestos diferidas son medides con las tosas de impuestes que se espera
apliquen en el periado en el cual el pasivo se establezeo o el octive se realice, basado en mosa del
Impussto o io Rente para sociedudes publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta g Fecha
del Estado de Situacian Finonciera.

El valor de los activas por impuestos diferidos es revisado ceda afio en fechg de presantocion de los
Estados Financieros ajustade a! punto en gue no seo probeoble aue fos benafidos gravobles ssen
suticientes para permitir que ¢l aclive o parte de este sean recuperados.

La medicion de las actives ¥ posivo: por impuesles diferldos revelan las efectss iributaries gque

vendrian por Jo manero &0 lg cuol o Compohia cspero, o la fecha del repotte, recobrar o establece:
el valor de sy acivas ¥ pasivos.

La Compaiiia compensd actives por impuestas diferides con pasivos por impuestas diferides =i, ¥ selo
si liene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a le mismo avtaridad fiscal.

Impuesin corriente y diferide para el perjodo

Las impuestos corricntes y diferldos san reconociddos como un gosto o ingraso enla yiilidad o pérdida
neta.

Equipe

Los muebles y equipos se declaran al costo menas su depreciacién acumulada y pérdides acumuludas
de deteriors.

Las actlvos se deprecian utilizando el métedo de linea recta, para la cual se consldera como imearte
deprecable e costo histérice menos Jos valares residuales asignadas, considerando las vidas dtiles
que se indicon o continuaciéne

Grupo Tiempo
Mueb ss 10 arios
Instalacianes 10 afios
Equipo de computacian 3 ories

Las vidas Otiles son determirados par lo Administracion de la Compaiiio en funcién del vio esperade
que sg fenga de ios hienes,

la depreciacién estd cargada de tal moanera gue elimlng el casta o volarizacdion de octives, durome
sus vidas tile: estimadas, usando el método de linea recta. Lo vida ofil estimada, vaiores resldunles
¥ cl métods de depreciacion son revisados ol final de cada afio, con el efecto de cunlguise cambio
tomede en cuenta en uno base potenciai.

La wilidad o pérdida surgida de la venta o bojo de vn articulo de propiedadss, planto y equipo es
determinado como la difercocin entra las términes de venta ¢ el volor en libros gel activo, v es
reconocidg gn resultados.

Las systituciones g renavacienes de bienes gue aymentan la vida 1) de éstos, a su capacidad
cconémica, se regislhian come mayor valor de lus respectivos bienes, con &l consiguiente retiro
contable de los bienzs sustituidos a renovodos.

Los gastas periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacian menar se registran directamente
en resultado:s como costo del porfodo en que se incurren.

3.10 ABeneficios empleados post-emplan

Los heneficios definidos o emplecdos corresponden a jubilacion patronal y desahucio, cuya rosto se
determing medionte ¢l métode de lo unided de crédito pruyectada, con veloraciones actunricles
que sen sfectuadas al fival de cado periodo, parg 19 cual se consideran ciertos pardmetres en las
estimaciones camo: permancncia fufura, tosas e mertaiidad e incrementos saloriales fuluros
determinodos sobre 1o bose de caleulas acruariales,
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Los tasa de descvento utilizada pora determinar el valor presente de la provisién por jubilocion
patrenal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercada de los bonos corporativos
de glta calidod ecvatoriunos,

Los cambios en dichas proviciones se reconacan en vesuvlindos en el periodo en que ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
te presewian en ferma sepuroda en su respectiva nota a los estados financieros.

31.11 Paricipacién a trabajadares
La Compafia reconoce la partltipacidn o trobajodores en la utilidod de |a Entidad. Fste beneficio
te calcvla a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de aouerda can disposidenes
legales.

3.12 Caopital social y distribucion de dividendos
Les acciones ordinarios se closifican como patrimonio neto.
Los dividendes a pager a los accienistns de la Compafiic se recanacen como un pasive en los estados
financieres cuondo se ¢onfigura lo obligacian carrespondicnte en funcidn de lus disposiciones legales
vigentes o as politicas de distrThucion establecidas por la Junra,

2.13 Costos y gostes
Los costos y gastos se reglstran ol coslo histdrico. Los costos y gastos se reconacen a medida que son
incurridos, independientemante de lo fecha en que se haya realizade ol page, v 5¢ registtan en &l
perivda mds cercanc #n e) que se conacen.

3.14 Estado de Flujo de Efective

Para efeclos de preparacisn del Estodo de flujos de efectivo, MICROFINANZA CALIFICADQRA DE
RIESSOS S.4. MICRORIESS ho definido las siguientes consideraciones:

Efective en ¢gjn y bancas: incluyen ¢l efeclive en cajo e instituciones financieras.
Artividod operqcidn;, sen los actividodes que constituyen la principal feente de ingresos

ordinarios de MICROFINANZA CALIFICADQRA DF RIESGOS S.4. MICRORIESG, osf comn orray
acfividadas que ne puedan ser ¢alificadas coma de nversion o financiacion.

Actividpdes de inversion: corresponden o octividedes de odguisitian, enajenacion o disposicién por
ofros medios de activas no corrientes y otras inversienes no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de fisoncioeidn: ocividodes que producen cambios en el tamafo y composician del
patrimenio neto y de [os pasivos de caracter financiero

3.35 Cemnbios de politicos y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no prasenton cambios en los politicos 7
astimaciongs contoblas importantes respecta al ejercicic anterior.

3.14 Compensacidn de tronsacciones y soldas

Los actives y pasivas, asi como los ingresos ¥y gustes prasentados en los Estades Firancdieras, no se
compenson excepio en los cosos permifidos por alguna normativa.
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3.17  Clasificacion de saldes en carrientes ¥ no corrientes
En el estode de situacién Financiern, los saldes se closifican en funcisn de sus vencimlentos, camo
cotrigmte con vencimiento igual o inferior o doce mases, contados desde la fecho de clerre de las
sstadas financieros ¢ como no corriente, 1os mayares a ese periodo.

3.13 Nuevas nermas y normas poblicadas que no enfran en vigor
Muevas normgs apllcados por la Cempafija
Mo se tuvo ningin cfects importunte sobre los Estodos Financieros de MICRORMNANZA

CALIFICADORA DE RIESGCS 5.A. MICRCRIESS respecte de narmas ¥ enmiendas que fuercn afectivas
pot primera vez en el aiio 2017,

rpretacienes, modificacionss v nuevas n 5 aplic a lg Compofiic gque no ention gin en
yigor
. Fechg de Fecho extimgde
Titulo x nombxe emisiondelu  oplicacién gn I
narmativa Muodificacionas nerma Cpmpaiia

Ettablecer los prineipic: que aplicard ung entidod para
presemar informacion Uil o 128 usuorios de los estados
linanciarss sobie lo naturalez o, importe, calendons ¢

inceriidumbre de ios ingrosns oe actividedes ardinarias ¥
flujes e sfertivg aue e gen de un conttdte oo un clients
Suttiruye los requlsites de clogficaelén, valoracian,

HIF 15 - Ingrasos de
montearas won <lientes

Z014 21 de Enern fel
018

Mtk ?Fi;ml::i::f:;emm racenecimients y hajo en cuantqs de agtivos ¥ pasivos 2014 o dez:;lrﬂm del
finanderas, la wonlakilidod de cooeruras ¥ dederlara,
MIF 16 - Establere |os pllrjl':lpios peara El_ Teconncimip.mn, i ciér, 01 de Enro el
Arreadamientas preEseniugion 2 fnformac.ln-l o revelar de las 2015 2019
drrendanientos.
HIF 1 - Adopcion par 5o ofinde el paralo 39 AC
primery vez delos  Fooo) Aoéndice D, se modifica o parrafu D1. Se oAage vn 2007 1 de anerade 2078
Moinas entabesamients y al pareafin D36,
MIC 2B - Inversiones en  Aclorocionss de que o NIIF 2 Insrumgnres Fingncieros s
axtoiodas 7 negeeial pplica a porlicipagdiones a Targo ploze en asociadas 2014 1 de anero de 2018
conjunios negotios conjuntas.
NIF 9 - Insrumantos Incluyw 1a posinll'dad de designa dclerrrll.n':ldo.s
Financiens con g MIT 4 COrTaGs e (;.umprﬂ o yenrd de partidas no ill"lclﬂc‘lerﬂ.‘x 2017 | de enaro de 2018
Contraties de sequra pora use propio cane a valer razasable ton cambiss en
gérdidos y gonancios.
- S8 aphicn © vha Tomsaccian on monedd extraniern in
T L"N”F_ 22- . parte de edla) crands una evlidad reconsce ya active na
munr:;;u:;l;::l::l;elf; y finaaciern © posive no fl.1u.-,cliero que surge del page o 2017 1 s aners de 2018
conlroprastaciones cobre de we cortraprasiaion ::xmmpudu urnes de que
anlicipadas la enridfad reconozio ¢l oetivo, gasta o ingraso
relacicnade o la porte de eslos que corresponde).
CINIF 23 - Se acara cima aplicar kos requerivienios de
Incertichanbre sobre kos  rézonaciniento y medicidn de lo M 12 quands eniste 2017 i de enevo de 3019

btratamientos de les  ingertidumbre frente © las trotamienlos de! impueaste a las
Impuesios o los ingresos gaInanias.
Enmiendns en ios efecicr da las condiciones de
odjvdicoclén, la dasificoion e lns aperasiones de
pags basadas en octeignes, |l camabilizorian de ung, WLy \ otk enern Je 2018
ranaificacian en los knnings ¥ condigiones de un pogo
honacs en oocione.

HIIF 2 - Clasificacian y
valoracién de
treMEaGTiongs Lon pogos
basades en accionas

La Compafiia ha concluids los principales Impoctos gua se tendrd por o aplicacion de los nuevas y
enmiendas citadas ameriormente, o continuacion el analisis realizoda.

In os da Activide rdinaria edenies d ule nles Ll MNUF 5
El objetive de esta Morma es establecer los principios que aplicard vna entidad para presentor
infarmacidn Gl o lus usuarlas de los estados financieros sobre la noturaleza, imparte, calendario =

ncerticdumbre de ios ingresos de aclividades ordinarios y flujo: de efective que surgen de uh contrato
con un cliente:
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Lo MNIIF 15 reguiere It identificacion do los contratos y de las obligociones de desempefio gue se
compramete o complr 1o Enfidad. Esta normae deroga la NIC 11 - MICT18 = IFRIC 13 —FRIC 1 5, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia o partir del 1 do enere del 2018.

Una entidad contubilizard un cantrate ¢on un diente que quedu dentro del alcance de esto Marma
sole cuando se cumplan tados lgs criterias siguientes:

1. las partes del conlrote han aprebado el contrata [por esxcrito, eralmentz o de acverdn con
ofras practicas tradicionoles del ncgocio) ¥ se camprometen o cumplir can sus respectivas
cbligaciones;

2. Lla entidod puede identificar los derechos de cada parte con resperto a los bienes o
servicios o transferir;

2. L& entidad pueds identificar los condicienes de page con respecto a los bienss o servicios
a transferir;

4. €l contrate tiene fundomeanto comercial (es decir, se aspera que el rlesgo, calendario o
Importe de las flujes de efectivo futuros de la entidad cambien como resyltode del contrate);
¥.

5. Es prebable gue 10 entidad recouda la contraprestacion a la que tendrd derecho o cambio
de los bienes o servicias que se transfecirdn al cliente. Poro evolvar ® s probobie lo
recaidacion del importe de [a contraprestacisn, una entidad considerara solo o capacidad
del cliente ¥ la intencion yue tenga de pogaor esa  comfraprestacion a su wencimigrie. £
imparte de la contraprestacisn al que la entidad tendrd derecho puede ser menor que s
pracio establecido en el contrata si la contraprestocion es varfuble, porque la entidad
puede ofracer at clientg vng reduccién de precio.

Reconocimianta del ingrass:
Lo entiddord reconacerd hos ingresos cugnda:

- Sesalisface vna obligacion de transferenda de wn bien o servitio comprometido o un cliente
cuando este obtiene el cantral.

- Alolargo del tlempo cvando satisface |o transferencia del blen o servitie comprometido
al cliente.

Analisis de impactos:
Lo Administrocidn de o Compafila ha determinado gue los pesibles impactos sobre les importes

reconocides como ingresos per la aplicacion de las MIF 15 no sarén significativos, debide o que los
ingrewas son reconccido: wa vez que el servicio ha sido prestada.

Instrumentos financiaros (MUE 91

El objetivo de asta Morma es establecec los principlos poso o informacion finonciera sobre actives
financieros y paslvas finonciaros, de foerma que se presenta Informacion Ofll y relovonte pora |os
usudrios de los estados financieros para lo avalwacion de los importes, calendario e inceritdumbre
de los flujos de efectivo futuros de lg entidad:

Reconodmiento inictal;

Uno entldod recorcterd un adivo financiers o un pasiva financiere en su estado de situacion
financlera cuando, ¥ solo cuande, 58 canvierta en parte de las ¢ldusuios contraciuaies de! instrumenta.

Clasificacidn de actives financieros:
Una entidad clesificard los activos financieros segin se midan posteriormante a costo amartizade, a
valor razonable con cambios en ofro resuitade integral o o volor rozorobde cen tambios on
resultados sobre [0 bose de los dos siguisntes:

Actlvo o pasive finencigro o guste amorizado

Active o pasivo finandiero o valor razoncble
Astivo © pusivo Hnandero a valar razonoble con combio en el orl
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Clasificacién da pasives financieras:

Una entidad clasificara lodes les posives finoncierss coma medidos posteriormeme ol costo
amartizado, excepto en ol case de:

{o) tes pasives financieros a valor razonable con combios en resvitados. Estos paosivos, incluyendo
los derivados gue son pasivos, se medirén con postericridad al velor razonable.

{b) Los pasivos finencieros que surjon por una transferencia de actives finoncieras que no cumplan
con los requisitos para su baja en cuentas o gue se contabilicen wiilizonde 2 enfogue de la
implicacidn continuada.

Retonecimiento de tas pérdidas crediticias esperados (deterioro del valor):

En codo fecha de nreseatadién, wna eridod 2valuard si s ha incrementado de forma significativo
&l riesgo crediticic de un inskrumento flnanciern desde el reconccimients inicial. Al reclizar o
evoluacidn, una entidad utilizard ¢l combie habide en el riesge de que orurro un incumplimiante a
Io large de la vida esperado del instrumento financiers, en lugar del cambio en el importe de los
pérdidos craditicias esperadas. Para realizar eso evaluecion, una entidad comparord el resge de
que acurra un ncumplimients sobre un Instrumento financiero en la fecha de presentaciaon con el de
la fecha del reconccimiento inicial y considerara la informacién rozonoble ¥ sustentable qua esté
disponible sin mste o esfuerze despropordonade, que sea indicative de incrementos en el rigsge
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Andlisis de impactos:

Lo Adrminkrrocian de lo Compaofia ha evaluads los pusibles impactos sobre les importes raconocidos
en los estados finuncieras en relacidn cun los actives ¥ pasives financieras, en la oplicodién de la NIIF
9 y ho determinady gue debido w sw gite de negocio ¥ al fipa de actives ¥ pasivos que mantiene ne
serd necesario reqlizar ningung reclasifleacian.

Lon respecto a las pérdidas crediticias esperudas, lo Compafiia no preveé efectos significativas
dehide a que en |o revision efectuada al comportamiento histérico de su carterd nae se evidencia
problemas de incokrabilidad.

Arfeadamisntos (MUF 16}

La NIIF 1& requiere lo identificacién de contritos de arrerdamicnto y dao fa guia pare el raramiento
contahle del arrendador ¥ arrendatario. Esto nerma deroga (o establecida enda NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia o partir del 1 de enerc del 201 9.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, mediclén, presentacian e informacign o
tevelar de los arrendamisnics. H objetivo &5 asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen Informacion relevante de forma que repretente fielmente esas tronsacciones. Esto
informacian proporciona vna base o les wsuarios de los estados finondeios para evaluor e efecto
yue los arrendamientos fienen sobre la situacién financiern, el rendimiente financiero y los flujos de
efactivo de ung enfidad.

La diferenciaclén entre arrendamiente operativa y orrendamiento financiera ha sido eliminadea para
ls comabilidod de) orrendador y es reemplazado par un modelo en el cual el derecho de uso del
activa ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconacido por el arrendador pora todoes los
arrandamientos, excepto los arrendamientes de cocta ploze v oguellos ton un valor bajo de activo.
Idenfificacion de un orrendamiento:

Al inicin de un contrakn, ung cntidad evaluard si el contrate es, © contiene, un arrendemisnto. Un
controfe &3, O contiene, Un arrgndamisnto si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identiflcado por un periado de tiempa a combio de una controprestacian.

Reconocimiento:

En 'g fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un octiva por dereche de use y un paosive por
arrendumienta.

-1R -



En la feche da comienzo, vn arrendotario medird un activa par dereche de usa ol toste. Bl cowp del
actives por derecho de wsa comprendera:

1. El importe de la medician inicial del posive per orrendarmento.
Los pagos por arrendamiento realizades antes o o partir da |la fecha de comienzo, menos
los incentivar de arrendamiento regikidos;

3. los costos directos iniciales incurridos por el arrendotorio; ¥

4. Una estimacion de los costes a incurrir par el arrendarario ol desmantelar y eliminar el
octive subyyacents, restourar el lugar en el yue se localiza e estavrar el active syocenis
a lu condicién requerida por ios términes y condiciones del arrendamientc, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El grrendataric podrig incurrir en
obligacionss o consecuencia de esos costos yo seq en la techa de comienzo o como uno
consecusncia de haber usado el activo subyacente durante un pericdo concreto,

En lo fecha de comienzo, un arrendatario medird ol posivo par arrerdamiente al valor presente de
los pages por arrendamiente gue no se hayan pagado en efa fecha. los pagos por arrendamiento
s& descontaran usande la tasa de inferés [mpliiio en el arrendomients, < esa tara pudiera
determinarse facilmentae. S esa tosa no puede determinarse faclmente, el arrengotarie Wllzard lo
1asa incremental por préstemos del arrendatario.

Andlisis de impoctas:

Lo Administracidn de o Compofie no ho determinoda 165 posible impocios sobre los importes
recanacidos en los estados finoncieros, &n relocién con los arrendomientos en lg aplicacién de (o NIF
16, debldo o que al cerre de gjercicle fiscal 2017 no ha definido los condi¢iones de arrendamiento
del inmueble que actualmente arriendq, de ocuerda con o odministradién, on el ofa 2018 se
evaluard si las oficinas continuaren siendo arrendadas ¥ bajo qué condiciones

Revelociones

De manera gensral se estoblece gue lo oplicadién 1ot nuevas normas ¥ los nuevos requerimientos
generarcn mayor informacion a revelar en lo notas o los estados financieros: contratos de prestacidn
de servicios, descripcion de las obligaciones de dasempedn identificadas, precio establecide en les
comfrotos, o los esfimaciones utlizadas parg el analisls individuol o calective del rlesge de crédito
esperade & Informocidn respecte a los conirotes de orrendamiento come son plazos, montes,
condiciones del contrargs, ete.

Esti ipnes y juici tables

Los estimacianes y juicios rontables sen evaluades de manera continug y se basan en experiencia pasadas
y ciertos Factores aplicables al sector, mismos que son razenables baje los drcunstancias octvales y las
eupectativas de sucesos futuros,

stimaciones importantes

Lo Cempaiia realiza certas estinaciones basadas en hipédtesis relacionadas can el futuro, mismas qua no
igualaran a los cartespondientas rewubtadss futures, sin emmborge evan a ung presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continvacién se detollan las principales estimociones que pueden dar lugor a
gjustes en el futyro:

4,1 Prestocianes por pensionss

Bl valor aclual de los cbligacianes registradas por concepto de jukilacisn patronal ¥ desahucic son
colculodas en bose a estimaciones acteariales, mismas que consideran varios factores en hase a
hipdtesiz, incivyendo tusas de descuents determinadas por los ortuarios, por o que eualquier combio
en los estimaciones actvarioles asi como en la taso de descusnte, podriun generar ajustes en €l futura.

4.2 Vidas diles y deterivre de uctivos

Comp se describe en lo MNota 3.9 la Administradidn es quien determing los vidas dfites estimadegs v
los correspandientes cargos par depreciocién para tus propiedodes, plantas ¥ equipos, ésta
astimocion se bata en los ciclos de vida de los activos en funcidn del uso esperado por lo Cempaiiia,
Esta estimacién podria cambiar signifiootivamenta coma conseoventin de innovadiones fecneldgicas
en respuesto a cambics significativos en las variables del sector al que pertenece lo Compatia,
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stian iesgo fi icrn

La: octividades de la Compafia lo exponan a varios riesgos financierus: riesgo de crédito y rlasgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd o cargo de lo Garencia General, misma que se ancargan de idenfificar, evoluar
y cubrir los riesgos financieras cen la coloborocidn de todos (os dreas operafivas de ¢ Compafiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecyencia de tos resuitades de la Compaia.

A continuacién se prosenta una definicion de las riesgos que enfremo Ya Compafiia, ung carocterizacion
y cyantificacion de éstos ¥ una descripcion de lgs medidos de mitigacidn dctualments en use por parte
de la Compofia.

Rigsgo de liguidez

Permanentemente se hdcen previsiones acerca de los necesidades de liguider que tiene la Compartia,
para lo cudl se ha estaklecido un morco de 1rabaie aproplada de macera gque (o gerentio pueda manejar
los requerimientes de financlamiento @ corto, mediana y large plazo asi zomo la gestién de liguidez, La
Administracion monitareo el riesgo de fquidez manteniendo reservas, facilidades finoncleras adecuadas,
evalunndo continuamente los Hujos efectives proyectados y reales y concillando los perfilas de vencimients
de les acivos financierss.

Etegtivg en Banzos y Activos Financigros

Bl efectivo en bances v adivas finoncieros mantenidos hasta wr vencimiento, se manfienen &n instituciones
financieras descritns @ centinuacian:

Calificacion

Erfidnd Finonciern 2017 2016
Banzo Produbance-Grupa Promerica ABA- AAA-
F;cj:co para Asistencia Cormunitaria Finza BRR+ BB+

Cooperativa de Akerro v

Crédite El Sagraria Lida Ah- Aho

Gextlon del cagital
Ei objelive principal de la Compafit en relacion a la gestién de sy capital es asegurar gue esiara an

capacidad de montener sy negacic en marcha, y praporcionar a los propietarios el maximo rendimients
esperado.

La Administrucion de la Compaiiia realizo una revision frecuente de |la ¢omposician dal capital y los
rimsgas,

L Administracian efectia una evaluacien perlédica de la posician financiera de lo rompafiia, mizsma que

demuestrd que existe la capacided suficients para continuar come negocio en mareha ¥ es adecvodd en
relacion al mercado en que se desarrolla.

indiges financierps

Los principales indicadores fimancieros de la Compuafia se detallan o contirvacicn:

Capitai de trabajo usDs 24.007
indice de liquidez 1.6 veces
Pasives totales [ potrimonio 0.3 veces

La Adminlstracién considera que los indicadores financieres estan dentra de los ranges an bese ol tomafio
¥ sector en el que se desenvuelve o Compofiia.
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&, Instrowenios Financiares por categorio

Al 31 de diciembre del 2017 y 201 &, el detalle de los actives y pasives financieras estan conformados
de o siguiente manero:

21 de Dicismbre

Nola 2017 . 2018
Corriente Corrignte

Aciivos fnmcieros:
Coste omorllzado:

Efecrivo y equivalentss 7 5.680 T1LR72

Cuoias par cabra comargiales ¥ oitas cyentas 8/v 24.134 44.859
por cobrar '
Talal 29.820 36731
Penivos financierns:
Lagte amortizado;

Cuerites por pagar comereiales y otras cyentas 13 734 37 594
por pagar [

Total 20.734 37,594

7.  Efective

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de |a sigulente manera:

31 de Diciembre
_ 7 2016
ofas 200 14
Baners 5486 107210
Tetal 5.086 11.872

Los fondas presentados gnteriorments no cyentan con ninguna restriceion pura su vso Inmediate.
8.  Cuentas por cobrar ng relocionadps

Los saldos de cuentas par cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2078, s& myestran a continuacian:

31 de Diciernbire

am? 2016
Cuentay par cobror clieatey 13433 24074
Fouorws pendiemes por emitir 2450 HBS
Talal 12,833 30.88¢

El pericdo promedio de crédite por venta de servicios es de 60 dias, Lo Compaiic no realiza ningan
carge por interds si no se cumple con este tiempo de racuperacion.

9. tras gu 5 por cobr

Un resymen de las ¢fras cusntas por cobrar ol 3T de diclembre del 2017 y 2014 5c resumen o
continudacion:

31 de Diciembre

aT 20%
Guronria arriends 1.200 1.20Q
Criras cuciins pof cobwon £1 LR
Antizlpa proveedores - 10.103
Totol 1.251 11914




10. Impueslos cowientes
Al 31 de diclemhbre del 2017 y 2014, la romposicién de los saldes de activas ¥ pasivos por impuestas
torrigntes s& presento a continuacion:
A 3l de Diciembre
]
Lenpinn 017 2016
Adivas perimpuestos corrienlas
Impaue s o booenio 7550 D929
Impuastd al valor ogragade 23817 11483
Taotal getivos por impuestas corriantes 31.867 21412
Pasivas pot impueshkas corr
Impyesta a la redo 2,695 5.064
Impuesta al valar agregace 2.147 T.244
Total pasives pot impuastos carrientes 4.842 8.308
Tanta los actives come los posivos por impuestes corrientes van o ser recuperados y cancelados en el corte
plazo.
11. Eguips

A1 31 de didembre del 2017 y 2016 las soldos de equipo san les siguientes:

in 11 da Diciombes
Descripeicn 2017 2014
Equipe de cémprta 6355 5180
shusbiat o enaeras 2804 1.947
Inslalociones 1.474 -
Depreciacion acumulade (6053 [5.203)
Total 4583 1.924
207
Descripeis Soldo dl initio  Bojas y vemlas  Adiciones Sakde gl final
escrpeien del ohic del nfie
Couipo de compito 5180 477 |.£53 &.354
Muyehles ¥ ensares 1.947 (336 1147 31
Insinlaclones - - 1.474 1.474d
Taial 7127 (815) 4,324 10.63&
Depreciacion acumuladn 15.203) 112 [762; !4 053)
Totul 1.924 703) d.342 4.583
2014
Deseripeis Sulde al inicio dal Adiciones Saldo al finod del
preien afio afia
Terrengs 1.547 - 1.947
Edificios S.180 - 5.180
Tetul FAF - 77
Depreciacién acumulodo i4.2400 943 {5.203)
Tatal 2.887 (963) 1.924
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12. Inversiones en usocigdas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2017 y 2014, te detalla o continuacion:

“Proporsion de porfictipacién accionoriy

v poder de voto Sulde Confable
Covnpafiin 31 de diciembre 31 de dickembre
miF 2014 2017 Flal]

Micrgtinanza Baling Bolyic .
Calificadors de Rissgn 3A 98% RE% 95.578 73082
Microfinanzo Roting  Pend
Califizesckao e Rlasera 5.4 93% : 5342 .
Tolal - 102.320 93.683

13. oy or pago

Al 31 de dicdembre det 2017 y 2016 el detalte de sgldos de atras clentos por pagar comerciales os el

sig ienle:
Descripcién w017 1 de Dicismhbre 016

Ingresz facluradn y 1o realizado 24.000 18.737

Cueritos por pagar MF SRI Penj 1.831

Coligacionas caw el IESS 1.480 1.024
Cuentas por pogar MF 5kl - 4102

CIros cyenras por pogor o - 1.258
Telal 7.8 23101

El perivdo de crédite promedio de compros de ciertes biengs ¢s 60 dias desde la fecha de la Factura,

14, RS e dos corta pla

Un detalle de las cuantas por pagar o empleados al 31 de diciembre dal 2007 y 2016 se muestra a
continvacién:

1T de Ricicmbre

Deacripcion a7 2016
Porticipacion irnhajadaras {Ver aokr 15, 1782 1743
Décimo tercer sualda &4 374
Décimo tuorlo sueldo LI 423
Swedtins por pagar ) - 30
Tatol 3.104 2770

15. Paodicipatién o trabojaderes

De conformidad con dispasiclones legoles, los trabojadores lienen deracho a participor et las utilidades
de la empresa en un 15% dplicakle a las utilidades lguidas. Los movimientos d¢ ta pravisién para
porticipadon a trabojadores fueren come sigue:

w7 2Dtk
Soldos ol pkie del afia [1.743%) {1.7300
Provision del onia ) 1 Fag,
Pogos efectundos 1.74_:3 1,132
Tohal {1.787 {1.743)
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16. Bennficios empleados Past-Emplea

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume o continuaclkin,

31 de Diciembre

Descripeisn 7 2616
tubilacian perronal 3.490 ZER3
Desahudo } 2134 V.a67
Total 2814 4.550

Movimiento empleados post-emplec
Bl movimiente de las cuentas beneficios empleados durante el aiie 2017 y 2018 se detalla a continuacitn:

lubilacién gatranal

31 de diciembie

Deseripeitin . 2017 o Ws
Soldos al cemisnza del afic 1883 1822
Coshe de lon seracios del perioda corflente Fay 1.06¢
Costo par inteneses ] 114
Reversion de reservos irabgjodores sulidos T2E) {152
Soldos ol iinal 3.690 2.581

Dgschutla
Deseripeién 31 da diciembre
Wz 016

Sades ol erunienza del ofic 1.86/ Eal-]
Costo de |os servicies del parizgdo corriente 429 Ba4
Casto por intereses 2B 65
Saldos al final - 2,194 T.667

Los caleulos octuarioles del volor presente de lao cbligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron reolizados el 31 de diclembre del 2017 v 2016 por un actudric independiente. El valar
presente de [os ebligaciones por concepty de benaficios definidas y los costos del servigio actual y el
costo dal servicla anterior fueren colcoludes viitizando €l meétodo de la unidad de crédito proyectada.
Rujo este método Jos beneficics definidos deben ser atribuides ol pericde de servicio del empleado y
bosedes en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o coda
afic de servicio, ronsideramdo el use de hipétesis odvariles para colevlar &l vator presente de dichos
beneficios. Eslos hipétesis reflejan el valor de dinerc a travds del tiempo, el incremente salarial ¥ las
prehakilidades de paga de este; banaficos.

Los presunciones principaies usadas para propésitos de (os cdleulos actuariales son las siguientes:

Desrripeién W07 2018
_ I -
Taso che dascuentn 10 E,6E
Tusa de incremento salorial 411 1,34
Tasa de rotacion 3,46 BT

Lo Administracion de 1o Compafia gplicd con uniformidad la tato de descuento en los periodos 2016 ¥
2017 considerande como tasa de descuentn, el rendimienta de |os banos corporatives de alta calidad de
Ecuadaor.
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17,

ingresos

Un resumen de lae ingresos reperodo en los estados finandieros €3 como sigue:

Descriprién 31 dw ditiesnkre

. 2017 20186
Collfivacian de rizsges 114272 PRSI0
Koting Mititucionnl o2 8 B3.521
Faring sociul 54.028 59.520
Coartifleads de protectién al dieute 31 .RDT 3E.f80
Consultorica 17.550 14925
Cerlltikade indice o pobraza a.000 -
Colificucim ricigg axpartacion - 104672
Certificacion - 5.000
hanitaren - 3.000
Toial J09.578 J15.528

18. Costo de ventas
Un retumen del costo de ventas repartadeo en los estados financieros es como sigue:
Descripclon 3 de diciembre

207 Me
Posnies aérans 1&.B834 21727
Costo de algjainients n.308 518
Cosia de oiimentocién 3113 3R
Cosle da mavilizadiwees irtermag 1.781 |.&72
Coste de nigracén - 147
Costo chros - 43
Tatal 28.23&6 42578

19. Guostos administratives

Un resumen de los gastas administrotivos reportgdos en los estados financieros es coma sique:

Desripoibn 31 de diciernbre
_ 2007 2006
HameT ol 119,574 170.204
Costes de persanel ionan L5602
Qtras gusios 25.34% 30 35
Arrignda BR300 9038
Seguros 7067 5.071
Otrat impuestas 3093 3.558
Matenales de aficlng 2740 2,037
Capavitocian T.4800 L.A00
Sorvitics asicas 1.436 1.135
Alimeniacian 7ak 1.061
Dapreciacian 352 963
Pukticidad 0T 350
Tetal 277309 281.013

0. Impyesto @ lo rento

De conformidad cen dispesiciones legales, la tarifo para el impussto o la renta, se caleula en un 22%
sabre los utilidades sujetas a distribucian siempre ¥y cuande la participacion de los socios o acclonistas en
el cien por cienta correspenda a personal naturoles o sodedodes domiciliodes en ¢l Ecuadar, cuandg |a
Compohia tenga participacion accienaria de personas naturales o scciedades cuya residencia sea en
pardisos fiscales se deberd consideror lo siguiente:

Pardicipocién mener o) 50%: 9% Pariciparién CTT ]
Compafiia domiciliado en pamiso fiscol ARG 25%
Persono nonral o sociadad residente £n Ecuodar & 0% 2%,
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Porticipacién mayor ul 50%: ) % Participacion Wk
Compaiig domiciliade en poroisc Ascal 55% a5
Persana notural o sociedod residenre en Foyodor 43% N

Lo tarifa o considerar paro los vtilidades que ne vayon a ser distribuldas ¥y que seran reinvertidas
cartesponde o lo tose efedivo de impuesto a la renta calculada menns la disminucién de 10 puntos del
beneficia.

Cuando uno socicdad residente en gl Ecrader distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en gl Ecvador, debera efectuar una retencién en la fuente de
impueste ¢ ka sgnta de conformidad con bo astablecido en este Reglamento ¢ la Ley de Régimen Tributarie
Intemno.

Esta dispeosician aplica también para los utilidades, dividendos o beneficios antitipados conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respective gue constituye crédite tributario para In
socieded que efeciue el page.

Sin perjuicio de la retencién establecido en ol parrafo enrerior, cuonde una saciedad distribuyn
dividendos u otros beneficios con cargo o ulilidades a favor da sus socios © accionlstas, antes de la
terminacion del &jercicio economico y, por tanto, antes de que s¢ cenozcan los resultados de la actividad
de lo sociedad, ésta deberd afectuar la retencidn del 22% soore el monie de toles pogas. Tal refencién
terdt decloruda ¥ pagada ol mes siguiente de efectuoda y dentra de los plaze: previstes en este
Reglamento y constituird eradita tributario para la empresu en su declaracién de impuesto a lo Renta.

Una reconciliacion entre la wtilidod segin estados financierss y la utiidad aravable, es come sigue:

Desclipeian o017 ) 1016
Wilidod seqrin libros cmres e impuetts a la -anto [JeXelsl-3 2875
Mas gastos no deduciblas 27.7an 21554
Menas ingre&ses exenlos (3 ipér} {9.E19)
Gastay incurridos pora generor ingresos exentos 24,801 5.000

Farliripncién g rabojadores meurrides poro gesnror

1747 721
ngreses exenlos
Dedurciones odicienoles |2.884) .
Base impanible 25124 27772
Impuests a la revin calculode por &l 22% 5524 6110
Articipu coloylads 25181 (2113
Impuesto o |o rento carriente registrada en resuliqdas 5.528 5110

Anticipo calculadoe - A partir del aiic 2010, se debe considerar como impueste a la renta minima el valor
del anticipo calculada, el cual resulta de lo suma matematica del 2.4%% del activae, 3.2% det pomimonie,
0.4% de ingrescs gravados y (.29 de costos y gostos deducibles.

Duionte el ofie 2017, o Compodie generd un anficipe de impuesto a lo renta de USD52.51E; sin
embargo, el Impueste o |a renta cousado del ofio es de USDSS5.528. Consecuentemente, o Compaiiia
registrd en resyltados US$5.528.

Le Compafiia ne ha sido revisada per las avtoridades tributarias, por lo fanto estén ohiertes parn revision
los ejercicins del periodo fiscal 2011 ol 2017,

A partir del afie 2018 le Campafio oplicara o tose del 25% de Impussta o la Rente, de acuerga g la
ley de Reactivacion de o Economia, Fortalecimiente de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn
Financiero Publicada en gl registre oficial Na. 150 del 29 de diciembra de 2017 y para fines del edlaulo
del onticipe de impuesio o la rentn se evablecen nuevas dedusdiones que regulun el edlculo efeclvado
hasta = 2017,

MHorma pare Ja rminacién de jtales minimos de las _Boisas de ¥ s, Casas de Valores,
alificodoras de Riesgos, Adminislroderg d= Fondos v Fideicomiso los Deposites Centrolizados de
ompensacion ¥ Liguidacién de Valeres v de ko Sodedud Proveedorg y administradgra de sistema nice

bursatil SILB
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- Los calificadora, de riesga a efectos de su constitucion deberan acreditar un capital minkne suscrite ¥
popado en numarario en su totolidad que oscienda a la cantidod de cienta cincuenta mil dolares de
los Estadas Unidos de América (150.000).

- Las Caolificadoras de riesgos deberdn incluir &n su denominocidn la expresidn “Calificudora de
Riesgos™ ¥ lo expresién peculiar que le permite difergnciarse entre si, seguida de lu frase “sociedud

andrima” © "tompuiia de responsabiiidad Nmitade” o sus siglas respectivas.

- Enelplazo de 2 afio: contados o partir del 12 de abril del 201 6, debardn gereditar ef capitel minime
suscrite v pagado en su toralidad,

La Campafin a la fecha de gmisién de este informe <e encuentra reolizondo ¢ increments de Capital,

Ley Solidaria por lay Afectaciones del Terremata

- Se incrementa la tarifo del IVA al 149 duronte el periode de hasta un afio o partir del mes de junio
del afio 2017, Las persahas naturgles residentes en los territorios ofectades, recibiran vn descyenta
equivaiente ol incremaente de Ios 2 puntes porcenfucles del IVA pogodo en sus consumos, en las
condiclones que establezea el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
reolican directomente, teniendo derecho o compensarin cama crédite tributaric.

- Las nuevas inversiones productivas gue s& ejecuten en los siguientes 2 afios, en las zonas afectadus,
estardn exonerados del nage del IR durante 5 ofios, comodes desde &) primer aria en el que se
generen ingresas atribuibles unicomente o lo nueva inversion,

Le TR an ra = Equiiiier as Finghzas Publicas
- H SRl directamente o per madio de las IFls devalverd, en dinere elactranica 2 pumos dal VA pogodo
en la adquisicién de bienes y servicias gue se encueniren separtadas en camprobantes de venta vélidos
emltides o nombre del Hiular de vno cuenta de dinero electrdnico.

- Las controtistas extranjeres, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenieria
y construccidn para inversiones en Jos sectores determinados ¢como industrias bdsicas, gozaran de una
excneracion del R por 10 ofios, contodos desde que se generen Ingresos atribuibles @ lo nueva
inversién, siempre que el monta del cenfrato sed superior al 5% del PIB.

- Los zociedades consideradas microempresas pagardn per concepto de anticipa de IR un monto
eguivalente al 50% del IR determinado en el elercicie ontericr, menos las retenciones en |o fuente de
IR Que les heyan sido procticadas en el misma.

NAC DGIRCGC1 7-00000548, NAC-DGERCGCI700000567 vy NAC-DGERCGC17-00000568 afo
017

Obligoieriedad de reportar al SR) los actives monelarios qua maniengun en sntidades financieras dal
exlerfor.- Estdn obligodos a presentor la infarmecidn relocionada con lgs actives monetarios las personas
¥ socledades que mantengan cn instituciones financieros del exterior, respacts de los cuales sean titulares,
de forma individual o rolectiva, de manera directa e indirests, suange tomplon con ol menes uno de lgs
siguicntes candiciones:

- Gwe los poiivot monetarios que mantenga en el exterior registren en el ciercicio fiscal,
transacciones individuales o oocumuladas, iguales 0 mayoeres o USD 1 00.000.

- Que en cuglquier momenta del ejercicio fiscal se haya reyistrada un salde mensval promedio
igual o meryor o USD 100.000.

- GQue el salde de los actives monetarios que mantenga en el exterior saa al finul del mes igual o
mayer a USD 100,000,

- Gue al 31 de diciembre del gjercicio fiscal el solde de los uctivos manetarios en el exterior
{individual o acurwlade) sea igual 0 mayor s USD 100,000,
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Resolucidn Mo, NAC-DEERCGC1 7-00000335 afg 2017

Estén obligados o 'a presentacion de aste anexo, las soviedades y los establecimientos permanentes de
sociedades exironjeras que tengan un fotal de actives © padivos en el exterior que wpers los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integron el sistema financiero nagional y las compoflds
de seguros ¥ recsegure.

- ilos socledades y los establecimientos permonentas deberan registrar en el Anexo los canceptos
consignades de acuerdo al valor neto en Kbros, & registrado en el formulario de declaracién de
Impueste a le¢ Fenta o en general en los declaraciones tributarias en otros paises.

- FPara el registro de pasivos se debera censiderar el taldo pendiente de pago ol primero de
cnero del afio ol que corresponde al anexe de activas ¥ pasivos.

- los valores de todos las companentes gue integron =l anexe se reportaran en dalures de los
Estados Unidos de América, ol primera de enero dal afie al que catresponda &) aneao.

- Cuando se encueniren expresades en monedas distintos gl délar de los Estndos Unidos, se
debern colcular con la cotizacion de compra al Glitime dia habll de! afic inmediate anterior al
que corresponda el ancxa.

- los sujetos obligades deberén presentar el “"An=xa de gctives ¥ pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” an el mismo formate establecide pora o presentacian de la
declaracion patrimonial de personas naturales, a través del portal web instituzioral del Servicio
de Rentos Internas.

- B "Anexo de adives y pdsivos de sociedades vy establecimientes permonentes” deberg ser
prezentéido anvalmente en ¢l mes de mayo del ofic respecto del cual e preseata la infermocion.

Nearmas tribularios que entrordn en vigencia ofio 2018, publicady mediante Registro Oficial No, 15¢
del 29 de diciembre de 2017

2y Orpdanica parg & Reoctivggjon de la npmia, Fartalecimisnte de o Dolirizorién v Modernizgridn
de la Gestion Financierg

- Turifu de Impuesta a o Renla a nivel general.- Se incrementa la tarifg del 22% al 25%; osl mismo,
se gravard o tarifa del 28% cuando la saciedad tonga actlonistas, sorios, participes, constituy entes,
beneficlarios o similores residentzs e establedidos en porubes fincoles o regimenes de menor
imposiclén con una parficipacién direcke © indirecta,

Se aplicara 1o tarifa del 28% o toda la bose imponibie pora las sociedades que incumplan el deber
de Informar sobre la porticipacién de sus occionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (decluradn en febreio de cada gerdicio econdmico.

- Tarifa de Impuesio a lo Renta ¢n la Reinversién de Dtilidades,- Unlcamente podran acceder o lo
tarifa reducide de Impueste a |o renta del 15% por reinversidn [as siguientes socadades:

Exportadaras habituales, asi come s gue se dediguen o 1o produccién de bienes, Incluidas las def
sector manufacturero, que pesean 50% o mas de componente naclendl ¥ aguellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en &l pais, padrén chtener wna raducclén de 10 pumes
porcentuales sebre el monto relnvertido en activos productives.

Tarifa impasitive pare micro y peguedins empresas ¥ exporfadores habitvales.- Las sociedades que
tengan la candicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan o condicion de
expertadores habitualas, montendrén la tarite del 22%. Poru exportadores habitugles, esta tarita
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio Hscal se refleje un mantenimienta del cmplec
o incremento dal mitmo. Las condiciones ¥ limitas pora lo aplicacién de este beneficio se establecerdn
por e} Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracian (R poro nvevas wicroermpress.~ Los nuevas microempresas que inlcien su ochividod
econdmica a partir de la vigencia de esla Ley, gozardn de la exaneracion del impuesto a la Renta
durante 3 afios contades a partir del primer glercicio fiscal an el que se generen ingresos
opergdonnies, siempre gue gensren empleo nete e incorporen valor agregado noclonol en sus
pradutios productivos. En aguellos cases en les que i misma sujgte pasiva pueda gcceder a mds de
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una exencion, por su condiddn de microempresa ¥ de organizacidn de la economia popular y solidaria,
te geogerd o arueho gque le resulte més Favarabic,

Base imponible para Microempresas- Para esigblecsr lo bose imponible e deberda deducir

adicionalmente una froccion bdsica desgrevada con tarlifa cero de IR pora persenas naturales (USD
11.2720).

Gustos Persanales - Se incluye dentra de la deduccién o los padres, el mismo que no deberdn percibir
individualmente pensiones jubilores par parte de o Seguridod Socio) 6 porrenoies, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBI) (USD 386), respecto de cado padre o madre, de ser el caso.
Los gashos personales que se pueden deducir corresponden a los realizades por concepla de: arflende
o pogo de intereses poro la adguisicién de vivlenda, alimentacion, vestimenta, educacion, incluyendo
en este rubro arte y cultyrg, ¥ salud.

Dedvcciones por desahucio y jubilecién.- Solo sergn deducibles los pagos efectuades por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesta en el Cadigo del Trobejo,
que no prevengon de provisiongs decloradas en ejerciclos fiscales anteriores, come deducibles o no,
para efectos de Impueste @ lo Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondes nacesarios pora el cumplimianio de su obligadién de pega de la bonificacion por desahucio ¥
de jubilacién patronal.

Buncatizacién.- Todw poge superior g USD § 1,000.00 ebligatoriomente deberd utilizar cualguier
institucion del Sistema Financiero pare realizer el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjeias de crédito © débilo, chegues o cuniguier otre medie de pago slectrbnico.

Sancién por ocullumients patrimonial.- Los svietos pasives que ne deciersn of Servitio de Renras
Internas, corforme a los condiciones sefaladas en la normativa vigente, lo informacion e su
patrimenic en el exterior v/o su volar, ocuitGndola de menera dirgcto o indirecta, en tede o en ports,
seran sondiontidos ton une multa del Y% del valor total de sus octives o el 1% de sus ingreses
torrespondientes ol ejerciclo fiscol onterior (20171, el mayor de ios des, coleulades per cada mes ¢
fraccian de mes de retrase, sin que ssta pueda superar el 5% del voler delos odives o del monte de
sus ingresos, segun Corresponda.

Sujetes Pasives obligodos de llevar contabilidad.- Tedas los secicdades estan obligadas o levar
vontabilidad ¥ declarar los impuestos en base a los resultados que arroje lo misma. Tamkién o estardn
las personas noturgles y sucasiones indivisus woyos ingresos brutos del ejerdicio fiscal anteriar (2077),
sean moyores o § 300,000.00 dblares, incluyends ot personas ngturales que desarrallen oclividades
agricolas, pecvarias, forestoles o similares, asi come los profesionoles, comisionistas, attesanas,
agentes, representantes y demas trabojadores auténomos. Este monto podrd ser amplioda en el
Reglamento a estg ley.

Deducciones en 2l calculo del Anticipo de Impuesic a la Renta.- Los sociedades, los surasionas
indivisas obligodos a llevar contahilidad y Ias personas nofurales obligodas a flevar conobiidad no
considerardin en el calcvle del anticipe, excusivamente en el rubro de costor y gastos, los sueldos y
salarios, lg decimotercara y decimocudrta remunerdcidn, asi coma les apertes patrenales al seguro
sochgl vhligetesie,

Asi mismo, para efecto del céleulo del anticipo del Impuesta a la Rerta, se excliran de jus rubros
correspondientes o actlves, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimenio, enando
corresponda, |os montos referidos a gas*os incrementales por generacién de nueva emplea, asi come
Yo ndguisicién da nuevos actives productivos que permitan amplier lo copacidad preductiva futura,
generar un mayer Alvel de produccion de bienes o provisisn de servicios.

Davelvcidén_del Anticipo de Impueste a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio ¢ previa
solicitud del contribuyents, podrd conceder o reduccidn o exoneracisn del pago del anticipo 1R de
conformidad con las casos, términas ¥ condicignes gue se estoblezcan en el Reglomente.

Pamisas Fiscales - Sc restringen Yos exendonas fiscoles relacionadas o las siguientes fransaccionas
que tengan [os contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién o ha exencidn de impuesio 4 la renta par dividendes o utilidudes generados en proyectos
publicas en glianza publico privada [AFF) previsio en el orticula 9.3. de la Ley de Régimen Tributariu
Intema; Deducibilidod de pogos originodos por Fnonciamiens externo previsto en el numerol 3 del
articulo 13 del referide cuerpa legal;
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Asi come respedo de los exencionas al impuesto a la salidg de divisas en pegos por finonciamisnto
externo ¢ en pogos redlizados ol exterior en el desarrollo de proyectos APP, pravistos en el numeral
3 del articulo 139 y articulo 152.1 de o Ley Refarmatoria para lo Equidod Tributaria en el Ecuader.

Ertars gmenciones no seran aplicables en los cases en los que &l perceptor dal pago esté domiciliads,
w0 Tesidente » esté estoblecido en paraisos fiscales o jurisdlccianes de menor impesivién, o se trale
de pagos efectuygdos o perceptores amporades en regimenes fiscoles colificodes por la
Adminfstracién Tributaria como preferentes, salva gue se cumplon los titerios establecidos en el
Comité de Politica Tributoria mediante resolucién general en rérmings de scgmentes, octividod
ecchémica, montos minimas, Hempos de permanencia ¥ estépdares de tronsporendia.

Devolucion de 15D en lo edivided de exportacian.- Los exportadsores hokituales, en I parte que no
sed uillizado como crédite fributarte, tienen derecho o in devaludion de Jos pagos reolizados por
toncepto de IS0 en lo importaciéon de materlos primas, insumoes y bienes de capital, con la finalidad
de que sean Incorporudes en procesgs preductivas de bienes que se exporten, 2n un ploze no mayor
a 90 dios, sin intareses, an la forma, regulshtos ¥ procedimientos que el SRl establezca paro el efecto,
mediante resolucian da cardcter general.

Los meterias primgs, insumas ¥y bienes de capilul a los que se hoce referencia gste arficula, serdn los
que cansten en ef listade gue paro el efects establezca el Comité de Pelitica Tritvatario.

Lo sefolado precedentemente oplicard también del Impuesto o la Selida de Civisas pagode por
concepta de comisiones en servitios de Wwrismo recaptivo, conforme los condiciones ¥ limites gue
astablezea ¢l Comité de Politica Tributaria,

- Impuesto o los Consumos Especinles (ICE).- Lo base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienas importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugarido por e fobritante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que medinnte Resclucion establozeo anvalmente el Director General del SR A esla base Tmpenible
se apllcaran los torifas od-valorem gue se establecen an esia ley.

impuesto a Ins Actives en al Exterior.- Serdn sujetos pasivus los bances, cooperativas de ahorro
crédito ¥ otras entidades privados dedicodas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesic
en cl Codige Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradaras de fandos ¥ fideicomises
¥ casas de valores, empresas aweguredoras, ¥ compaiios reaseguroderas bajo el control de la
Superintendencia de Compaiios, Valores y Seguros; esl como las empresas de odministracion,
intermediacion, gestién y/o compruventa de cartera, conforme las definiciones, condiclanes, limites
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulaclén Monetaria y Financiera.

- Acdas de Detarminocien ¢ Liguidaciones de Pogo ~ o rendran el cardcter de reservado les Actas
de Determinccidn ¥ Lliguidacianes de Page por diferencios en la declaracion o resaluciones de
aplicazion de difercncias, efectuados por la Administracion Tributaria can el sefialamiente del esindo
er que se enolentren.

Dinere Electrénicn~ Loy modios de pogo cledronicos serdn implementados vy operados por [as
entidpdes del Sistema Financiere nogenal de ¢onformidad con la autorizacion que le ctargue al
respedivo arganismo de control.

Todas los transacciones redlizadas con medios de page electranicos se liquidaran y de ser el caso

compenzaran en el Bance Central del Ecuadar de confermided can los procedimientos que establezea
la Junta de Politica y Regulocidn Monetaria y Financiera.

Registro Qficial Mo. 149 del 28 de diciembre de 201/, Resoiucidn No. NAC-DGERCGC ] 7- 00000417

Reformas & las normas para la aplicucion del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueda de Campaiias Comparables .- Bl indicader de rentabiidad de los operacienes, segmentos
¢ companias comparables deberd scr colculade utilizonde la dhtime informacion de terceros
independientas disponible ol 10 de obril.

- Analisis por segmente de negecio.-Lg informacién financiera de terceros wiilizade para el andlisis

aa deberd incluir segmerics de negocdios diferentes o adicionales ol que carrésponde a las
gpergciones anglizedas, que Impliquen criterios de comparabilidad significativaments distintos. «En
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11.

22

23.

24,

ningin coso ferd goeptada come valido lo segmentadion arendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, por lo aplicocidn de los mismas factores o los rebros de un estada financierc.

- Paora analizada.- A efecios de sustentar lu seleccion de la parte analizada, al aplicar métedos de
madrgenes, ;& deberd atender o los criterios de disponibilidad v calided de |a informacidn. Parg e
desarrolio del onallsis de precios de wwansferentio, se deberd selecdonar a lo parte local. *En caso
de que la parte local no compla con los criterios previamante detollodes, s podra realizar el andlisls
con la ofra parte, o fin de calevlor el indicader de rentabilidad.

Compuarables ubicadas en paraisos Ffiscales- Lo seleccion de comparables no podra incluir
compaiias ubicadas en paraisos fiscoles, jurisdicdiones de menor imposicidn ¥ /o regimenss fiscales
preferentes deflridos como tales segin la legislacién tributarla ecuatariana.

Jusiiticacian de los ojustes de coapitol de las cuentas de aclives y pasivos.- Lot cjustes de
comparabilidad deberdn realizorse una vez que se haya establecido lo necesidaod de v aplicacion
¥ la razonobllidad téeonica, tanto de st formulucion come de su efecto en mejorar o grado de
comparabilidad cntre In sitracidn econémlca de las operagiones andlizadas ¥ aguells de las
comparables.

Capital social

El capital social avtorizado de lg Cempafia asciende a USDE93.000 divido en novanta ¥ tres mil occianes
nominatlva: y ordinarlat de vn délar (USS51) cado una.

Reservas

La Ley de Compafiias requiers que per lo menos el 10% de lo wtilidad anval sea apropiada come reserva
legol hasta que ésta coma minime alcance &l 30% del capital social. Esto reserva no es disponible para
el pago de dividendas en etectivo pere puede ser capitalizada en su tetalidad o viilizada para absorber
pérdidaos.

Resulodos ocymulados
Esta cuenta esia confarmada por:

Resuftudps ooumidodaos primara adopeicn NIF:

Careyponda a los valores resuitantes de log ajustes originades en la odopcién por primerg ver de |as
mIIF

El saldo deudor podrd ser absorbido por les resvltades acumulados y los del dltimo ejercicio ecohdmico
conzlvide, si los hubiere

Utifidodles retenidas:

El saldo de estn cuenta estdy o disposiclin de los accionistas de la Compaiila y puede ser ufilizads para
lg distriiougién de dividendos ¥ dertos pagos tales come reliquidacion de impuestos, ere,

Eventgs subsecuentes

Fntre el 31 de diciembre del 2017 y lo focho de emision de los estados financieros separodos, lo
Compafia ha iniciade el tramite con fecha 27 de marzs del 2018 pare realizar ef aumento de capital
a un monto total de USDS 150000 de ocverde al requerimiento estipulade en Normo para ia
determinacidn de capitales minimos de las Belsas de Valpres, Cosas de Yalares, Calificadaros de Riesgos,
Administradora de Fondos y Fideicomisos, de los Depdsitas Centrolizodes de Compencarion y Liquidacian
de Vulores y de la Sociedod Proveedora y administradera de sistema Onica bursatll SIUR
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25. Aprobacion de los estades financieres

Los estados financieres separados por el afio terminado el 31 de didembre el 2017 hon sido aprobados
por la Gerencia de la Compoiiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobaclén definitiva. En
apinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados fingncieros separados seran aprobodos pat la lunta
de Actionistos sin modificaciones.

Evrim Kirlmkan ¢ Ivanne Balseca
Gemanle Genernt Lantador General

-3 -



MICROFINANZA CALIFICADORA. DE RIESGOS S.A. MICRORIESG ¥ SUS SUBSIDIARIAS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresades en U.5. ddlares)

31 de Diclambre

Mok _ 207 2018

ACTIVOS -
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective 4 07,553 124290
Activas finm ieras

Cuavilers por cobrar clientss o relacionodas 8 30./40 38.43¢

Otron coentos por cobrer 71.376 17874
Actives por impuesios corrigntes ¥ ). 8a7 21.412
Toral gclivos corrientes _ 201534 i 7018
ACTIVOS MO LORRIEMNTES:
Equipz A 683 3.830
Otras aclivas ng corrianres 26441 2732
Tatal uclivas ne rorrlentas F.004 6612
Total oelivos 210,760 208.4%4
BARNDS
PASIVOS CORRIFMTES:
Cuentgs par pagar camercales o I7 70 37.3a49
Otras cuentas por pagar 6130 A2
Prosbent por impliitos corhontes e 7745 15293
Benefitios empleodes corte plaza 3.104 £.3204
Total pasives corrienres 54673 45556
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficss ampleadas posk-empiag 2¢.838 18.241
Tolal pasives no carrientes 25838 o 18.24°
PAIRIMONIO DE LO3 ACCIOMIITAS
Capita soclal ] 3,000 ?3.000
Reservas 4.657 3790
Resultades acumuladas TS5 30,047 24.281
Partldpacicn ne conlraladaro 1.545 1424
Tatal pakinvunic - - 129.249 | 24495
Tatal pasives y patrimonia T 710760 208.494

o s (4
Evrim Kirimikan £ lvanne Bolseca
Geranle General Contador General

Yer natos o Jos ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS §.A. MICRORIESG Y 5US SUBSIDIARIAS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en LLS, délares)

Halas
Ingreso1 de oefividades urdinarlas 11
Costa de vantos 12
GarMaMCla BRUTA
Gastos de administracidn y vantas 13

UTILIDAD QPERACIOMNAL

1 resos y gasios:
Gepstos Tinanciercs
Ctros gasios nelrs do irgresos

UTILIDAD AMTFS L2E IMPUESTC A La REMTA

Menos Impuesta @ |0 rentos
Cardents

Wilidod dal periade

Participacion no cantreladoro

Evrim Kirimkan
Gerenle General

Ver notas o los estados finoncierss comsoflidados

31 de Diciembra

L

sl
! Ivonne Belseco

Caontodor General

W7 _ we
557 663 442.540
1282364 125.68%)
595427 _ A

{535,849} 1412.558)
3.578 14500

12.B36) [2.550)

F.562 2310
10.354 14081

157211 (7,953

_ 4633 4108
1.253] (@I _
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG Y 5US SUBSIDIARIAS

ESTADOS PE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.5. délares}

FLUIICS OF EFECTIVO (EN) DF ACTrVIDADES DE OPFRACION

Recibida dz clienres
Fagads o proveadores ¥ empleadas
Utilizodo en otros

Efeclivo nein {wtillzads en) provenienie de aclividodes de operacian

FLLOE DE EFECTVG EM ACTIVIDADES DE IMVERSION
Adeuiician de equipo

Efechva neto ulilizodo an actividndes de inversidn

FLUIOS GF BFFECTIVG EMN ACTIVIDADES DF FIMANCIAMIERNTO

Aporie de inversiones
Provaniante de actividedes de finantiomienta

Efeclivo neta utilizado en oxfivi da financianient

EFECTIVO.
incremants nete durgale =' ade
Saldos al earnienzo del nfio

Saldes al final del fiv

{Continue...}

31 de Diclembre

018
563377 445950
LSTAG8) 1321779
147.563) 1105.833)
[59.702] 17.634
13.087) .
5.550 -
1831 -
5,291 .
5122
{54.687) 17.438
| 24.770 104 5E2
69.553 124.220




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGQS S.A. MICRORIESS Y 545 SURSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continvacién...)
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresodos en WS, ddlarcs)

COMCUACION DE LA UTRIDAD META ©.0M B. BFECTIVO NFTOD
"UTILIZADC EM) FROIYEN [EMTE DE ACTIVIDADES DL OFFRACIGH
Utilidad neta
Ajusres para comlliar la utilidod neta ¢en el elerbive nats
iilizado en) provenicre de aolividades de oporockn

Beneficios sotiales

Prowisién jubilaritn potronal y desabucio

Beneldicios avaleado

Impueste a la renta rarriente

Gaislos e argemizacén

Depreciocisn aguipas

Bajo de ociivoy

Camkias en artives 3 parivas:
Cuentas por cohrar
CHras cuenias par cobrar
Fondos por rendir
Actives por impuesios oorrlentes
Cueming pod pogar
Chras cuenfos pur pogar
Svekde; por pagar
Serviclas prafesionales
Impuestos ger pagar
Cargas wcicles
Frovision primas
Berwiitios empleados

Efective neto [ulllizodo en) pravenients de oclividodes de
operoeion

Evrim Kirimkon
Gerente General

Ver nolas o los estodos finorcieros conselidades

31 de Didembre

07

10

4.613 £.108
8,631 5.833
1.283 1LEII
1.762 1,743
APy 3,744

- 2249

i.680 1526
703 -
2.6%4 112:925;

1 56.447) R
. 70
[10.455} REE25)
122 4.495
7526 16,202
4512}

Jert)

|RE7I] 5204
55

2434

i1za1y 12,331
i59.702) ~ 17 638

Contader General




MICROFINANIA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A_ MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS
NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Cantanido

Infermacion general

Situacién finarciera en el pais
Politicas contables significativas
Estimaciones v juicios contables
Gestion del riesga financiero
Instrumentos financiercs por categaria
Efective y equivalentes

Cuentas por cobrar no relacionadas
Impuestos corrientes

AENS R W -

10, Cuentas por pagar comerclales
11. Ingrasos

12 Costo de ventas

13. Gastos administrativos

14, Copital social

15 Resultado: dcumulados

T4, Eventos subsecuentes

17.

Aprobacion de los estados finonciares consolidados

-10-
-10-
-10-
19 .
.20 -
-2
.21
-2 .
.29,
_22.
S99
S
-23-
.23-
-23.
-23.
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2.

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESE Y SUS SUBSIDIARIAS
Informgcidn general

MICROFINANZA CALIFICADCOR A DE RESGOS S.A, MICRORIESS ¢35 wnu Sociedad Anbnimg, constilvida el
22 de abril del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de julic del 2008, e Inscrita en o Mareada
de Volores al 19 de actubre de 2009,

Su ohieto sucial as 1o colificacion de riesge de los valeres y emlsores, odemds podréd reglizar la
calificacién de riesga o los emisores y valores que estén outorizados a efectuar da acverds ¢ lo dispuesto
en la Ley de Mercados ¥ Yalores ¥ en los Resoluciones de cordcter general expedidos por el Consefo
Macional de Valores, explotar su tecnalogia, los demnas actividades que autarice al Conselo Hecional de
Valaras, distribuir y suministrar Informocion estadittice ogregada que tenge relacién con s actividad
principal, realizar la calificacién de riesgo de empresas del sislema finandere y efectvar tedas las
actividades complementarlas con sv objele princdpal. los productos que la Compadia ofrece sen:

- Rating.- Microfinonzo Roting ofrece vna gama de productos de calificacion en respuesta o las
diferantes cargcteristicos de las instituciones de microfinanzas {IMF) [nivel de desarrollo, Hipalogia
insfltucicnal) ¥ a |os necasidades de informacien del mercado, El sector de las microfinanzas [IMFs,
redes, invarsionistas, regulgdores y denantes) reconoce nuestra capercidod consolldada para evaluar
el desempefio [nstitucional y social ¥ les riesgos de las taF, pidiendo de monerd sistemdtica nyestros
servicios de califigacion.

- Rating Financiere brinda una apinion sobre lo sestenlbilidad instituciona!l de lojgo plozo ¥
responsabilidad crediticio da un proveedor de servidos financieros a través de une evaleacién
enfocada en lo gestion integral de riesgos, desempefio ¥ posicionamiento en el mercade. Los clientes
podran elegir entre un rating plblico {con publizacién de |o nota de rating) o privade (sin publicacion
da la note de rating).

- Rating Social. Es la evaluacién del desempefs social dg vna IMF, &s decir lo capacidod de poner
en prictica su mislén, alcanzandag objeflvos saciales. Los clientas padrdn elegir entre el Rating Secial
Integrol [encuesta de clientes ¥ grupos focates para la recopilaclan de informacién a nivel de clientss)
y Estandar {infarmacion a nivel d= IMF ¥ estimaciones).

-~ Calificacién de Rlesgos.- B2 ung evaluocion de la calidad ¢rediticia y solvencio de la institucién
financiera o IMF, Microfinanzo Rating tlene |o licencia para llevar a cabo lus calificaciones crediticias
en Ecundar y Baiivia.

Situacidn Financiera gn el pois

En el ofic 2017 dabide al combic de gobieme y o una nweva politice econdmica, en la cwal se ha
implementodo un plan de austeridad para o optimizacion del vsa de los recursos del Estado,
principalmente &n confrataciones de personal, consultoriae, publicidad, vehicvlas, viajes, entre ofros, y se
ha fijado como metas dinamizar el tector de la condtruccian, incentivar la inverdan exterme e iterna v el
ingreso de divisas, impuisar el use de medios de pago digitales ¥ priarizar la inversion pablica hacie lo
estriciamente necesat|o, se prefende una disminucidn del déficit fiscal ¥ mejora de las eondiciones de
financiamiento de las devdos comtraidas. For lo gue se estima que lg economicd ecuatoriand tengo un
crecimienta del 1,3% poro <l ofc 2018,

La Administracion de la Compafifa considera que la situacidn antes indicada ha generado vna leve
disminuclén en la demanda de calificaciones por parte del sector financiero no regulada de Ecvador, le
que ha tenido un leve impacto &n los ingreses generadoes duranie el oiie. Sin embarga, sefala que se ha
mankenida la demanda por pertz del sector financiere regulado y de los enfidades del exterior,
mitigonda el impacto del contexte econdmice externo en lo Compania. Para el 2018, la Administracian
tiene previsto seguir robaojando &n aumentar so eficdencia v productividad pora mejorar ws mdrgenas,
ademas de realizar moyores inversiones en octividades de premecion ¥ acercamiente a nuevos clientes
pora aumentar sus yentas.

Polflicas gendnblies significativas
2.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimienta

Los ESTADOS FIRANCIERCS COMNSOLIDADOS de MICROFINARNZA CALIFICADCGRA DE RIESGOS S.A.
MICRORIESG ¥ SUS SURSIDIARIAS, han sido preparades de ccverdo con Neormtas Interpacionales de
Informgcion Financiera = PNIIF emitidas por el Intemacional Aeccounting Standards Board (fASR),
vigentes al 1 de didembre de 2017 y 2014, ¥ segim os reguerimicnios y opclanes informudas por
la Superintendcncio de Compafiias, Yalores y Seguros del Ecuador. Lo Administracion declara que
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3.2

33

34

laas MNIIF hon sido oplicedas infegraimente v sin reservas en la preparacion de los presantes ESTADOS
FINANCIEROS COMSOLIDADCS,

Los <ifras incluidas on estos ESTADQS FINAMCIERQS COMSOLUDADQOS y an sus natas se valoran
utilizande la meoneda de! entorne econémice principal en que la Compafia cpera. La maneda
funcichal y de presentaclén de MICROFINARNZA CALIFICADORA DE RIESGZOS 5.4, MICRORIESG Y
505 SUBSIDIARIAS, & &l Ddlar de los Estades Unides de América.

Lo preparocion de los presentes ESTADOS FINANCIEROS CONSQLDADOS en conformided con
tatmas Internacionrales de Wwformucion Tinondera — WIF requiere gue la Administracion reclice
clertgs astimaciones y estoblezcy algunos supuestos inherentes @ o actividad econdmica de lg
entidad, con el propasita de determinar la valuacian y presentacien de algunas partidas que forman
parte de los ESTADOS FINANCIEROS COMSOLIDADOS. En coginidn de la Administracian, tales
estimaciones ¥ supvesfos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
maomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

# cortinuacion se desuiben \os prindpales paiificas contables adoptadas en la preporacion de estas
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS. Estas peliticas han side definidos en funcian de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera — HIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016, aplicadus de monera uniforme o todos 105 periodos fue e presentan.

Conversidn de estados financieras de las subsidiarias a la moneda de presentacion

Loz resultados y 1o situacién Finandiera de las Svbsidiaras coya moneda funcional no corresponde o
lo moneda de presentacién para la consolidocién que es el dalar son convertidas asi:

Log activos ¥ pasivas se convierten ol tipo de cambio de ciegrre en lo fecha del worrsspondlente
balance.

los ingresos ¥ gastos de cado una de las crentos de resultados se convierken en base al tipe de
cambic medio del perindo.

En caso de generarse diferencias de cambic por el tipe de cambic medio, estas se reconocen en
atros resultados integroles.

Efectivo

Corresponde a ios valores mantenides por ef Grupo en efective, en fondos reembokobles y de
cambios, ¥ en bancas sin restricelones. En el Estodue de Situacidn Finonciera ios sobregires, de existir,
ta ¢losificorian como préstamos en el pusivo corriente

Adlivos financiaros

Regonocimientn, medicidn injcial v closificacian

El reconocimiemao inicial de ‘os octivas financieras es g su valor razaonable, en el coto de un active
financiero que no se lleve ol valor rozonable con cambics en resultados, se reconocerd los costos de

fransaccifn que sean directaments atribuibles o la adquisicidn del activo financiero.

Los activos financieros se closifican segon se midan posteriormente, a coste amaortizado, o valor
rozonable con camble en gtra resyltade integral o o valor razonokle con combioy en resvirados.

Los activos financieras san medidos ol coste amertizade si el adive se mantiene dentre de un medale
dle negocio cuyo objetive es mantener {os octivos parn ohtener los flujos de efective contractuales,

Medicion potterior de ggtivgs finangieros

Después del reconotimiento inicial, 195 activos financieros se miden ol valor rozonable o ol costa
amartizado, considerando su clasificocion.

Actives financigros o valer razonabl cambios en resyitodas

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultades inclryen los activas financierc:
no designados al momento de tu closificacion como o costo amortizado.
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Algunos aclivas financierss se udquieren con el propasito de venderlos o recomprarlos en vn futurg
cercone. Esta cotegoria incluye los instrumentos financieres derivados, que no se designan romo
instrumentos de coberturo en relocienes de cobertura efleaces.

Los derivedos, incluidas los derivades implicites separados, también se clasifican come mantenidas
para negociur solvo gue se designen como instrumentos de coberfure eficoces. Los activas financieros
a valar razangble cen combios en rewitados se conrabilizan en el estgdo separade de sitvacién
financiera por su valor rozonabloe y los cambios en diche valer ruzongble son reconocidus comao
ingresos o costos financieros ¢n ef estado de resultados integr ales.

Préstomos ¥y cuentas por cobror

Los preéstamos y las cuentas por cobror son octivas financieres no derivadas con pagas fijos o
determinables que no cotizan en un mercode aclivo. Despuéds del reconacimiento inicial, estos activos
financieros e miden al costo amortizado madiante el uso del métode de la tasa de interés efecliva,
menas cuolquier deterioro del volor. El costo amortizado se calevla tomando en cuenta cualquier
detcuento ¢ primo en la adguisicién y las comlsiones o los toslos que son una parte integrante de |o
tasa de Interés efectiva. Eil devengamiento a ia tasa de interés efectiva so reconoce camg ingreso
financlero en el estodo de resultades integrales. Las pérdidas que resulien del deterioro del volor
e reconncen ea 2l estads de resulades irfegrales come costas financieres.

Pérdidas por deteriors ge |os getivas financieras

Las Compefiios del Grupo evaldan en cade fecha de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLUIDADOS
la existancia de evidencia abjetiva de que los octivas fingncieros reportades estan deterioradas. Los
ackivos financieros son deteriarados cuonda hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventas
que ocurrieron despeés del reconocimiento inicial del active finandierc impactaron los flujes estimadas
de efectivo del octivo ¥ estos puedan ser medidas confiobilidad.

Para tados los atres activos finoncierot la evidencia objetiva de deteriorg puede incivlr:

- Dificuliades Snontieros siontficativas del emisor o o contraparte; o
- Faka de pago o incumplimientas en los pogos de infereses o capital; &
- Que sea pivkabkle que ¢l devdaor ontre en bancarrota o regrgonizocian fingnoiero.

Para activos financieros llevadas en sy costo omartizada, el monte de deteriare &s lo diferencia entre
el valor en libros del aciivo y el vafor presente de los fluios futurns ettimades de efaetiva,
descontados de o tasa de interes efectiva original del active fimanciero.

El valor de los activos finoncieras es reducide por las pérdidas por deterioro directamente poro
tados los actlvos financieras con la excepcién de los cuentas por pogar de negecdocion, dende el
valer es reducide g fravas aal uso de vwno cuenta de asignacion. Cvanda vna cuvente por cobrar de
ragociodén es considerade incobrable, =5 elimingdy contra la cuenty de asignocidon, Las
recuperacicnes posteriores de montos que hon sido previomente efiminadas son acreditadas contra
la cuentn de wsignocion.

Los cambios en ¢l valor de [g coenta de asignocin son reconocides en la utilidad o pérdida.

5i en un perfodo pusterior, el monto de la pérdida par deteriore disminuye y esta disminucidn puede
ser reiaclonada objetivomente @ un evento que oourrie después del reconocimients dei deteriorn, la
pérdida por deterioro previomante reconocida es reversada o través de dlilided o pérdide en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en lo que el deterioro es reversodo ne exceda la
que el cotto amonizodo hubtera sido si el deteriore ne hubiera sido reconocido,

Baja de acfives financleras

Las Compaoiias del Grupo dan de boja un active financiere sole cuanda los derechos cantractuales
o les flujos de efeciive del adrive expiran, o es fransferido el activo financiero y sustancialments
todos los riesgos y beneficios de propiedad o otra entidad. 5 los Compaifiias del Grupo tampoce
transfiera nl ratiene sustancidlmente |os riesgos y beneficios de propiedad y continua comtralande el
active ransferida, las Componias del Grupa reconocen s imereses retenidos en el adivo y una
cbligacién asociada por los valore: que pueden ser pagades. 5i les Compania del Grupo retiene
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sustancialmente todo ef riesgo y los beneficios de propiedad de active financiero fransferide, lo
Compofia continda reccnociendo el activa financiero y tambign reconace un préstome garanizado
por las ingresos recibidas.

3.5 Inversiones

Inversiones en subsidiarios y oscciades

Los Compafiios del Grupo miden sus inversiones en subsidiarias y aseciodas al valor razonable con
cambios en ol resvltade integral debide o que han sido clasiflcada: como oclivos financieros
disponibles para la venta.

3.6 Pasives financiaras

3.7

.8

clazificachén

Las Compofilas del Grupu reconacer@n un puosive financlara en su estado financiero todos sus
dercchos ¥ obligacienes controctuales cuande ¥ solo cuando se convierta en parte de ias clausulos
contractuales.

Todes lot pasivos finoncieres se reconocen iniciclmente por su valor rozonakle mas los costos de
transaceldn directamente atribuibles, excepta Ios préstamos y cuentas per pugar contabilizadas al
costa amortizado netos de |08 costos de transoccién directamente atribuibles.

Paslve finoncieros o valor rgzonable con cambios en resultgdos.- Presenterda una ganancia o pérdida
sobre un posive fipanciers designade como valor razenable.

Medicién_posterior de pasivos financleros.- Después del recanacimients inicial, los pativos financieros
se miden ol coste nmortizade usande el método de fa tasa de inrerés efectiva.

Cuentas por pggar comerciales ¥ girds cuentas por pagar.- Son ebligacicnes presentes provenienfes
de las aperaciones de transacciones pasadas, tales como la adguisicion de biencs o servicios.

Baja de ngsivos financlerss - Loz Companins d= Grupo dan de bajo un pasivo financierg cuando y
sole ceanda se hava extinguide lo obligacién especificada en el contrato o haya side concelada.

Reconocimiento de ingreseos

Los ingresos se valoran al valar rezonable de lo contraprestacion recibido o por recibir luego de
dacucir cualguier descuento o rebaja.

Menig de servicios
Los ingresos por la prestocion de servicos so reconocen en base al grado de realizacion de la
transaccidn, y siempre y cugndo puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos comientes y diferidos

El goste gererodo por el impuesto 0 ‘o renfa es la suma del impuesto por pogar carriante ¥ ol
impuesie diferido.

mpueste Corriente

Bl impueste corriente par poagor se baso en la ullidad gravable del afic. Lo viilided gravable
difiere de lo reportadg en el Eslade de Resultados Integral porque excluye ftems de ingresos o
gostos que on grovobles © deducibles en oftos afios ¥ ademds excluye parlidas que nunca son
gravoblas ¢ deducikles.

El pesive de lo Compofila paro el impueste corriente es calculade usanda las tases inpositivo: que
han sido difundides y aprobodas hasta la fecha del Estado Finonciera,

Impyesty Diferidg

Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas entre el valar cn libros de los actlvas y
posives incluidos en los ESTADOS FINANCIERGS CONSOLDADOS v sus boses fiscaics. Un pative
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3.9

por impuesto diferida & reconoce generalments para tedas los diferencios 1empurarias Imponibles,
Un adtive por impueste diferide se reconoce por fodas las diferencios temporarios deducibiles, en la
medida en que resulte probable que 1o Compafia disponga de uilidodes gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deduciblas.

Toles actives ¥ pasives no son reconocides si los diferencins femporales surgen en vna fransdeeién
que no afecte ri o la ulilidad gravablz ai a la wilidoed finandera.

Los actlvos y pasivos por impuestos diferidos son medidas con las fasas de Impuestos gue se espera
apliguen en el periada en el cual gl pasive se estoblezea o ¢ adive se realice, basode en tasa del
Impueste a lo Renta para sociedades publicodas par el Servicio de Rentas |nternas hasta la fedho
del Estado de Situacion Finonciera.

El valor de |los activos por impueestos diferides e¢ revisodo cade afio en fecha de presentocion de los
ESTADOS FIMAMNCIERCDS COMSOUDADOS alustudo af punto en que no sea proboble que los
beneficia: gravables sean wiidenies pora permitic gque el active o parte de aste sean recuperadaos.

La medicidn de las actives y pasivas par impuestos diferidos revelgn los efectos tributarios que
vendrian por la manera en ln guot lo Campafiia espero, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activas ¥ posivos.

Las Compafios del Grupo compensan oclivos por impuestos diferides con pasives por impuestas
diferidos si, ¥ solo si fiene raconocide legalmente el dereche de compensarles, frente a [a misma
auteridad fiscal.

Impuesto corrjente ¥ diferlde paro el periode

Los impuestos cortientes ¥ diferidos san reconocidos como un gasta o ingrese en la utilidad o pérdida
neto.

Equipo

Los muekles y equipos se declaran al costo menos su depredacién acumulado y pérdidos acumulados
de deteriarn.

Los actlvos se deprecian utilizando el métods de linen recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo Mistérico menas los valores residuales asignados, cansiderando las vidas Otiles
que 52 indican o contineacidn:

Grupo Tiempo
Muebles 10 GAas
Instalaclanas 10 ofios
Equipo de computacian 3 wfios

Las vidas utiles son deferminadas por la Administracién de la Compafiia en funcian del wie esperodo
que e tenga de los bienas.

La depraciacion estd cargada de 1al monera que eliming 2l costa de 108 actives, duronie sus vidas
atites estimados, usando el mélodo de lines recta.  La vida Gt estimada, valares residuales v el
métado de deprecioclén son revisades al final de coda afie, con el efecto de cralguier cambia
tomodo en cugntd &n una base potencial.

Lo wHlidad o pérdida surglda de fo venta o baja de un articule de propiedades, planta y equipa es
determinada como o diferencia entre las tarmines de vento ¥ 2! volor en Yoros del active, ¥ es
recanacida en retultados.

Las sustiixclones o renovaclanes de bienes gee oumenton la vido ol de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro

confable de los hienes sstituidos o renovadas.

Los gastos periadicos de montenimiento, conservacién y reparacién mener se reglstran diractamente
en resubados como costo del periodo et que o incurren.
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3.10  Bereficios ampleados postemples

les beneficios definides o empleados ecorresponden o jubilacién putronal ¥ desahucio, cuye costo se
detarming mediante o m&odoe de in undod de crédite proyectoda, con woloraciones aswariales
que son efectuodas al final de cada periedo, para lo crval se consideran ciertes parameatros en los
estimociones como: permanencia futera, tases de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinadaos sobre lo Rasz de ehlouies acluariales.

Las tasa de descuenlo utilizads paro detarminar el valor presente de la provision por jubilacién
patranal ¥ daschudie corresponden o la de tos cendimientos del mercodo de los bones corporatives
de aha calidod ecuararianos.

Los cambics en dichos provisionss se reconocen en resyltados en el pericdo en que ccurren.
Lot costos de los servicies cerrientas, costo finunciere, gonancias y pérdidas actuariales dal periodo
e presetan en forma seporodo en su respecfiva nofo o les ESTADOS FINANCIERQS
COMNSQUDADOS.
3,11 Porlcipncion o nnbujadores
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRQRIESSG reconoce la porticipacioh o
teabojoedues on o wiidad de o Envidod. Este beneficia s calevla @ una tasa del 15% de los
utilidades liquidas o contables de acuerde con disposiciones legales.
312 Capital sodal y distiibuciin de dividendos
Las acciones grdinarios se clasifican como potrimenia neto,
Los dividendos o pogar o los accienistas de la Compania se recanacen come un pasive en los
ESTADGS FINANCIEROS COMSOLIDADOS cuande se configura lo obiigacidn correspondiente en
funcicn de los disposicienes legales vigentes o las polilicas de distribucidn estoblecidas por la Junta.
3.13 Costos y gastos
Los costos ¥ gastos se registran ol costo histérico. Los costos y gastas e reconocen a medida que son
incurrides, independientemente de la fecha en que se hayyg realizado &l pago, ¥ se registran en el
peficte mos cercanc en el que se conpoen.

3.14  Estado de Flujo de Efactive

Paro efectos de preparacion del Estado de fivjos de efective, MICROFIMNAMZA CALIFICADORA DE
RIESGOS 5.4 MICRORIESG Y 55 SUBSIDIARIAS ha definide as siguientes considerociones:

Efectivo en cajo y banges: incluyen el ¢fcctiva en caja & stituciones financieros.
Adividodey de operacién: son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresas

ardinarios de MICROFINANZ A CAUFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS,
usi coma otras ochividodes que ne puedan ser colificadas come de inversien o financiacion.

Adividades de inversidn: carresponden o actividade; de adguisicién, snalenocion a disposicion per
oiras medios de actives no corrientes y otras inversiones ne incluidas en el efectivo ¥ cus equivalentes,

Actividodes de fingnglgcign: actividades que producen cambios en el tamafio y compasicisn del
patrimenio nefo ¥ de o5 pasivos de caracter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimacienes contables

{or ESTADDS FINANMOIERDS CONSOUDADOS ol 21 de diciembre de 2017, no presantan cambios
et las peoliticas ¥ estimaciones contables importantes respecta al gjercicio anterior.

3.16 Compensacidn de transacciones y saldos

Los actives ¥y pasivos, asi como los ingresas y gastos presentados en los ESTADOS FINANCIEROS
COMIOLDADDS, no se compensan excepto cn los cases permitidos por alguna normativa.
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217 Claosificacion de saldos en corrienies y na coriantes

En el estade de sitvacidn Sinanciera, los saldos se closifican en fundion de sus vencimientos, zoama
carriente con vencimients igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cicrre de los
ESTADRDS AMNAMNCIEROS COMSOLIDADOS v coma no corriente, las mayeres o ese periodo.

3.18 Huevas nermas y narmas publicadas que no entran en vigor

Muevas norm jcadas par afio

MNeo se tuvo ningin efecto importante sohre los ESTARGS FINAMCIEROS CONSOUDADOS de
MICROFINANZ A CALIFICADQRA DE RIESGOS S.4. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARLAS respecto de
raarmas y anmiendes gue fueron sfedivas por primera vez en el ghic 2017.

Inte cignes, modificaciones ¥ nvevas nprmas aplicaples g lo Compafiig gue no entran ain cn
Ylgor
Fatha de¢ Fi i med
Livlo v nofoe L tmigiinde o oplicasifn anly
normohve Modificaciones normg Compoily
Estnblecer los prindplos que aplicard una Entidod para
presentar infarmacién 4til a bos wsearies de 1oy
RIF 15 - Ingresos de ESTADOS FINAMCIERDS CONSCLIOAZS sobre g 2014 1 de Erero del
coniratas con clientes  naturaleza, ivoorie, colendorls 2 Incertidumbre de los Jiel §-)
ingresos g octividodes ordinarias y flujas da afectivoe
Gque sUrgen te W contratn Ton un tisne
NIF 9 - Insliomseritos Susrih.!yc_ l33 requisitos de cldsi[i(:cn'éln,_vnlorqciélrl, 01 de Eners del
T'nanclgros recom?cmuenm ¥ bcfo.l_r:n cyanfas de achivas y puflvol 2014 oale
Fnonsieres, lo canlubilidod de toberturas ¥ deterdoro
WIF 14 - 'E?‘rﬁb'lal:e I} prl'}c"lpi:uft parg El_.reconocimimulo, . 01 de Cnero del
Arrendamianing inedicién, presamogén o m-fn:rmcmuu o rgvelar de los 2075 2019
omendamienros.
NIF | - Adapdian por 38 ofiade el parrafe 39 AL Lo el Apcndice D, s&
primera ver de las modifica al pairafn D1 5e efiode un ercabez amiciio ¥ 2017 i de engra de 2018
MNarmas ol porrafe D36,
MIC 2B - lhveasiones en Acloracienss de gue la MIF % Instrumentos Ffinancieras
asorindor y negocios s aphoo o particpecdenas g lorge ployg o osadadas 70 | de eners e 2003
conjuntos ¥ negocios conjuntas.
WIF 9 - Instrimiemios Incluye |::1 pu::hrludnd de des:gndcu deh:.:'nmudos
Financieros con e MIF 4 . contrates S coMpra v yen Q o Raricas no w17 1 de ensra de 2018
Contratos de saguro finoncderas mm‘wsn pmwohmmc o vihar _mmr!ab'le
zon combios e pérdidas ¥ ganancias.
5e aplicy @ una transaccion en moneda extranjera jo
CINIIF 22 - porte da ella) cuando una Entidod recongce un ocliva
Transoreiones on no financiere 4 potiva no fincikicro ous wwrge del
moneda axtranjera ¥ puge o cobro de Wo confraprestocion anticipade a7 1 d& enero de 018
contraprestaciones anles ke yue o Entldad recsnczoo el uctive, aosts @
onticipadas ingreso relucienade (o la parte de estos cue
carrespond ),
CIMIIF 23 - Se aelara ¢bmao aplicu s requarimisntos de
Incerlidumhlp abre los l.ucom_zcimlemc y medizidén de lo |t~l|:_' 12 :ur_lmdc existe 2017 1 de enero de 261§
tratamignios de los incertidumnbic frante o lot katamienos del impuveno o
Impuestea o los ingrasos lzs gonandios,
— Enmlendas en ks efectos e ‘os condlciones de
HIIF 2 ) Clns.i_flcm:lun ¥ adjudicacian, la eineFicacian de las operacenss de
versracidn de paages bavodos @ aniones, o tontosizacion de vna 7 1 de encro de 2018

HORSOCCIoNSs CON POQos
Losados en acciones

madificaclén en los Mrmines y condicignes de wn pago
batads en aeclones

Las Compadias han concluide los principales impactos que se tendrd por la aplicacian de las nueves
¥ enmiendos citadas anterformente, a continuacion el analizis realizado.

Ingresos de Actividatles Ordinarias Procedeptes de Coniratog con los Cliantes (NIIF 15]

£l ¢hojetive de esta Morma es establecer los principiot que aplicard vno entidad porg presentar
informacién G611l o los usuarias de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS whre o noturaleza,
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importe, calendario & incertidumbre de las ingresos de acdlividudas ordinarias y flujos de efective
que surgen de un cantrabe can un cliente:

Lo MIIF 15 requiere lo identificaclén de los contratos y de las obligaciones de desempefic que :e
compromete o cumplir lo Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 —NICT8 = IFRIC 13 =IFRIC 15, IFRIC
18y 5IC 3 entrard en vigencia a partir del 1 de enerc del 2018,

Una entidad contabilizard un contrata con vn clienle que queda dentro del alconce de esta Norma
solo cunnda se cumplon todas los aolterios siguientes:

1. Los partes del cantrato han oprebado el contrato [por escrite, oralmente c de acuerdo con
otras practicas tradiclonales del negoria) y se comprometen a amplir con sus respactives
obligaciones;

2. Lo entidad puede ldeniificor los derechas de cado parte con respecto a los hlenes o
servicias a transferir;

3. lao entidad puade identificar las condiciones de page can respecte a los kienes o servitios
o ransferir;

4. El controte tiene fundomento comercial {es decii, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futyuras de la entidad cambien come resultado del contrate);
¥

5. Es prabable que la entidad recaude |a contraprestacion o o gue tendra derccho a cambio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Pora evaluar si es probable lo
recoudacion del importe de lo controprestacldn, una entidad considarard soly lu capacidad
del ciiente y la intencién que tenga de pagar esa controprestacksn a su vencimiento. El
importe de lo contraprestacion al que la entided tendrd derecha pusde ser mencr que el
precio gstablecide en el contrato si la contraprestacién es variable, pergue la entidod
nuede gfrecer al cllente wao reduccitn de precio.

Reconocimiento del ingreso:
Lo cntided recanccerd los ingresos cuandeo:

Se satisface una obligacién de fransferencia de un bien o servicio comprometido o un cliente
ciando este ohtiene el control.

- Alalargo del tiempo cuando sotisface In transferencia del bien o serviclo comprometida ol
cliente,

Andlisis de impactos:

La Administracién de las Compafias del Grupo han determinado que los pesibles impactos sobre log
Importes reconocidos como ingreses por |u aoplicacién de o NF 15 no seran significafives, dabidae
d que los ingresos sen reconocidos vna vez que el servicio ha side prestede.

Inshrymentus Financieros (NIIF 9}

El ohjmtivo de esta Morma es establecer los principios para la informacion financlers sobre activas
finonclaros y pasivos financieros, de forma que se presente infermacién itil ¥ relevante paro los
usunrios de Ins ESTADOS FINANCIEROS COMNSOUDADOS pore lu evalvadén de Yos importes,
calendario e incertidumbre de ios flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Uno enfldad reconocera un active financiero o un posivo finonciere en su estodo de situocion
financiera cuando, ¥ sclo cuando, se convierta en parte de los cldusulas controctuaies del instrumento,

Clasificacion de activos Financieras:
Una entidad clasificara lesx aetivas finonciercs segin se midan postericrmente o costo amorlizado, o
volor rgzonuble con cambics en ofro resultade integral o a valor rezonable con cambios en
resultades sobre |a base de les dos siguientes:

- Actlvo ¢ pusive finonciers o costo amartizado

- Activo o posiva financiers o valor ruzonoble
-~ MActivo o pasiva financiere o valor razonobie con cambio en el Orf
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Clasificncién de pasives financieros:

Una enfidad clasificard tados los pasives financieros como medidos posteriorments @l costo
ameortizado, excepte en el caso de;

la) Les pasivos fingneieros a valor razonakle con cambios en resultudos. Estos pasivos, induyendo
Ios derivados gue son posivos, se mediran con postetionidad al valor razonakle.

{h} Los puasivos financieros que surjan por und transferencic de activos financieros que no cumplon
ron oy ruquisites para su bajn en cuemtas © que & comabiliten vilizando el enfoque de 1o
implicacion continuada.

Reconocimiento da las pérdidas crediticias esperados (detariota del valar):

En tado fecha de prasentacion, una enfidad evaluara si se he incrementado de forma significativa
el riesgo craditice de un instruments financiero desde el reconocimierdo inicial. Al realizar la
evoluadan, una entidad utiizard el combis habide en el rissga do que ocurre un incumplimiente a
Io largo de o vida esperada del instrumento financiers, en lugar del cambio en el importe de las
perdides crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacidn, una entidad comparura el riesgo de
que acurta wn intempdimienio sobore on instrumento finandiere en la facha do presentacién con el de
lg ferhe del reconocimiente Inicial y considerora la informacion razenable y sustentable que esteé
dispenible sin cosie o ssfuerzo desproporcicnads, que sco indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento nicial.

Andlisis de impactas:

La Administracion de los Compuoiiios han evelvado los posibles impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros en retocidn von los nctlvos ¥ puosivos finoncleros, en la
aplicacion de la MIF ¢ ¥ ha determinado que debido a sv gire de negodo y al fipe de adlivos y
pusivos que manfiene no serd necesario realizar ninguna reclasificacion,

Con respecto a las pérdidas crediticios esperades, las Compafiias del Grupo no preveen efectos
shgnificativos debido o que #nla revision efecivada al comportamients histérico de suv cartera no se
evidencia preblemas de incobrabilidad.

Arrandamientos (NUE 14}

La NIF 14 reguiere la identificacién de contratos de arrendamiento ¥ da la guia para gl tratamiento
tontable del arrendoder v arrendarario. Esta norma deroga lo establacido o la MIC 17 - FRIC 4
SIC 15 - 5IC 27 y entrard en vigencia o partir del 1 de enerc det 2019,

Esta Morma establece los principios para el reconocimients, medicion, presentacian e informacion o
revelar de ot arrendamientos. El objetive ©s asegurar que los arrendatarics y arrendadores
proporcionen Informocion relevante de forma que repretente fielmente asas transacciones. Esta
infermncién proporciona ung base a los vsuarlos de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCY
pora evolvar & efecto qua los arrendamientos tienen sobre lo situncién financiera, el rendimiento
financiero ¥ los flujos de etective de una entidad.

La diferenciacion entre arrendatiisntn operative v arrendamiento fintnciere ha sido eliminada para
lo contabilidad del orrendadaor ¥ es reemplazudo por un modele en el cunl 2l deracho de use del
aclivo y su correspondiente pasive tlene que ser recunocido per el grrendadar parg todos log
arrendamientes, excepto los arrendamientas de corto ploze y aquellos can un valer hajs de active.
{dentificacion de un arrendamiento:

Al inieln de un contralo, una entldad evoluord si &l contrate &5, o contiene, un arrendamiznta. Un
contrato es, o contiene, un arrendamients si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificads por un periodo de tiempe o cambio de yna controprestacidn.

Reconocimianio:

£n la fecha d= comienza, un arcendatoric reconsterd vn achivo por derethe de uso ¥ un poasivoe par
arrendomiento.
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En la fecha de comienzo, un arrendatoric medird un geflve por derecho de 150 al costo. Ei costo del
uctiva par dereche de uso compranderd.

1. El'imperte de la medicién inicial del pasive por arrendamiente.

2. los pogos por orrendomiento realizadas anfes o o partir de lo focha de comienzo, menos
|os incantivas de orrendamiento recibidos;

3. Los costos directos iniclales incurridos par el arrendofaric; ¥

4, Una estimacién de los eostos o incurrir por el arrendetarlo al desmantelar y eliminor el
active subyocente, restauiar el lugar en el gque se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicion requerida por los términos y condiriones del ctrendamlents, a menos que se
incurra en ewes costgs al producir los inventarios. El arrendotorio podria incurric con
obligaciones a consecuencla de esos costas ya sca en la facha de comisnzo o cemn ung
consecvencia de haber usado el active subyocente durante un perlodo concreto.

En la fecho de comienzo, un arrendatario medira sl pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pages par arrendomients gue no 32 hoyon pagode en eso techa. Los pagos por arrendamisnio
se descontardn usande lo tasa de interés implicita en el arrendamlento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendataric utilizarg |a
tasn incremental por préstamos del arrendataria.

Andlisis de impactes:

Lo Adminfstracidn de les Coempdfiias no han determinado las posible impoctas sobre los importes
reconocidos en los estados financieres, on relacién con los urrendomisntas en la aplicacién de o NIF
16,

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicocién las nuevas normas ¥ las nuevos reguerimientos
generaran mayor inwlormucién o revelar en la notns o 1os estados financieros: cantratos de prestacion
de servicios, descriprién de las obligaricnes de desempefio identificodas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones vtilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesgo de cédita
esperado e informacién respects a los contratos de arrendomiento como son plazos, montas,
condiciones del contrates, et

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluadng da manera continue ¥ 3e Booun en experienda pasadas
¥ ciertos factores aplicables al sector, mismos gque son razonables bajo las circunstancios actuales y los
expectativas de sycesos fuluros.

Estimaciones importantes

Lo Compuiio realiza ciertas estimaciones bosadas en hipétesis relocionadas con el future, mismas que na
igualoran o los correspondientes resultados futures, sin embargo llevan a una presentacién rozonakle de
los ESTADOS FINANCIERQS CONSQLIDADOS, a continuacion se detallan las principales estimociones que
pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

4.1 Preslaciones par pensivnes

El vaslor actenl de los obfigaciones registradas por concepte de jubilacion patronal ¥ desabucio son
calefndas en base a estimaciones ocluvarioles, mivmas Que consideran varios fastores en base a
hipdtests, incluyendo tasas de descuento determinodas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
enlas estimaciones actvariales asi coma en la tasa de descuento, podrian generor gjustes en el futura.

4.2 Vidas fHlax y deteriore de activos

LComao se describe en la Notg 3.9 lo Administracién es guien determing las vidas utiles estimadas ¥
las correspondientes carges por depreciaclén para sus propledades, plontas y equipos, ésta
estimacidn se basa en 10s ciclos da vide de los adives en fupcidn del wo esperado por la Compahia.
Esta estimacion padrin combiar significativamente come consecucncia de innovaciones tecnalégleas
en respuesta a camblos significotives en [os variables del sector al gue pertenece lo Compaiiia,

-19-



Gestidn del riesgo financieroe

Lus actividades de las Compoiiias del Gropo [a exponen a varios riesgos financieros: riesgo de créditg y
rlesge de liguidez.

La gestion del riesge estd o cargo de lo Gerenda Genergl, mismo que te encarga de identificar, evaluar
y cubrir les riesgos financieros zon la colaboracien de tadas las araas sperotives de los Cumpatiias del
Grupa, de manera que estos rizgsgos no afecten de munera significativa ol valor econdmice de sus flujos
y agtivas v, en consccuencia de los resultados de [as Compaiias de Grupo.

A contlnuacion se presenta una definicien de los riesgos que enfrentan las Comparias del Grupo, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y uno descripeidn de las medidos de mitigacién actuslmente en
us¢ por parte de las Compoiiias del Grupo.

Rigs iquidez

Permanentemente se hocen previsiones acerca de las necesidodes de liguidez que fienen las Compaiiias
del Grupe, para lo cual se ha establecide un morco de rabajo apropiado de manern que o gerencia
pveda morelar les requerimientgs de financiomlemto o comto, mediana ¥ larga plaze asi como la gestién
de liquidez. Lo Administracion menitcrea el riesgo de liquidez moanteniendeo reservas, focilidodes
financieras adecvadas, evaluanda contimuomente los flujes efectivos proyeclados y realas y concilionda
fox perfiles de vendimianto de los gckives financleros.

Efectiv neos ¥ Activ inancieras

El efectivc en hancos y aclives financieros mantenides hasta su vencimienta, se montienen en instihuciones
financieras deseritas a continuacién:

Calificacion

Entidad Financiera wir W16
Banco Produhanca-Grupo Pramerica AAs- AAM-
Bange para Asistencia Comunitaria Finco BER | BE+
SA

Caoperaotiva de Ahorro ¥

Crédito El Sagrarie Lida AR Ah-
BEVA Continental Al A+
Banco MNacidn A A
Banco de crédita del Perd AT A

esticn apital

El cbietivo principal de los Compafios del Grupo en relgeidn o lo gestidn de s copital es asegurar gue
astaré en capacidad de mantener su negocie en marcha, ¥ praparcionar o los propietarlas el maaximeo
rendimiento esperado.

Lo Administracidn de los Compadia: del Grupo regliza ung revision frecuente de la compasicion del
capital y los riesgos,

La Administracion afechin una evaluacion perisdict de la posicién financiera de la compafia, misma que

demuestra que existe la capocidad suficiente para continuar como negocia en marcha y es adecuada en
relacion al mercoda en que se desarralla.

indices financieras

Los principales indicadores finoncieros de las Compaiios del Grupo se detallan o continuacién:

Copital de frobojo EDS 148.862
Indice de liquidez 3.7 veces
Pasivos totales / petrimenio 0.5 veces

Lo Administracian de fas Companias del Grupo considera que los indicadores finaoncieros estan dentro de
Tos ranges 8n base al tamaiic ¥ sector en el yue se desenvuelven.
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&. Ingtrumentas Fintincieyos por eolegoria

Al 31 de diclembre del 2017 y 2015, el detalle ¢e los gctivas ¥ pasivas fingncercs estan conformodos
de la slguisnte manera:

71 da Diciembre

v a0z 2016
nbea - ~———-N° —_— Na
Corriente Corriente Cutue.m.e cortienle

Artvor finatteiaros;
Casto ampttizada:

Efettive v bancs s A9.5351 - 124,220 -

Cuontog par cohrar
camercioles ¥ otros cuontar par g 102118 PELL S56.250 LI
¢obror )
Tetal 171-669 2441 180.47D 2732
Pasivor kinoncreros:
Cosle arnporlizodo:

Lucnias pot pogar
comeErcholes ¥ ofras cuenlas pa- 110 43.80G - A5 061 -
pugar T

Total 43.804 - AL.O&Y -

7. Hedivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los saldos de efactiva estén conformodns de jo siguiente manera:

31 de Ditiemhre

_wzy Sl
Coen 542 142
Bancay 3484 17710
Bancos dei exrerkar _ 3525 112.34E
Talul 69.553 124.220

Las fondgs presentados anteriormente no cusnton Zon ninguno restriccldn parg su vso inmediato.
8. Cuenlns por cobrar ng relacionadas

Los saldos de cuentas por cobirar ol 31 de didembre del 2017 ¥ 2014, e muestran a cantinuacion:

31 de Diciembre

2017 2016 -
{lientes mgcionales 22.881 J0.88%
Clientes del exleriar 7.B57 7547
Totul 30.7a0 32476

-1 -



9. Impuestos comrientes

Al 3 de diciembre del 2017 y 2016, la composicion de les saldes de odives ¥ posives pol impuestos
corrientes se presenta a continuacién:

31 du Diciarnbee

Desciipeion 2017 s

Adivos por impuesios corrisntas

Impuesto a la renke 7 950 11.483
Impueste ol valor ogregords 22017 929
Total aclives par impugstos canjenies o 21 887 21.412
Puoyivos por impuesios torfsntes

Imzuetic a o reata 3447 3.244
N par pagar 151 743
IJE beneficiarios thel axterior - 1.472
YJE por pagor 10 1.843
Impuesto al valor agregads 4187 7.984
Tatal pasivas por impuestos camrignles 7.789 15.293

Tanto los activos coma las pasivos por impugstos corrientes van a ser recuperadas y conceladaos en 2l corto

plazo‘
10. CLuentas ' ercial
Al 31 de diciambre del 2017 y 2014 ¢l detalle de saldos de cusntos por pagar comerciales es el
siguients:
L 11 de Didiembare
Descriprion ar 2014

peTilas por pogar yoriol 25324 31.228

Cwertas por pogar M SRI 4100

Haneratios 1T 74s 2019

Teidal 17 470 37.249

11. Ingresas

LIn resumen de los ingresos reportada en los estados finandarss consolidades &s camo sigue:

Descripcidn 31 de Diciembre
7 2016
Ingresas por prestacidn O serition 355443 452,540
Tatal 557,663 462.540

12. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventos reportadae en las estades financieres consolldados vs como sigue:

Dascripeion 31 de Diciembre
2017 01
Costo de ventas par servicloy 24236 35.4E3
Tatal 24.236 35.683
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13.

14.

15.

16.

i7.

Gaoslos inistratives v ventas

Un resumen de los gostas administrativos y ventas repertados en los astados financieros consclidados es
como sigues

Descripelan 31 de Diciembre
_ wmr_ W0
Goastos da adiministracion 454724 410,053
Gastos de comerel allzacidn 71.13§ _ 2.503
Total 525.84% 2556

Canital sacial

El capital saclal autorizade de la Compafia Consolidodora asciende o USD$F3.000 divide en noventa y
tres mil accichas nominativas y ordinarias de wn ddlor (US$1] eada una.

Resvlades acumylades
Esta cuento esté conformada por:

Urtidodes retenidos:

El salde de esta cuenta esta o disposicion de los accionistas de |l Compodnia ¥ puede ser utilizado para
la distribuciéon de dividendas v ciertos pugos tales come religuidacian de impuestos, efc.

Eventos subseruentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 v lo fecha de emision de los estados financieras separados, la
Cempahie que consolida ha iniciada el tramite con fecha 27 de morzo del 2012 poro realizar el cumento
de capital o un monto total de USDS 150,000 de acverde al requerimiento eslipulado er Norma para la
determinacién de ¢capitales minimas de las Bolsas de Valores, Casas de Valores, Calificadoras de Riesgas,
Administradora de Fondos y Fldeicamisos, de los Depésitos Centralizados de Compensaclén y Liguidacion
de Yalores y de lo Scciedad Proveedora y administradora de sistema dnico bursakil SIUB

A ign de lps estad tieros consolid 5

Los egtndas financieres consclidadaes par el ofio terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobades por la Gerencio de la Compafiio v serdn presentados a los Accionistas para su oprobacién
definitiva. En apinldn de la Gerencia de lo Compafia, los eilades finoncleros consolidados serdn
aprekados por [a Junta de Accicnistas gin modificariones,

Evrim Kirimkan B { Ivanne Balseca
Gerente Genarn) Contadar Ganetal
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