
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5 Á. MICRORIESG 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

    

(Expresedos en US dolares) 

1 de Diciosnire 

  

  

    

Mos 
y 

ACTIVOS CORRIENTES 
Erectivo y eculvalontos 7 2.686 11872 
Artivos financieras 

Cuervas por cobrar chentes no refarionarios 3 22.883 30209 
Cuentas par cobrar sientes sefacionados - 2086 
Otras vuentas por cobrar 2 1281 11914 

activos por Impuesto: comentes 1 E Haz 
Tatul activos coruentes gar TA P01AT 

  

ACTIVOS WO COPRIENES 

  

  

  

Equipo n 4.583 
lnverslones an subruhanos. 1 102.320 
Toral acwns ma sosnentes TE TT 
Total activos OA (E ÍA 

gos 
PASIVOS CORRIENTES, 
Coentes po» pagar comerdiales 1923 12492 
Otras cuentos par paqor 13 De 25101 
Pasivos pOr mpuestes corrientes 10 4842 3308 
Beusficios empleados corro plazo 19/55 _ 32m 2770 
Tata ponivos corrientes TZ 37 580 BOT 

PASIVOS NO CORRIENTES, 
Beneñidos empleados post-ampleo 18 _ A AO 
Jota! prswos no corrientes 7 TI TB 

TATEMAORID DE OS ACCIONISTAS 
Copitol sota 2 $3 000 
Renervos 22 4106 
Resultados per acapdón AE 23 1) 
Resañados acumulados 27 24024 
Resoltano del ejerticio ES 4968 
Total parrinamo 350577 

Totol pasivas y patrimonio TA 

  

robo he 

  

¡one Balseco 
Gerente General Contador General 

Ver notas u las estados fmoncieros



MICROFINANZA CAUFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

[Expresados en US dólares] 

Ingresos de actidades orcínarjas 57 

Costa de ventas sa 

GANANCIA BRUTA. 

Gastos le oclmenstuución 39 

UNLIDAD OPERACIONAL 

Quiros ingreses y gastos. 
Castos financieros. 
Otro1 Ingresa netos de gastos 
Otros mgrasos enversionas 

NIUIDAD ANTES DE IMPLFOTO A LA RENTA 

Menas mpuesto a lo rento. 
Conenia 20 

Unilidad del penodo 

Z 

  

Gerente General 

  

notas a los estados financieros 

2017 

  

31 de Diciembre 
- 

209 578 315 528 

128 236] (132578) 

AROS 

1281 013) 

xz 

0.539 (074 
907 153 

4806 9819 

10.097 9875 

    

ome Balgedo 
Cóntador Genera]
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en US dálares) 

31 de Diciembre 
_ 207 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO FN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de cientes 519 358 298 413 
Pagado a proverlores y empreudos 32 037) (518 934) 
fUniizado en] proveniente de otros 183, 21349 

Efectivo neto ulilizado en octwidades de oxeracion 862 Ela 

FLIOS DF EFECTIVO EA ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adouación de equipo 142324 

Efechvo neto utilizado en actividades de Inversión — 4329) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES, 
Disminución nero durante el año 16186) (2152) 
Soldlos al comenze del año az 14024 

Soldas al final del aña 3383 1187Z 

(Conhnva. .) 

 



MICROFIMANZA, CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO E4 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en US dólares) 

  

2017 One 

CONCILIACION Di LA UTILIDAD NETA CON El EFECTIVO NEIG 
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Ulidad aso 4569 3765 
Ajustes pora conciliar la utilidad neta con el elcchvo neto 
wrillzado en achvickardos de operación 
Depreciaciones E 963 
Bajo de celos 703 
Benefinios empleados vorto plazo 3105 1743 
Provisión ubilaenón patrenal y desahucio L 263 18 
Impuesto a la renta corriente 2147 3244 
Otras Inversiones. (6.2081 pas 

Cesmibros es Ethvos Y faravos 
Cuantas por cobrar cliertes no relacionados 8006 0szan 
Cuentas por cobras chentes relacionados 2051) (1493) 
Otras cuentas por cobrar 10 692 2819 
Activos por impuestos comentes 104551 13826] 
Cuentas por pega comerciales (9 2091 4495 
Otras cuentas par pagar 2825 13974 
Impuestos por pagar 13913: 590 
Beneficios empleudos (2770, 1632) 

Etectivo nelo utilizado en actividades de operoción Z 18éz 2152) 

  

   

  

dr pde o    
  

   Evrim an Ivfmne Balseca 
Gerente General Contador General 

Ver notas a los estudos financieros



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Contenido 

informacion general 
Situación financiera en el par 
Políicas contables ugnificativas 
Estimaciones y puicios contables 
Gestión del 1esgo financiero 
Instrumentos financieros por categoria 
Efectivo y equivalentes 
Cuentas par cobrar no relacionados 
Otros activos 

Inversiones en asociadas 
Impuestos corrientes 
Propiedad, planta y equipo 
Cuentas por pagar comercioles 
Beneficios empleados corto plazo 
Participación a trabajadores 
Beneficios empleados post-empleo 
Ingresos 
Costo de ventas 
Gastos admmistrativos 
Impuesto a la renta 
Capital soclal 
Reservas 
Resultados acumulados 
Eventos subsecuentes 
Aprobación de los estados financieros 
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MICROFINANZA CAUFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG 

Información genen 

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG es una Sociedad Anónima, constituida el 
22 de abri del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de julio del 2008, e inscrita on el Mercado 
de Valores el 19 de octubre de 2009 

Su objeto sociol es la cuhficocion de nesgo de los volores y emisores, además podra realizar la 
calificación de nesgo a los emisores y volores que estén autonizados a efecjuar de ntuerdo a lo dispuesto 
en la Ley de Mercados y Valores y en las Resoluciones de caracter general expedidos por el Consejo 
Nacional de Valores, explotar su tecnologia, las demás actividades que autorice el Conseja Naclonal de 
Valores, distribur y sumnisicar formación estadística agregada que tenga relacion con su achvidad 
principal, realizar la calificacion de riesgo de empresos del sstema financiero y efectuar todas las 
actividades complementarios con su objeto pnneipal Los productos que la Compaña ofrece son 

Rating - Muicrofmanza Rating ofrece una gama de praductos de calificación en respuesta a las 
allferentes caracteristicas de las instluciones de microfinanzas [IMF) (nivel de desarrollo, tipologia 
Instucional; y a las necesdades de Información del mercado El sector de las microfinanzas (MES, 
vedes, invervonetas, reguladores y donantes) reconoce nuestra capacidad consolidada para evaluar 
el desempeño insttucional y social y los riesgos de las IMF, pidiendo de manera sistematica nuestros 
servicios de calificacion 

- — Rafing Financiero brinda una opinión sobre la sostembilidad institucional de largo plazo y 
responsabilidad crediticia de un proveedor de servicios financieros a través de une evaluación 
enfocada en lo gestián integral de riesgos, desempeño y postonamiento en el mercado. Los clientes 
podran elegir entre un rating público (con publicación de la nota de raimg) o privado (sim publicación 
delo noia de rating) 

- — Rating Social. Es la evalvazion del desempeño socral de Una WMF, es decir la capacidad de poner 
en práctica su musyon, alcorzondo objetivos sodales. Los clientes podran elegi: entre el Rating Socia! 
Integral (encuesta de clientes y grupos focales para la recopilacion de informacion y nivel de chentes! 
y Estándar [Informacion a mvel de IMF y estimaciones] 

- Calificación de Riesgos Es una evalvación de la colidad crediticlo y solvencia de la institucion 
fmanciera o IMF. Microfimanza Rahing hene la licencia para llevar a caba las calificaciones credimaras 
en Ecuador y Bolivia. 

   

    

  

  

Situación Financiera en al país 

En el año 2017 debido al comblo de gobremo y a ya nueva poltco sconorita, cn la sue) se ha 

implementado un plan de custeridad para lo optimización del uso de los recursos del Estado, 
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre Otros, y se 
ha fiado coma metas dinamizar el sector de la construcción, incentivar la inversión externa e interna y el 

ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la versión publica hacia lo 
estrictamente necesario, se prelende una disminución del deficrt fiscal y mejora de las condiciones de 
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economía ecugtoriana tenga Un 
trecitmiento del 1,3% para el año 2018, 

    

La Administracion de la Compañía considera que la situación entes indicada ha generado uno leva 
disminución en la demanda de calificaciones por parte del sector financiero na regulado de Ecuador, lo 
que ha tencia un menor impacto en los mgresos generados durante el año. Sm embargo, señala que se 
ha mantenido la demanda por porte del sector financiero regulado y de las entidades del exterior, 
mitigando el impacto del contexto económico externo en la Compañia Para el 2018, la Administracion 
hene previsto seguir trabajando en aumentar su eficiencia y ¡sruduetividad poro mejorar sus mÓrgenes, 
además de realzar mayores inversones en actividades de promoción y acercamiento a nuevos chentes 
paro aumentar sus ventas 

    

'olítica: lables significativas 

3.1. Boses de presentación y decleración de cumplimiento 

Los Estadas Financieros separados de MICROTIMANZA CALUIFICADORA DE RIESGOS SA 
MICRORIESG, han sido preparados de acuerdo con Normos Intemacionales de Información 
Financiera — NIF emitidas per el Imernacional Accounting Standards Board (1AS8), gentes al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, y según los requerimientos y opciones informadas por la 
Superintendencia de Compañias, Yalores y Seguros del Ecuador. La Administración declara que las 

-10



NIF han sido uplicadas integralmente y sin reservas on la preparación de los presentes estados 
financieros separados 

Las clfras incluidas en estos estados finoncieros separados y en sus nofas se valoran utitizardo la 
moneda del entorno economico principal en que lo Compañia opera La moneda funcional y de 
presentacion de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S A MICRORIESG, es el Dólar de los 
Estados Unidos de Américo 

La preparación de los presentes estados hmancieros separados en conformidad con Normas 
Internacionoles de Informacion Financiero — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos Inherentes a la actividad economica de la entidad, con 
el propásita de determmar la valvacion y presentacion de algunas partidos que forman parte de los 
estados financieros. En opinan de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basadas en la mejor utilizacion de la informacion dnponiíbie al momento, los cuales podrian llegar a 
diferir de sus efectos finales 

A continuación se deserben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros separados — Estas políticas han sido definidos en funcion de las Normas 
internacionoles de información Financiera — MÚF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
aplicadas de manera unifarme a todas los periodos que se presentan 

3,2 Estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionoles de Información Financiera NIF, los estados financieros 
separados de una entidad que posce subsidiarias [entidades comroladas por la Compañía) se 
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es requerido por la legislacion del país que 
se preparen estados financieros individuales de lo empresa controlante, denominados estados 
fmancieros separados. 

3.3 Efectivo 

34 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañia en efectivo, en fondos reembolsables y de 
combios, y en bancos sin restricciones En el Estado de Sruación Fmanciera los sobregiros, de exlst, 
se clasificarion como prestamos en el pasivo corriente 

Activos financieros 

Reconoemiento, medicion iniciol y clasificación 

El reconocimiento Inicial de los esctivos financieros es a su volor razonable, en el coso de un activo 
financtera que no se lleye al valor razonobie con cambios en resultados, se reconocerá los costos de 

Iransocción que sean directamente atribubles a la adquisición del achvo financiero   

Los activos financieros se clasifican segun se midan pastermormente, a costo amartizado, au valor 
razonable con cambio en otro resultado integral o 3 valor 1azonable cón campras en resultados 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado s1 el achvo 5e mantiene dertro de un modelo 
de negocio cuyo objenve es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales 

Medición posterior de getivos fmancieros 

Después del ¡econocimiento Inicial, los activas tinancieros se miden al valor razonable y al costo 
umortizado, considerando su clasificacion 

Activos fmentieros e valor razonable con cambios en resultados 

Los activos fmancieros a valor razonable con cambios en resultados meluyen los activos financieros 
no designados al momento de su ciuóficación como a coste amortizado. 

Algunos netivos fnancieros se udquieren con el proponto de venderlas a recomprarios en un futuro 
cercano. Esta coregoria incluye los mstrumentos financieros derivados, que no se designan como 
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces 

Los denwados, incluidos los derivados implícitos separados, tambien se clasifican como montenidos 

-11-



para negociar salvo que as designen como instrumentos de cobertura eficaces Los activos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 

financiera por su vulor razonable y los cambios en dicho valor razanable son reconocidos como 
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

Préstamos ntas por 

Los prestamos y las cuentas por cobrer son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo Después del reconocmento inicial, estos activos 
finoncleros se miden al costo amertizado mediame el uso del metodo de la tasa de interes efectivo, 
menes cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adquisición y las comvsrones o los costos que son una porte integrante de lo 
tasa de interés efectva El devengamiento a la tasa de interes efectivo se reconoce coma ingreso 
financiero en el estado de resultadas integrales. Los pérerdos que resulten del deterioro del valor 
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros 

  

Perdidas por deterioro de los activos financieros 

La Compañia evalva en cada fecha de los Estados Financieros separados la existencia de evidencia 
objeniva de que los activos finoncieros reportados estan deteriorados. Los activos fnanceros son 
¡etericrados cuando hay evidencia objetivo sobre como uno o más eventos que ocurrieron después 
del reconocimiento inicial del activo fmonciero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo 
y estos puedan ser medidos conhablidad 

  

Para todos los atras activos financieros la exidencia objetiva de deteriora puede imelusy 

- Dificultades financieras significativas del smisor a la contraparte, o 
- — Falta de pogo o mcmplmientos en los pagos de intereses o capital; o 
- Que sea probable que el deudor entre en boncarrota > reorganización financiera 

Paro activos financeros llevados en su costo amortrzaido, el monto de deterioro es la diferencia entre 
el valor en libros del achwo y el valor presente de los flujos futeros estimados de efectivo, 
descontados de la tasa de Interes efectiva original del activa financiero 

El valor de los uctivos financieros ex reducida por las pérdidas por deterioro directamente para 
todos los metivos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el 
valor es reducido a través del uso de una eventa de asignación. Cuando una cuenta par cobrar de 
negucación es considerada imcobrable, es elmmada contra la cuenta de asignación Las 
recuperaciones pesteriores dle montas que han sido previamente climmadas son acreditadas contra 
la cuenta de asignación 

Los cambios en el valor de la cuenta de osignación sen reconocidos en la ntilidad a pérdida 

  

51 en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y esta disminución puede 
ser relacionado sbjetwomente a un evento que ocurrio después del reconocimiento del deteriora, la 
perdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de unlidad o perdida en la 
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deteriora es reversado no exceda lo 
que el costo amortizado hubiera sida si el deterioro no hublera sido reconocido 

    
Bu ves financier 

La Compañia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los ojos de 
etectivo del achva explran, o es transferido el achvo financiero y sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios de propiedad a otra entidad Si la Compañía tampoco transfiere ni retiene 
sustonelalmente los nesgos y beneficios de propiedad y contínua contralando el activo transferido, 
la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el acto y una obligación asociada por los valores 
que pueden ser pagados. Si la Compañia retene sustoncialmente todo el rlesgo y los beneficios de 
propledad de achwo financiero transferido, la Compoñía continua reconociendo el activo financiero 
y también reconoce un prestamo garantizado por los ingresos recibidos 

-12-



35 Inversiones 

Inversiones en subsidiarias y asociados   

La Compañia reconocera inicialmente las inversiones al costo y posteriormente aplicará el método 

de la participacion, para ajustar los rambros en la participada Estos efectos se registron en el 
resultado del período cuando surje el derecho a recibarlos 

3,6 Pasivos financieros 

Reconocimiento, medicioguunicia! y closficuro! 

La Compoña reconocerá un pasivo financiero en su estado financiera todos sus derechos y 
obligaciones sontrocvales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de 
transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagor contabilizadas al 
costo amorhzado netos de los costos de transacción directamente atribuibles 

Pasivo financieros y valor razonable con cambios ey resultados - Presentará uná ganancia o pérdida 

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable 
  

Medición posterior de pasivos financieros, Después del reconocimiento micial, los pasivos financieros 
se miden ol costo omartizado usando el metodo de la tasa de interés efectiva. 

Cuentas por pagor comerciales y otra: as por - Son obligacienes presentes provenientes 
de las operaciones de *ransacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes a servicios 

ojo de pone fmanceros La Compeñío da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se 
haya extinguido la obligación especificada en el contrato a haya sido cancelada 

3.7 Reconacimienta de ingresos 

3.8 

  

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion re: 
deduar cualquier descuento o rebaja. 

ida o por recibir luego de 

Venja de servicios 
Los mgresos por la prestación de servicios se reconocen en bese al grado de reolrración de la 
trensaecion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera hable 

Impuestos comientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pegar corriente y el 
impuesto diferido 

im rrlente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la unlidad gravable del año La utilidad gravable 
difiere de la reportado en al Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o 
gostos que son gravables o deducibles en otros años y además excluye partidas que nunca son 
pravables o deducibles 

El posivo de la Compañía para el impuesta corriente es calculado usando las tasas mpositwas que 
han sido difundidas y aprobados hasta la fecho del Estado Financiero 

  

Am eri 

Se rezonace sobre las diferencias temporarios determnadas entre el valor en libros de los tchrvos y 
pasivos incluidos en los estados Financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto cliferído se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias mponibles Un activo par impuesto 
diferido se teconece por todas las diferencias temporarids deduables, en la medida sn que resulte 
probable que la Compañsa disponga de utilidudes gravobles futuras contra las que se podria cargar 
esas diferencias temporarios deducibles 

-13-



39 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporeles surgen en una transacción 
que no afecte m a lo utlidad gravable ni a la Utlidad financiera. 

  

Los activos y pasivos por Impuesios diferidas son medidos con las tasas de Impuestos que se espera 
apliquen en el período en el cual el pasivo se establezco o el activo se reolice, basado en tosa del 
impuesto a la Rento pora sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha 
del Estado de Situación Financiera 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado coda año en fecha de presentacion de los 

Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los benefidos grawsbles ssen 
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados 

La medicion de los achwos y pasivos por impueslus diferldos revelan los efectos inbutenos que 
vendrian por la manero en la cual la Compañia espero, a la fecha del reporte, recobrar o establecer 
el valor de sus activas y pasivos. 

La Compañia compensa acnyos por impuestos arferidos con pasivos por impuestos d fericos s, y solo 
sí ene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a le misma autoridad fiscal 

Impuesto corriente y diferido para el periodo 

Los impuestos corrientes y diferidos sos reconocidos coma un gasto o ingreso enda utilidad o pérdida 
neta 

Equipo 

Los muebles y equipos se declaran al costo menos su depreciación acumulada y pérdidas acumuladas 
de deteroro 

Los activos se deprecian utilizando el metodo de línea recta, para la cual se considera como imparte 
deprecioble el costo Historica menos los valares residuales asignados, considerando las vidas utiles 
que se indicon a continuación: 

Grupo Tiempo 
Muebles 10 años 
Instalaciones 10 anos 
Equipo de computación 3 años 

Las vidas útles son deferminadas por la Administración de la Compañia en funcion del uso esperado 
ave 36 tenga de los bienes 

La depreciación esta cargado de tal manera que elimina el costo a valoración de ochves, durame 
sus vids utiles estimadas, usanda el método de línea recta. La vida util estimada, varores residuales 
y el metodo de depreciación son revisados al final de cade ano, con sl efecto de cualquier cambio 
tomado en cuenta en uno base potencial 

La uhlidad o párdida surgida de la venta o hoja de un articulo de promiedades, planto y equipo es 
determnado como la difercara entre las términos de venta y el valor en libros gel activo, y es 
reconocida en resultados 

Las sustituciones a renovaciones de bienes que aumentan la vida utl de éstos, a su copacidad 
económica, se vegistran como mayor ealor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro 
contable de los bienes sustituidos a renovados 

Los gastas periodicos de mantenimiento, conservación y reparacian menor se registran directamente 
en resultados como costo del período en que se incurren 

3.10 Beneficios empleados pastempleo 

Los beneficios clefmidos a empleados corresponden a jubilación patrona! y desahucio, cuyo costo se 
determina mediente el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones artunriales 
que son efectuados al ful de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones cama permanencia fulura, tasas «Je mortalidad e imerementos salariales futuros 
determinados sobre la base de calculos actuariales 
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Las tasa de descuento utilizada pora determinar el valor presente de la provisión por jubilación 
patronal y deschucio corresponden a le de los rendimientos del mercado «e los bonos corporativos 
de alta caldad ecuatorianos. 

Los cambios en dichas provisiones se reconacén en resultados en el periodo en que ocurren. 

Los costos de los sermcros corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas actuanales del periodo 
se preseman en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros 

3.11 Parlicipación a trabajadores 

  

La Compañía reconote la participación a trabajadores en la utlidad de la Entidad Este beneficio 
se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo can disposiciones 
legales 

312 Copital so 

  

I y distribución de dividendos 

Les acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

Los dividendos a pagar a las accionistas de la Compañía se reconocen como un pasivo en las estados 
financieros cuando se configura la obligación correspondiente en funcion de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribucion establecidas por la Junta. 

3.13 Costos y gastos 

Los costos y gastos se reglstran al coslo storico Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado o! pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen 

3.14 Estado de Fluja de Efectivo 

Pora efectos de preparacion del Estodo de flujos de efechvo, MICROFINANZA CALIFICADORA DE 
RIESGOS S.A. MICRORIESG ha definido las siguientes consideraciones 

    

Efectivo en cgja y bancos. ncluycn el efechvo en cajo e instituciones financieras 

Actwidades de operación, son los actindodes que constituyen la prinapal fuente de ingresos 
ordinarios de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS SA NICRORIESG, así como aras 
actividades que no pueden ser calificadas coma de inversion o financiacion 

Actividades de inversión corresponden a ocidades de odquisicón, enajenación o disposición por 
olros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de finencioción ocividades que producen cambios en el tamaño y composicion del 
patrimonio neto y de los pasivos de carácter Financiero 

  

3.5 Cambios de politicos y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan caminos en les políticos y 
estimacionos contables importantes respecto al ejercicio anterior 

3.16 Compensación de transacciones y suldas 

Los activos y pasivos, así como las ingresos y gastos presentados en les Estados Firancioras, no se 
compensan excepto en los casos permtidos por alguna normativa 
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317 Clasificación de soldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como. 
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde lo fecha de clerre de los 
estados fmanceros y romo no corriente, los mayores a ese perrodo 

3.14 Nuevas normos y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normgs aplicadas por la Compañya 

No se tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Fmancieros de MICROFINANZA 
CALIFICADORA DE RIESGOS 5,A MICRORIESG respecto de narmas y enmiendas que fueron efechvas 

por primero vez en el año 2037 

rpretaciones, mogrficaciones y nuevas n: 5 aplic: a lo Compa pe no entran gun en 
vigor 

  

Fecha de — Fechoastimada Taulo y nombre : s o sondela — aplicación enla 
Aamativa Modificaciones norma mea 

Establece los princpizs que aplicara una annidod paro 
presemar informacion úl los usuonos de los estados 
fmorcieros sobre la norurelez5, importe, enlendorio e 

incertidombre de 103 ngresns ce actuidades ordinarias y 
flujos de efectivo ave su pen de un gontrafo cos un cliente 

Surtruye los reculstos de clouficación, valoración, 

2014 01 de Enero vel 
2018 

NIF 15. Ingresos de 
eomrtratos son alientos 

NEO mento pacoroc mento y boya en cuamra de uulvo y posmor 2014 drena! 
finanairos, la vonubliiad le conerturas y detrlara 

Establece los principios para el reconocimiento, medicion, 
rentas presentución e nformación u revelar de los 2915 o 

arendamentos 
WI 1 Adopción por Se oñode el parrafn 39 AC 
Primera vez delos FnclAsendics D, ss ocilica el parralu DI Se cade wn 2017 Fdeancrade 20 8 

Monos encobezaminvo y al porrafo 036 
NIC 28 Inversiones en Aclorociónes de que la NIF 9 Instrumentos Financieros se 
arocados y negodar — aplica a portiapaciones a largo flezo en asociadas y 2014 1 de enero de 2018 

Ir) 10 porte dos de desgas determinados MIES inorumentos poe? mamen comio de tompro o vemo de pardos no WneneraS 2017 y e cneroge 2018 
pora uso propia conto a veler razonable con cambios en 

perdidos y ganancias 
$e aplica D Una aronsacon en meneda extromera o 

parte de ello) cuendo una entidar reconoce un acto na 
financiero 0 pasivo no fam1ciero que surge del pago o 2017 
cobro de ¿ss contraprestomon antupuda antes de que 

la entidad recemozca el Genvo, gasta o mgreso 
reluucnado lo la parte de estos que "orrespondas 

“ir 23 Se aclara cómo aplicar los requenuentos de 
Incertchaubre sobre los — rézonacmento y medicion de la ML 1 2 cuendo ete 
Hotamientos de los — incertidumbre Frente e las tratamentos de: impuesto a las 

Impuestos 0 los ingresos ganancias. 
Enmuendas en tos efectos de las concciones de 

adjudicación, la clasificación de Ins operaciones de 
pagos basadas eu arcanes, la comatalwariaa de una 2071 dere de 2013 
'Ínoificeron en los lemas y concheiones de un pugo 

basado en accone 

Contratos de seguro 

ENE 22 
Transacciones 20 

moneda extranjera y 
contraprastaciones 

anisipadas 

Y ele enero de 2018 

2017 | de enero de 2019 

MIF 2 Clasificación y 
valoración de 

trarsaadones con pagos 
basados en acciones 

  

La Compañia ha concluido las principales impactos que se tendrá por la aplicación de las nuevas y 
enmiendas citadas anteror mente, a continuacion el analisis realizado. 

In: /s de Actividas rdirioria; edentes de elos con los Eli NHE 5 

  

El objenvo de esta Norma es establecer los prineipios que aplicará una entidad para presentar 
información útil a llos usvarlos de los estados financieras sobre la naturaleza, imparte, calendario e 
incertidumbre de tos ingresos de actividades ordinarios y flujos de efectwo que surgen de un contrato 
com un chente: 
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La NIF 15 reguiere la identificación de los contratos y de las obligaciones de desempeño que se 
compramete a compr fa Emidad Esta norma deroga la NIC 11 — NICIB — IFRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC 
18 y SIC 3, entraré en vigencia £ partir del 1 de enero del 2018 

Una entidad comtabilizará un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esto Norma 
solo cuando se cumplan todos los crterias guientes 

1 Las partes del conlruto han aprobado el contrato (por esco, oralmente o de acuerdo con 
otras prátticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir can sus tespectivas 
obligaciones; 

2 la entidad puede identificar los derechos de cado parte con resperto a los bienes o 
servicios a transfer; 

2. La enfidad puede identificar las condiciones de page con respecto a los bienes o servicios 
a transferir, 

4. El contrata tene fundamento comercial (es dect, se espera que el rlesgo, calendario o 
Importe de los fluyos de afectivo futuros de la enndad cambien como resultado del contrato), 
Y 

5 Es probable que 1a enndad recauda la contraprestación a la que tendrá derecho a combio 
de los bienes o servicios que se transterirán al cliente Pora evolvar si es probable lo 
recaudacion del importe de la contraprestación, vna entidad considerara solo la capacidad 
del cliente y la mencion que tenga de pagar esa contraprestación a sy vencimiento, El 
importe de la contraprestación ol que la entidad tendía derecho pueds ser menor que el 
precio establecido en el contrato si la contraprestación es vanable, porque la entidad 
puede ofrecer al chento una reducción de precio 

Reconocimiento del ingreso. 

La entidad reconocerá los ingresos cuando 

Se safisface vna obligación de tronsferenas de un bien e 3emno comprometido a un clente 
cuando este obtiene el control 
A lo largo del tlempo evando satisface la transferencia del bien o sor 
al cliente 

  

10 compromendo 

Análisis de impactos: 

Lo Administración de la Compañia ha delermnado que las posibles impactos sabre los mportes 
reconocidos como ingresos por la aplicacion de las MIIE 15 no seron significativos, debido a que Jos 
ingresos son reconacidos uno vez que el servicio ha sido prestado 

  

El objetivo de esta Norma es establecer los prinapios poro la información financiera sobre activos 
financieros y pasivas financieros, de forma que se presente Informacion UNI y relevante para los 
usuarios de los estados financieros para la evaluación de los importes, calendario e mcertidumbre 
de los Hluros de efectivo futuras de la entidad 

     Reconocimient 

  

Una entidad secanctera un acivo financiera a Un pasiva financiero en su estado de situación 
financiera cuando, y solo cuando, 38 convierta en porte de las clousulas contractuales del instrumento 

Cla: 

  

ación de activos financieros: 

Uno entidad clesificará los activos financieros segun se midan posteriormente a costo amorfizado, a 
valor razonable con cambios en otro resultade integral a a valor rozonoble con cambios en 
resultados sobre lo base de los das siguientes- 

Activo o pasivo financiero a costo amortizado 
Activo o pasivo financiero a valor razonuble 
Renvo o pasivo financiero a valor razonable cón combo en el ori 

47 -



  

Clasificación de pasivos furancieros: 

Una entidad clasificará lodos los pasivos financieros como medidos postenormeme ul costo 

amorhizado, excepto en el caso de 

10) tos pasivos financieros a velar razonable con combros en resultados Estos pasivos, incluyendo 
los derivados que son pasivas, se medirén con posterioridad al valor razonable 

(b) Los pasivos fimoncieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplan 
con los requisitos para su baja en cuentas a que se contobihicen utihzando el enfoque de la 

implicación continuada 

Rotonocimiendo de tas pérdidas crediticias esperados (detarioro del valor): 

En cado fecha de presentacion, vna entidad evalvara sí se ha incrementado de forma significativo 
el nesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar da 
evoluecion, una entidad utilizaca el cambio habido en el nesgo de que ocurro un incumplimiento a 
lo largo de la vida esperado del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe us los 
perdidos crediticias esperadas Para realizar esa evaluación, una entidad comparora el nesgo de 
ue ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentación con el de 
la fecha del recencemiento imeral y considerara lo Informacion reszonable y sustemable que esté 
dispomible sin carte o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de micrementos en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento micial 

Análisis de impactos: 

La Acministrocion de la Compañía ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos 
en los estados financieros en relacion con las activos y pasivos financieros, en la aplicación de la NIF 

9 y ho detereuinado que debido 1 su gue de negogo y al po de achvos y pasivos que mantiene no 
será necesario realizar niguna reclasificación 

  

Con respecto a las pérdidas creditidas esperados, la Compañia no prevé efectos significativos 
debido a que en la revision efectuada al comportamiento histórico de su cartera no se evidencia 
problemas de incobrabilidad 

Arrendamientos (MUF 16) 

La NIF 16 requiere lo identificacion de contratos de arrendamiento y de la guía para el tratamiento 
contahle del arrendador y arrendatano Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 IFRIC 4 
SIC 15 SIC 27 y entrará en vigencia ar partir del 1 de enero del 2019 

Esta Norma establece los prinerpios para el reconocimiento, medición, presentación e información a 
fevelar de los arrendamentos El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores 
proporcionen Informacion relevante de farma que represente fielmente esas transacciones Esta 
informacion proporciona vna base y les usuarios de los estados finoncieros para evaluar el efecto 
que los arrendamientos tenen sobre la situación financiera, el rendimiento financiero y los flujos de 
efecivo de una entidad. 

La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiera ha sido elumnada para 
ls contabiidas del arrendador y es reemplazado por un modelo en sl cual el derecho de uso del 
ueiivo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para tados los 
arrendamientos, excepto los arrendanuentos de corto plgzo y aquellos con un valor bajo de activo,   

Identificación de un arrendamiento: 

Al inicio de un contrato, una entidad evolvará s1 el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un 
contrato es, 9 contiene, Un arrendamiento s transmita el derecho a controlar el uso de un activo 
identificado per un periodo de tiempo a cambio de une contraprestación 

Reconocimiento: 

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerá un activo por derecho de uso y un pasivo por 
acrendemiento. 
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En la fecha de comienzo, un arrendatario medilra un activa par derecho de usa al costo El costo del 

activo por derecho de usa comprendera: 

1. El importe de la medicion mas! del posiwo por arrendamiento 
Los pagos por arrendamiento realizados antes o a porhr de la fecha de comienzo, menos 
los incentivos de arrendamiento recilardos, 
Los coxtos directos micioles incurridos por el arrendotano, y 

4 Una estimacion de los costos a incurrir par el arrendatario al desmantelar y eliminar el 
ochwo subyacente, restaurar el lugar en el que se locoliza o restaurar el activo subyacente 
a lu condición requerida por los termnes y condiciones del arrendamienta, a menos que se 
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurnr en 
obligaciones a enmsecuencia de esos costos ya sea en la techa de comienzo o como una 
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto 

S 

    

En la fecha de comienzo, un arrendatario medirá cl pasivo por arrendamiento al valor presente de 
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por arrendamiento 
se descóntaran usando la tasa de interes implicijo en el arrendamiento, sí esa tasa pudiera 
determinarse facilmente Si eso tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizará la 
1asa meremental por prestomos del arrendatario 

Análisis de importas: 

la Administración de la Compaño no ha determinado los posible impactos sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros, en relacion con los arrendamientos en la aplicación de la NIF 
16, debido a que al elerre de ejercicio fiscal 2017 no ha delinido los condiciones de arrendamiento 
del inmueble que actualmente arriendo, de acuerdo con la administracion, en el año 2078 se 
evaluará sa las oficinas continuaran siendo arrendadas y bajo qué fondiciones 

Reveluciones 

De manera general se estublece que la aplicacion les nuevas normas y los nuevos requerimientos 
generaran mayor formacion e revelar en la notos y los estados financieros" contratos de prestacion 
de servigos, descripcion de las obligaciones de desempeño identificadas, precio establecido en los 
romrotos, a las estimaciones ulizadas paro el analisis individual o colectivo del riesgo de credito 
esperado e Información respecto a los comiratos de arrendamiento como son plazos, montos, 
condiciones del contratos, ete 

  Esti nes y juici; tables 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia posadas 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las 
expectahvas de sucesos futuros 

Estimaciones importantes 

La Compañaa realiza ciertas estimaciones basadas en upótess relacionadas con el futuro, mismas que no 
¡gualaran a los zorrespandrantes resultados futuros, sm emborgo llevan a una presentación razonable de 
los Estados Financieros, a continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ojustes en el futuro- 

4.1. Prestaciones por pensiones 

Y valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación patronol y desahucio san 
colculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en hase a 
hipótesis, Incluyendo tusas de descuento determinadas por los orterios, por lo que cualquier combio 
en los estimaciones astuarioles así como en la taso de descuento, podriun generar ajustes en el futuro 

  

4.2 Vidas vtiles y deterivro de activos 

Como se describe en la Mota 3 9 la Administracion es quien determina las vidas Utiles estimados y 
los correspondientes cargos Par depreciación para sus propiedades, plantas y equipos, ésta 
estimación sa basa en fos uicios de vida de los activos en función del uso esperado por la Compañía 
Esta esnmación podría cambiar signlficativamente como consecuencia de innavauones tecnológicas 
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compañia. 
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stián iesgo fi ero 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros riesgo de crédito y rlesgo de 
liquidez. 

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia Generol, misma que se encargan de wentíficar, evaluar 
y cubrir los nesgos financieros con la colaboración de todas las areas operativas de la Compañía, de 
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico de sus flvios y actos y, 
en consecuencia de los resultados de la Compañía 

A continuacion se presenta una definicion de los sesgos que enfrema la Compañía, una caracterización 
y cuantificación de estos y una descripcion de las medirlas de mitigacron actualmente en uso por parte 
de la Compoña 

Rigsgo de 

  

Permenentemente se hacen previsones acerca de las necesidades de iiquidez que hene lo Compara, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabayo aproplado de manera que la gerenso pueda manejar 
los requerínmentos de finanelamiento a corto, mediano y largo plazo as como la gestion de liquidez. Lo 
Administración monitoreo el nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades finencieras adecuados, 
evaluando contmuamente los Hujos efectivas proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento 
de los activos financieros 

Efegtryo en Bancos y Activos Financieros 

El efectivo en bancos y activas financieros mantenidos hasta se vencimiento, se mantienen en in: 
financieras descirtas a continuacion: 

  

Calificacion 
Entidad Finonciera 2017 2016 
Banco Produbanco-Grupa Promerica AAA- AAA 

Banco pora Asistencia Comunitaria Fuca bs8+ + 

Cooperatwa de Ahorro y “A an 
Credito El Sagrarro Lida 

Gestión del cagual 

El objetivo prnapal de la Compañía en relacion a la gestión de su capital es asegurar que estará en 
capacidad de móntener su negacio en marcha, y proporcionar a los propietarios el mamo rendimiento 
esperado 

La Administración de la Compañia realiza una revisión frecuente de la composicion del capital y los 
riesgos 

  

La Administración efectua una evalvacion perlódica de la posicion financiera de la rompañía, mima que 
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negucio en marcha y es adecuada en 
relación ul mercado en que se desarrolla 

dices financieros 

Los prncipales indicadores firancieros de la Compañra se detallan a continuacion 

Captai de trabojo USDS 24.007 
Indice de liquidez 1 6 veces 
Pasivos totales / pulrmomo 0 3 veces 

La Administracion consdera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamaño 
y sector en el que se desenvuelve la Compañia 
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6 

B. 

Isstrumenjos Financieros por categoria 

Al 31 de diiembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos financieras están conformados 
de la siguiente manera 

  21 de Diciembre 
  Mojo 2017 2016 

Comente Comente. 

Activos fltumcseros” 
Costo amonlzado 
Efeatvo y equivalentes 7 5680 11872 
Culos por cataras comerales y tras cuentas oroN IN 24134 44.859 

Total SE73L 

  

Penivos financieros: 
Casto amartizado 
Cuetas por pagar ramercales y atras cuentas. y 20734 37.594 

Tota! ELEJ 

  

  

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 201, los saldos de efectrvo están conformados de la siguiente manera: 

  Ti de Diciembre 
2017 2016 

Cajas 200 167 
Bonet 5436 11719 

Total 5686 VYL-B7Z, 
    

  

  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso Inmediato. 

Cuentas por cobrar ng relacionados 

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de dicrembre del 2017 y 2016, se muestran a continuación 

  31 de Diciembre 

  

207 2016 

Cuentas por cobra chemtes 13.433 24074 
Facturas pendientes por emir 9450 6BrS 
Tata! 22,883 30.089, 
  

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 díss Lo Compoma no realiza ningun 
cargo por interés 5 no se cumple con este tiempo de recuperación 

Otras cuentas pur cobrar 

Un resumen de las elras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 52 resumen a 
continuacion: 

  31de Diciembre 

  

ES 

Guronria arriendo 1200 1200 

Otras cues por cobrar 51 sn 
Anticipo proveedoris 19193 
Toto! 1351 — msi 

  

 



10. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la 
cornentes se presenta a continuacion 

composición de los saldos de activos y pasivos por impuestas 

  

Desenpcion 

Aircas por impuestos corrientas 
Impuesto a do ema 
Impuesto al volor ngregado 
Total chavos pos impuestas corrientes 

Posivas por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesta al valor agregacio 
Tool pasivos por impuestos carentes 

Al de Diciembre 

  

  

  

2017 206 

7.950 2929 
237 11483 
31867 DA 

5064 
3348 
2308 

  

Tanto los activos como los posivos por mpuestos corrientes van y ser recuperados y cancelados en el corto 

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

plazo 

Equipo 

ALS) de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de equipo son los siguentes 

TU de Didorbes 
Descriprion 2017 2016 

Equipo de tómputo 5.355 5180 
iuebles y enseres 2606 1947 
Insalaciones 1474 
Depreciación acumulada (0.057, 5203 

Total 4383 7922 

2017 
DD, Saldo almrcio > Bajas y ventas — Adiciones — Saldo al final 
escpron del año del oño 

Equipo de somputo 5180 1477) 1.653 6.356 
Muebles y enseres 1947 1338) 1197 2908 
Insintaciones 1474 1474 

Tatal 712 as ES 19.538 

Depreciación acumulada 15 2031 m2 (962 2059 

Total 1.924 70S 387 4583 

2016 
> Saldo alimicio del Adiciones Bulda al final del escrperen no ño 

Terrenss 1547 - 1947 
Edito 5.189 - 5180 
Total 7127 7127 

PDeprecias 14240 1983) (5,203) 

Total 7887 e 1924 
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15. 

  

ones en asociadas 

El detolle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuación 

  Proporción de porlicipación acaonana 

  

  

  

y poder de voto Seldo Contable 
Compañía 3 de diciembre 31 de diciembre 

2017 2014 2007 2016 
Aicrateranza Balug Eolina a » 
Colilwadora de Riesgo 5 A 9% Pen 9597 93603 
Avcrofiacnza. Eoting, Per o 
Calificadaca de Riesco 34 99% - 5302 _ 

Total 101370 

cul or paga! 

AI 31 de diciembre del 2077 y 2016 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar comerciales es el 
siguiente 

  31 de Diciembre 
Descmpcion 2017 2016 

Ingreso Factuiada y no reciizado 24.000 18737 
Cuetos por pogar ME SRI Peri 1831 
Obligaciones con el 1ESS 1980 1024 
Cuentas por pogar MF SRI - 4102 
O5as cuentas pur pagar DN 1338 
Total a 

  

  

El penado de crédito promedio de compras de ciertos trenes es 60 días desde la fecha de la factura, 

cios el dos corta pla; 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a 
continuación: 

  31 de Diciembre 

  

  

  

Descnpcion 2017 

Pomtepación rohoradores [Ver nato 15 1782 1743 
Decio tercer sueldo 541 374 
Décimo cucrlo sueldo 681 ses 
Sueldos por pagar 2 30 

Tatol 3104 2770 

  

Porticipación a Hrabejadores 

De conformidad con disposiciones legoles, los trabajadores tienen derecho a parta par en las utilidades 
de la empresa en un 15% aplicable a los utlicdades iquidas. Los mowmientos de la provisión para 

partapadon a trabajadores fueron como sigue 

  

  

207 201 

Soldos al inicio del aña 0795 11300 
Provisión del aña 11782 1743, 
Pagas efectuados 1744 1130 
Total 1788 gra 
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18. Bensticios empleados Post-Empleo 

Un detalle de lo tomposicion de la cuenta de beneficios post empleo se resume a continuación 
  37 de Diciembre 

    

Descripción 207 2016 

Jubrlacion porrenal 3.690 >885 
Desahwelo o as 1667 
Total 5.814 4530, 

  

Movimiento empleados post empleo 

El movimento de los cuentas beneficios empleados durante el año 2017 y 2016 se detalla a continuación 

Jubilación patronal 

  

Deseryacion 

  

  

  

  

  

  

Saldos al comienza del año 1822 

Coso de los sernoos del perario corriente. Tay 1099 
Coto por mereses 76 ve 
Reverston de reservos trabajadores saldos 28) as? 
Soldos al final 3.690 2883 

Desenpcion 31 de diciembre 
207 

Sa dos ul emmenzo del año 1667 vl6 
Costo de los servicios del periodo .ornente 439 686 
Cosa per miereses 2 4s 
Saldos al final 2124 1667. 
  

  

Los calculos actuariales del volor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios 
definidos fueran reolizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario indepensiente. El valar 
presente de las obligaciones per concepto de benaticos defimdos y las costos del servicio actual y el 
costo del servicio anterior fueren calculados uíilizando el metodo de la unidad de credito proyectada 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidas al periodo de servicio del empleado y 
bosadas en la formula del plan, de tal suerte que se omibuye la mismo cantidad de beneficio a coda 
año de servicio, considerendo el uso de hipótesis actvariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas Inpotesis reflejan el valor de dinero a través del tismpo, el meremento salarial y las 
probabilidades de pago de estas beneficios 

Las presunciones prinapales usas para propositos de los calculos achuaniales son las siguentes. 
  Descripción 2017 E 

— A - 
Tasa de desuuento 16 B,a8 
Tosa ele incromento salorial 311 3,34 
Tasa de rotación 566 516 

  

to Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la tasa de descuento en los perrados 2016 y 
2017 considerando ¿omo tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de 
Ecuador 

HA



17. ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados Financieros es como sigue 
  

Descnpriom 51 ds diciembre 
207 2018 

Collficación de nesgos 114232 Das1O 
Fntirg Instiuciol 96915 83521 
Rating sacuol 34038 59520 
Certíficado de protezaén al clirute 31 200 38900 

Consultoria 17 550 16925 
Ceniticado indice ide pobreza 5090 
Calificcsción riesgo exportacion 
Cenificación 
monitoreo 
Total 

  

  

18. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventes reportado en los estados financieros es como sigue 
  

  

Descripción Di de diciembre 
207 206 

Pasnjes aéreos 16 836 
Cesto de alojamiento 4 308 
Costa de gumentacón 3313 
Costo de moviles ivermas 1781 
Costa de augración 
Costo otros 

Total 28.235 

  

  

19. Gustos administrativos 

Un resumen de los gastas administrativos reportados en los estados financieros es coma sigue” 
  

pon de diciembre 
2017 2016 

Honorarios 119974 170 204 
Contes de persone 1909311 55 602 
Otros gastos 29848 30 394 
Arnenda 2390 9 038 

Seguros 7067 5071 
Otras impuestos 3.093 3558 
Marénales e ofisina 2741 2037 
Capartacion 1500 1600 

Servitios bosiros 1436 1135 
Alimentacion 706 1061 
Depreciación 962 963 
Pubticadad 350 
Total 281.013 

  

  

20.  Impyesto a lo rento 

De conformidad con disposiciones legales, la tara para el mpuesto o la renta, se calcula en un 22% 
sobre los utilidades sujetas a distribucion srempre y cuando la participacion de los socios a acclonistas en 
el cien por ciento corresponda e personal naturoles o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la 
Compañia tenga participacion accionaria de personas naturales o seciedades cuya resleencia sea en 

sos Fiscales se deberá considerar lo siguiente 

    

  

   Paicpación mener el 50%" e Pomaparion a 
Compoña domicinada en parao fisco AQ, 25% 
Persona nalvral 0 spriedad residente en Ecuador 80%, 22% 
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Fanicipacion mayor al 59% We Pariipación. En 
Compañia domcihado en powúnso Áscal 35% 05% 
Persana notura! o sociedad residente en Feuedor 45% Z 
  

La tarifa a considerar para las utlidadas que no vayan a ser distribuldas y que seran reinveridas 
corresponde q la tosa efecnvo de impuesto a la renta calculada menos la disminución de 10 puntos del 
beneficio 

Cuando uno sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencion en la fuente de 
impuesto e la rgnta de conformdad con do establecido en este Reglamento a la Ley de Regimen Tributario 
Interno 

  

Esta disposición aplica tambien para los utilidades, dividendos o beneficios anticipados conforme lo 
dispuesto en la Ley; ym perjuicio de la retención respectivo que constituye credito tribusano para la 
sociedad que efectue el paga 

Sin perjuicio de la retención establecida en ol parrafo emterior, cuando una sociedad distribuya 
dividendos u otros beneficios con cargo a uliidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la 
terminacion del ejercicio economico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad 
de la sociedad, ésta debera efectuar la retención del 22% sobre el monto de tales pagos Tal retención 
sera declarada y pagada al mes siguiente de efecmada y dentro de los plazos previstos en este 
Reglamento y constituirá credito tributario para la empresa en su dectoracion de impuesto a la Renta 

  

Una reconalhacion entre la unlidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como gue 

  

    

Desc 27 2016 

Utilidad segun libros entes ele mpuésto a la “ento 10.098 Y 875 
'Más gastos no deducibles 27780 M9 
Menos ingresos exentos (30.486+ (9519 
Gestos incurridos para generar ingresos exentos 24.801 5000 
Partirpación a “rabojadores Incurridas para ger tor 170 723 
Mgresos exentos 
Dedurciones odicienales Rasa 
Basa impanitle 25 129 277 

Impuesto a la renta calculado por el 22% 552 610 
Anicipo solculado 95181 en 

Impuesto o lo renta corriente registrado en resultados 5528 D 

  

      

  

Anticipo calculado - A portir del año 2010, se debo considerar como impuesto a le renta minimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de lo suma matemática del A 4 del scrivo, Y 2% del parnmoro, 
0 4% de ingresos gravados y (12% de costos y gustos deducibles 

Durante el año 2017, la Compañra genero un anticipo de impuesto a la renta de USDS2.518, sin 
embargo, el Impuesto a la renta cousado del año es de USDSS 528 Consecuentemente, la Compañía 
registro en resultados US$5.528 

La Compara no ha sido revisado por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revisión 
los ejercicios del periodo Fucal 2011 01 7017 

  

A partir del año 2018 le Compañía aplicará lo tasa del 25% de Impuesta a la Rente, de acuerdo a la 

ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión 
Financiero Publicada en el registro oficial Na 150 del 29 de diciembre de 2017 y para tines del cálculo 
del antiapo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulun el cálculo efectuado 
hasta el 2017 

Houpa pare Ja minación de les mimos de las Boisas de Y: ss, Casos de Valores, 
alificadoras de Riesgos, Admmstradora de Fondos y Fideicomiso; los Depositos Centrolizados de 
Compensación y Liquidación de Valores y se lo Seriedad Proveedora y administradora de sstema unico 

bursatil SIUB 
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Los cahificadora; de riesgo a efectos de su constitucion deberan acreditar un capital minimo suscrito y 
pogado en numerario en sy totalidad que osciendo a la cantidad de crema cincuenta mi dolares de 
los Estados Unidos de America (150.000) 

   Las Calificadores de mesgos deberan nclur en su denominación la expresion *Calficadora de 
Riesgos" y lo expresión peculiar que la permita: diferenciarse entro sí, seguida de la frase “sociedad 
anónima” o "sompoña de responsabilidad Nmitade” o sus siglas respectivas 

En el plazo de 2 años contados o partr del 12 de abril del 201 6, deberán acreditar el capital marmo 
suscrito y pagado en su totalidad 

La Compañra a la fecha de emisión de este nforme se encuentra reolizando al incremento de Capital. 

ey Solidaria por los Afectaciones del Terremoto 

Se incrementa la torsta del IVA al 14% duronte el periodo de hasta un año a parir del mes de junio 
del año 2017 Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirán un descuento 
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las 
condiciones que establezca el SRÍ, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo 
realicen directamente, teniendo derecho a compensada como crédito tributario 

Las nuevas inversiones productivas que Se ejecuten en los siguientes 3 años, en las zonas afectadas, 
estaran exonerados del pago del IR durante 3 años, comados desde el primer ana en el que se 
generen ingresos ormbubles uncomente u la nueva inversion, 

  

Ley Orgáns La el Equi 

  

jas Finanzas Publicas 

El SRI directamente o por medio de las lis devalverá, en dinero electronico 2 juntos del IVA pagado 
en la adquisición de brenes y servicios que se encuentren sopartadas en comprobantes de venta vélidos 
emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrónica 

  

Las controfistas extranjeros, que suscriban con entidades y empresas públicas, contratos de mgenieria 
y construcción para inversiones en los sectores determinados como industrias basicas, gozarán de una 
exoneración del IR por 10 años, contados desde que se generen Ingresos atríbulbles a la nueva 
inversian, siempre que el mento del contrato sea superior al 5% del PIB 

  

Las sociedades consideradas microempresas pagarán por concepto de anticipa de IR un manto 
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercia onterior, menos las retenciones en la fuente de 
IR que les hoyan sido practicadas en el mismo 

NAC DGERCGC17 00000566, NAC DGERCOCIZOO00O567_y NAC DGERCGC17-00000568 alo 
2917 

Obligatoriedad de reportar al SR) los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del 
exterfor.- Están obligados a presentar la información relacionada con los activos monetarios las personas 
y sociedades que mantengan cn instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares, 
de forma individual o colectiva, de manera diracta o indirecta, cuando romplon con al menos uno de las 
siguientes condiciones 

- ue los metvos monetarios que mantenga on el exterior rogistren en el ejercicio fiscal, 
transacciones individuales o acumuladas, íguales o mayores a USD 100.000 

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal 38 haya registrado un saldo mensual promedio 
igual o mayor a USD 100.000. 

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o 
mayor a USD 100 000 

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior 
val o acumulado] sea igual 0 mayor u USD 100.000, 
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Resolución No NAC-DGFRCGC17-00000335 año 2017 

Estan obigados a la presentación de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de 
souedades extronjeras que tengan un total de aciwos o pasivos en el exterior que supere los USD 
500 000,00, exceptuandose las mnstituciones que ntegron el sistema financiero nacional y las compoñías 
de seguros y recieguro 

- Las sociedades y los establecimientos permonentes deberan registrar en el Anexo los canceptos 
consignados de acuerdo al valor neto en hbros, el registrado en el tormulario de declaración de 
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otras parses. 

- Para el registra de pasivos se debera considerar el saldo pendiente de pago al primero de 
enero del año al que corresponde el anexo de activos y pasivos. 

Los valores de tados los componentes que integran el anexo se reportaran en dolures de los 
Estados Unidos de America, al primero de enero del año al que corresponda sl aneao 

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se 

deberán calcular con la cotización de compra al ultimo dia habll del año inmediato anterior al 

que corresponda el enoxo 

- Los sujetos obligados deberán presentar el "Anexa de activos y pasivos de sociedades y 
establecimientos permanentes" en el mismo formato establecido para la presentación de la 
declaración potrimonta! de personas naturales, a traves del portal web institucional del Serero 
de Rentas Intemas. 

El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes" debera sor 
presentado anvalmante en el mes de mayo del año respecto del cual 1e presenta la nformación. 

  

Narmas tributarios que entrarán en vigencia oño 2078, publicada mediante Registro Ofi 
del 29 de diciembre de 2017 

al No, 150 

  

y Orgánica para le Reoctivguon de la Econguya, Fortalecimignto de la Dolgrización y Modernizgción 
de la Gestión Financiera   

Turifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; así mismo, 

se grovaró la tarta del 28% cuando la saciedad tonga accionistas, socias, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes e establecidos en paraios Íscales y regimenes de menor 

posición con una participación directo o indirecta, 

  

Se aplicara la tanta del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber 
de informar sobre la participación de sus mrcionistas, socios, participes, constluyentes, beneficiarios a 
similares APS (dedorada eu febrero de cade ejercicio ecoriomico 

Tarifa de Impuesto a la Renta ón la Reinversión de Utilidades.- Únicamente podran acceder a lo 
tanta reducida de Impuesto a la renta del 15% por relnversion las siguientes sociedades: 

Exportadaras habituales, ouí como les que se dediquen a lo producción de bienes, Incluidas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el poís, padrón obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos 

  

Tarifa impositiva para micro y pequeños empresas y expartadares habitvales.- Las sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeños empresas, asi como aquellas que tengan la condicion de 
exportadores habituales, mantendrán la tarrta del 22% Para exportadores habruales, esta tarifa 
3e aplicará sempre que en el correspondiente ejercicio hscal se refleje un mantenimiento del empleo 
o incremento del mismo Las condiciones y límites pora la aplicación de este beneficio se establecerán 
por el Comité de Politica Tributaria 

Exoneración ¡R pora nuevas microempresg.- Los nuevas miroempresas que inicien su actividad 
económica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarán de la exoneración del Impuesto a la Renta 
durante 3 años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que 58 generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e mcorporen valor agregado nacional en sus 
productos productivos En aquellos casos en les que vn mismo sujeto pasiva pueda acceder a mós de 
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una exencion, por su condidón de microempresa y de organiza: 

se acogera u aquella que le resulte más Favarabie 

  

mn de lo economia popular y solidaria, 

Base imponible para Microempresas» Pará establecer la bose imponible e debera deducir 
adicionalmente una fracción basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD 
11270) 

  

Gustos Personales.- Se incluye dentra de la deducción a los padres, el mismo que no deberán percibir 
individualmente pensiones jubatares por parte de lo Seguridad Sonia) o patronales, que por si solas o 
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU) (USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso 
Los gastos personales que se pueden dedocir correspanden a los realizados por concepta de, arriendo 
o pago de intereses para la adquisición de viMenda, alimentacion, vestimenta, educacion, incluyendo 
en este rubro arte y cultura, y salud 

Deducciones por desahucio y jubilación.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anterioros, como deducibles o no, 
para afectos de Impuesto o la Renta, sin perjucio de la obligación del empleador de mantener los 
fondos necesarios pora el cumplimento de su obligación de paga de la bonificación por desahucio y 
de jubilación patronal 

   Bancarización.- Todo pago superior a USD $ 1,000 00 obligatoriamente deberá utilizar cualquier 
Institución del Sistema Financiero paro sealizor el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crégito o débrio, cheques o cunlquier otro medio de pago electrónico 

Sanción por ocultamiento patrimonial.- Los sustos parivos que no declaren al Sermpo de Rentas 
Internas, conforme a las condiciones senaladas en la normativa vigente, la información ve su 
patrimonio en el exterior y/a su volor, ocultándala de monera directa o directa, en tada o én porte, 
seran sancionados con uno multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos 
sorrespondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o 
fracción de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del voler de los activos o del monto de 
sus ingresos, segun corresponda 

  

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades están obligadas a llevar 
contabilidad y declorar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. Tambien lo estaron 
las personas naturglos y sueesiones iwndivisos uyos mgresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2077), 
sean mayores a $ 300,000 00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrallen actividades 
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, camisionstas, artesanos, 
agentes, representantes y demas trabajadores autónomos. Este monto podrá ser ampliado en el 
Reglamento a esta ley 

  

    

Deducciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta - Los sociedades, los sucesiones 
indivisas obhgados a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a levar comabilidad no 
considerarán en el cálculo del antrapo, exclusramente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y 
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, as: coma los aportes patranales al seguro 
social ubhigotoría 

As mismo, para efecto del cólculo del anticipo del Impuesta a la Renta, se excluiran de las rubros 
correspondientes a activos, costos y gastos deduables de dicho impuesto y patrimomio, enando 
corresponda, los mantos referidos a gavos incrementales por generación de nuevo empleo, asi como 
Jo adquisicion de nuevos actyos productivos que permitan ampliar lo copacidad productiva futura, 
generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa 
solicitud eel contribuyente, podrá conceder la reduccion o exoneración del pago del anticipa IR de 

conformidad con los casos, términos y condiciones que se estoblezcan en el Reglamento. 

Pacaísas Fiscales - So resirmgen las exenciones fiscales relacionadas a las spuientes transacciones 
que tengan los contribuyentes con Paraísos Fiscales: 

En relación a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidudes generados en proyectos 
publicos en alianza público privada (APP) previsto en el nrticulo 9 3 de la Ley de Régimen Tributaria 
Intemo, Deducibiidad de pagos originados por Ainorciamiento externo previsto en el numeral 3 del 
articulo 13 del refendo cuerpo legal, 
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Asi como respecto de los exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento 
externo o en pogos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 
3 del articulo 159 y articulo 159 1 de la Ley Reformatona para ls Equidad Inbutaria en el Ecuador 

Estas exenciones no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esfé domiciliado, 
sea resideme o esté establecido en parasos fiscales o juriseleciones de menor mposiuón, o 5e trale 
de pagos efectuados 1 perceptores amparados en regimenes fiscales colficados por la 
Acimmistracion Tributaria como preferentes, salva que se cumplan los emterios establecidos en el 
Comité de Política Tributaria mediante resolución general en terminos de segmentos, actividad 
económica, montos minimos, hempos de permanencia y estándares de transpurencio 

  

    Devolución de 15D en la oxtividod de exportación... Los exportadores hobitvales, en la parte que no 
sea utilizada como credao tributario, tíenen derecho a la devalución de los pagos realizados por 
concepto de ISD en la importación de materlos primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad 
de que sean incorporados en procesos praductlvos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor 
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRÍ establezca para el efecto, 
mediante resolución de caracter general 

  

Las materias primos, insumos y bienes de caputal a los que se hoce referencia este articulo, seran los 
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comite de Politica Tributario. 

Lo señalado precedentemente oplicaro también del Impuesto a la Selida de Divisas pagado por 
concepto de comisones en servimos de turismo receptivo, conforme las condiciones y Ímites que 
establezca el Comite de Politica Tributaria 

  

Impuesto u los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICF, de 
producción nacional o bienes importados, se determinará con base en el precio de venta al publico 
sugerido por el fabntante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales 
que mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SKI, A esta base Imponible 
se aplicarán los tarifas ad valorem que se establecen en esta ley 

Impuesto a los Activos en al Exterior.- Serán sujetos pasreos los bancos, cooperativas de ahorto y 
crédito y otras emidades privados dedicadas a realizar actividades Financieras conforme la eispuesto 
en el Codigo Orgánico Monetario y Financiero; sociedades admimstradoros de fandos y fidercomisos 
y casas de valores, empresas asegurodoras, y compañíos reuseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, es como las empresas de administración, 
intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las defmiciones, condiciones, límites y 
excepciones estoblecidas por la Junta de Politica y Regulación Manctaria y Financiero. 

        

Actas de Determinación y Liquidaciones de Pogo.- No tendran el carácter de reservado las Actas 
de Determinación y Liquidaciones de Page por diferencias en la deckaración o resoluciones de 
aplicación de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria coa el señalamiento del estada 
en que se encuentren. 

    

Dinero Electránico - Los medios de pago electronicos seran implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue al 

respectivo organismo de contral. 

Todas les transacciones realizadas con medios de pago electrónicos se liquidaran y de ser el coso 
compenzaran en el Banco Central del Ecuadar de conformidad can los procedimientos que establezca 
la Junta de Pobhica y Regulacion Monetaria y Fmancier a 

Registro Oficial No_149 del 28 de diciembre de 201/, Resolucion No NAC-DGERCGC17-00000417 

Reformas a los normas para la aplicución del régimen de precwos de transferencia 

Búsquedo de Campañas Comparables.> Ebindicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos 
o compañías comparables deberá scr calculado vfilizande la ultima informacion de terceros 
independientes disponible a! 10 de aloril 

    Ani por segmento de negocio.-La información financiera de terceros utilizado para el analisis 
au deberá inclu segmentos de negocios diferentes o adieonales al que corresponde a las 
operaciones analizadas, que Impliquen criterios de comparabilidad significativamente dl «En 
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22 

23 

24 

alngun coso seta aceptada como valida la segmentación ctendiendo exclusivamente « un enterio 
proporcional, por la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado financiero 

Parte analizada.- A efectos de sustentar la selección de la parte analizado, al aplicar metodos de 

margenes, se deberá atender a los criterios de dispombilidad y calidad de la información Para el 
desorrollo del onallsis de precios de transferencia, se deberá seleccionar a la parte local “En caso 

de que la parte local no cumplo con los criterios previamente detallados, se podra realizar el analisis 
con la otra parte, y fn de calcular el mdicador de rentabilidad. 

Comparables ubicados en parcisos Fiscales.- Lo seleccion de comparables no podra incluir 
compañias ubicadas en perersos fiscoles, jonsdicciones de menor imposición y/o regimenes fiscales 
preferentes deflnidos como tales según la legislación imbutarle: ecuatoriana 

    

Justificación de los ajustes de capitul de las cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de 
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicación 
y la razonabilidad técnica, tanta de su formularon romo de su efecto en mejorar el grado de 
comparabilidad entre la smvación economica de las operaciones analizadas y aquella de las 
comparables 

Capital social 

El capital social autonzado de la Compañra asciende a USD$93 000 divido en noventa y tres ml acciones 
nomimativas y ordmarlas de un dolar (US51) cado una 

Reservas 

La Loy de Compañías «equiers que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada como reserva 
legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del copral social. Ésta reserva no es dispomble para 
el pago de dividendos en etectivo pere puede ser caprtalizada en su totalidad o unlizada para absorber 
perdidas 

Resultados ocymylados 

Esta cuenta está conformada por: 

Resultados acuntulados primera adopción NIF 

Comesponde a los valores resultantes de las aqustes originados en la adopción por primera vez de las 
NIE 

El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejerciao economico 
concluido, sí los hubiere 

Utilidades retensdas. 

El saldo de esta cuento esta o disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser undizado para 
lo distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, ete 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión ue los estados financieros separados, la 
Compañía ha iniciado el tramite con fecha 27 de marzo del 2018 para realizar el aumento de capital 
a un monto total de USD$ 150.000 de acuerdo al requerimiento estipulado en Norma para la 
determinación de capitales minimos de las Bclsas de Valores, Casas de Valores, Calificadoras de Riesgos, 

Admunstracora de Fondos y Fideicomisos, de los Depáutos Centralzados de Compensocion y Liquidación 
de Valores y de la Sociedod Proveedora y administradora de sistema Única bursátil SIUB 
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25. Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros separados por el año termnado el 31 de diembre del 2017 hon sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañia y seran presentados a los Accionistas para su aprobación definitiva En 
opinion de la Gerencio de la Compañsa, los estados financieros separados seran aprobados per la Junta 
de Acdiomstos sin modificaciones 

  

    
    Exrim KirImican. F ivonne Balseca 

Gerente Genero! Cantador General 

 



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S A, MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

Acrvos 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo 

Activos funeameros 
Cuentos por cobrar clientes no relacionados 
Orcos cuentos per cobrar 

Activos por impuestos corrientes 
Torol ochvos corriente 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Equipo 
Otras activos 19 comentes 
Total ucirvos no corrientes 

Totel vehvos 

Pasivos 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentos por pagar comerciales 
Otras aventas por pagar 
Posiios por impuestos comentes 
Beneficios empleados corto plaza 
Toral paswos cornenes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Beneficios empleados post-empieo 
Tolal paswos no corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Copita social 
Reservas 
Resultados ocumulados 
Participación ne controladora 
Toral pahwrarmo 

Total pasivos y patrimomia 

   Evam 
Gerente 

(Expresados en U 5 dolares) 

31 de Diclambre 
Nolas 2017. 

7 09.553 

3 30/40 
71376 

>? 31887 
201536 

4583 
2641 

    

  

129249 
  

310769 

      

   ¿”Ivonne Balseca 
Contador General 

irimkan 
General 

Ver notas « los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

  

24220 

38.436 
17814 
2412 
08872 

1880 
2732 
812 

ETIOJ 

37149 
2212 
15993 
$204 

85.558 

139241 
18247   

  

93.000 
3790 

26281 
1024 

124 695 

F08ada 

EN



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en US. délares] 

31 de Diciembra 

  

o 20m 

Ingresos de actividades urinarias ” 557 663 449 540 

Costo de ventas tE 128 2364 15.583 

GANANCIA BRUTA TT A TO BA 

Gastos de cxknnstración y vamos ” 1575 849, 1412556) 

UTIIDAD OPERACIONAL TIA 

ros jngresos y Jostos. 
Gastos financieros ,2836) (2.550) 
Otros gastos nelrs de ingresos 9662 2310 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A La RENTA 10354 14061 

Menos impuesta a la remos 
Corriente 15721 0953 

Unlidad dal periodo TA 7 éioa 

Participacion no controladora TA TT E 

   
¿Tvomne Balseca 

Gerente General Contador General 

Ver notas a los estados fmoncieros consolidados 
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

[Expresados en U 5. dolares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN] DF ACTIVIDADES DE OPFRACION 

Recibiclo de clientes 
Pagudo « proveegores y empleados 
Unlizado en otros 

Eta   ¡vo meto (uti 

  

cado en) proveniente de ariividades de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adquiamion de equipo 

Efechvo neto ul 

  

odo an actividades de inversor. 

FLUJOS DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Aporle de inversiones 
Provertente de achyrlades de finonciomiento 

Efectivo nata uhlizado en nchvidadas de financiomianto 

EFECTIVO: 
Incremento Neto durc-10 e! ano 
Saldos al sormenzo del nio 

Seldos al final del año 

("entra ) 

| Y) de Diciembre 

363777 
1576916) 
(47563 

157702 

3087) 

330 

1831 
4291 

8122 

154 687) 
124720 

69533 

2016 

445950 
1321 779) 
(105 833) 

17.638 

ll 
17.938 

106.552 

124 220



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. NICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continvación...) 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresodos en U.S dolares) 

CONCIMACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
"UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPFRACIÓN 
Ulilicad metas 
Apustes para comiliar la vilidod neta con el clertwo neto 
iusizado en) provemente de actividades de opcración 

Benaficos sociales 
Prodsón jubalccion potronal y desahucio 
Beneliios empleados 
Impueño a la renta rorrinte 
Gatas ele orgemización 
Depreciación equipos. 
Baja de acbvos 

Combos eu artivos y pavros 
Cuentas por cobrar 
tras cuentas par cobrar 
Fondos por rencir 
Acilves por Impuestos corrientes 
Cuentas por pagar 
vas cuentas pur pagar 
Sueldos por pagar 
Servidas prafesonales 
Impuestos por pagar 
Cargas sociales 
Prowsion primas 
Beneficios emple ados 

Efectivo neto (ulizado en) proveniente de achvidados de 
operación 

  

Evrim Kirimkon 
Gerente General 

Ver notas y los estados financieros consehdados 

31 de Dicombre 
2 

4633 

8931 
1263 
1782 
2147 

1680 
703 

76% 
158 447) 

04551 
322 

2526 

9er 

12812) 
  

199702 

Contador General 

amé 

6108 

5833 
1En1 
1743 
3244 
2249 
1529 

112928) 
129, 

70 
¿Lao 

4.495 
16202 
14512) 

(278) 
5214 

ES 
2430 
en 

  

17 638 

   po 

E Balseca— 

 



MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y $US SUBSIDIARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Cantanido 

Y Informacion general 
2 Situación financiera en el pan 
3 Políticos contables sigmficativas 
4. — Estimociones y juicios contables 
5 Gestion del riesgo financiero 
$ — Instrumentos fmancieros por categoría 
7. — Efectivo y equivalentes 
8. Cuentas por cobrar na relacionados 
9. — Impuestos corrientes 
10, Cuentas por pagar comerciales 
11 Ingresos 
12 Costa de ventas 

13 Gastos administrativos 

14 Capital social 

15 Resultados acumulados 

16. — Eventos subsecuentes 
17 Aprobacion de los estados finoncisros consolidados 
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS 

Información general 

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS SA MICRORIESG es ona Sonedod Anónima, consivida el 
22 de abril del 2008 e inserta en el Registro Mercantil el 16 de julio del 2008, e Inscrita en el Mercado 
de Valores el 19 de octubre de 2009 

Su objeto social es la calificacion de nesgo de los valores y emisores, además podrá realizar la 
calificación de riesgo a los emisores y valores que esten outorizados a cfectuar de acuerdo a lo dispuesto 
en la Ley de Mercados y Valores y en las Resoluciones de carácter general expedidos por el Consejo 
Nacronal de Valores, explotar su tecnología, los demas octividades que autorice el Consejo Nocional de 
Valores, distribu y suministrar Informacion estadística ogregada que tenga relacion con su achv dud 
principal, realizar la calificacion de nesgo de empresas del sstemo financiero y efectuar todas las 
actividades complementarias con su objeto principal. Los productos que la Compañia ofrece son 

  

  

  

- Rating 'ofinonza Roring ofrece una gama de productos de calificación en respuesta a las 
diferentes característicos de las instituciones de microfinonzas (IMF) (mvel de desarrallo, hpologia 
institucional) y a las necesidades de información del mercado, El sector de las microfinanzas (IMFS, 

redes, inversionistas, reguladores y donantes) reconoce nuestra capacidad consolidada para evaluar 
el desempeño Insttuciona! y socwal y los riesgos de las MF, pidiendo de manera Sistematica nuestras 
servicios de calificación 

- Rating Financiero brinda una opinión sobre lo sostenibilidad mstitucional de largo pluzo y 
responsabilidad crediticio de un proveedor de servicios financieros a través de une evaluación 
enfocada en la gestión integral de riesgos, desempeño y posicionamiento en el mercado Los chentes 
podrán elegir entre un rating publico ¡con publicación de la nota de rating) o privado (sin publicacion 
de la nota de rating) 

- — Rating Soul - Es la evaluación del desempeño social de una IMF, es decir la capacidad de poner 
en práctico su mistón, alcanzando objetivos sociales Los clientes podrán elegir entre el Raling Social 

    

Integrol (encuesta de clientes y grupos focales para la recopilación de nformación a nivel de clientes) 
y Estandar (infarmacion a nivel de IMF y estimaciones) 

- Calificación de Rlesgos - Es una evaluación de la calidad crediticia y solvencia de la mstitución 
financiera o IMF. Microfinanza Rating tlene la licencia para llevar a cabo las calificaciones crediticias 

en Ecuador y Bolivia 

  

£n el año 2017 debido al cambio de gobierno y e una nueva politica económica, en la cual se ha 

implementado un plan de ausierndad pora la optimización del wso de los recursos del Estado, 
principalmente en contrataciones de personal, consultorías, publicidad, vehiculos, V'G]es, entre otros, y 58 
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construcción, incentivar la wversión extema e interna y el 
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la Inversion publica hacia lo 
estrictamente necesor(o, se prelende uno disminución del déficit fiscal y mejora de les condiciones de 
fmanciomiento de las deudos contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tengo un 
crecimiento del 1,3% poro el año 2018 

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes mdicada ha generado una leve 
disminución en la demanda de calificaciones por parte del sector financiero no regulado de Ecuador, lo 
que he tenido un leve impacto en los ing: esos generados durante el año. Sn embarga, señala que se ha 
mantenido la demanda por porta del sector financiero regulado y de las entidades del exterior, 
mitigando el impacta del contexto economico externo en la Compañia Para el 2018, la Administración 
fiene previsto seguir obajando en aumentar su eficiencia y productividad para mejorar sus márgenes, 
ademas de realizar múyores inversiones en octwidades de promoción y acercamiento a nuevos clientes 
para aumentar sus ventas. 

Poli epmubles significativas 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los ESTADOS FIMANCIEROS CONSOLIDADOS de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5 A 
MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera — NIIF emindas por el Intemacional Accounting Standards Board ([A5A), 
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segun los requermuentos y opclanes informudas por 
la Superintendenaa de Compañas, Valores y Seguros del Ecuador La Administración declara que 

-10-



3.2 

3.3 

34 

les MIF hon sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes ESTADOS 
FINANCIEROS COMSOUDADOS. 

Los cifras incluidas on estos ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compañía opera. La móneda 
funcional y de presentación de MICROFINAMZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, MICRORIESG Y 

SUS SUBSIDIARIAS, es el Dolar de los Estados Unidos de America 

La preparación de los presentes ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS en conformidad con 
Hormas Internacionales de información Fmondera = WIF requiere que la Admmistracion realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a le octividad económica de la 
entidad, con el proposta de determinar la valvacron y presentacion de algunas partidas que forman 
parte de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS — En opinion de la Admuustración, tales 

estimaciones y supuestos estuvieron basados en lo mejor utilización de la información dispomble al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continvocion se describen los prinapales poiificas contables adoptadas on la preparacion de estos 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS — Estas políticas han “do definidas en función de las 
Normas Internacionales de Información Finenciera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, aplicados de monera uniforme a todos los periodos que ve presentan 

Conversión de estados financieros de las subsidiarias a la moneda de presentación 

Los resultados y la situación Financiera de los Subsidiarias cuya moneda funcional no corresponde a 
la moneda de presentación para la consolidación que es el dolar x0n convertidas st: 

Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre en lo fecha del correspondiente 
balance 

los ingresos y gastos de cada una de las cuentos de sesultados se convierten en base al po de 
cambio medio del periodo 

En caso de generarse diferencias de cambio por el tipo de cambio medio, estas se reconocen en 
atras resultados miegrales 

Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por el Grupo en efectivo, en fondos reembolsables y de 
comblos, y en bancos sin restricciones En el Estado de Situación Financiera los sobregiros, de existir, 
se clasficarian como préstamos en el pusiwo corriente 

Activos financiaros 

   Resonocimiento, medicion inicial y clasificacion 

El reconocimiento inicial de os activos financieros es a su valor razonable, en el coso de un activo 
financiero que no se lleve ul valor razonable con cambios en resultados, se reconocera los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la adquisicion del achvo financiero 

Los activos financieros se closifican segun se midan posteriormente, a costa amortizado, a valor 
razonable con cambio en otco resultado integral o a valos razonable con combos en resultados 

Los activos financieras son medidos ol costo amortizado $ el activo se mantiene dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los fluios de efectivo contractuales 

Medicion posterior de gatoygs financieros 

Después del reconormento micial, los activos financieros se mden al valor razonable o al costa 
amortizado, considerando su clasificacion 

Activos financigros a valor razonabl combios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los exctivas financieros 

no designados al momento de su clastficacion como a costo amortizado 

-11-



Algunos activos financieros se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro 
cercano Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, gue no se designan como 
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura efleaces 

Los denvados, incluidos los derwados implicitos separados, tambien se clasifican como mantenidos 
para negociar salvo que se designen como mstrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 
a valor razonable con cambios en resuítados se comabriizan en el estado separado de situación 
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivadas can pagar fijos o 
determinables que no cotizan en un mercado activo Después del reconocimiento micial, estos activos 
financieros se miden al costo amortizado medionte el uso del metodo de la tasa de interes efectiva, 
menos cualquier deterioro del volor El costo amornzado se caleula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la seguisicion y las comisiones o los costos que son una parte miegrante de la 
tasa de Interes efectrva El devengamiento a la tasa de mteres efectiva se reconoce como mgreso 
finonciero en el estado de resultados integrales Los pérdidas que resulien del deterioro del valor 
se reconocen en el estado de resultados miegrales como costas financieros 

    

  

Perdidas por deterioro de los_getivos financieros 

Las Compañias del Grupo evalúan en cado fecha de los ESTADOS TINANCIEROS CONSOLIDADOS 
la existencia de evidencia objetiva de que los pctivos Financieros reportados estan deteniorados Lor 

chivos financieras son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno e mas eventas 
que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo finanaero impactaron los flujos estimados 
de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad 

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir 

- — Dificultades financieros vgnificatrvos del emisor a la contraparle, o 
- — Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o captal, o 
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorgomización financiero 

Para activos fmancieros llevadas en su costo amortizada, el monto de detertaro es la diferencia entre 

el valor en libros del activo y el valor presente de los fluos futuros estimados de efectivo, 
descontados de la tasa de interes efectiva original del achvo fnanciero 

El valor de los activos financieras es reducido por las pérdidas por deterioro directamente pora 
tados los activos financieras con la excepcion de las cuentas por pagar de negociocion, dende el 
valer es reducido a través al uso de una cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de 
negociación es considerado incobrable, es elminada contra la cuenta de asignación Las 
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente efimmades son acreditadas contra 
la cunnto de espgnoción. 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la Uhlidad o pérdida 

$1 en un período postenor, el monto de la perdida por deterioro dismnuye y esta disminución puede 
3er resaclonada objetivamente a Un evento que ocurrió después del reconocimiento del deterioro, la 
perdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de uhlidad o pérdida en la 
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo 
que el costo amortizado hub era sido s el deterioro no hubiera sido reconocido, 

  

Baja de astros financieros 

Las Compañas del Grupo dan de boa un activo financiero sala cuando los derechos contractuales 
a los Hujos de efectivo del achvo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad Sí las Compañías del Grupo tampoco 
transfiere nl retiene sustanciolmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua contralando el 
activo Ironsterida, las Comporas del Grupa reconocen sus miereses retembos en el orhvo y una 
obligación aseciada por los valore: que pueden ser pagados 5: las Compañia del Grupo retiene 
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sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de artivo financiero transferido, la 
Compoñsa continua reconociendo el activo financiero y tambien reconoce un préstamo garantizado 
por los ingresos recibidos. 

3.5 Inversiones 

Inversiones en subsidiarios y ascriadas 

  

Los Compaías del Grupo miden sus mversiones en subsidiarias y asociadas al valor razonable con 
cambios en el resultado integral debido a que han sido clasificados como activos francieros 

disponibles para la venta 

3.6 Pasivos financieras 

37 

3.8 

  

    ,mienio, medición in 

las Compañías del Grupy reconecerán un pasiva financiera en su estado fmanciero todos sus 
derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulos 
contractuales. 

Todos los pasivos Financieros se reconocen micialmente por su valor razonable mas los costos de 
Honsacción directamente atribuibles, excepta los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al 
costa amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles 

  

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentará ina ganancia o pérdida 
sobre un pusivo financiero designado como valor razonable. 

  

Medicion posterior de pasivos financieros. Despues de! reconocimiento inicial, los pasivos financieros 
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de mrerés efectiva. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentos por nager Son obligaciones presentes provenientes 
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios 

  

Raja de pasivos financieros - Los Compañas del Grupo dan de baja un pasivo Ínanaiero cuando y 
solo cuando se haya extinguido lo al ¡cada en el contrato o haya sido cancelada, 

  

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos se valoran al valar rezonable de la contraprestación recibida o por recibir luego de 
deduar cualquier descuento o rebaja 

Venig de servicios 
Los ingresos por la prestación de servicios sc reconocen en base al grado de realización de la 
transacción, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fable 

Impuestos corrientes y diforidos 

El gasto gensrodo por el impuesto a a renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

   

Impuesto Corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utflidad gravable del año. La vnlidad gravable 
difiere de lo reportado en el Estado de Resultados Integral porque excluye ttems de ingresos o 
gastos que son grovables e deducibles en orros años y ademós excluye parhdos que nunca son 
gravobles o deducibles, 

El pasivo de la Compañía para el Impuesto corriente es calsulado usando las tasas impostivos que 
har sido difundidas y aprobudas hasta la fecha del Estado Financiera 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarlas determinadas entre el valar ca horas de los activos y 
pasivos incluidos en las ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS y sus bases fiscales Un pasivo 
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por impuesto diferida se reconoce generalmente para todas cs diferencias 1empurarias Impontbles, 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarios deducibles, en la 
medida en que resulte probable que la Compaña elsponga de utilidades gravable: futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarios deducbles 

Tales activos y pasivos no son reconocidos sí los diferencias temporales surgen en una tromsaccion 
que no afecte mu a la utilidad gravable mu a le utilidad financiera 

Los activos y pasivos por impuestos dufendos son medidos con las tasas de Impuestos que se espera 
apliquen en el perrado en el cual el poso se establezca o el activo se realice, basodo en tasa del 
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha 
del Estado de Stuación Financiera 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentacion de los 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS alustado al punto en que no sea probable que los 
beneficios grovables sean suficientes pora permir que el acuvo o parte de este sean recuperados 

La medición de las activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendran par la menera en lo qual lo Compañía espero, a la techa del reporte, recobrar o establecer 

el valor de sus activos y postvos. 

Las Compañas del Grupo compensan achvos por impuestos diferidos con paswos por impuestos 
feridos sl, y solo si fiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma 

autondad fiscal. 

  

esto corri; iferl ru el periodo 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto u mgreso en la utilidad o perdida 
neta 

Equipo 

  

Los muebles y equipos 5e dederan al costo menos su depre: 
de detenaro 

cien acumulada y perdidas acumuladas 

Los activos se desprecian unlizando el método de línea recta, para lo cual se considera como importe 
depreciable el costo istorico menas los valores residuales asignados, considerando las vidas utiles 
que se indican a continuación: 

Grupo Tiempo 
Muebles 10 años 
Instalaciones 10 oños 
Equipo de computación 3 oños 

Las vidas utiles son determinadas por la Administración de la Compañía en funcion del 450 experado 
que se tenga de los bienes. 

La depreciación está cargado de tal manera que elunua el costo de las activos, durante sus vidas 
utiles estimadas, usando el metodo de Ines recta La vida útil estimada, valores residuales y el 
metodo de depreciación son revisados al final de cada año, con el efecto de cuolquier cambia 
tomado en cuenta en una base potencial 

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baya de un articulo de propiedades, planta y equipa es 
determmada como la diferencia entre las terminos de venta y el volor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados 

Las sustituciones a renovaciones de bienes que cumenten la vida un de estos, o 5u capacidad 
economica, se registran como mayor valor de los respectivos brenes, con el con 
contable de los buenes sustiturdos o renovados 

  

Los gastos periadicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se reglsteaa directamente 
en resuhados como costo del periodo en que «r incurren 
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3.10 Beneficios empleados post-empleo 

los beneficios defimidos a empleados corresponden a jubilación patrona! y desahucio, cuyo costo se 
determina mediunte el método de la unidad de credito proyectada, con valoraciones actuanales 
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimauiones como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros 
determinados sobre la bese de cólenios actuariales 

Las tasa de descuento uhimada para determinar el yalor presente de la provision por jubilación 
patronal y desohucio corresponden a da de los «endimientos del mercado de los bonos corporativos 
de alta calidad ecuatorianos 

Los cambios en dichas provsionas se reconocen en resultados en el periodo en que ccurren 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiera, ganancias y perdidas actuarigles del periodo 
se presentan en forma sepbrada en su respectiva noto O los ESTADOS FINANCIEROS 
CONSOLIDADOS 

3.41 Participación o 1mburadores 

MICROFINANZA CAUFICADORA DE RIESGOS S.A MICRORIESG reconoce la partiipación a 
trabajadores en la unidad de la Enidad Este beneficio se calcula o una tasa del 15% de los 
unidades liqudas o contables de acuerda con disposiciones legales 

3.12 Capital social y distibución de dividendos 

Las acciones ordinarias se clasifican como patemenio neto 

Los dividendos a pagar a los acciomstas de la Compañía se reconocen como un pasivo en los 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS cuando se configura la obligacion correspondiente en 
funcion de los disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta 

313 Costos y gastos 

Los castos y gestos se registran al costo hustorico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo mas cercano en el que se conocen 

3.14 Estado de Flujo de Efectivo 

  

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, MICROFINANZA CALIFICADORA DE 
RIESGOS 5 A MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS ha definido las siguientes consideraciones 

Efectivo en cajo y banso: maluyen el ofechva en coja e Instituciones financieras. 

  

Acvadodes de operación son las actwidades que constituyen la principal fuente de ingresas 
ordinarios de MICROFINANZA CALFICADORA DE RIESGOS 54. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS, 
es como otras acividades que no puedan ser calificadas como de nverston o financiación. 

  

Actividades de inversion corresponden a actividades de adquisicion, enajenación a eisposición por 
vtras medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, 

Acadade: de financiación actividades que producen comimos en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasiyos de caracter financiero 

315 Cambios de políticas y estímaciones contables 

Los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios 
en las políncus y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior 

3,16 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasas, as como los ingresos y gastos presentados en los ESTADOS FINANCIFROS 
CONSOLDADOS, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa 
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3.17 Clasificacion de saldos en comentes y na corrientes 

En el estado de situacion Emanciera, los saldos se closthcan en funcion de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecho de cicrre de los 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS y coma no corriente, los mayores a ess período 

  

3.18 Nuevas normas y narmas publicadas que no entran en vigor 

Nyevas nor ¡cados par | aña 

No se tuvo ningun efecto importante sobre los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS de 
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5 A. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS respecto de 
armas y enmiendas que fueron eíechvos por primera vez en el ano 2017. 

  

  

  
   

Interaretaciones, modificaciones y nuevas ngrmas aplicables y la Compañra que no entran aún cn 
gor 

Ferha dí E mad: lo Fecha de 
Lema , emisión de la — aplicación ento 

Normativa Modificaciones norma Compañía. 

Establecer los prindplos que aplicara una Entidad paro 
presentar información val alos usyarios de los 

HE 15 ingresos ele — ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS sonre la 2014 Ol dle Enero del 
cemiratos cof clientes — naturaleza, vroorte, calendorío e Incertidumbre de los 2018 

ingresos de actwidades ordinarias y flujos de efecto 
que surgen de n conato son un deme: 

Sustituye los requistos de clgsficecion, valoracion, 
NES emos econgcrmento y hoja en cuentas de activos y pasivos 2014 01 de Enero del 

  

      

Fmoneteros Fnarieros, la camubnliad de soberturas y deterioro. cora 
Esoplece los pracpess paro el reconocimiento, 

pue mmedirion, presentocien e mformoata a revelar de los 2015 01 de Enero del Arrendarmentos 2019 rrendamenos 
INF Y - Aclopsion por Se oñade el púrrofo ¿9 AC. La el Apemke D se 

primera ver de las < el parrafo DI Se ofade un encabezameno y. 2017 1 deencrade 2018 
Normas «l parrafo DJ6 

NIC 28 Inucenones en Actenaciones de que la IF 9 Instrumentos Fmoncieros 
“variados y negocios se aplica a participaciones a lote plaso rm nsguadas 2014 A demnerare 2018 

conjuntos y negocios somjumos 
Incluve la poséxlidad de deagnas delermnacios NEO Mnsmentos 

Finonieros con la NIF 4, HOnranos de compra y venta de partidos no 2017 1 deenerode 2018 on 'morcesas poro so props como o valor razonable 
on cambias en aéraidos y ganancia: 

Se aplico a Una transacción en moneaa extranjera ja 
Ina 22 porre de ella) cuando una Entidad reconoce un activo 

“transare ner en MO financero 6 posa mo fuero au surge del 
moneda extronjera y pugo cobro de a conraprertación anticipada 2017 | deenerode 2018 
contraprestociones antes de xue lu Entidad reconozca el uchvo, gusto 0 

anticipados ingreso selocionado [o la parte cl estas que 
coresponda) 

NIE 23 Se aclara cómo aphcor lor requerimentos de 
Incertidumbre sobre los reconocimiento y medisión de la PUC 12 cuando existe 
retamientos delos. ncerucnbia Came alos rosammenos sel impuesto 2017 Ye cree 2cio 

Impuestos a los ingracos les gonencias 
Enmiendas en los efectos pe us condiciones de 

adjudicación la rlewificación de las operaciones de 
pagas basados en aruenes, lo contols lización ue una. 2017 Y de enoro de 2018 
¡mocificación en los terminos y cuuchciones de un pago 

basado en acciones 

MIE 2 - Clasificación y 
vatoración de 

Iorsoccionos con pagos 
bosados en acciones 

  

Las Compañías han concluido los principales impactos que se tendrá por la aplicación de las nuevas 
y enmiendas citadas anteriormente, a continuacion el analisis realizado 

  

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con los Cliantes (NIJF 15: 

El objenvo de esta Norma es establecer los prncipias que aplicará una entidad para presentar 
información útil « los usuarios de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS sobre la naturaleza, 
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importe, calendario e incertidumbre de las ingresos de achvidades ordinarias y flujos de efectivo 
que surgen de un contrato con un cliente 

Lo NIF 15 requiere la identificación de los contratos y de las obligaciones de desempeño que se 
compromete a cumplir la Enfidad Esta norma deroga la NIC 11 —NIC18 —IFRIC 13 4FRIC 18, IFRIC 
18 y SIC 3; entrará en vigencia a partir del 1 de enero del 2018, 

Una entidad contabilizará un contrata con un diente que queda dentro del alcance de esta Norma 
solo cuando se cumplan todas laz criterios «guiente: 

  

1 Los portes del contrato han aprobado el contrato (por escrita, oralmente o de acuerdo con 
otras prociicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cmplir con sus respectivas 
obhgaciones, 
Lo entidad puede Idemíficar los derechos de cada porte con respecto a los blenes o 
servicios a transferir, 

3 La entidad puede identificar las condiciones de paga con respecto a los kienes o servioos 
a transferir, 

4 El contrato hene fundamento comercial [es decu, se espera que el riesgo, calendario y 
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad combien como resultado del contrato), 
Y 

5 Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la que tendra derecho a cambio 
de los bienes o servicos que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable lo 
recoudación del importe de lo contraprestación, una entidad considerará solg lu capacidad 
del clieme y la intención que tenga de pogar esa contraprestación a su vencimiento El 
importe de la contraprestacion al que la entidad tendra derecha puede ser menor que el 
precio establecido en el contrato 3 la contraprestación es variable, porgue la entidad 
puede ofrecer al dente una reduccion de precio 

      

Reconocimiento del ingreso: 

La entidad reconocerá los ingresos cuando 

Se sansface una obligación de transferencia de un bien u servicio compromendo a un cliente 
cuando este obtiene el control. 
Alo largo del tempo cuando satisface la transferencia del bren o servicio comprometida el 
cliente 

Análisis de impactos: 

La Administración de las Compañías del Grupo han determinado que los posibles impactos sobre los 
Importes teconacidos como ingresos por la aplicación de Jus NIF 15 no serán significativos, debido 
a que los ingresos son reconocidos una vez que el servicio ha sido prestado 

Instrumentos Financieros (NIIF 9 

El objetvo de esta Norma es establecer los prneipros para la informacion financiero sobre activos 
financlaros y pastvos financieros, de forma que se preseme informacion util y relevante para los 
usuarios de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS para la evalvacion de los importes, 
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad: 

Reconocimiento inicial: 

  

Una entidad reconocera un activo Hinenciera o un posivo financiero en su estado de situacion 
financiera cuando, y solo cuendo, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento. 

Clasificación de activos Financieras: 

Una entidad clasficará lor activos fnoncieros segun se midan posteriormente a costo amorlizado, a 
volor razonuble con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en 
resultados sobre la base de los dos siguientes: 

- Activo o pasiva financiero a Costo amortizado 
- Activo o pasivo financiero a valor razonable 
- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Ori 
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Clasificación de pasivos financieros; 

Una entidad clasificará tados los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo 
amorhzado, excepto en el caso de 

la) Los pasivos fimancieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo 
los derivados que 30n pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable 

(b)_ Los pasivos financieros que surjan por une transferencia de activos financieros que na cumplan 
con los iuguistos para su baja en cuentas o que 5e contabilicen vilizando el enfoque de la 
implicación continuada. 

Reconocimiento de las perdidas crediticias esperados (deteriora del vala 

  

En cada fecha de presentacion, una entidad evalvara 5 se ha incrementado de forma significativa 
el riesgo credificio de un instrumento financiero desde al reconocimiento micial Al realizar la 
evaluacion, una entidad utilizara el combio habido en el nesgo de que ocurra un mcumplimiento a 
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambio en el importe de las 
perdidos crediticias esperadas Para realizar esa evaluación, una entidad comparará el nesgo de 
que ocurra un incompbimiento sobre vn mstrumento financiero en la fecha de presentación con el de 
la fecho del reconocimiento inicial y considerara la mformacion razonable y sustentable que este 
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que seu indicativa de incrementos en el nesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial 

Análisis de impactas: 

La Adminsiracion de las Compañias han evalvado los posibles impactos sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros en retación won los nctivos y pasivos finoncleros, en la 
aplicación de le MIF 9 y ha delermmado que debido a su gira de negoao y al fipo dle activos y 
pasivos que mantiene no sera necesario realizar mnguna reclasificación 

Con respecto a las perdidas crediticios esperados, las Compañias del Grupo no preveen efectos 
significativos debido o que en Ja revision efecluada al comportamiento historico de su cartera no se 
evidencia problemas de ncobrabilidad 

  

Arrandamieni E 18: 

La NIF 16 requiere la identificacion de contratos de arrendamiento y da la guia para el tratamiento 
contable del arrendudor y arrendatario. Esta norma deroga lo establecida en la NIC 17 - IFRIC 4 
SIC 15 - S/C 27 y entrará en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, 

Esta Norma establece los prmupros paro el reconocimiento, medición, presentación e informacion a 
revelar de los arrendamientos El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores 
proporcionen Informacion relevante de forma que represento fielmente esas transacciones Esto 
formación proporciona uno base a los usuarios de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

para evalvar el electo que los arrendamientos trenen sobre la situación financiera, el rendimiento 
financiero y los flujos de efectivo de uno entidad 

  

La diferenciación entre arrendarmento operario y arrendamiento financiero ha sudo eliminada parg 
la contabilidad del orrendador y es reemplazada por un modelo en el cual al derecho de uso del 
octivo y su correspondiente pasivo flene que ser reconocido por el grrendadar para todos los 
arrendamientos, excepto los «1 rendamientos de corto plozo y aquellos con un valor bajs de activo 

Identificación de un arrendamiento: 

Al iniclo de un contrato, una entidad evoluora sí el contrato es, o contiene, un arrendamiento Un 

contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un echo 
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestación 

Reconocimiento: 

En la fecha de comenzo, un areendateria reconecera un sehvo por deredno de uso y un pasivo por 
arrendamiento 
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En la fecho de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho de 1so al costo. El costo del 

ectva por derecho de uso comprenderás 

1. Elimporte de la medicion micial del pasivo por arrendamiento 
2. los pagos por arrendomento realizados antes o a parir de lo focha de comienzo, menos 

los incentivos de arrendamiento recibidos, 
3. Los costos directos miclales incurridos par el arrendatario, y 
4 Una estimación de los góstos a imcurnr por el arrendotarló al desmantelar y eliminor el 

activo subyacente, restavar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyaceme 
a la condicion requerida por los terminos y condiciones del arrendamiento, a menos que se 
incurra en esos costos al producir los inventamos El arrendatario podría imeurrir en 
obligaciones a consecuencia de esos costos ya ¿ca en la facha de comienzo o como una 
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante vn periodo concreto. 

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el posivo por arrendamiento al valor presente de 
loz pagos par arrendamiente que no se hayan pagado en eso techa Los pagos por arrendamiento 
se descontaran usando la tasa de eres implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera 
determinarse fácilmente. Sí esa tasa no puede determinarse fácilmente, el arrendatario utfizará la 
tasa meremental por prestamos del arrendatario. 

  

Analisis de impactos: 

La Administración de los Compañias no han determinado las posible impactos sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros, en relacion con los arrendamientos en la aphicurión de le NIF 
16 

Revelaciones 

De manera general se establece que la aplicación las nuevas normas y los nuevos requerimientos 
generarán mezor mformunion a revelar en la notas q Jos estados financieros: contratos de prestacion 
de servicios, descripcion de las obligaciones de desempeño identificados, preclo establecido en los 

contratos, a las estimaciones utilizadas para el analisis individual o colecivo del resgo de credito 

esperado e información respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos, 
condiciones del contratos, etc 

  

Estimaciones y ¡vicios contables   

Las estimaciones y juicios contables son evoluados de manera continuo y se besan en experiencia pasadas 
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables baja las circunstancias actuales y las 
expectativas de sucesos futuros 

Estimaciones importantes 

Lo Compañro realiza ciertas estimaciones hosadas en hipotes:s relacionadas con el futuro, mismas que no 
¡gualaran a los correspondientes resultados futuros, sm embargo llevan a una presentación razonable de 
los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, o continuacion se detallan tos prineigales estimaciones que 
pueden dar lugar a ajustes en el futuro: 

4.1. Prestaciones por pensienes 

El voler actual de los obhgaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
calculadas en base a estimaciones astuoniales, mismas que consideran varios factores en base a 

hipótesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio 
enlas estimaciones actvartales así como en la tasa de descuento, podrían generar ajustes en el futura 

4.2 Vidas úliles y deterioro de activos 

Coma se describe en la Nota 3.9 la Administración es quien determina las vidas utiles estiradas y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus propledades, plantas y equipos, esta 
estimación se base en los ciclos de vida de los activar en funcion del uso esperado por la Compañía. 
Esta estimación podria cambiar signrficatrramente como consecuencia de imovaciones tecnológleas 
en respuesta a camblos sigaihicohvos en las variables del sector al que pertenece lo Compañía, 

- 19



    

Gestión del riesgo financiero 

  

Los actividades de los Compañías del Grupo la exponen a varios riesgos financieros nesga de credito y 
riesgo de liquidez 

La gestion del riesgo esta e rargo de la Gerencia General, mismo que se encarga de identificar, evaluar 
y cubrir los riesgos financieros son la colaboracion da tadas las areas operativas de las Campañas del 
Grupa, de manera que estos riesgos no afecten de munera significativa al valor economico de sus flujos 

y activos y, en consecuencia de los resultados de las Compañas de Grupo 

A continuación se presenta una definicion de los nesgos que enfrentan las Compañras del Grupo, una 
caracterización y cuantificación de estos y uno descnpción de las medidas de mitigación actualmente en 
vso por parte de las Compañias del Grupo 

Ries idez 

Permanentemente se hocen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tienen las Compañías 
del Grupo, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia 
pueda monefar los requerrmientos de financiamiento a conto, mediano y largo plazo as: como la gestión 
de liquidez La Admnistración monitorea el riesgo de hquidez montemiendo reservas, facilidades 
financieras adecuadas, evaluando continuamente las lujos efectivos proyectados y reales y conciliando 
los perfiles de vencimiento de los achvos financieros 

Efectiv cos y Active ¡ancieros 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en mstituciones 
financieras descritas a continuación 

Calificación 

Entidad Financiera 2017 2016 
Banco Praduhanco-Grupo Promerica AAA. AAA- 
Ed para Asistencia Comunitaria Finca 8584 Bn 

Cooperativa de Ahorro y 
Crédito El Sagrario Lida AA AA- 
BBYA Continental Al A+ 

Banco Nación A A 
Banco de credito del Perú Ar Ar 

es 

  

pita! 

El objetivo principal de las Compañras del Grupo en relación a la gestion de su copnial es asegurar que 
estara en capacidad de mantene: su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarlas el maximo 
rendimiento esperado. 

La Administración de las Compañías del Grupo realiza una revision frecuente de la composición del 
caprtal y los riesgos. 

La Administracion efectua una evaluación periodica de la posicion fmanciera de la compañia, misma que 
demuestra que existe la tapocidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en 
relacion al mercado en que se desarrolla 

Índicas financieros 

Los principales indicadores tnancieros de las Compañias del Grupo se detallan a continuación 

Capital de trabajo USDS 148.862 
Indice de liquidez 37 veces 
Pasiwos totales / patrimonio 0 ó veces 

La Administración de las Compaños del Grupo considera que los indicadores financieros estan dentro de 
los rangos en base al tamaño y sector en el que 52 desenvuelven. 
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6. 

  

Instrumentas Financieros por categoría 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los echvos y pasivas fancieros están conformados 
de la siguiente manera 

  3Y de Diciembre 

  

  

  

2917 2016 Mat — IZ — 
No . No 

Comente Cormeme Eat corte 

Acirwos fnesmuaros, 
Casto amottizado: 
Efecivo y bancos 7 69543 124 220 - 
Cuentas por cobrar 
comerciales y ohos cuentas por 8 10216 268 56.250 2732 
sobror 

Tetal 171-569 TEA TED 470 1737 

Pasivos finomcreres 
Coste amorlizodo: 
Cuentas por pngar 

somercales y otras cuentas po 10 43800 45061 - 
posar _ 
Total 23800 EJ 

Efectivo 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los soldos de efectuo estan conformados de lo siguiente manera 

  31 de Diciembre 
mM 

Caos 542 
Bancos 5486 
Bancos dex extertor - 63.525 
Tolal 69553 

206 
132 

170 
112348 
124225 

  

tos fondos presentados anteriormente no cuentan son mnguna restricción para su uso inmediato 

Cuentas por cobrar no relacionados 

   Los saldos de cuentos por cobrar ul 31 de dis jembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion 

  21 de Diciembre 

    

2017 206 

Clientes nacionales. 22883 30.889 

Clientes del exterior 7.857, 7547, 
Total 30740 313456, 
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9.    topuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la 
corrientes se presenta a continuación. 

composicion de las saldos de auivos y pasivos por impuestos 

  

Descripción 

Agiivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la rento 
Impuesto ol valor agregado 
Total actives parimpuestos carentes 

Posveos por impuestos comentos 
Imouesto a la renta 
1 por pagar 
JUE beneficiarios del exterior 
WE por pagor 
Impuesto al valor agregado 
Total pasivos por impuestos corrientes 

2017 

| 

  

31 de Dicrembre 

  

06 

7950 11 483 
2017 232 

ez aia 

2447 3 24d 
a zas 

1479 
10 1803 

416 7584 
778% 15299 

  

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y concelados en el corto 
plazo 

Cuentas u comercial 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentos por pagar comerciales es el 
siguiente: 
  

  

    
  

  

Descripcion 2017 2016 

Guertas par pagar vanos 2592 31228 
Cuentas por pugar MF 5RI 4103 
Honoranos 10746 2018 

Total E BS 

Ingresos 

Un resumen de los mgresos reportado en los estados fmancieros consolidados es como sigue 
  

Desempcion 

Ingresar por prestación de series 
Total 

2017. 
31 de Diciembre 

2016 
  

  

452 540 
462.540 

55/6063 
557.683 
    

  

Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventos reportada en las estados financieros consolidados es como sIgue: 
  

Desenpción 

Costo de ventas par servicios 
Total 

2017, 
31 de Diciembro 

2016 

293936 35 683 
  

29736 35.663 
 



14. 

15. 

Gastos administrativos y ventas 

Un resumen de los gastas administrativos y ventas reportados en los estados financieros consolidados es 
como sigue. 

  

Descripción 31 de Dicrembre 
—  m__ 20m 

Gestos de adimimitracion 454.724 410053 
Gastos de comercialización 71125 2503 

Total TT ANZ3S6 

  

Capital social 

El capital social autorizado de la Compañía Comsolidadora asciende a 1I5D$93.000 divido en noventa y 
tres mil acciones nommaivas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una 

Resultados acumplados 

Esta cuento esta conformada por: 

Untidades relemdas 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compañia y puede ser utilizado para 
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como religuidación de impuestos, etc 

Ev subsecuentes   

Entre el 31 de diciembre del 2017 y lo fecha de emision de los estados financieros separados, la 
Compañia que consolida ha iniciado el trámite con fecha 27 de marzo del 2018 poro reahzar el aumento 
de capital a un monto total de USD$ 150 000 de acuerdo al requerimiento estipulado en Norma para la 
determinación de capitales minimos de las Bolsas de Valores, Lasas de Valores, Calificadoras de Riesgas, 
Administradora de Fondos y Fideicomisos, de los Depésitos Centralizados de Compensación y Liquidación 
de Yalores y de lo Sociedad Proveedora y administradora de sistema unico bursafil SIUB 

A ¡ón de lps estad: cioros consolidados 

tos estados financieros consolidados par el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 

aprobadas por la Gerencio de la Compañra y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion 
definitiva En opinión de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros consolidados serán 

aprobados por fa Junta de Accionistas sin modifieneimaes 

  

Evrim Kirimian _ Ieonne Bolseca 
Gerente General Contador General 
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