MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

(Expresados en U5, dilares)

21 e Diciembrg
Matas 2016 2015
ACTINGS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 7 11.872 14.03%
Activos financieros
Cuentas por cobrar clienles no reiacipnados &5 308489 15.157
Cuentas por cobrar cientes refacicnados a 2.056 557
Dtras cuentas par cobrar i 11.914 15.73%
Aclivos par iImpuestos cormentes 12 21,412 7536
Tatal acthvos corrienbes _ 78.143 i 53.008
ACTINOS NO CORRIENTES:
Inversiones on subsitiarias i1 93,683 43845
Propeedad ¥ egquipo 13 1.5924 2.8a87F
Total activis no cormentes 9E 607 BE, 752
Total activas 173,780 139,760
PASIVOS
FASIVOS CORRIENTES:
Cuantas poOr Dagar comercinias 4 35331 12,100
Qras cuentas por pagar 15 2263 2 026
Pasivos por iImpuestos carmentes i2 8.30B 4,274
Baneficios ernrpleados oorto plaes 16517 2770 1.65%9
ot pacivis cormeéntes - A8 6F2 20255
FASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleadas post-empleo IT:] 4. 550 2738
Total pasivias no cormentes 4,550 2. 73R
PATRIMONID DE LOS ACCTOMISTAS
Copital social 24 93.000 93,000
Reszrvas 25 3.790 3.530
Resultadas acumulacas 26 24,409 20,844
Resultados scurmulatas acopcidn NITFS % {671) 1671}
Total patrimonio . L0528 116.763
Taotal pasivos y patrimonio 1732750 139.760
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Evrim ¥irimkan Ivonne Balseca
Gerente General Contador General

Ver nobas a fos estados financiercs




MICROFINANZIA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG

ESTADD DE RESULTADOS SEPARADD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U5, ddlares)

Ingresos de actividades ardinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracidn

UTILIDAD OPERACTIOMNAL

Doros Ingreses v gastos:
Gastas financieros

Oeris gastas netos de ingresos
Qbros ingresos Inversiones

UTILIDALD ANTES DE IMPLUESTO A LA RENTA

Manos impuesto a la renta:
carriente

Utilidad del perioda

Natas 2016 2015

149 315.528 247.975

20 {32.578) {31.892)
282,950 216.083_

21 (281.013) {214.55%)
1,937 1528

(2.034) (1.502)

153 4,362

9,819 2112

3,875 £.401

22 {6.110) {4.40%)
3,785 1988
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en .5, délares)

2016 . 2015
FLLIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 295.433 248.224
Pagado a proveedores y empleados {318.935) [245.401)
Proveniente de (utilizado) en otros 21.349 (LB&)
Efective nate proveniente de (utilizado en) actividades
dé eparacién (2.153) 2.635
FLUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn ¢ propiedades y equipo - (869)
Efective neto utilizado en actividades de inversion - (669)
EFECTIVO:
{Heminucion) incrementg neto durante ol afe (2.152) 1.966
Saldos al comienzo del afio 14.024 12.058
Saldos al final dal afo 11.872 14.024

{(Conkimia...)




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO{Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

COMCILIACION DE L& UTILIDAD META CON EL EFECTIVO
METO (UTILIZADD EN) PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACTON

Utilidad nela

Ajustes para conciliar fa utilidad meta con el efectiva meta
(utilizado en) proveniente de actividedes de operacidn

Depraciacones
Participacion trabajadores
Provisidn fubilacitn patronal y desahiicio
Impuasto a la Fenta corrente
Qtros {inversidn)

Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar clientes no reladonados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Obras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corriases
Cuentas por pagar comerclales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficos empleados

Efective neto (utilizado en) proveniente de actividades
de aperacion

-—--—\Il c‘—_llh\u—_ f. ” j//*_’?””i/é_";ﬂr’r

2016 2015
3.765 1.958
963 1.107
1.743 13
1.811 316
3,244 2.008
(2.819) [2.113)
{15.731) 249
{1.498)
3818 7.137
[13.878) {4.586)
4,495 4.853
18.974 GER
590 (3.763)
{832} [5.642)
(2.153) 2.635

Evrim™giriefikan Ivdnne Balseca
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados Mnancierms soparados
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

Infarm

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.4. MICRORIESG €5 una Socledad
Ancnima, constituida el 22 de abril del 2008 e |nscrita en el Reglstre Mercantil al
16 de julio del 2008, & inscrita en ol Mercado de Valores el 19 de actubre de 2009,

Su objeto social es la calificacion de riesgo de los valores y emisores, ademds puede
realizar la calificacion de riesgo a los emisores v valores que estén autorizados a
electuar de acuerdo & lo dispuesto en la Ley de Mercados y Valores v en las
Resoluciones de cardcter general expedidos por el Consejo Nacional de Valores,
explotar su tecnologia, las demas actividades que autorice el Consejo Nacional de
Valores, distribuir v suministrar Informacion estadistica agregada gue tenga
relacian con su actividad principal, realizar la calificacién de riesgo de empresas dil
sistema financiers y efectuar todas las actividades complementarias con su objeto
principal.

Si i inan

Durante el afio 2016 |2 economia del pais se mantuvo en recesldn, presentando
una ligara recuperacldn en el Ultimo trimestre del afio, sin embarge no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petrdles v la apreclacidn del dalar. El petrélea constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimients econdmico dependerd del
comportamiento de los precios del barril del petrdlec que a finales de afia se
estabilizaron por el acverdo llegado entre los paises de miembros de la OPEPR, El
Estado en los dos (ltimos afios se ha wisto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrlentes y la inversion que ha venida realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas eon ol
fin de mejorar la balanza comercial, come lo son: incremento de salvaguardas ¥
derechos arancelarios, asi como restricclones a la importacién de ciertos productos,
entre otras medidas.

El impacto de la situzclén financiera del pals en Microriesg ha sido limitado,
considerando que se trabaja principalmente con: 1) entidades reguladas que son
obiigadas a realizar la calificacian; 2) entidades del| exterior.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacidn antes indicada ha
generado una leve disminucion en la demanda de calificaciones por parte del sector
financiero no regulado del Ecuador, lo que ha afectads los ingresos generados
durante el afic. Sin embargo, sefizla que se mantiene una demanda adecuada par
parte del sector financiero regulado, asi como por parte de entidades del exterior,
mitigande &l impacto de la desaceleracion econdmico del pais en la Compafia, Para
el 2017, la Administracion estd trabajamde en aumentar su  eficiencia y
productividad con el fin de mejorar sus mérgenes, asi come realizando mayores
esfuerzos de promodicn y acercamiento a nuevos clientes para aumentar sus
WEntas,
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3. Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacidn y declaracién de cumplimiento

Los Estades Financieros separados de MICROFINANZA CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. MICRORIESG, han sido preparados de acuerdo con Nermas
Intermnacionales de Infermacion Financiera = NIIF emitidas por ¢l Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia da Compafiias del Ecuador. La Administracién declara que las
MIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieras.

Las cifras incluidas en estos estados financierns separados v en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafia opera. La moneda funcional v de présentacion de MICEOFINANTA
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG es el Ddlar de los Estadas
Unidos de América.

La preparacicn de los presentes estados financieros separados en confarmidad
con Mormas Internacionales de Informacion Financlera — NIIF requiere que |a
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunas supueslos
inherentes & la actividad econdmica de la entidad, con el propdsita de
determninar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estades financleras, En opinién de la Administracian, tales estimaciones
¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn
dispanible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estades financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - MIIF
wigentes al 31 de diciembre del 2016 v 2015, aplicadas de manera unlforme a
todos los periedos que se presentan.

3.2 Estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, los
estados financieros de una entidad que pose subsidiarias {entidades controladas
por la Compafia) se preparan sobre una base consolidada. Sin embarge, as
requerido por la legislacidn del pais gue se preparen estados financieros
individuales de la empresa controlantes, denominados estados Ffinancieros
separadas,

3.3 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos per la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de

Situacidn Financiera los sobregires, de existir, s clasificarian como préstamos
en &l pasivo corrients

11



3.4 Activos financieros

Reconocimiento, medicitn inicial v clasificacicn

El reconccimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razenabile con camblos
en resultados, los costos de transaccion gue sean directamente atribuibles a la
adquisicién del activo financiera.

Los activos financieros se clasifican a costo amartizado o a valor razonable:

Los activas financleros son medidos al costo amortizado s| el activo se mantiene
dentro deé um modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos para
obtenaer los flujos de efectivo contractuales.

Activgs financierss a valor Azonable con cambios en resultados

Los activos financleros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los actives financierss no designados al momento de su clasificacién coma a
costo amortizado,

Algunos actives financieros se adquisren con el propésito de venderlos o
recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
fimancieros derivados, gue no s¢ designan como instrumentas de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces,

Los derivades, incluides los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenides para negociar salve que se designen como
Instrumentes de cobertura eficaces, Los activos fimancieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en ¢l estado separado de situacidn
financiera por su valor razonable y |os cambics en dicho valor razonable son
reconocidos come ingresos o costos financieros en el estado de resultados

integralas.
[mwversiones ¢n subsidiarias v asociadas

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al valor razonable
con cambios en el resultado integral debido a gue han side dasificadas como
activos financieros disponibles para |la venta.

Préstamos v cugntas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son actives financierss no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado aclivo. Despuds
del reconodimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizada mediante el uso del rmdtodo de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterlars del valor, El costo amortizado se calcula tomando &n cuenta
cualguier descuanto o prima en la adquisiclén y las comisiones o los costos que
500 una parte integrante da la tasa de interés afectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva s& reconocs como ingreso financiero en el estado de
resultadaos integrales. Las pérdidas que resulten del deteriorp del valer se
reconocen an el estado de resultados integrales coma costos financieros.

Perdidas por deterioro de los actives financieros

La Compardia evalda en cada fecha de los Estados Finandcieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportades estdn deteriorados,
Los activos financieros son deteriorades cuando hay evidencia objetiva sobre
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ceme ung o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financlero impactaron los flujos estimades de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad,

Fara todos los otros activos financleros la evidencia objetiva de deteriora puede
incluir:

«  Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

*  Falta de pago o incumplimientos en los pagos de interases o capltal: o

* Que sea probable gue ef deudor entre en bancarota o reorganizacion
financiera

Fara activos linancieros llevados en su costo amartizado, el monte de deterioro
es |a diferencia entre el valor en libros del activo y ef valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de Interés efectiva
onglnal del activo fimancera.

El valor de los activos financeros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas
por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacién, Cuando una cuenta por cobrar de nagociacién es
censiderada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
reCuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacian,

Les cambios en el valor da la cuenta de asignacldn son recenocides en la utilidad
o pérdida.

Si en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un eventa que ocurrié
despuas del reconocimianto del deteriore, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que &f
valor de la inversian a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
gue el costo amortizado hubiera sido si el detericro no hubiera sido reconacida.,

Baja de activos financieros

La Compania da de baja un active financiers solo cuando los derechos
contractuales a los Mujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiern y sustancialmente todos los riesgos v beneficios de propledad a otra
entidad.  Si la Compafiia tampoco ransfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlanda el active transferido,
la Cempafia reconoce sus intereses retenidos en el active y una cbligacian
asociada por los valores gue pueden ser pagados. Si la Compadnia retiens
sustancialmente todo el riesge v los beneficios de propledad de active financiers
transferido, la Compaiiia continda reconoclendo el activa linanciero v tambign
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos redbidos.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valaran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualguier descuenta o rebaja.

=13



Venta de serviclos

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera flable,

3.6 Impuestos corrientes v diferidos

El gasto generado por el Impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y &l impuesto diferida.

Im i

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos gue son gravables o deducibles en
atros afios y ademdas axcluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas gue han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero.

Impugsto Diferdda

Se reconoce sobre las diferencias temporanas determinadas entre el valor en
libros de los actives y pasives induidos en los estados financleros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuests diferido se
reconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la meadida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se pedria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no sen reconocidos sl las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la wtilidad
fimanciera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en @l cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a |a Renta para
sociedades publicadas por ¢ Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacidn Financiera,

El valor de los activos por Impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de |os Estados Finanderos ajustado al punto en gue no sea
probable que |os beneficios gravables sean suficientes para permitir que al
activa o parte de este sean recuperados.

La medickan de los activos v pasivos por Impuestes diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha
el reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos,

La Compafiia compensa actives por impuestes diferidos com pasivos por

impuestos diferides si, v solo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.
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Impues: i difier ara el i

Leos impuestos corrientes v diferidos son recenocidos come un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta,

3.7 Propiedad y equipo

Los muebles ¥ equipos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada
¥ perdidas acumiuladas de deterioro,

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histdrico menos los valores
residuales asignados, considerande las wvidas dtiles que se indican a
continuacian:

Grupo Tiempo
Muebles 10 afos
Equipo de computacian 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en
funcitn del uso esperado que se Lenga de los bienes,

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo, durante sus
vidas dtiles estimadas, usando &l método de linea recta, La vida dtil estimada,
valores residuales y el método de depreciacidn son revisados al final de cada
afie, con el efecto de cualguier camblo temado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
¥ equipe &5 delerminada como la diferencia entre los términogs de venta v al
walor en libros del activo, v es reconocida en resultades,

Las sustituciones o renovaciones da bienes que aumentan la vida Otil de éstos,
o su capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el comsigulente retire contable de los blenes sustibuidos o
rencvados,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
regisiran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos @ empleados corresponden & jubilacidon patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante ¢l método de la unidad de crédita
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual s& consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de c3lculos actuariales.

Las tasas de descuento ulilizadas para determinar &l valer presente de la

provision por jubilacion patromal y desahucie corresponden a fa de los
rendimientos de los bonos emitidos por el gobierno ecuatoriana,
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Las cambios en dichas provisiones se reconecen en resultades en el periodo en
Que SCUrmen.

Los costos de los servicios corrlentes, costo financlero, ganancias v pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros,

3.9 Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce fa participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 capital social y distribucitn de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio nete.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como um
pasivo en los estedos finanderos cuando se configura la  obligacién
correspondiente en funcidn de las dispesiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta,

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independiantemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en &l periodo mas cercano en el que
SE CONQCEen,

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Fara efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectiva, MICROFIMANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG ha definide las sigulentes

consideraciones:

Efectivo ncos: incluyen el efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente

de ingresos ordinarios de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4,
MICRORIESG, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas coma
di inversian o financlacion,

Actividades  de  inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicin por otros medios de activos ne corrientes y otras

inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio W
composicion def patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero
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3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.14 Compensacidn de transacciones y saldos

Los activas y pasives, asl comao los ingresos v gastos presentados en los Estados
Financiercs, no se compensan excepto en los cases permitidos por alguna
narmativa.,

3.15 Clasificacidn de saldos an corrientes y no corrientes

En &l estado de situacicn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
wencimientos, come corriente con vencimiente igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de los estados Financieros ¥ COMmo no
corrlente, las mayores a ese perioda,

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Muevas normas aplicadas por la Compafiia

Mo se tuve ningun efecte importante sobre los Estados Financieros de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S5.A. MICRORIESG respectos de
normas y enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en &l afio 2016.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia que
no entran aun en vigor

aplicacidn en Ia

wio
Yigor Compafiia
MWITF 15 - [ngresos de contnetos con oientas 01 de Erero del 2018 04 de Erera ded 2018
WITF 3 = [nstrumentos nancieros 01 de Enero ded 2008 01 de Ersro ded 2018
Lambdas NIIF 9 - Daterforo de  achives
fnancheres y clasiicacdn oo acHvoR ¥ Dashaos
fnancienss 01 de Enero el 2018 01 de Enero del 2016
NIIF 16 -Arrendamisntes 01 de Energ gel 2019 01 de Enero del 201%
NIC 7. -Imiciabive reveisciin 01 d= Enera dal 2017 01 e Enero del 2007
MIC 12, - Reconacimeento activos aiferidos pov
DErdidEs o reslzadas 01 g2 Enero del 2017 01 e Eneng el 2017

La Compafia no ha concluida aln los posibles impactos gue se tendra par la
aplicacion de las nuevas normas v enmiendas citadas anteriormente.
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4,

Las estimaciones y juicias contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstanclas actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no lgualardn a los correspondientes resultados futurcs, sin
embargo llevan & una presentacion razonable de |os Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que puedan dar lugar a
ajustes an el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patronal y desahucio son calculadas &n base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran wvarios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguier cambio en las
estimaciones actwariales asi como en |a tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas atiles y deterioro de activos

Comao se describe en la Nota 3.7 la Administracidn es quien determina las vidas
dtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de lps actives en funcion del wso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como  consecuencia de  innovaciones
tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
gue pertenace la Compafia,

n lr nanci

Las actividades de la Compafiia la exponan a varios riesgos financieros: riesgo de
créedipn v rlesgo de liquidez,

La gestion del riesgo estd & cargo de la Gerencia General de la Compaiia, misma
que se encargan de identificar, evaluar v cubrir los riesgos financleras con la
colaboracién de todas las dreas operativas de la Compafila, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus flujos vy activos
¥, en cansecuencia de los resultados de la Compania,

A continuacion se presenta una definicidn de fos riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia.

La Compafiia no mantiene cuentas poer cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.
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Riesgo de liquidez

Permanentermente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
Liene la Compaiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento 2
corto, madiano v largo plazo asi como la gestidn de liquidez. La Administrachin
monitorea el riesgo de liguidez manteniends reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluande continuamente los Nujos efectivos provectados v reales y
conciliando los perfiles de vencimienta de los activos financleros.

Gestién del capital

El objetive principal de la Compafila en relacién a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, v
propercionar a los propietarios ¢l maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compaiia realiza una revision frecuente de la composicién
del capital v los riesgos.

La Administracién afectia una evaluacidn periddica de la posiclén financiera de la
Compafiia, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocio en marcha vy es adecuada en relacién al mercade en que se
desarralla,

indices financieros

Los principales indicaderes financieros de la Compaiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo UsDs 29.471
Indice de liguidez 1.61 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.44 veces

La Administracidn considera gue los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio v sector en el que se desenvuelve la Compafiia.

. - x

r 1 r

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos y pasivos financeros
estan conformados de la siguiente manera:
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31 de 31 de
Diciembre Diclambre
Aota 2016 2015
Corriente Corrienta
Actives financieros:
Costo amortizado:
Efectiva y bancos F) 11.872 14.025
Cuentes por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar  8/9,/10 44,859 31.447
Total 56.731 45.4?;_
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y obras cuentas por pagar 20721 37.594 14,126
Total 37.504 14.126

Contratos de garantia financera

7. Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estan conformados de

la siguiente manera:

31 de Diclembra

2016 2015
Caja chica 162 a5
Bancos 11.710 13.935
Taotal 11.872 14.025

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su

use inmediakao,

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar no relacionados al 31 de diclembre del 2016 y

2015, se muestran a continuacian:

31 de Diciembra

2016 2015
Cuentas por cobrar clientes 24.074 3.657
Facturas pendientes por emitir 5,815 11.5040
Total 30.889 15.157

El peripdo promedio de crédito por venta de serviclos es de 60 dias. La Compafia
no realiza ningin cargo por interés si no se cumple con este tiempo de

FecUperacion,
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9. Cuentas por cobrar relacionados

Un resumen de otros actives al 31 de diciembre del 2016 y 2015 s& resumen a
continuacicn:

31 de Diciembre

2016 2015
Cuentas por Cobrar Italia 1.49%9 -
Microfinanza SAL 557 557
Taotal 2.056 557

10. Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otros actives al 31 de diclembre del 2016 v 2015 se resumen a
continueacion:

31 de Diciembra

2016 2015
Anticlpo proveedores varios 10,103 14,871
Zarantia arriendo 1.200 -
Cuentas por cobrar empleados 311
Otros 300
Cuentas por cobra Ménica Eras - ae2
Total 11.914 15.733

11. Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se detalla
a continuacién:

Proporcidn de
participacidn accionaria

y poder de voto Saldo Contable

Compafiia 31 de Diclembre 21 de Diclembre
2016 2015 2016 2015
Microfinanza Rating
Baolivia Calficadora 8% GBS 93683 B3.B65
de Rigsgo 5.4,
Total 83.683 BI.BES
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12. Impuestos corrigntes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composiclén de los saldos de activas ¥
pasivos por impuestos corrientas se presenta a continuaclon:

31 de Diciembre

Deascripeién
2016 2015

Activos por impuestos corrientes

y diferidos

[mpuests & la Fenta 11.483 3,959
Impuests al valar agregado 5.929 3.577
Total actives por impuestos

corriantes y diferidos 21.412 7534
Pasivos por impuestos corrientes

Impuasto a la renta 3.244 2.008
Impuesto al valor agregado 5.064 2,466
Total pasives por Impuestos

corrlentes E.308 4,474

Tanto los activos como los pasives por impuestos corflentes van a ser recuperados
y canceiados en el corto plazo.

13. Propiedad y equipo
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos de Propiedad v equipo son los
siguientes:
} 31 de Diciembre
Descripcion
2016 2015
Muehles 1,547 1,947
Equipe de computacion 5.1840 5.180
Depreciacion acumulada (5.203) [4.240)
Total 1.924 2.887
2016
Salda al Adicionas Salde al final
Descripcion inleie del afo del afio
rMuehles 1.947 - 1.947
Equipo de computacion 5,180 5.180
Tatal 7.127 - 7.127
::::lﬁ':ﬂﬁ" (4,240} (963) (5.203)
Total 2.887 {963) 1.924
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2015

Saldo al Inicie Adiciones Saldo al final

Dascripeidn del afio del afio
Muehbles 1.5947 1.947
Egquipo de computacian 4.511 GED 5,180
Total 6458 669 T127
Depreciacién acumulada {3.133) (1.107) (4.240)
Total 3.325 (438} 2,887

14. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerdiales es el siguiente:

. 31 de Diciembre
Descripcion

2016 2015
Ingreso facturado v no realizado 18.734 -
Cuentas por pagar varios 12.492 7.9497
Cuentas por pagar MF SRI 4,103 4.103
Total 35.331 12.100

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos blenes es 60 dias desde |a
fecha de |la factura.

15. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diclembre del 2016 v 2015;

31 de Diciembre

Descripcion
2016 2015
Obligaciones con el 1ESS 1.013 828
Otros 1.250 1.200
Total 2.263 2.026

16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar & empleados al 31 de diciembre del 2016 y
2015 s& muestra a continuacién:
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31 de Diciembre

Descripeidn
2016 2015
Participacion trabajadores [Ver nota 17] 1.743 1.130
Décimo tercer sueldo )] 223
Décimo cuarto sueldo 623 ans
Sueldos por pagar 340 =
Total 2.770 1.659

17. Participacidn a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utildades de la empresa en un 15% aplicable & las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron
oMo .‘ilguf.':

2016
Saldos al inicio del afig 1.130
Provisidan del afio {1,743}
Fagos efectuados 11.130)

Saldos al fin del ano :1.?43!

18. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-emplen se resume &
continuackan:

31 de Diciembre

Descripcidn
2016 2015
Jubilacidn patronal 2.B83 1.822
Desahucio 1.667 916
Tatal 4.550 2.738

Movimiento empleadas post-empleo

El mavimiento de las cuentas beneficlos empleados durante el afie 2016 y 2015 se
detalla a continueacian:
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Jubilacion patronal

31 de diciembire

Descripcidn 2016 2015
Saldos al comienzo del ano 1.822 6.046
Costo de los servicios del periade corriente 1.094 -
Costo por intereses 114 70
Reversion de reservas trabajadores salldos (152) (4.294)
Saldas al final 2.BB3 1.822
Desahucio
Descripcion 1 de diciembre
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 916 1.379
Ciosto de los servicios del periodo corriente GRE S0
Costo por intereses G5 36
Reversion de reservas trabajadores salidos - (1.008)
Saldos al final 1.667 916

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacidn devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizades el 31 de diclembre del 2016 y 2015 por
un actuario independiente. El valor presente de las obligacionas por concepto de
beneficios definidos v los costos del serviclo actual v el costo del servicio anterior
fueron calculades utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definides deben ser atribuidos al periode de servicio del
empleada y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye |2 misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de diches beneficios. Estas hipétesis
réflejan el valor de dinero a través del tiempo, e incremento salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o aboman a resultados durante ol
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base an el enfoque de la banda de fluckuacién,

Las presunclanes principales usadas para propositos de los cadloulas actuariales son
las sigulentos:

Descripcion 2016 2015

) i) Yo
Tasa de descusnte 8,68 B 68
Tasa de Incremento salarial 3,34 3,45
Tasa de rotacion 5,16 5,02
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19. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 2016 2015
Calificacion de riesgos SH.510 95,450
Rating institucional B3.521 S04
Rating social 59.520 68.345
Certificado de proteccion al cliente 38.980 45,650
Consultoria 16.925 26,930
Calificacidn riesgo exportacion 10.072 9.500
Certificacidn 5.000 -
Manitoreo 3.000 00
Total 315.528 247.975
20. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financleros es como
sigue:
Descripcidn 2016 2015
Pasajes aéreos 21.727 20,062
Costo de alojamienta 5.168 5.6E4
Costo de alimentacion 3.821 2.995
Costo de movilizaciones internas 1.672 3.140
Costo de migracian 147 11
Costo obros 43 -
Total 32.578 31.892
21. Gastos administrativos
Un resumen de los gastos administratives reportados en los estados financieros es
COMmo sigue:
Descripcion 2016 2015
Homararios 170,204 H2.114
Gastos de personal LR 602 F7.73I0
Obras gastas 30,354 33.808
Arrienda 5.038 8.319
Seguros 5.071 2,652
Otras impuestos 3.558 2035
Materiales de oficina 2.037 2.854
Capacitacidn 1.604 167
Servicios basicos 1,135 1.299
Alimentacion 1.061 955
Depreciacion 963 1.107
Fublicidad 350 715
Total 281.013 214.555
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22. Impuesto a la renta

e conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucién slempre v cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien per ciento corresponda a parsonal
naturales o sociedades domiclliadas en el Ecu ador, cuando la Compafiia tenga
participacién accionaria de personas naturales o sociedades Cuya résidencia sea an
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

o
Participacién menor al 50%: Participacidn %% IR
Compania domiciiada en paraiso fiscal 40005 25%
Persona matural o sociedad residente en
Ecuadaor G0% 22%

]
Participacion mayor al 50%: Participacién % IR
Comparia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona matural o sociedad residente an 250,
Ecuador 45% .

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas ¥ QUE SEran
reinvertidas corresponden a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menas
Ia disminucidn de 10 puntos del beneficio,

Cuands una sociedad residente em el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes an el Ecuador,
debera efectuar una retencidn en la fuente de Impuesto a la renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipades; asi como también, para los préstamos a accionistas conforme lo
dispuesto en la Ley; sin perjulcie de la retencidn respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el articulo anterior, cuande una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios
0 accionistas, antes de la terminacién del ejercicio econdmico ¥, por tante, anbes
de que se conczcan los resultados de la actividad de la sociedad, ésta deberd
efectuar la retencidn del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn serd
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los pazos previstos
en esle Reglamento y constituird crédito tributaric para la empresa en su
declaracion de impuesto & la Renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financleres v la utilidad gravabie,
25 Como Siguse
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Descripcidn 2016 2015
Utilidad segdn libros antes de impuesto
@ la renta 9.875 6.401
Mas gastos no deducibles 21.994 13,358
Gastos incurridos para generar ingresos ;
exentos 5.000 2.050
15% Participacién trabajadores 733 217
atribuible a ingresos exentos
[mgresos exentos (9.819) (2.113)
Base imponible 17.773 20,013
Impuesto a la renta calculade por el
2128 6.110 4.403
Anticipo calculado {2.113)
Impuesto a la renta corriente 6.110 4.403

registrado en resultados

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdn
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016.

Efectos de la Ley Orgdnica de Incentivas 13 Produccidn v Prevencidn del Fraude

Fizcal

En el caso de inversiones nuevas v productivas en los sectores BCOnNamicos
determinados como industrias bdsicas de conformidad con la ley, la exoneracién
del pago del impuesto a la renta se extenderad a 10 anos, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresas atribuibles directa y Unicamente a |a
nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afles més en el caso que dichas
Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocidn y publicidad serdn deducibles hasta un maximo del 48,
def total de ingresos gravados del contribuyente. Mo podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccion y/o comercializacién de alimentos
preparados con contenido hiperprocesade, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiguen por la adicion de sustancias como sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditivoes, los cusles cambian la naturaleza de los
alimentos criginales, con el fin de prolongar su durackén y hacer los més
atractivos o agradables,

Los  pages efectuades por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativas, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exte riar,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas &l valor de
diches gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Fara efectos tributarios y en estricta aplicacién de |a técnica contable, se permite

¢l reconocimiento de activos y pasives per impuestos diferidos, dnicamente en
los siguientes casos v condiciones:
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1.

i,

Las pérdidas por detericro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar
el valor meta de realizacion diel inventario, serdn consideradas como po
deducibles en el pericdo en el que se regtstren contablemente; sin embargo,
se reconoccera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en e momento en que se produzca la venta o autocconsuma del
inwantario,

Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan las ingresos
totales del mismo, serdn consideradas coma no deducibles en el periodo en
¢l que se registren contablemente; sin embango, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el maments en que
finalice el centrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectvamente.

La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como ne deducible en el perisdo en el gue se registren
contablemente; sin embargo, se recenocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamienta v Gnicamenta an los casos
an gque exista la obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utllizados en
2| proceso praductivo del contribuyente, serd considerado coma no deducible
en el periode en el gue se registre contablemente; sin embargo, se
reconccerd un impuesto diferide por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que se transflera el activo o a la finalizacién de
su wida ol

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamienta,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en ol periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
S8 reconocerd un impuesto diferido por este concepts, ¢ cual podra ser
utilizado en el momento én que &l contribuyente se desprenda efectivamente
de recurses para cancelar la obligacidn por la cual se efectud la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de actives no corrlentes
mantenides para la venta, no serdn sujetos de impeesto a la renta an al
pertodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impueste diferido por estos conceptos, el cual podrd ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracién haya gensrado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con iImpuests & la renta.

Los ingresos v costos derivados de e aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de actives bloldgicos, medidos
con cambios en resultados, durante su periodo de transformacidn biolégica,
deberan ser considerados en concillacién tributaria, como Ingresos no
sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetes de renta;
adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el cdloulo de la
participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos
Exentos y cualguier otro limite establecido en la norma tributaria que incluya
& eslos elementos,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacian tributaria,
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9. Los créditos tributarios no utilizados,

Ley Solidaria por las &fectacion 25 del Terremato

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento equivalente al incremento de los 2
puntas porcentuales del IVA pagado en sus consumas, en las condiciones que
establerca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de Servicios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarle como crédito
tributaria.

Se establecid el pago de contribuciones sclidarias respecto a:
1. Sobre remuneraciones

2. Sobre patrimonio

3. Sohre utilidades

Sobre bienes inmuebles y acciones de propledad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

La Compania en el afio 2016 procedid a la cancelacidn de la contribucidn solidaria
sobre utilidades del afio 2015, por al manto de US$600 dividido en tres pagos de
US$200 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejercicio del afio 2016 y
considerado come gasto no deducthle,

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten an los sigulentes 3 anos, en
las zonas afectadas, estardn exoneradas del pago del IR durantz § afies,
contades desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
unlcamente a la nueva [nversion.

Las entldades del sistema financiers tendran una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en propercién al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su desting sean las zonas alfectadas,

Hasta por un afio, se encuentran exonerados del ISD y Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes gue hayen sufrido una
alectacion en sus activos productivos y que tengan su domicilio en las zonac
afectadas,

Lev Orgdnica para el Equilibrio a las Finanzas Plblicas

El SRI directamente ¢ por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicidn de bienes v servicios que se encusntren
soportadas en comprobantes de venta vélidos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero electranion,

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades ¥ empresas publicas,
contratos de ingemieria v construccion para inversiones em los sectores
determinados como industrias basicas, gozardn de una exoneracitn del IR por
10 afos, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior,
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23.

menos las retenclones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
Imismg,

Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones tributarias.-Los
contribuyentes que mantengan drdenes de pagoe no canceladas por un periado
de al menos 30 dias calendario, con erganismos ¥ dependencias de las funclones
Elecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control Social, asi
coma los organismos y entidades croados por la Constitucién o la ley para la
prestacion de servicios plblicos o para desarrollar actividades economicas
asumidas por el Estado, podran pagar sin intereses ni multas las obligaciones
cuya fecha de vencimiento hublere sido a partir de enero de 2015, hasta el mes
siguients a aquel en que se efectien las transferencias.

Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Seo
establece la ampliacion del plazo para el page de aportes mensuales al IESS para
proveedoras de bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio de
prestacion de servicios para grupos de atencion prioritaria de los organismes del
sector publico. Esta ampliacién aplicard cuando la falta de page obedezca a
retrases en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Egsolucion No. NAC-DGERCGC16-00000479

El Servicio de Rentas Internas, emitid las normas para la declaracién v page del
Impuesto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

Declaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos. - Los residentes
del Ecuador gue realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesto, y los que en calidad de beneficiarios efectives realicen enajenaciones
de forma indirecta a través de sociedades no residentes, deberdn declarar los
ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos ingresos y las utilidades o
perdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracidon de
Impuesto a fa Renta.

- Declaracién y pago de los no residentes, del sustituto y obligacion de los
adquirentes.-_E| sustitutc deberd declarar y pagar el impuesto a fa renta
generado en los siguientes casos: En [as operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; y, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta per no residentes.
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del
Ecuador na se generara la obligacion de ser sustituto,

Precios de transferencia

Les contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
refacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo
Siguiente:

» Los sujetos pasivos del impuesto & la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en ef exterior, dentro de un
mismo pericdo fiscal en un monto acumulade superior a los tres millones de
ddlares de fos Estados Unidos ($ 2,000,000}, deberdn presentar al Serviclo de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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25.

27.

Aquellos sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiclliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monte acumulado superior a los quince millones de délares da las
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafia con partes relaciopadas durante &l afie 20 15, no
superaran el importe acumulade mencionada.

Capital social

El capital soclal autorizado de la Compafila asciende a USD$93.000 divide en
noventa y tres mil acciones nominativas y ordinarias de un dolar (US$ 1) cada una.

Reservas

Reserva Lagal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
perce puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acurmulados primera adopeidn NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcidn par
prirmera vez de las NIIF

El saldo deudar pedra ser absorbide por los resultados acumuladas y las del (ltima
ejercicio econdmico conclulda, si les hubiere,

Uitilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compaiia y puede

ser utilizade para la distribucidn de dividendos v ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestas, etc,

Ew n
Entre el 31 de diciembre del 2015 y ia fecha de emisién de los estados financleros,

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la Compadia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estadas financieras adjuntos.
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28.

i i financi

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia v serdn présentados a los
Acclonistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de la Gerencia de la
Compafiia, los estades financieros separados serdn aprobados por la Junta de

Accionistas sin maodificaciones.

: —j P e T
T T
- I
Evrim Kirtrrikan Ivohne Balseca
Gérente General Contador General
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Dicigmbre
Votas 2016 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes Z 124.220 104,205
Activos financieros

Cuentas por cebrar clientes no relaclonados 8 38.436 25.244

Otras cuentas por cobrar 17.814 16,358
Activos por impuestos cormentes 9 21.412 7.736
Total actives corrientes 201.882 153.543
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo 3.880 5.344
Otros activos no corrientes 2.732 4.852
Total activas no corrientes 6.612 10.196
Total activos 208.494 163.739
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas per pagar comerciales 10 37.349 21.615
Otras cuentas por pagar 7712 4.610
Pasivos por impuestos comentes 9 15.293 6,774
Beneficios empleados corto plazo 5.204 1.669
Total pasives corrientes 65.558 34.668
PASIVOS NDO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-empleo 18.241 10.597
Total pasivos no corrientes 18.241 10.597
PATRIMONIO DE LOS ACCION]STAS
Capital sodal 14 94,665 94.623
Reservas 3.960 3.591
Resultados acumulados 15 26,070 20.260
Total patrimanio 124.695 118.474
Total pasivos y patrimonio 208.494 163.739

o= &
2y Yt "l 1 ;/,‘\/,_'“-z
EvripT®tfimkan Ivonne Balseca
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros consolidados




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2016 2015

Ingresos de actividades ordinanas 10 462.540 365.635
Costo de ventas 11 (35.683) (36.175)
GANANCIA BRUTA 426.857 329,460
Gastos de administracion 12 (412.556) (324.206)
UTILIDAD OPERACIONAL 14.301 5.254
W (2.550) (2.062)
Otros gastos netos de ingresos 2310 4.364
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 14.061 7.556
Menos impuesto a la renta:

Corriente 30 (7.953) (4.403)
Utilidad del periodo 6.108 3.153

—

J
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Evrim ¥sérimkan Ivonne Balseca
Gerente General Contador General

Ver notas a los estades financieros consolidados
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 445.250 367.814
Pagado a proveedores y empleados (321.779) (353.688)
Utilizado en otros (105.833) (6.307)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 17.638 7.819
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn de propiedades y equipo - (2.429)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2.429)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Provisto en el capital contable - €.895
Efectivo neto utilizado en actividades de < 6.895
financiamiento 2
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante af afo 17.638 12.285
Saldos al comienzo del afo 106.582 91.920
Saldos al final del afio 124.220 104,205

(Continda...)




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

2016 2015

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utiidad neta 6.108 3.153
Ajustes para conciliar la  utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién

Beneflcios sociales 5.833 4,975
Provisidn jubilacon patronal y desahucio 1.811 916
Beneficios empleados 1.743 813
Impuesto a la renta corriente 3.244 2.008
Gastos de organizacidn 2.249 2.191
Depreciacion propledad y equipo 1.529 1.455
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (12.925) 1.144
Otras cuentas por cobrar (129) 6.362
Fondos por rendir 70 (843)
Activos por impuestos corrientes (13.876) (5.570)
Cuentas por pagar 4.435 4.078
Otras cuentas por pagar 16.202 153
Sueldos por pagar {4.512) (6.934)
Servicios profesionales (278) (787)
Impuestos por pagar 5.214 (5.436)
Cargas sociales 55 210
Provisidn primas 2.836 (69)
Beneficios empleados (2.031) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 17.638 7.819
\ ]
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Evrim Kirimkan Ivofine Balseca
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros consolidados
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3.

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU
SUBSIDIARIA

Informacién general

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA
es una Sodedad Andnima, constituida el 22 de abril del 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil el 16 de julio del 2008, e inscrita en el Mercado de Valores el 19
de octubre de 2009.

Su objeto social es |a calificacién de riesgo de los valores y emisores, ademas podra
realizar la calificacion de riesgo a los emisores y valores que estén autorizados a
efectuar de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercados y Valores y en las
Resoluciones de caricter general expedidos por el Consejo Nacional de Valores,
explotar su tecnologia, las demas actividades que autorice el Consejo Nacional de
Valores, distribuir y suministrar informacion estadistica agregada que tenga
relacién con su actividad principal, realizar la calificacion de riesgo de empresas del
sistema financiero y efectuar todas |as actividades complementarias con su cbjeto
principal,

Situacién financiera en el pais

Durante el afio 2016 la economia del pais se mantuvo en recesion, presentando
una ligera recuperacion en el uitimo trimestre del afio, sin embargo no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del preclo
del petroleo y la apreciacion del ddlar. El petréleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econdémico dependerad del
comportamiento de los precios del barril del petroleo que a finales de afo se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP, El
Estado en los dos Ultimos anos se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecldo clertas medidas con el
fin de mejorar 12 balanza comercial, como lo son: Incremento de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos,
entre otras medidas.

Politi tabl ianificati
3.1 Bases de presentacion y declaraciéon de cumplimiento

Los Estados Financieros Consolidados de MICROFINANZA CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera = NIIF
emitidas por el Intemacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2016 y 2015, y seglin los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracién declara que 1as NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estacios financleros consolidados.

Las cifras incluidas en estos estados finanderos consolidados ¥ en sus notas se
valoran utllizando la moneda del entorno economico principal en que la
Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA es el Délar
de los Estados Unidos de América,
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La preparacion de los presentes estados Ffinancleros consolidados en
conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera =
NIIF requiere gue fa Administracidn realice ciertas estimaciones vy establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econamica de la entidad, con el
propasite de determinar la valuacidn v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados Mnanciercs consolidados. En opinidn de |a
Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacion disponible al moments, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

& contimuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaclan de estos estados financierss consolidados. Estas politicas han sido
definidas en funcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — MIIF vigentes al 31 de didembre del 2016 y 2015, aplicadas de
manera uniforma a bodos los periodos gue se pressntan,

3.2 Efectivo

Correspande a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos
regmbolsables v de cambics, v en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como prastamos
en & pasivo corrienta

3.3 Activos financieros
B noclmien medicion inicial lasi

El reconacimisnto inicial de [os activos financieros ¢ & Su valor raronable mas,
en €l case de un activo Nnanciero gue no se leve al valar razonatle con cambios
en resultados, los costos de transaccion gue sean directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiera.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activas ﬂnanr:lﬂr'ﬂs son meadidos al costa amortizada i @l activo s& mantiens
dentro de un modelo de negoclo cuyo objetivo €5 mantener 10§ activos para
cbiener los Mujos de efectivo contractuales.

s financ valor razonabd i blos i

Los actives financieros a valor razonable con camblos en resultados incluyen
los activos financieros no designados al momento de so clasificacion como a3
costo amartizado,

Algunos activos financieros se adguieren con el propoasito de venderlas o
recomprarios an un futuro cercano. Esta categona incluye los instrumentos
financieros derivados, gua no 58 designan como instrumentos de cobertura en
relacionas de cobertura eficaces.

Los derivados, Incluidos los derivades Iimplicitos separados, tamblen se
clasifican como mantenides para negoclar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros & valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en @ estado separado de situacion
financiera por su valor razonable v los cambics en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos finandierss en el estado de resultados
integrales.
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Medicion posterior de actives financieros

Después del reconocimientn inicial, los actives financieros se miden al valor
razonahble o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

— — lad

La Comparila mide sus inversiones en subsidiarias v asociadas al valor razonable
con cambios en el resultado Integral debido a que han side clasificadas como
activos financieros disponibles para la venta.

Luentas por coorar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado active. Despueés
del recgnocimiento iniclal, estos actives financieros se miden al costo
amortizado mediante &l uso del método de 1a tasa de interés efectiva, menos
cuabquier deteqnioro del valor. El Costo amartizado se calcula bomando en cuenta
cualguier descuento & prima en la aﬁquisiciﬁn ¥ las comisiones O 10S costos gue
50n una parte integrante de la tasa de interés efectiva. Bl devengamiento a la
tasa de Interes efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultades integrales. Las perdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en e estado de resultados integrales como costos financleras.

3.4 Reconocimiento de injresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de fa contraprestacion recibida o gor
recibir ivego de deducir cualguier descuento o rebaja.

enta rvici

Los Ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccién, y siempre y cuando puedan ser medides de
manera fiable.

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por &l impuesto a la renta es la suma del impuesth por pagar
cerriente v el impuesto diferido,

Impuests Corrignte
El Impussto corriente por pagar s2 basa en la wtilidad gravable del ano. La
utitidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral

porque excluye items de ingresas o gastos que son gravables o deduciDies @n
obros afios y ademas exciuye partidas gue nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuesto comente &5 calculado usando las
tasas impoasitivas gue han sido difundidas v aprobadas hasea 1a fecha def Estado

Financiera,

Tales activos y pasivos no som reconocidos s las diferencias temporales surgen
en una transaccon que no afecte ni a la utifidad gravable ni a la utdidad
financiera,

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en @l pericdo en el cual el pasivo se



establezca o el activo se reslice, basado en tasa del Impuesto a |a Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacidén Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financieros Consolidados ajustado al punto en que
no sea probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que
el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasives por impuestes diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual 1a Compafiia espera, a |a fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tlene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a |la misma autoridad fiscal.

I lente v diferta \ o

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.6 Propiedad y equipo

Los muebles y equipos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada
y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo historico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles 10 afos
Equipo de computacidn 3 afos

Las vidas datiles son determinadas por la Administracién de la Compafia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propledades bajo
construccion, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida dtil estimada, valures residuales y &l métudo de depreciacion son
revisados al final de cada afo, con el efecto de cualquier cambio tomado en
cuenta en una base potendal.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como |a diferencia entre los términos de venta
y el valor en |ibros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos,
0 su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con e! consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.
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Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacidn menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren,

3.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidon patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales gue son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre |a base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la
provisibn por jubilacion patronal y desahucio corresponden a la de los
rendimientos de los bonos emitidos por el gobierno ecuatoriano.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del pericdo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros consolidados.

3.8 Participacién a trabajadores
La Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en la utllidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de 1as utilidades liquidas
O contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.9 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los acclonistas de la Compania se reconocen como un
pasivo en los estados financieros consolidados cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o 1as politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
Se conocen.

3.11 Estado de Flujo de Efectivo
Para efectos de preparacion del Estadoe de flujos de efectivo, MICROFINANZA

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG ¥ SU SUBSIDIARIA ha definido
las siguientes consideraciones:
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Efectivo_en caja v _bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones

financieras,

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacién,

Actividades de Inversién: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
Inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros consolidados al 31 de diclembre de 2016, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables importantes respecto al
ejercicio anterior,

3.13 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros Consolidados, no se compensan excepto en los casos permitidos
por alguna normativa,

3.14 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los estados financieros consolidados y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas norm i fi
No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros Consolidados
de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU

SUBSIDIARIA respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por
primera vez en el ano 2016.

Fecha gue entra en Fecha estimada

Titulo vy nombre normativa yigor aplicacion gn la
Compaiiia

NIIF 15 = Ingresos de comtralos con clentes 01 de Encro del 2018 Q1 de Enero def 2018

NIIF 8 - Instrumentos financeras 01 de Erero gel 2018 Q1 de Enero de 2018
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Titulo y nombre normativa

Camilas. WIF 9 - Deferiors de  schivas
financiercs. ¥ ciasiicacite de schvos ¥ pasivos
firanciares

NUTFE 16, -Arrendarmlenios

AT 7. -InmicEbve revelacion

MIC 12, - Reconsoimiento achivas aifencas gor
perchias no realizadas

Fecha gue entra en

vigor

Dl 8 Enero del 2018
01 & Erero del 2019
Ol e Erero del 2017

01 d& Epsrg gel 2017

Fecha estimada

aplicacidn gn la
Compafia

01 ge Erere gel 2018
01 de Enefo dal 2019
] de Emserp el 2017

01 der Enesng dal 2017

4.

5.

La Compania no ha concluido aun los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacldn de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaci fuicl tabl

Las estimaciones vy julcios contables son evaluados de manera continua y se basan
2N expenencia pasadas y ciertos Ffactores aplicables al sector, mismos que son
razonables baio las circunstancias actuales y las expectativas de sucesas Mutures.,

Estimaciones importantes

La Companiia realiza certas estimaclones basadas en hipdtesis relacicnadas con el
future, mismas que no igualaran a 105 correspondientes resultades futuros, sin
embargo llevan & una presentacidn razonable de los Estados Financieros
Consolidados, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden
dar lugar a ajustes en el futuro:

4.1 Prastaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desanucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran warios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo gque cualguler cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de: descuento, podrian generar
ajustes en &l futuro,

4.2 Vidas dtiles y deterioro de activas

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracion es guien determina las vidas
dtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propledades, plantas v equipos, @sta estimacion se basa en los ciclos de vida
de ios activos en funcidn del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de  innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
gue pertanece la Compafia,

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Companfia la exponen a varios riesgos fimancieros: riesgo de
crédits y riesgo de liguidez.
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La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Comparia, mismos que se encargan de |a identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compadia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resuitados de 1a Compaiia.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadia,

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafila mediante su
departamento de cartera, ademas de obtener garantias, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida finandera ocasionada por l0s
Incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero
considerable de cllentes, sin gue exista concentracidn de crédito con ninguna de
€5tas.,

La Compania no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. La Administracion
monitorea el riesgo de liquidez mantenlendo reservas, fadlidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives financieros.

El objetivo principal de la Compafia en relacion @ la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, Yy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidn de la Compafia realiza una revision frecuente de la composicién
del capital y los riesgos.

La Administracion efecta una evaluacion periddica de |la posicién financiera de la
compania, misma que demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocic en marcha y es adecuada en relacion al mercado en que se
desarrolla.
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indices financieros

Los prnincipales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$ 136.325
indice de liquidez 3,8 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.69 veces

La administracion considera que los Indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compadia.

6. Instrumentos Financieros por categoria
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los: activos y pasivos financieros
estan conformados de |a sigulente manera:
31 de Diciembre 31 de Diciembre
tota 2016 i 2015 "
Corriente (. iente COMTiONte ot
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 124.220 - 104,205
Cuentas por cobrar comerciales y 8
otras cuentas por cobrar 56.250 2.732 41.602 4.852
Total 180.470 g.732 145.807 4.8512_
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y R R
otras cuentas por pagar 20/21 45.166 26.225
Total 45.061 - 26.225

7.

Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
Cajas 162 158
Bancos 11.710 13,939
Bancos del exterior 112.348 90,108
Total 124.220 104.205

Los fondos presentades anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su
uso iInmediato.
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8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se muestran

a continuacidn:

31 de Diclembre

2016 2015
Cligntes nacionales 30,889 15.157
Chentes del exterior 7.547 10,087
Total 38.436 25.244
9. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaosicidn de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcion

31 de Diciembre

2016 2015

Actives por impuestos corrientes

y diferidos

[mpuesta a la renta 11,483 3.950
Impuesto al valor 2agregado - G525 3.777.
Total actives por impuestos

corrientes y diferidos 1412 i
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 3.244 2,008
IT por pagar 743 431
ILUE Beneficiarios del exterior 1.479 -
IUE por pagar 1.843 .
Impuesto al valor agregado 7.984 4,335
Total pasivoes por impuestos . o
corrientes

10. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre ded 2016 v 2015 el
comerciales es el siguiente;

detalle de saldos de cuentas por pagar

Descripcion

Cuentas por pagar VA0S
Cuentas por pagar MF SRI
Homnorarios

Tatal

31 de Diciembre

2016 2015
31.228 12.9495
4.103 6.069
2.018 2.591
37.349 21.615




El periodo de crédito promedio de compras de clertos blenes es 60 dias desde la
fecha de la factura,

11. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportads en los estados financieros consalidadas es
Comao slgue;
Descripcion 2016 2015
Ingresos por prestacidn de servicios 462.540 365.635
Total 462.540 365.635
12. Costo de ventas

Un resumen del costo dé ventas reportado en los estados financieros consolldados
B85 CONMI SlguE:

Descripcitn 2016 2015
Costo de ventas por servicios 35.683 J6.175
Tatal 35.683 36.175
13. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estadas firancieros
consolidadas es como sigue:

Descripcion 2016 2015
Honorarios 1BZ.689 H2.996
Gastos de personal 139.825 187.658
Bienes y servicios 82.513 52.405
Cepreciacion 1529 1. 107
Tatal 412.556 324.206
14. Capital social

El capital social autorizado de la Compafila asciende a USD$ 96,762 divido en
noventa ¥ seis mil setecientos sesenta y dos acclonses nominativas v erdinarias de
wn didar (US51) cada una,

15. Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas;
El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compadia v puede

ser utilizado para la distribucidn de dividendos v cieértos pagos tales como
reliqguidacion de Impuestos, etc,



16. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados finanderos
consolidados, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la
Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financeros

consolidados adjuntos.

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016 han sido aprobados por la Gerencia de la Companiia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Gerencla de la
Compafiia, los estados financieros consolidados seran aprobados por 1a Junta de

Accionistas sin modificaciones,

—
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Evrim-Kisimkan Ivonne Balseca
Gerente General Contador General
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