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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y
SUBSIDIARIA

1. Informacién general

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG es una Sociedad
Anbnima, constituida el 22 de abril del 2008 e Inscrita en el Registro Mercanti! el
16 de julio del 2008, e inscrita en ¢l Mercado de Valores el 19 de octubre de 20009,

Su objeto social es |a callficacién de riesgo de los valores y emisores, ademas podra
realizar la calificacian de resgo a los emisores y valares que estén autorizados a
efelunr de acuerndo a lo dispuesto en la Ley de mercades y Vaiores y en las
Resoluciones de cardcter general expedidos por el Consejo Nacional e Valores,
explotar su tecnologia, las demas actividades que autorice el Consejo Naclonal de
Valores, distribuir y suministrar informacién estadistica agregada que tenga
relacion con su actividad princigal, realizar la calificacion de riesgo de ernpresas del
sistema finandero y efectuar togdas las actividades complementanias con su objeto
princpal.

MICROFINANZA RATING BOLIVIA CALIFICADORA DE RIESGO S.A., fue constituida
en Bollvia con fecha 6 de diciembre de 2013, como persona juridica de derecho
privado bajo la forma de Scdedad Anénima en el mismo afo.

Es una empresa dedicada a la Calificacién de Riegos de Entidades y de evaluagianes
de desempefio social Publicas y Privadas, cuyas actividades se localizan en Areas
Urbanas como Rurales en & Ambito Financiero y Seclal,

Situacién financiera en el pais

Durante el afio 2015 Ia situacion economica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrdleo por la sobre oferta
mundial. €l petrélec constituye la prindpal fuente de ingresos para el pais, por lo
cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes y la Inversion que ha venido realizando en los diferentes sectores,
Adicionalmente, se hy establecdo dertas medidas con el lin de mejorar la balanza

comerclal, como |o son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
comao restricclones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas.

3. Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros Consolidados de MICROFINANZA CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA., han sido preparados de
acuerdo con Normas Intemadonales de Informacidn Financiera = NIIF emitidas
por el Internacienal Accounting Standards 8oard (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2015, y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracidn declsra que las
NIIF han sido aplicadas intearalmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financleros consolidados.

Las cifras Indluldas en estos estades financeros consolidados y en sus notas se
valoran utilizendo la moneda del entorno econdmico principal en gue la
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Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacidn de MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A, MICRORIESG, es el Délar de los Estados
Unidos de América,

La preparacion de los presentes estados financieros consolidades en
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Finandera - NIIF
requiere que la Administracion rezlice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de |os estados finanderos consolidados. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de Ia
Informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus
efectos finales.

A continuacidn se describen las principales pofiticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados linancieros consolidados. Estas politicas han sido
definidas en funcion de las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera
~ NIIF vigentes al 31 de dicembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los pericdos que se presentan.

Bases de consolidacién

Los estados financieros corsclidados del Grupo Incluyen los estados financieros
de la compania controfadora y subsidiaria al 31 de diciembre de 2015.

Los saldos consolidados se han generado de la suma de la matnz y de Ia
subsidiaria, para lo cual hemos considerado los porcentajes de participaclén de
la controladora en cada una de ellas, como sigue:

Compaiiia o socios ';:m;’:,::
Microfinanza Calificadors de Riesgos 5.4, Microriesg 9B%
Erfan Renato Ulanos Rizzo 19%
Marla Dalila Calle Rodriguez 1%

Todas 135 operadiones y saldos entre las compaiiias del Grupo se eliminan en la
consolidacion, incluyendo ganancias y pérdidas realizadas en operaciones entre
companias. En los casos en los que existen perdidas no realizadas en |la venta
de activos entré ¢l grupo, se realiza una reversion en la consolidacion, de
manera que el activo involucrado también se prueba para deteriore desde una
perspectiva de grupao.

Debide a que los estados finanderos consolidados conbenen un negecio en el
extranjero (Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A.) y su
moneda de presentacién son los pesos bolivianos, las diferencias de cambio se
reconccen inicalmente en otro resultade Integral, y se redasifican de
patrimonio a resuitados en el periodo en &l cual se realizan,

Los montos reportados en los estados financieros de las subsidiarias han sido
ajustades cuando es necesario para el reporte de consolidadon, para asegurar
la consistencla con las politicas contables gque ha adoptado el Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital

contable, representan la parte de las utilidades o pérdidas y activos netos de |3
subsidiaria. €l Grupe atribuye el resultada aeto de las subsidiarias entre los
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propietarios de la controladora v 105 inlereses no contreladores con base en sus
Intereses de tenencis respectivos.

Participaciones no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacién del Grupo, Las
participaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no contreladoras
de los actives netos Identificables de la adquirida. Posterlanmente a |a
adquisicién, & valor en libros de las participaciones controladoras serd el
importe de dichas participacones al reconocimiento inicial mas la percién de las
participaciones no controfadoras del estado de cambios en el patrimonio neto
posterior.  El resultado integral total se atribuye a las participaciones no
controladoras adn st esto da lugar a un saldo deficitario de estas Oltimas.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenides por 1a Compaiia en efectiva, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones, En el Estado de
Sltuacidn Financiera los sobregires, de existir, se dasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

Activos financieros

El reconocimiento iniclal de fos activos financieros es a su valor razonable mas,
en el caso deé un active finanoero que no se lleve al valor razonable con cambios
en resultades, los costos de transacclén que sean directamente atribulbles a la
adquisicidn del activo financiero.

Los actlvos financieros se dasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos finandieros son medidos al costo smortizado si el active se mantiene
dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales,

Actives linanderos & valor razonable con cambios en resultados

Los activos financleros a valor razonable con cambles en resultados incluyen
los activos financeros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado.

Algunes activos financieros se adquieren con el proposito de venderdoas o
recomprartos en un futuro cercano. Esta categoria Incluye los instrumentos
financeros derivados, que no se designan como Instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.,

Los derivados, Incluidos los derivados implicitos separados, también se
dasifican como meantenidos para negodar salve que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
ton cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacian
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como Ingresos o costos finanderos en el estado de resultados
integrales,
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Medicién posterior de activos financieros

Después del reconoamiento Inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerandoe su clasificacian,

Inversiones en asocladas

La Compafiia mide sus inversiones en subsidlanas y asocadas mediante el
método de participacion, es decir reconoce el valor patrimonial proporcional una
vez que han sido aprobados los estados finanderos de su subsidiaria.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieres no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado active. Despuls
del reconocmiento inicial, estos activos finanoeros se miden al costo
amartizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterloro del valor. Bl costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en |2 adquisicion y las comisiones o los costes que
son una parte integrante de fa tasa de interés efectiva, Bl devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de

resultados Integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costes financieros,

Pérdidas por deteriorn de los activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencla de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financleros son deteriorados cuando hay evidencla cbjetiva sobre
COMo uno © mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inioal del
activo financiero impactaren los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medides confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
Incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparne; o

¥ Falta de pago o Incumplimlentos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota 0 reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el moento de deterioro
€ 1a diferenoa entre el valor en libros del activo y ¢l valor presente de los fiujos

futuras estimedos de efectivo, descontados de la tasa de interes efectiva
original del active financlero.

£l valor de los activos financieros es reducldo por las pérdidas por detenoro
directamente para todos los activos financieros con |2 excepcion de fas cuentas
por pagar de negociacion, dande al valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacitn, Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido prevismente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad
o pérdida.
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Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriora disminuye y
esta disminucon puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurricé
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamenta
reconorida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medicla en que el
valor de la inversidn a la fecha en la que &l deterioro es reversado rmo exceda lo
que el coste amortizado hublera sido si ef deterioro no hublera sido reconoddo.

Baia de activas finanderos

La Compefiia da de baja un active finandero solo cuando los derechos
contractuales z los flujos de efectivo del activo expiran, ¢ es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesges y beneficios de propiedad a otra
witidad. 51 la Compaflla tampoco ransnere ni retiene sustanclialmente los
riesgos ¥ beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafia reconoce sus intereses retenidos en €l activo y una obligacién
asociada por los valores que pueden ser pagados. S| la Compalia retiene
sustanciaimente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafiia continda reconociendo el active financiero y también
FECONOCe un préstamo garantizado por los ingresos recibides.,

3.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducr cualquier descuento o rebaja,

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al gracdo de
realizadon de la transaccidn, y siempre y cuando puedsn ser medidos de
manera fiable.

El ingreso por dividendos de las inversiones en acclones es reconocido en
funcian del valor patrimonéal proporcional, una vez que se han aprobado los
estados financleros de las subsidiarias,

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

£l gasto generado por el impuesto a 1a renta es la suma del Impuesto por pagar
corrienta y el impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultadios Integral
porque excluye items de Ingreses o gastos que son gravables o deducibles en
otras afos y ademdas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,
El pasivo de la Compaiia para el Impuesto corriente es calculade usando las
tasas Impasitivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero,

Impuesto Diferido
Se reconoce sobre |&s diferencias temporarias ceterminadas entre el valor en

libros de los acbivos y pasivos incluidos en los estados financleros W SuUs bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
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las diferencias temporanas imponibles, Un activo por Impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias dedudbles, én la medida en que
resulte probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferenGas temperarias deductbles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccidén que no afecte nl a la utilidad gravable ni a la utllidad
financiera.

Los activos y pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
souedaldes publicadas por el Serviclo de kRentas Internas hasta 1a techa del
Estado de Situacion Finandera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisade cada nfo en fecha
de presentacion de los Estados Finanderos ajustada al punto en que no sea
probable gue los beneficlos gravables sean suficientes para permitir que el
activo ¢ parte de este sean recuperados.,

La medicion de los actives y pasives por impuestos diferidos revetan los efectos
tributarios que vendrian por I3 manera en fa cual ls Compafia espera, a la fecha
del reporte, recabrar o establecer el valor de sus activas ¥ pasivos.

La Compaflia compensa activos por (mpuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Impuesto corr iferi i

Los Impuestos cornentes y diferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso
en la utitidad o pérdida neta.

Propiedad y equipo

Los muebles y equipos se dedaran al costo menos su depreciacian acumulada
y pérdidas acumuladas de deterioro,

Los activos se deprecian utilizando el métoda de linea recta, para lo cual se
considera como Importe depreciable el costo histirice menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles 10 aftos
Equipo de computacion 3 afios

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracion de la Compaiia en
funcion def uso esperado que se tenga de los blenes,

La depreciacion estd cargada de tal manera que eliming el costo o walorizacion
de actives, ademas de terrenos en plenc dominio y propieclades bajo
construccion, durante sus vidas Otiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida bl estimada, valores residuales y el método de depredacion
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.
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las diferencias temporanas imponibles, Un active por Impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias dedudbles, én la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las (ue se podria cargar esas diferenGas temperarias deductbles,

Tales activos v pasivos no son reconocicdos si las diferencias temporales surgen
en una transaccidén que no afecte nl a la utilidad gravable ni o la utilidad
financiera.

Los activos y pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el active se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
souedales publicadas por el Servicio de Rentas INternas hasta 1a techa del
Estado de Situacién Finandera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisade cada nfo en fecha
de presentacion de los Estados Financeros ajustado al punto en que no ses
probable que los beneficlos gravables sean suficientes para permitir que el
activo ¢ parte de este sean recuperados.,

La medicidn de los achives vy pasives por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por I3 manera en la cual ls Compadia espera, a la fecha
del reporte, recabrar o establecer el valor de sus activas y pasivos.

La Compaflia compensa activos por Impuestos diferides con pasivos por
Impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

Los Impuestos cornentes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingresa
en la utifidad o pérdida neta.

3.8 Propledad y equipo

Los muebles y equipos se dedlaran al costo menos su depreciacian acumulada
y peérdidas acumuladas de deterioro,

Los activos se deprecian utilizando el métoda de linea recta, para lo cual se
considera como Importe depréciable el tosto histirice menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles 10 afos
Equipo de computacion 3 afos

Las vidas (tiles son determinadas por |2 Administracion de la Compaiia en
funcion def uso esperado que se tenga de los blenes,

La depreciacion esta cargada de tal manera que eliming ef costo o walorizacion
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio y propieclades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida bl estimada, valores residuales y el método de depredacion
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.
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se haya realizado el pago, y se registran en ¢l pericde mas cercano en el que
Se conocen.

3.13 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estada de flujos de efectivo, MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A, MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA ha definido
las siguientes conslderaciones:

Efectivo _en cala y bancos: Induyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de cperacidn. son las actividades que constituyen la princ pal fuente
de ingresos ordinarios de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o finandacion.

Actividades _de inversidn: corresponden a actividades de adquisigon,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no cormentes y otras
inversiones no incluidas en & efectiva y sus equivalentes,

Actividades de finandacion: actividades que producen combios en el tamafio y
composicon del patrimonio neta y de los pasivos de cardcter financero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados finanderos consolidados al 31 de diciembre de 2015, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables Importantes respecto al
ejerocio anterior,

3.15 Compensacion de transacciones y saldos

Los actlvos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros Consolidados, no se compensan excepto en los casos permitidos
por alguna normativa.

3.16 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

Fn el estado de situacion Financiera, los saldos se dlasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrienté con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de clerre de 105 estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas normas aplicadas por la Compafiia
No se tuvo ningun efecto Importante sobre Ins Estades Financieros de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU

SUBSIDIARIA respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por
primera vez en el afi¢c 2015.
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NUF 14 - Cueotas reguiatonias diferiles 01 de Erera del 2016 D1 de Enaro gal 2016
Campios en NIC 26 y 35 -~ M&odos aa 01 de Erera del 2016 01 de Erero dol 2016
depreciackin

Combios NIIF 11 - Adquskion Inferés en 01 de Erera del 2016 01 de Erero del 2016
Negocas canimtas

Cambics WIC 28 - Vents o contribucitn de

QCINOE eNTR MVersor v partininana 01 da Enero del 3016 01 de Erzes del 201E
Cambios NIC 42 - Tratarmvento de sctivos

biodies Meivos 01 de Enero sal 2016 (1 de Ereyo ded 2016
Estados Pinanciercs Saparaos: métado de A

participackin NIC 27 0t de Enero del 2016 01 de Znero del 2016
Meforas anvales a (s NIJF “arias movoas 01 da Enero el 2016 Q1 ge Enero del 2016
Entidades @ vérsddn gue  apliquen s

enmeendas de excepciv consoldacidn NUE 10

~12 ¢ NIC 28 {1 de Encro ded 2016 01 de Enero del 2016
Inicfativas de divilgackin fenvniendas NIC 2) 01 de Ennro ded 2016 01 de Enaro del 2016
CINIIF 21 Gravamenes 01 de Enzro dot 2016 01 de Enero del 2016
NIF 15 - Ingresos de comrales con chantes 01 de Enero del 2018 01 de Enaro el 2018
WIF 2 - Instrumemntos Manceos 01 de& Enaro del 2018 01 de Enero gal 2018

Combios NIIF & - Detevioro de  actives
financieros y dlasiiacitn de activas y pasivos
financieros

01 de Erava del 2018 01 de Enaro del 2018

La Compaiila no ha concluido adn los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas noemas y enmiendas citadas anteriormente,

4. Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones y juicics contables son evaluados de manera continua y se basan
€N experiencia pasadas y certes factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros,

im i

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipbtesis relacionadas con el
future, mismas que no igualardn a los comrespondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuadion se detallan |as principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el future:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de lps obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuarisles, mismas
que consideran varios factores en base a hipétesis, Incluyendo tasas de
descuento determinadas par los actuarios, por lo que cualguier cambio en las
estimaclones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro,
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4.2 Vidas tiles y deterioro de activos

Come se describe en |a Nota 2.6 la Administraclén es quien determina las vidas
dtiles estimadas y los correspendientas cargos por depreciacion para sus
propledades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcidn del use esperade por la Compadia. Esta estimacion
podria cambiar significabivamente como consecuencia de innovaciones
tecnolégicas en respuesta a camblos significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compaiiia.

Gestion del ri financi

Las actividades de la Comparia 1a exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafia, mismos
que se encargan de la Identificar, evaluar y cubrir los nesgos financieros, de manera
gque estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico e sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta fa Compaiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia,

Riesgo de géditn

El riesgo de crédito so refiere a que una de las partes incumpla con sus obligadones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

El riesgo de incobrabilidad de los dientes s bajo, todos los servicias entregados
son respaldados por contratos de servicios,

Riesge e liGuidez

La administracidn de la Callficadora de Riesgo monitorea los limites de liguidez a
ser mantenidos con €l fin de satisfacer las necesidades existentes.

Gestion def capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proporcionar @ los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracin efectia una evaluaclén periddica de la posicon financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de 1o Compaiiia demuestra

que existe |a capadidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacidn al mercado en que se desarrolla la misma.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos v pasives financieros
estan conformados de |a sigulente manera:
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Nots 31 de Diciembre

2015 2014

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo 7 104,205 91,920

Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrar 8 41,602 50,660
Total 145.807 142,580
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagar 9 26,225 12.6G3
Total 26.225 12.663

7. Efectivo

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, los saldos de efectiva estan conformados de
la slguiente manera:

31 de Diclembre

2015 2014
Cajas 158 o4
Bancos locales 13,939 11.964
Bancos del exterior 90,108 79.862
Total 104.205 91.920

Los fondes presentados anteriorments no cuentan con ninguna restriccidn para su
uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas par cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del
2015y 2014, se muestran a conbinuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes nacionales 15.157 14.430
Clientes exterior 10.087 11.825
Total 25.244 27.423

9. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciaies es el siguiente:

-19-



Descripcion

Cuentas por pagar varios
Cuentas por pagar MF SRI
Honerarios

Erlan Llancs

ASFI

Total

31 de Diciembre

2015 2014
12.955 3.197
6.069 4,102
2.591 -
> 1977
- 304
21.615 9.580

Las cuentas por pagar corresponden principalmente a los saldos pendientes de
pago que quedaron a la fecha, estas se encuentran con un vencimiento corriente

10. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es cormo sigue:

-— e i =

— -

Descripeién 2015 2013
Calificacidn de resgos 124 865 223.248
Rating social 97.760 26,500
Certificado de proteccidén al diente 76.065 10,500
Calificacidn riesgo exportacién 38.915 43.570
Consultoria 26,930
Manitoreo &00
Rating Institucional 500
Total 365.635 308.818
11. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:
Descripcién 2015

Pasajes adreos 20,918

Costo de alojlamiento 6.541

Costo de movilizaciones internas 3.995

Costo de alimentacion 3.852

Costo de migracidn 268

Total 36.175

12. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administratives y ventas reportados en los estados

financleros es como sigue:
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Descripcion 2015 2014

Gastos de parsonal 187.698 162.349
Honorarios 82.996 41,5975
Bienes y servicios 52.405 88.701
Depreciacion 1.107 1.151

324.206___ 294.171

De conformidad con disposiciones legales, |a tanfa para el Impuesto & la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempre y cuando fa
participacién de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cusando la Compadia
tenga participacion accionaria de personas naturales o socledades cuya residencia
sea en paraisos fiscales se deberd conslderar 1o sigulente:

o %

Participacion menor al 50%: Participacién % IR
Compaiiia domiciliada en paralso fiscal 40% 25%
Persona natural o socledad residente en
Ecuador H0% 22%

Participacién mayor al 50%: % % IR

= Participacion
Compadia domiciliada en paraiso flscal 55%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a fa tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficlo,

Hasta el afio 2009, los dividendos &n efectivo que se declaren o distribuyan & favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afio 2010, los dividendes distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en of Ecvador y de sociedades
domicilladas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de mennr Imposicléan, <o
encuentran gravados para eéfectos del impuestoe 2 la renta.

Una reconciliacion entre 1a utifidad segin estados financleros v la utilidad gravable,
€5 como sigue:

Descripcion 2015 2014
Utllidad segin libros antes de impuesto a 12 renta 7.556 12.580
Més gastos no deducibles 13.358 16,702
Gastos Incurridos para generar Ingresos exentos 2.050 -
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15% Participacion trabajadores atribuibie a ingresos

exentos 7 .
Ingresos exentos {2.113) S
Base Imponible 21.168 49.282
Impuesto a la renta calculado por el 22% 4.657 10.842
Impuesto a la renta corriente registrado en 4.657 10.842

resultados

Anticipo calculado - A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonia, 0.4% de Ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos dedudibies.,

La Compai¥a no ha sido revisada por las autoridades tributanias, por |o tanto estdn
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como Industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneraclén
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y (nicamente a la
nueva inversion, Este plaza se ampliara por 2 afios mas en el caso qué dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad serén dedudbles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la producdon y/o comercalizacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal, azdcar,
aceite, preservantes yfo aditivos, los cuales camblan la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractives o agradables,

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servidos técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterlor,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, slempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais,

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Gnicamente en
los siguientes casos y candiciones:

1. Las pérdidas por deterloro parcial producto del ajuste reslizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del Inventano, seran consideradas
como no deducities en el periodo en el que se registren contabiemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, e cual
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podra ser utilizado en el momento en que se preduzes la venta o
autoconsumo del inventario,

Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los Ingresos
totales del mismo, seran conslderadas como no deducibles en ef periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cuzl podrd ser utilizade en &l momento en
que finalice el contrato, siempre y cuande dicha pérdida se produzca
efectivamente,

La depreciacion corresponde al valer activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contzblemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizades en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y dnicamente &n 108 casos
&n que exista la obligaddn contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipe que sean utilizados
en el proceso preductivo del contribuyeate, serd considerade como no
deducible en el perodo en el que se registre contabiemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
ubilizade en ef momento en que se transfiera ¢l activo o a la finallzacion de
su vida gl

Las provisiones diferentes a las de cuentas Incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubllares patronales, seran consideradas como no
deducibles en &l perado en el que se reglistren contablemente; sin
embargo, se reconocera un Impuesto diferido por este concepto; el cual
podea ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
cfectivamente de recursos para cancelar la obligacian por [a cual se efected
la peovision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicdn de actives no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se & que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impueste diferido por estos conceptos, el cual podrd ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracdn haya generade una gananda, stempre y cuando la venta
corresponda a un Ingreso gravado con impuesto a |a renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicidén de activos bioldgicos,
medidas con cambios en resultados, durante su pericdo de transformacion
biolégica, deberan ser considerados en condliacon tributana, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos rno deberan ser Incluidos en el
caloulo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
Ingresos exentos y cualquier otro limite establecicdo en la norma tributana
que Incluya a estos elementos,

Las pérdidas dedaradas luego de la conalliacién tributaria,

Los créditos tributanos no utilizados,
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podra ser utilizado en el momento en que se preduzea la venta o
auteconsumo del Inventario,

Las pérdidas espuradas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costes totales del contrato excedan los Ingresos
totales del misimo, seran consideradas como no deducibles en el perioda en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, &l cual podrd ser utilizado en &l momente en
que finalice el contrato, siempre y cuande dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacion correspande al valor activado por desmantelarniento sera
considerada como no deducible en el periodo en el gue se ragistren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizades en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamlento v dnicamente en 10s Casos
en gue exista la obllgacon contractual para hacerlo,

El valor del deterioro de propledades, planta y equipe que sean utilizados
€n el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en ¢l periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacdon de
su vida il

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducbles en el periado en el que se registren contablemente; sin
embargo, se¢ reconocera un Impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
cfoctivamente de recursos pars cancelar |a obligacién por Ia cual se efoctud

la provisicn.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periodo én el que se &l que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de gue la
valoradén haya generado una gananda, siempre y cuande la venta
corresponda a un Ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derlvados de la aplicacidon de la normativa contable
correspondiente al reconccimiento y medicién de activos bioldgicos,
medicos con cambios én resultados, durante su periodo de transformacion
bioldgica, deberan ser considerados en condliadon trbutana, coma
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adiclonalmente éstos conceptos ro deberdn ser Induldos en el
caloulo de fa particlpacién a trabajadores, gastos atrbuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite estabiecido en fa norma tributaria
que induya a estos elementos.

Las pérdidas dedaradas luego de la conaliacion tributaria,
Los créditos tributanios no utilizados,
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1.

2.

3.

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG

Informacion general

MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGQS S.A. MICRORIESG es una Sociedad
Andnima, constituida el 22 de abril del 2008 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el
16 de julio del 2008, e inscrita en el Mercado de Valores el 1% de octubre de
2008.

Su objeto social es la calificacion de riesgo de los valores y emisores, acemas
podra realizar la calificacion de riesgo a los emisores y valores que estén
autorizados a efectuar de acuerdo 2 lo dispuesto en 1a Ley de Mercacos y Valores
y en las Resoluciones de caracter general expedides por el Consejo Nacional de
Valores, explotar su tecnologia, las demds actividades que autorice el Consejo
Nacional de Valores, distribuir y suministrar informacion estadistica agregada que
tenga relacién con su actividad principal, realizar la calificacidn de riesgo de
empresas del sistema financiero y efectuar todas las actividades complementarias
con su objete principal,

situacién fi i | pai

Durante el afo 2015 la situacién economica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petroleo por la sobre
oferta mundial. El petrolec constituye la principal fuente de ingresos para el pais,
por Jo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes y la Inversién que ha venido realizande en los diferentes
sectores, Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar
la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y dereches
arancelarios, asi como restricclones a la importacion de clertos productos, entre
otras medidas.

Poli I ignificati

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estades Financieros de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A,
MICRORIESG,, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015, y segun los
requerimientos y opclones Informadas por 1a Superintendencia de Companias
del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financiercs y en sus notas se valoran
utilizando |2 moneda del entornc econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG., es el Dolar de los Estades
Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad <on
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF  requlere que la
Administracion realice ciertas estimacicnes y establezca algunos supuestos
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inherentes a la actividad ecenémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
infarmacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuaclén se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas peliticas han sido definidas
en funcién de las Normas Internacicnales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a tedos
los perfodos que se presentan,

3.2 Estados financleros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
los estados financieros de una entidad que pose subsidiarias (entidades
controladas por la Compariia) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es requendo por la legislacion del pais que se preparen estados
financieres individuales de la empresa controlante, denominados estados
financieros separados.

3.3 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por I3 Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones, En el Estade de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

3.4 Activos financleros
7 imient ficiéa inicial v clasificacis

El reconocimiento intcial de los activos financieros &5 a su valor razonable
mas, en el caso de un activo financlero que no se lleve al valor razonable con
cambics en resultados, los costos de transaccidn que sean directamente
atribuibles a fa adquisicién del activo financiero.

Los actives financleros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financleros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocle cuyo objetive es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.,

Actvoa Anacl I bi bi ltad

Los actives financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
los activos financleros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado.

Algunos activos financieros se adguieren con el propdsito de venderlos o
recomprarlos en un future cercano. Esta categoriz incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura eficaces,
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Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negoclar salvo que se designen <omo
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razenable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales,

Medicidn postericr de activos financieros

Después del reconocimiente inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacién.

Inversiones en asociadas

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias y asocadas mediante el
metodo de participacion, es decir reconoce el valor patimenial proporcional
una vez que han sido aprobados los estados financieros de su subsidiaria.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de Ia tasa de interés efectiva, menos
cualquier deteriore del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y 1as comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El
devengamiento a la tasa de interes efectiva se reccnoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
detericro del valor se reconocen en el estade de resultados integrales como
costos financieros.

Pérdid Jeteriora de | isig Hnanct

La Compafiia evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de gue los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno ¢ mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiente inicial del activo financierc impactaron los flujos estimados de
efectivo del active y estos puedan ser medidos confiabilidad,

Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o 13 contraparte; o

¥ Faita de pago o incumplimientos en jos pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontades de la tasa de interés
efectiva original del activo financlero.

£l valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a traveés del uso
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de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn, Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utllidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, ¢l monto de 1a pérdida por deterlore disminuye y
ests disminucén puede ser relacionada cbjetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por detenoro
previamente reconccida es reversaca a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en |la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deteriore no
hubiera sido reconocidoe,

Baia de actives financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, ¢ es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesges y beneficios de
propiedad a otra entidad, Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los nesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compafia reconocce sus Intereses retenidos en el
activo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compadiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo
el activo financiero y tamblén reconoce un préstamo garantizade por los
Ingresos recibidos,

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valer razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luege de deducir cualquier descuento o rebaja.

Vventa de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizaclén de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable,

Dividendos e Intereses
El Ingreso por dividendos de las inversiones en acclones es reconocide en
funcién del valor patrimonial proporcional, una vez que se han aprobado los
estados financieros de las subsidiarias,

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el Impuesto a la renta es la suma del impuesta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impueste Cerriente
£l Impuesto corriente por pagar se basa en |2 utilidad gravable del ano. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados [ntegral
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porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables ¢ deducibles.
E! pasivo de 1a Compafia para el impuesto corriente es calculade usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estade Financiero,

Impuesto Diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluldoes en los estades financleros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles, Un active por impuesto diferide
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en [a medida en
que resulte probable gue la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son réconocides si las diferencias temporales
surgen en una transaccién que no afecte ni a la utitidad gravable nl a la
utilidad financiera.

Los actives y pasives por Impuestes diferidos son medides con las tasas de
impuestos que seé espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a |a Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ano en fecha
de presentacion de los Estados Financleros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
active o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferides revelan los
efectos tributarios que vendrian per |a manera en la cual 1a Compafia espera,
a |la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compahia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestes diferides si, y selo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensaries, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periode

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso
en |a utilidad o pérdida neta,
3.7 Propiedad y equipo

Los muebles y equipos se declaran al costo menos su depreciacion acumulada
¥ pérdidas acumuladas de deterioro,

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas uOtiles que se indican a
continuacion:

Grupo Tiempo
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Grupo Tiempo
Muebles 10 aflos
Equipo de computacién 3 afos

Las vidas datlles son determinadas por la Administracian de la Compania en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes,

La depreciacitn estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propledades bajo
construccién, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el metodo de depreciacion
son revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedad y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valar en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovacicnes de blenes que aumentan la vida atil de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes
sustituidos ¢ renovados.

Los gastos penddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultades come costo del periode en que se
incurren,

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés ce mercado, definidas por el pento actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periode
en que ocurren,

Les costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales de! pericdo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.9 Participacion a trabajadores,
La Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerde con disposiclones legales.
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Grupo Tiempo
Muebles 10 afos
Equipo de computacion 3 afos

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracion de la Compania en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estad cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademdas de terrenos en pleno dominio y propledades bajo
construccién, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisades al final de cada ano, con el efecto de cualguier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de |la venta o baja de un articulo de propiedad y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el
valor en libros del activo, y &s reconocida en resultados.

Las sustituclones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atll de
éstos, 0 Su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consiguiente retire contable de |os Dbienes
sustituidos o renavados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menar se
registran directamente en resultados como costo del pericde en que se
Incurren,

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos 2 empleados corresponden a jubilacién patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perto actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periode
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros,

3.9 Participacion a trabajadores.
La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utiiidad de la

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
o contables de acuerde con disposiclones legales.
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3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estade de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores 2 ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

_ - i

Nc se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG respecto de
normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el ano 2015,

n retacion ifi I ! fii
que No entran aun en vieor

Fecha estimada
Titulo v nombre normativa Fecha queentraen  jiicacion en la
s Compaiiia

NIIF 14 - Coentas regulatorias difendas
Cambiigs en NIC 16 y 3§ - Métodos de
depreciacin

Cambios NIIF 1) « Adguisicidn interés en
negocxIs CONUNIos

01 de Enerp del 2016
01 ¢e Energ del 2016

D1 ce Enerp oel 2016
D1 de Enero d=l 2016

01 ¢e Enero del 2016 D1 de Enero del 2016

Cambips NIC 28 - Venta o comribucidn de

ACHVOS enlre INWersov ¥ participada 01 o2 Ererp gl 2016 D1 de Enero 0=l 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de actives
Diakigicos maduros 01 ¢e Enerp del 2016 D1 ge Erero cel 2016
Estados Financievos Separacas: mélads de
participacion NIiC 27 01 ¢e Ererp del 2016 01 de Enero cel 2016
Mogoras anvales a as NIIF -varias normas 01 ge Enero del 2016 01 de Enero o= 2016
fntidades de invevsidn Que aphQuen (s
enmiendas de excepodn consohdacidn NIIF 10
~12 y NIC 28 01 ge Enero el 2016 01 de Enero del 2016
Iniciativas de divuigacion (enmiendas NIC 1) 01 ge Enero gl 2016 01 ¢e Enero del 2016
CINIIF 21 Gravamenes 01 oe Enero ool 2016 01 0e Enero del 2016
NIIF 15 - Ingresos de contratos con chentes 01 de Erero cel 2048 01 o2 Enero del 2018
NITF 9 = Instrumentos financieros 01 de Enero cel 2018 01 oe Enero del 2018
Cambios NHF 9 - Deteriye e actwos
financieros y clasificacion ge activos y pasivos
financieras 0t de Enero cel 2018 01 o« Enero del 2018

La Compafia no ha concluido aln los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas antericrmente,

4, i iuici

Las estimaciones y juicios contables son evaluades de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables ba]o las circunstancias actuales y las expectalivas de sucesos
futuros,

Estimaciones impertantes

La Compafia realiza clertas estimaciones basadas en hipétesls relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
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embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Finmancieros, a
centinuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubllacion
patrenal y desahucic son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas per los actuarios, por le que cualquier cambio en
las estimaciones actuanales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en |a Nota 2.6 la Administracion es quien determina las
vidas Gtiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propledades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en 105 ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compania.

Gestién del riesqo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesge de liquidez,

La gestidon del riesgo esta a cargo de la Gerencla General de la Compaiia, mismos
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los rlesgos financleros, de
manera que estos riesges no afecten de manera significativa al valor econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultades de |2 Compahia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrentz la
Companfia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

Rigsgo de crédito

El riesgo de credito se reflere a que una de las partes Incumpla con sus
cbligaciones contractuales resultandc en una pérdica financlera para |2
Compaiia.

El riesgo de incobrabdilidad de los clientes es bajo, todos los servicios entregados
son respaldados por contratos de servicios.

Riesao de liguidez

La administracién de la Calificadora de Riesgo monitorea los limites de liguidez a
ser mantenidos con el fin de satisfacer |as necesidades existentes,
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6.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compania en relacion 2 la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negoclo en marcha, y
proporcionar a los propletarios el maximao rendimiento esperado.

La Administracién efectda una evaluacion periddica de 1a posicidn financiera de la
compahia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compania demuestra
que existe la capacidac suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma,

indices financieros

Los principales indicadores financieros de 1a Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$32.750
Indice de liquidez 2.6 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.2 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentra de los
rangos en base al tamano y sector en el que se desenvuelve la Compafia,
adicional a ellos cumple con las condiciones a que esta sujeta en relacién con las
emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

g 2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo 7 14,025 12.058
s :;;l:tas por cobrar comerciales y otras cuentas por 8-9 31.447 38.835
Total 45,472 50.893
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 14.116 B.595

Total - 14,116 8,595

7.

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformadoes de
la slguiente manera:
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31 de Diciembre

2015 2014
Cajas 86 94
Bancos 13.939 11.964
Total 14.025 12.058

Los fondos presentades anterlormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes 3.657 9.907
Facturas pendientes por emitir 11.500 5.500
Total 15.157 15.407

El pericde promedio de créditc por venta de servicios es de 90 dias. La Compaiia

no realiza ningun cargo por interés sl no se cumple con este tiempe de
recuperacion.

9. Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otros aclivos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se resumen 2
continuacién:

31 de Diciembre

2015 2014
Anticipo proveedores varios 14,871 21.100
Cuentas por cobra Ménica Eras 862 -
Microfinanza SRL 557 558
Otros - 1770
Total _16.290  23.428

10. Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asocladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
detalla a continuacion:
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Proporcion de
participacion
accionaria
y poder de voto

Compania 31 de Diciembre
2015 2014
M.c_ro_flnanza. Rating
Boie Cafesdort  gen  on
Total

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y

Saldo Contable

31 de Diciembre
20158 2014

83.865 B1.752

83865 81752

pasivos por iImpuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripecion

Activos por impuestos corrientes

Por adquisiciones e importacionés

Por retencion fuente e [VA

Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado

Total pasivos por iImpuestos corrientes

31 de Diciembre

2015 2014
3.959 2.689
3.577 254
7.536 2.940
2.456 1.738
2.008 4.490
4.474 6.228

Tanto los actives como los pasivos por Impuestos corrientes van a ser

recuperados y cancelados en el corto plazo.

12, Propiedad v equipo
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 |os saldos de Propiedad y Equipo son los
siguientes:
Dasciiaiss 31 de Diciembre
ol e 2015 2014
Muebies 1.947 1.947
Equipo de computacion 5,180 4.511
Depreciacién acumulada (4.240) (3.133)
Total 2887 3325




2015

R Saldo al inicio Adiciones Saldo al final
Pascripcian del aio del aio
Muebles 1.947 1.947
Equipo de computacion 4.511 669 5.180
Total 6458 669 7127
Depreciacion acumulada (3.133) (1.107) (4.240)
Total 3.325 (438) 2.887
2014
Saldo al inicio Adiciones Saldo al final
Descripcién del ano del afo
Muebles 1.947 1.547
Equipe de computacidn 2.993 1.518 4.511
Total 2.993 3.465 6.458
Depreciacion acumulada {2.002) (1.130) (3.133)
Total 991 — 2.335 _3.325

—

13. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentlas por pagar

comerciales es el siguiente:

Descripcion

31 de Diciembre

2015 2014
Cuentas por pagar varios 7.997 3,145
Cuentas por pagar MF SRI 4103 4102
Total 12,100 = 7.247
14. Ingresos

Un resumen de los ingreses reportado en los estados financiercs es como sigue:

Descripcion

Calificacion de nesgos
Rating social

Certificado de proteccion al cliente

Consultoria

Calificacion riesgo exportacion
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2015 2014
95.450 160.600
68.345 26.500
46.650 10,500
26.930 z

9.500 48.570



Descripcion 2015 2014

Monitoreo 600 -
Rating institucional 500 >
Total ~247.975  246.170

15. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportade en los estados financleros es comoe

sigue:
Descripcion 20158 2014
Pasajes aéreos 20.062
Costo de alojamiento 5.684
Costo de movilizaciones internas 3.140
Costo de alimentacion 2.99%5
Costo de migracion ) 3 N ]
Total 31.892 -

16. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en 10s estados
financleros es como sigue:;

Descripcion 2015 2014
Honorarios 82.114 49.009
Gastos de personal 77.730 100.966
Otros gastos 33.491 £5.556
Arnendo 8.319 8.130
Otros impuestos 3.035 2.250
Materiales de oficina 2.654 2.360
Sequros 2.652 683
Servicios basicos 1.299 1.265
Depreciacion 1.107 1.130
Alimentacion 955 570
Publicidad 715 270
Capacitacion 167 =115

214.238  232.741

17, Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |3 tarifa para el impuesto & la rents, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacién de los socios o acclonistas en el cien per clento corresponda a
personas naturales o socledades domiclliadas en el Ecuador, cuando la Compaiia
tenga participacién accionaria de persenas naturales o socledades cuya residencia
sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:
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%

Participacion menor al 50%: Participacién % IR
Compania domiciliada en paraisc fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador 60% 22%

Participacién mayor al 50%: 5 % IR

Participacién
Compaiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona natural ¢ sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para fas utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde 2 la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menos la disminucion de 10 puntos del beneficio,

Hasta el afo 2009, los dividendos en electivo que se declaren ¢ distribuyan a
favor de accionistas nacionzles o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna. A partir del aflo 2010, de acuerdo con las ditimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicdones de mencr Imposicidn, se encuentran
gravados para efectos del impuesto 2 |a renta.

Una reconciliacion entre |2 utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

resultados

Descripcion 2015 2014

Utilidad segun libros antes de impuasto a la renta 6.401 12.580
Més gastos no deducibles 13.358 36.702
Gastos incurnidos para generar ingresos exentos 2.050 -
159 Participacion trabajadores atribuible a ingresos 317 .
exentos

Ingreses exentes (2.113)

Base imponible 20.013 49.282
Impuesto a la renta calculado por el 22% 4,403 10.842
Impuesto a la renta corriente registrado en 4.403 10.842

Anticipo calculado - A partir de! ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculade, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afo 2015, la Compania generd un anticipo de impuesto a la renta de
USDS$2.100; sin embarge, el impuesto a la renta causade del afo es de
USD$4.403. Consecuentemente, |a Compafia registré en resultados US$4.403
equivalente al impuesto a la renta generado del periodo,
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La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abtertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

A Tri ri 1 P

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficlal No. 351 el Caédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
Intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituclones financieras destinados &l
financiamlente de Inversiones previstas en este Cddigo,

Efectos de |a Ley Oraanica de Incentivos a |a Produccién v Prevencién del Fraude
Fiscal -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmices
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del page del Impueste a la renta se extenderd a 10 afios, contados
desde el primer afio en ¢l que se generan ingresos atribuibles directa y
Onicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afos mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promaocidon y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse
dicho gasto, quienes se dediquen a la produccion y/o comercializacion de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a
aquellos productos que se modifiquen por la adicién de sustanclas como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditives, los cuales cambian |a naturaleza de
los alimentos originales, can el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de |la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cusndo dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais,

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos,
unicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocera un Impueste diferido por este concepto, el
cual pedra ser utilizade en el memente en que se produzca la venta o
autoconsuma del inventario.
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La Compadhia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.
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Con fecha dicembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplementc del Registro
Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el
mismoe que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracidn de retencidn en la fuente de impuestc a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por Instituciones financieras destinados al
financilamlento de inversiones previstas en este Codigo.

Efectos de |a Ley Oraanica de Incentives a |a Produccién v Prevencién del Fraude
Fiscal =

En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los secteres econdmices
determinados como Industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del page del impuesto a la renta se extenderé a 10 afios, contados
desde el primer afio en ¢l que se generan ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse
dicho gasto, quienes se dedigquen a la produccion y/o comercializacién de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendides como tales a
aquelles productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos eoriginales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los més
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la tecnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los siguientes casos y condiclones:

1, Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocera un Impuesto diferido por este concepto, el
cual pedra ser utilizade en el moemente en que se produzca la venta o
autocensuma del inventario,
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La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan ablertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

A Tri ri i f]

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del Impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por Instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cadigo,

Efectos de |2 Ley Oraanica de Incentivos a |a Progduccidn v Prevencion del Fraude
Fiscal -

En el caso de Inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmices
determinados como Industrias basicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del Impuesto a la renta se extenderd a 10 afies, contados
desde el primer afio en €l que se generan ingresos atribuibles directa vy
unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maxime del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse
dicho gasto, guienes se dediquen a la produccion y/o comercializacién de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a
aquellos productos que se moedifiquen por la adicion de sustancias como sal,
azacar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian |2 naturaleza de
los alimentos criginales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los méas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 209% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicaciéon de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocera un Impuesto diferido por este concepto, el
cual pedrd ser utilizade en el memento en que se produzca la venta o
autaconsumo del inventario,
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