Microfinanza Calificadora de Riesgo S. A.
MICRORIESG

Notas a los eatados financisros
Al 21 de diciembre de 2014 2013
[Expresadas en dolares de E.LLA)

1. ldentificacion de la Calificadora de Riesgo

Microfinanza Calificadora de Riesgo S. A. MICRORIESG, fue constituida y

existe bajo las leyes ecuatolianas mediante esortura publica del 22 de abril da
2008, @ inscrita en el Regisiro Mercantil el 16 de julic de 2008, & inscrita en el

Mercado de Valores el 18 de octubre de 2009,

2. Operaciones

El objete soclal de |a compafia serd la calificacion del riesgo de los valores y
emisaras, Ademas padra: (1) Realizar 1a calificacidn de riesgo a los amisores y
valores que estén autorizadas a efectuar de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de
Mercado da Valores v en les resoluciones de caractar peneral expedsdos por e
Consejo Nacional de valores; (2) Explotar su tecnologia. (3) Las demds
actvidades que autorice @ Consejo Macional de Valores, (4) Distribuir y
suministrar informacion astadistica agregada que tenga relacion con su actividad
principal, (B) Raalizar |la calificacién de riesgo de ampresas del sistema financiero
como bancos, cooperativas o micro financieras, ste,, y (6) efectuar todas las
actividades complementarias con su objeto principal. ¥ demas actividades
permitidas por la Ley de Mércado de Valores y demas legislacion pertinante.

3. Declaracion de cumplimiento con lazs NIIF

Los estados financieros de la Compafia han side preparados de conformidad con
las Mormas Intemacionales dé Informacion Financiara (IFRS por sus siglas en
inglés) @mitidas por el Consajo Internacicnal de Normas de Contabilidad (IASE por
sus siglas en ingkés). vigenies al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros por &l afio terminado @l 31 de diciembre de 2014 seran
aprobados por la Junta General de Socios luego de la emisidn del informe de
auditoria de acuerde a lo requerida por la Ley de Compafias, sin embargo, da
acuerdo @ las normas de suditorla vigentes se pravé que en caso da que [os
estadas financieros auditados sean modificados por fata de aprabacién requerira
fque sean reemitidos. No abstante, de acuerdo con la gerencia no habra cambios
en dichos estados financens

4. Camblos en politicas contables

a) MNormas nuevas y reyisadas vigantes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 axislen NOMEs nuevas y revisadas vigentes pars el
periodo anual comenzado en dicha facha. Un dataile de la mformacidn sobre
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eslas normas que afectaros a los estados financieros de la Compaiia se presenta
S oo s

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrurnantas Financieros:
Presentacidn® clarifica la guia de aplicacion de esta norma para evaluar
cuando se cumplén los siguientes criterios para comMpaEnsar un activo
finangiero con un pasiva financiero:

» Criteno de que una entidad tiene el derecho exiglble a compensar los
importas exlgidos,

= Criteno de que una entidad tenga la intencidn de liquidar por el importe
neto, o da realizar &l activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
nofmas de Fansicion gue proves esta normea.

La aplicacitn de esta reodificacitn no ha tenido efectos materialas en los
prazantas eslados financieros anuales, ni en pancdos anlediores.

CINIF 21, Gravamenes

Esta interpretacitn clanfica la contabilizacion de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivi estd dentro del alcance de la NIC 37, y también la
contabilizacidn da un pasivo para pagar gravamenas cuyo impone y
vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarfica cue ¢l suceso que genera la obligacidn que da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen s la actividad que produce @l pago del
gravamen en los lérminos sefialados por la legislaciédn,

La CINIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerde con las normas
de transicion que proves &sta norma.

La aplicacion de asta Interpratacion ne ha tenidoe efeclos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores,

% no financieros -

El documento “Informacion a revelar sobre el mpone recuperable de activos
no financieros - Modificaciones a k3 NIC 36° requiens gue s& revala
informacion sobre & impone recuperable de aclivos qué presentan deterioro
de valor i ase importe, s& basa en el valor razonable menos logé costos de
disposicion. Las modificacionas amitidas en aste documento alinean ios
requerimientos de infarmacion a revelar de la NIC 36 con la intencidn onginal
del |ASE al emitir la NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable &n mayo de 2011,
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La infermacion que & requiere gue la entidad revela as |la siguiente:

= Elnivel de ia jerarguia dal valor razonable dentro de la cual se clasifica en
su totalidad la medicion del valor razonable dé la unidad generadora de
efectiva, sin consiflerar si son observables o6 cosios de disposiciin

s Para las medicionis de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nived 3 dé la jerarguia del valor razonablke, una descripcion de las tEcnicas
de valoracion utilizadas, y de existir el hecho y las motivaciones de que
un cambio en la tecnica de valoracion ha acurrida,

« Para las medicionss de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:
= Cada suposicion clave de la gerancia;
(3 Las tasas da descuentos ulilizadas en la madicidn actual y anterior

(sl @l valor razonable se midid utilizando una técnica de valar
preasanta).

E=ta modficacion ha sido aplicada da forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicidn gque provee esta noma.

La aplcacibn da esta modificacién no ha tenids sfectos materiales an los
presentes estados fingncieros anuales. ni @n pariodos anteriores.

b} Normas, modificacionss e intarpretaciones a las normas existentes que

aun no entran en vigor y (ue no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compania

A |a fecha de autorizacidn e astos estados financieros, el IASE ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun Ao entran en vigor y no han 8ido adopladas
anticipadamente por la Compafiia.

La Administracidn anbcipa que todos los pronunciamiantos pertinentes seran
adoptados en las politicas tontables de Ia Compafia para el primer periodo que
inicia & partir de la fecha da vigencia de dicho pronunciamianto.

Log pronunciamientos aprobados por el |ASE que adn no entran en vigor, y que la
Compafila no ha aplicado anticipadamante son las siguientes.

MNIE D frg [k

En julio de 2014, el IASE aprobd e texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Fmancieros, qua reemplazara a la NIC 39 en los pariodo anuales que =&
inician al a partir del 1° de enero de 2018. Se admite su aplicacién anticipada

Los principales cambios que incorpara esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguenies:

o Clasificacion de agtivos financieres: en base a laa caracteristicas
contractuales de Ios flujos de efectivo provenientes de un activo
financlere y del modele de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo an alguna de las siguientes categorias; (1) activos
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(r]

financieros a costo amonizade; (2) activas financieros a valor razanable
con ocambios en resultados; y {3) actives financieros a valor razonable con
cambios en &l otrs resultado integral. Asimismo, al inicio una entidad
podria designar: (3) a cualquier activo financiero en la categoria “a valor
razonable con cambios én resultados” (siempre que s& cumplan ciertas
candiciones); v (b les camblos en @l valor razonable de ciertos
instrumentos de patimonio como reconocidos "con cambios en el ctro
resultado integral’ (siempre gue s& cumplan ciertas condiciones). Un
cambio en &l madelo de negecios de la entdad conllevara una evaluacion
de la necesidad te reclasificar a la partida (o grupo de partidas)
afectada(s).

Madicion de activos financieros: se inCorpora un unico modelo de
deteriore, basade en el raconocimiento de pérdidas crediticias esperadas,
Este modelo @ dplica incluso a clertas paridas cuyo raconocimwento no
se fealiza de acuendo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de contretos y activos por arandamientos financieros)

Medicidn de pasivos financieros: para las pasivos financercs medidos a
valor razonable con cambios en reésullados, s requiera que se presente
en & olro resultado integral la porcibn del cambio en dicho valor
razonable que s4a atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de
la entidad.

Contabilidad de coberfura: s& incorpora un modelo da contabilidad de
cobariura mas estrechamente alingado con las prachicas incorporadas an
lag estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

2t NIC 16 y NIC

En mayn de 2014, &l 1A5B aprobd el documanto “Aclaracion de los Mefodos
Aceptables de Deprbciacion y Amorizacian (Modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones da forma prospectiva &
los periodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2016, Se
permite su aplicacién anticipada.

Estas modificacionas establecen lo siguiente:

&

Para un activo tentro del alcance de [a NIC 16: se aclara que no results
apropiado un método dé depreciaciGn que se base an los ingresocs de
actividadas ordinarias que s& géneran por una actividad que incluye el
uso de un active. Los ingresos de aclividades ordinanias generados por
una actividad gue incluye el uso de un aclivo, generalmente, reflejan
factores distintos dal consumo de los beneficios econdmicos de dicho
activo.

Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: 28 iconorpora una
presuncion refytable de que &s inapropiade un método de amortizacion
que se base &n los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible. Esta presuncion
puade eyvitarsa solo 8n circunstancias limitadas:

&n las que &l activo intangible se expresa como una medida de los
Ngresos de acividades ordinanas; o
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¢ cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y
&l congumo dée beneficios econdmicos del aclive intangible estan
altamante corrglacionados.

E el i e

En diciembre de 2013, el |1ASE aprobo dos documentos: “Mejaras anuales a
las NIIF, Cicla 2010 — 2012" y “Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011 —
2013". Parsu parte. en septiembra de 2014 el IASE aprobd @l documenta
Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012 - 2014°.

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciana un vehlculo para
realizar modificacion=s a las NIIF que no son ungentes: pomue son
necesarias, Cada modificacion astablecida afecta una MIIF en particular, ofras
{colateralmenta), loz FC y guias relacionadas: e incluye la fecha de vigencia
de la NiIF afectada,

5 las i - £
Incluye las siguientes modificaciones:

w Se ratifica ol hem:: de que al mad;r las
cuentas comerciales (par cobrar o por pagar) por su valor razonabla
{reconocimiento iniclal) la enfidad podrd basarse en & importe nominal de
‘la factura® en la medida que el efecto no sea significative (ya axistia en
los rﬂquemnmntns de Ia NLG 39 'gr NHF 'i}

proporgional de |2 depreciacion gcumulada: Se elimina el criterio de
“reexprasion proporcional” para contabilizar Ia revaluacion de una partida
de propiedades. slanta y equipo (NIC 16) o de activo intangible (NIC 38)
por &l criterio de “mporte congruente”. La reexpresion de la depreciacion
surge por diferencia. Esta mejora se aplicara a todas las revaluaciones
reconocidas en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio
de 2014 y en &l pariodo anterior inmediato (pueda presentar una tercera
columna, pero no s requarido). Si se prepara informacion comparativa
no ajustada revelara este hacho, Se admite aplicacion anticipada. De
hacerla, debe revelarse este hecho.

[ ifi n 41 i FPa
1 ia E-Edanﬁl:a &l alcance de la

infermacidn qun dieba reyelarse cuando una entidad de gestidn prasta
servicios de perscnal clave de gerencia a la enbidad que informa. Esta
mejora &2 aplicars a los estados financiaros quée cormesponda a los
pariodos anyalas gue comiencen a padir dal 1 de julio da 2014 .5e admite
aplicacion anticipeda De hacerio, debera revelarse esta hecho.
Modifigacion g 1a WIC 24 Informagion a Revelar sobrg Partes
Relacignadas - Persgnal clave da ls gerencia, Sa clarifica el alcance da la
informacion que debe revalarse cuando una entidad de gestidn presta
servicios de personal clave de gerancia a la entidad que informa, Esta
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mejora se aplicara a los estados financieros que corresponda a los
periodos anuales que comiencon a partir del 1 de julio de 2014.5e admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

Me fos & Ins NIIF. Ciclo 2011-2013
Incluye las siguientas modificaciones:

Eﬂéﬁ@&w Se al.‘-hm, en mht.m 2la "ﬂm
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance da
la NIC 39y MIIF' 8 distintos de activos financieros y pasivos financiero; y
(b} las referencizs a “activos financieros” y “pasivos financieros™ de los
parrafos 48, 51; v 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos (o8
contratos dantro dal alcance de la NIC 38 y de la NIIF 3,
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta
madificacitn se aplicara a los estados financieros correspondientes a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julic de 2014.5e admite
aphcacidn anficigada. De hacerlo, se debera revelar este hacho.

Mejoras anuales a lag NIIF, Ciclo 2012-2014
Incluye las siguientes modificacionas:
oo MINE T g Fi i ‘IR ; Rep

Contratos de geryicios de administrgcion; Se aclara que cuando una
entidad transfiers un activo financiero, y conserve el derecho da prestar
servicios da administracidn de ese active financierc a cambio de una
comision que se incluye (por ej@emplo, &n un contrato dé servicios de
administracitn} la entidad evaluara el contrato da senvicios de
administracion de acuerdo con |as gulas de los pamafos 42C y B30 para
decidir si tiane una involucracion continuada coma resultado de dicho
contrato de servicos de administracion a efectos de los requerimientos de
revelar informacican,

El IASB decidid requerir la aplicacion de la modificacion solo a los periados
anuales que comigncen a partir del comenzo del periodo anual para &l cual
s& apligue |3 modificacion por primera vez.

intermedios gondgngados; Elrmadmmmuml::mue la
NIIF 7 con las “Majeras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014° para aclarar
gua la informacion a revelar adicional requerida por las modificaciones a
la NIIF 7 sobve compensaciones no io es de forma especifica para fodos
los periodos interrmedios. S5in embargo, al considerar asta modificacian, el
|ASE destactd gque se requiere revelar informacion adicional en las
estados financiercs intermedios condensados alaborados de acuerdo con
la MIC 34 cuando $a éxige su incarparacidn de acuerdo con los
requerimientos generales de esa NIIF. La NIC 34 requeere revelar
infarmacion an los astados financieros intermeadios condansados cuando
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su omisibn haria engafiosos a los estados financieros intermedios
condensados.

Eaa:hra mﬁlfﬂ 'tna uh'llradu paru due-smntaﬂas
abligaciones dié beneficios post-empleo (tanto inanciadas como no) se
determinara utlzando como referencia los rendimientos del mercado, al
final del perods sobra & que se informa, correspondientes a banos
empresarialas de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos emprésariales de alta calidad. se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo dé
presentaciin) e los bonos gubernamentales denominados en esta
moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubemamentalés serdn congruentas con la moneda y el plazo estimado
da paga de las obligaciones por beneficios post-emplac,

Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de enera de 2016. Se parmite su aphcacidn
anticipada.

it sidadion (Modiicac i NIC 1)

Este documanto establece requerimientos clarificados para la prasentacion de
partidas en ol estado de situacién financiera y an la seccion del otro nesuftado
integral, dentro del astado de rasultados integrales. Ademas, enfatiza qua al
determinar una manéra sistamatica de organizar ias notas una entidad
considerard el efecto que ella tendra sobre la comprensibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sistematico por grupos deé notag. Ademas aclara que al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerard la
naturaleza de sus oparaciones y las politicas que los usuarios de sus estados
financieras esperarian que estén reveladas an esta lipo de entidades.

Una entidad aplicara ¢#sa modificacian para los pariodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permile su aplicacion
anticipada. No se requieren informar lo requerida por los parrafos 28 — 30 de
k& NIC 8 en relacidn a 2stas modificaciones

6. Politicas Contables

A continuacikin se describen |as principales politicas contables adoptadas an la

preparacidn de los estados financieres, tal come lo reguiere la NIC 1

‘Presentacidn de Estados Financieros®. Estas politicas han sido disefiadas en

funcion de las NIIF vigentes al 31 de dicikembre de 2014 y 8@ han aplicado da
manera uniforme para todos los aflos presentados

La Compalila es accionista dal 98% de |las acciones con derecho a voto de

Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo 5.4, tal como se describe an
la nota 11, por lo cual por separado presenta estados financieros consobdados

con dicha subsidiaria.
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a) Bases de mediclén

Los estados financleros de la Calificadora de Rlasgo han sido preparados
sobre la base del costo historico con excepcién del pasivo por jubilacion
patronal que se encuanira al valor presénte de acuardo al estudio actuanal de
un paiito indepandiente,

b) Maneda funcional y de presentacion

A menos que se indique o contrario, todas las cifras preseniadas en los
estadas financieros separados de la Calificadora de Riesgo y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de Amdrica.

¢) Uso de estimaciones y Juicios de los Administradores

La preparacidn de los estados financiercs de acuerdo a Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) requiere gue ia
administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las polliicas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes
son ravisados por la sdministracion dé manera ragular; sin ambargo, debido a
la subjetvidad inherenite en este proceso contabile, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracson

En la preparacién de los estados financieros s8 han utilizado estimacionas
tales como:

Deferigro de activos

Una pérdida por deterdoro s& reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de I3 unidad generadora de efectivo excede su monto
recuparable.

Los activos no financieros como propiedad v équipo v activos intangibles
suelos a amofizacin ywo depreciacion s someléen a prushas de deteriono
siempre que akjun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
an libros puads no ser recuperabla. Para revisar si los activos han sufrido
una pérdida por detdrioro de valor, la Compafiia primero analiza si los activos
sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parametros que deben considerarsa:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del aclivo;

b) Cambios significalivos adversos para la empresa en &l entorno
lecnoldg e, comercial, econdmico o iegal &n que opera o en &l marcado
al cual esta difigido el activo;

z]  Evidencia sobre Ia obsolescencia o dana fisico del activo:

d) Cambios significativos con afecto adverso en relacin con &l grado o
con la forma an que & activo 58 uUsa 0 58 SSpera usan, y

a)  Ewvidencia. gue indica que &l randimiento econdmico del activo es o sand
peor gua lo esperada,

Los resultados realeés pueden varnar, y pueden causar ajusies significativos a
los activos de la Compallla dentro del siguiente ejercicio.

e
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Mzt cuenlas meobrabiles

La sdministracion evalta la posibilidad de recaudacién de las cuentas
comerciales por cobrar, basandose en una serie de factores. Cuando se
evalta una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus
ohligaciones financisras, se estima y registra una provisidn especifica para
deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado
que 3e recaudara. Ademas, de identficar las potenciales deudas incobrables
da los clientes, se registran cargos por dewdas incaobrables, basandoase, entre
otros factoras, como [a histora recienta de pérdidas antericres ¥ en una
evaluacion general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y
vigentes.

Vida odi de propiedad ¥ equipo

La determinacidn de las vidas (tiles de los componantas da vida 0l definida
involucra juicios v supuestos gue podrian ser afectados =i cambian las
circunstancias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica v
lzs ajusta en base prospectiva en el cazo de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los regultados reales pueden variar debido a obaolascancia
tcnica. en especial 2n o que se refiere a software y equipo informatico.

SUpOEiciones & hipdiesis actyanales uliizadas en el cdlculo de los henaficios
& emplegdas & plazg v post-emplen

La estimacidn da la Administracién de las Obligacicnes par Beneficias
Definidos (DB 2e baza en un ndmera de supuestos critices talas camao:
tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento v |a consideracion de
incramentos futuras an salarios. Las variaciones de estos supusstos pueden
impactar el monte de las (OBD) v el correzspondiente gazte anual por
beneficios definidos.

d} Negoclo en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operacionas del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indigue
todo lo contraric Mieroflnanza Callficadora de Riesgo 5. 4. MICRORIESG, es
un ente con antecadentes de emprasa en marcha, por &l movimiento
econtmico de sus aperacionas y por &l iempo gue dispone para seguir
funcionande en el futuno de acuerdo a su constitucicn vy la dispozicidn de sus
accionistas.

&) Actlvos y paslvos filnancleros

Loz activos financieras v pasivos financieras sa rneconocan cuands los mismas
son parte de las clausulas contractuales de un instrumente financierno.

Loz activos financieres se dan de baja cuando los dereches contractuales a los
flujos da efective da un active financiare expiran, o cuando el activo financiaro v
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todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidoz. Un pasivo
financiero s& da de baja cuando se extingue, se cancala o sa venca.

Log instrumentos financieros de la Compafila son clasificados en las
siguienias calegorias:

- Activos financieros al valor razonable con impacto én al estado deé
resultados: comprende principalmente al efectivo &n caja y bancos.

- Préstamos y cuentas por cobrar: comprende créditos par ventas y otras
cuentas por cobrar

-  Otros pasivos financieros: comprende obligaciones financieras. deudas
comerciales y ofras deudas.

La ciasfficacion depende del proposito para el cual s& adquineron los activos y
pasives financeros. La gerencia determina la clasificacidn de sus
instrurmantas financieos an el momeanto del reconocimiento inicial

Roeconocimlanto de actives y pasivos financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado porlos costoz de la oparacidn, exceplo los activos
financierns y pasivos financieros que sa llevan a valor razonable & través de
utilidades o pérdidas, gue s miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financiefos se miden posteriormente como se
describe a continuacids.

f}  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar represantan principaimente los saldos pendientes
de cobro por cuentas por cobvar a chentes gue sa reconocen par @l importe
de la factura, y cuyos saldos estan de acuerdo con las praclicas
comerciales y las condiclones nommales dentro de los negocios,

Las cuentas por cobwar no registran una estimacion para deudas
incobrables, debido al bap riesgo de recuperacion astente y pomque a la
fecha no s& ha delerminado indicios de deterioro. Las cuentas por cobrar
de clientes no tienan una concentracion ya gue su niesgo sa encuentra
diversificado entra aproximadamente 30 clientes activos en el 2014 (24
clientes activos en el 2013).

Debido a la rapida recavdacion las cuentas comerciales a coro plazo no 38
descuantan,

i) Cusnias por pagar
Los pasivos financieros de la Calificadora de Riesgo incluyen pasvos con

provesdonas ¥ olras cuentas pendientas de pago qué no constituyan
instrumentos financieros derivados.

-
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Los pasivos financieros se miden posteriorments al costo amortizada
utilizando & mélade de interés efectivo, cuande existen plazos de pago con
condiciones dé financiamiento, sin embarga, al 2014 y 2013 ne ha axistida
efecio alguno al respecto. ya que todas las cuentas por pagar se
encuentran bajo condiciones normales de mércado. Cualguier diferencia
entre & efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a
resuliados en &l plago del conirato.

Deterioro da loa activos financleros

Los activos financieros son probados por deterioro al final de cada perioda. El
valor en libros del active financiere se reduce por |a perdida por daterioro
directamente, excaplo para las cuentas comerclales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el impone en libros de la cuenta do provision so reconocan an &l estado de
resultados,

f} Equipos

Son reconocidos como propiedades ¥ equipos aquelios bwenes qua sa Usan an
la prestacion del servicid & para propositos adminsirativos v que tienen una
vida mayor a un pariada

iy Equipos

Los aquipos s& encuentran valorizados al costo de adquisicion menos |a
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Al 31 da diciembre del 2014 y 2013 no se han identificado indicios
de detenoro
g) Depreclaclon de equipos
Los equipos s dépracian desde que estan en condiciones de ser usados. El
gaslo por depreciacion de equipos s& carga a los resultados del periodo
aplicando el método de linea recta an funcién de la vida util estimada de los
respectivos activos, dée pouardo a los siguientes afos de vida:
Muablas y anseres 10 afos
Equipos de computacian 3 afios
h} Inversiones en subsidiarias
La Compania mide en sus estados financieros saparados sus inversionas en

subsidiarias al costo, Los dividendos pracadantes de una subsidiania o afiliada
g2 reconocen en @l reeultado cuando surja &l deracho a recibirlo.
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i)

Beneficlos a los empleados
Benaficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos & una basa no descontada y reconocidos
como gastos a madida gue &l servicio es recibido

i atre re

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia paga a sus
trabajadores una participacian del 15% sabre [as utilidades del ejercicio: se
reconoce 8l gasto en el pariodo an el cual se genera.

Planes de Benaficlos definidos
efici - - it i

En los planes de prestacidn definida de la Compaiia, el impone de la pension
gue recibird un emple@ado al jubilarse se define por referencla al tiempao de
servicio del emplaado y el salano final que éste tenga, consideranda que el
baneficio s& antregara a los trabajadaores que hayan laborada por veinlé (bajo
ciartas condiciones como el despido por parte del patrono) 0 veinticinco afios o
mas afios dentra de las Casa de Valores de manera continua o ininterrumpida

El pasivo reconocido en el estado de siluacion financiera de los planes de
beneficios definidos es ol valor presente de las obligaciones por beneficios
dafinidos (OBD) en la facha de ciemre,

La Adminmstraciin de @ Compafia estima la OBD anualmente con base en un
estudio actuarial realizado por expertos independientes detwdamente
calificados, los cuales e basan en las tagas estandar de inflacion. las tasas de
rotacidn del persanal la tasa de crecimiento de los salanios y la mortalidad. Los
factores de descuento se delerminan cerca de cierre de cada afo con
referancia a la tasa premedia para los Bonos de Gobierno, publicado por el
Banco Central del Ecuadar &n la misma maneda en la que oz beneficios seran
pagados y gue tienen t&MMinos que s& aproximan a los emminos de las
obhigaciones registradas pars los empleados hasta su vencimaento.

El efecto acumulativo de la OBD se reconoce en los resultados del periado,
excepln las pérdidas y ganancias acluanales que se reconocen en al
patrimonio — otros resultados integrales.

Impuesto a la renta

La Compafia registra el Impuasto a la Renta sobre la base de |a renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributano Intemo y sy Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto par el impuesio cormente (causado). Los impu@stos se reconocen
en el resultado, excepto an la medida en que estos sa refieran a partidas
reconocidas en & olio resultado integral o directamente an el patrimonio neto.
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En este caso. el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patnmonio netd, respsciivamente.

)  Impuesto Comente

El impuesto corrente constituye &l impuesto que se estima pagar o
recuperar an el gjarcicio. utllizando las tasas impositivas y leyes
tributarias aprobadas a la fecha del estado de stuacion financara,
comaspondiente al epercicio presente ¥ a cuakgueer ajusle 8 pagar 0 a
recuperar relativo 8 ajercicios anteriares,

El impuesto a la rgnta cornente se calcula en base a las lasas fiscales
que han sido pronulgadas al ciee del periodo de repone.

k} Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, taniendo en cuenta &l importe estimado de cuaiquier descuenta,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

Los ingresos de |a Calficadora de Riesgo provienan principalimente da los
senvicios de elaboracion de informeas de calificacion de riesgo vy evaluacion
social se registran en n2sultados de acuerdo a la proporcion en la que se ha
entregado al servicio.

I} Gastos

Los gastos se regisiran al costo de la contraprestacion recibida, Los gastos se
imputan a la cuenta dé resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir,
en la madida que sea probable que los beneficios economicos fluyan hacia la
Calificadora de Riesge y puedan ser confiablementa medidos, con
ndependencia del momento en que sé produzca & pago dervado de allo.

m)Estado da flujos de efactivo

Para efectos de preparaciin del Estado de flujos de efectivo, la Calificadora de
Riesgo ha definido las siguientes consideraciones:!

Efectivo an caja y bancos: incluyen &l efective an caja y bancos.

Actividades de operacidn: son las aclividades que constituyen la principal
fuante de ingresas ordinarios de \a Calificadora de Riesgo. asl como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversitn o financiacidn

Actividades de inversion: correspondan a actividades de adguisicion,
enajenacion o dispodicidon por olros madios de activos no comentes y ofras
inversionas no incluidas en el afectivo en caja y bancos,

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios &n al tamarfo
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

e [
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n} Clasiticacién de saldos en corrienta y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican coma
corriente y No cormente.

La Compafia clasifico y presento a un activo como comiente cuando satisfizo
alguno de los siguientes ariterios:

i Sa aspera consumir, en &l franscurso del ciclo narmal de la oparacion de
la entidad:

i) Se mantenia fundamentalimenta con fines da negociacidn.

il Se esperaba realizar dantro del periedo de los doce meses postenores a
la fecha de balance; o

i) La Compafila no tenia un derecho inconticional para aplazar la
cancelacion dal pasive duranta, al menos, o8 doce meses siguientes a la
fecha de loe estndos fingncieros

Todos los demas pasivod fueron clasificados coma no cormentes.

D& acuerdo a lo astablecido en la NIC 1, El clclo nommal de la operacién do una
entidad es & peniodo de llempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
matariales, quo entran en al proceso productive. Y 8 realizacion de los productos
&n forma de efectivo o equivalentes al efectiva. En el caso de la Compania se ha
considerado un ciclo opérativo de 12 meses.

o) Estado del resuitado Integral

El estado del resultads integral del pericdo fue preparado presentando todas
las parbdas de ingresos, gasios vy olrd resultado ntegral en un unicH estado

Se presenta por separado los ingrasos operacionalés de 108 otros ingresos del
pariodg,

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

6. Gastion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En &l curso nomal de sus negacios. la Compafila estd axpuasta a diversos
riésgos financieros que pueden afectar de Manera Mas o menos significativa &l
yalor econdmico da sus flujos y activos y, én conseécuencia, sus resultados. Las
politicas dé administraciin de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamante
por su Administracedn.

A continuacion s& presénta una definicidn de los riesgos que enfrenta la

Calificadora de Riesgo, asi como una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, 8i es &l caso.

=k
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a} Rlesgo de marcado

Es= la posibilidad de que Ia fuctuacion da vanables de mercado tales como tasas
de inlenés, lipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flugos o actives o a la valorzacion de
pasivos, debldo a la nominpcidn o indexacion de éstos a dichas variables.

La administracidn de estos nesgos a2 establecida por la Administracidn de la
Calificadora de Riasgo. guian define estrategias especificas en funcion de los
analisis periddicos de tencencias de las variables que inciden en Ios niveles de
tipo dé cambio e inténés,

i 1 tipg d b

La Compania no esla explesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
=i pperaciones, las que mvolucran ransacciones Gnicamente en dolaras
amaricanos.

b) Rigego de crédito

Esta resgo esta referido 2 |a capacidad de terceros da cumplir con sus
obligaciones financiaras con la Compafia. Dentro de las partidas expuestas a
esta riesgo se distingue |3 siguienta categonia

Cligntes

El riesgo de incobrabilidad de los chentes de la Compafiia es bajo. toda vez que
gran parte de (08 servicios entregados son respaldacdos por contratos de servicios
a oorto plaze, para los cuakes la administracidn establece limites por dewdor, por lo
cual a la fecha del estadd no existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito.

c) Riesgo de liguidez

Este nesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiia para respondaer ante los
compromisos adquiridos y cumplir con los pagos a sus proveedoras,

La Administracion de la Calificadora de Riesgo monitorea los limites de iquidez a
sar mantenidos con el fin de poder satisfacer lodas [as necesidades existentas, Al
31 de dicienbre dal 20114 y 2013 las cuentas por cobrar y por pagar tienen
vencimientos a corto plazo por lo que la administracion estima que su costa
registrado conteblements es similar a su valor razonable,

d} Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende |a posibikdad de incurrir an pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientss aspectos o factores de

riesgos:

B |,
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- Rescursa Humano, que &g al parsonal vinculado directa o indirectamente con |3
ejecucion de los procesos de ls Compafia,

- Procesas, gue son las acciones gque interactian para transformarsa en el
senvicia final prestado al disnte.

- Tecnologia, que as &l conjunto de herramientas de hardware. softwara y
comunicacionas, que soportan los procesos dae la Calificadora de Resgo

- Infreestructura, que son #ementos de apoyo para la realizacion de las
actividades,

La Calificadora de Riesgo tane definidos procadimientos tendientas a que se
administre efectivamante su riesgo oparativo én concardancia con los
Eneamientos de los onganismos de control y del comité de calificacion. basados en
sislemas de reportes intarmos y externos.

7. Efectivo y equivalentes d¢ efectivo

Al 31 da diciembre del 2014 y 2013 el saldo an afectivo en caja y bancos se
COMPONE COMD SigUE:

Detalle 2014 2013
Caja S 2z
Inatitucionss financieras privides 11,684 13.088
Total 12.068 13,096

8. Documentos y cuentas por cobrar

Correspandan a saldos pardiantes de cobro por sarvicios a cliéntas qua no
superan los 30 dias plazo,

9. Saervicios y otros pagos anticipados

El saldo da pagos anficipadios al 31 de diciembre dal 2014 y 2013 fue como sigue:

Detalie 2014 2013
Garantia Arriendo 1.160
Fundacin Migion Nicaragus g7
_Anticapo Proveedores Vanos 18.100 21.783
Taotal 81.237 21.783
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10. Equipos - neto

Los mevimiantos da propiedad y equipos al 31 de diciembra del 2014 y
2013 fueron como siguen:

Hrid
Zalde al inicio Saldo al final
o CLENTA del ahe Adiclones Ventas Depreciacian del afio
Oepreciables
Mueblas y Enseres - 1.847 1847
Equipos de Compudacida 2883 1518 4.511
Total Costo [ 7853 3465 - : §.456
Depreclaciin acumulada
e, Acum. Mushbles y  Ensaeres (101]) (101)
Dep. Acum. Equipcs de Computacian 2002 11.029) 13.031)
Tatal deprectacidn (2.0 2) - - {1.13] {3.133]
Total B £ B0 3485 - (1.130) 3.325
_ 2013
Saldo al Salda al
iniclo dal aho  Adiclones  Ventss Depreciacion Bajas Final del afio
Depreclables
Edificio Hz.650 (i2 G50
Buehles ¢ e 196 (185]
Ecuipos da computscian 2 EAL 502 [152] 2883
Total costo B5.485% S02 (B2.E50) [348] 2,993
Depreciacion acumulada
Edificios (16,2270 17.743 (2. 06G)
Equipno de Computacion [1.256) [T4T] [2.003)
Mueties v engeres [20) 20
Total depreciacion (15 963) 17.783 {2.833) 20 (2003}
Total fA_506 502 (54.85T) {2.933) (328} B

La depraciacidn de log aclivos se calcula linealments a lo largo de su
comrespondiente vida atil, @ cual se ha determinada en base al deteriong
natural esperaca, la obselescencia téenica o comercial dervada de los
cambios wo mejoras en los actives (véase nota 5-0).

El cargo a resultados por concepto de depreciacidn da equipos sa
registra dentro de los gazios generales.

L
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11. Inversicnes en Subsidiarias
4] 31 de diciembre del 2014 y 2013 |as inversiones en accionas
corresponde & Microfinanza Raeting Bolivia Calificadora de Riesgo 5.A..
con una participadian del HE%Y

12. Cuentas y documentos por pagar

El saldo de cuentas por pagar cemercialas v ofras cuentas por pagar al 31 de
diclembre dal 2014 y 2013 fue como sigue:

Detalle 2014 2013
MF SRI 4.102 4102
Warios 3.145 3.308
Otras cuentes por pagar 7000
Total . T.247 14.408

13. Impuesto a la renta
a} Conciliacidén tributarla

De conformidad con disposiciones legales. la provisidn para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicabla a la utilidad gravable por el periodo
comprandido entre 1 de enera al 31 de diciembre del 2014 v 2013, Un detalle
de la conciliacion tributaria es como sigus:

2014 213
Kasukana athes 4 la parizpacion rehajaderes 14,800 1460
“5% parlicwacion a frahajadaras AR 1 B0
Rzsulade desputs dr: paticipacds a rabajadems 1Z 580 LR b
Ma=: Gasles no deducibles 6 T2 34 447
Mlanoe: Ingreaoe axenlos 41.858]
Menas: Laduccizngs aspecaas
Base mporibke para cdkols dal imauesio a ki enka 49, 182 1.608
Irnpuesie g la ety causada 10,842 332
Anhripa raivLlAg 2
Impuesto a la renta por pagar mayar amtrd @l antclpo y
al Impuasta caysado 10.542 2.502
Manos retencicnes de impuesto 2 la renta 4450
Impuisato 8 ke rewts por pagar ieota 1d-bh B.3EZ 2552
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£l gasio por impuesto a la renta en el estado de resullados ditiere del impuesta
tedrico gua se habria obtenido empleando |2 tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejerciclo sobra al resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
gue sa detallan en la conciliacidn a continuacion

2014 2013
Valor ;] Valor kY
Tats Feposivd el 2TEE 22% 1.884 22%
hbiin inatos ma dedacibles { BOT4  G4% T.578 B9
Tazd linpositiva efectiva 10842 86% 8.562 108%
— — —— e — e

b} Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuesios comrientes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Impuasts & la renta por gagar(1) BOE 2.692
SR por pagar 831 1.780
Total — 1.738 4.382

(1) Los movimientos de la provisidn de impuesio a la renta al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son como sigue:

2014 2013
Saldos sl comienzo del afio 2582 SB20
Prowigign dal afo g8 2532
Compansacidn por retendiones en &l impuastod a la renta dal afc (2552) (5.820)
Saldos al fin del afio B8 2592
- —=a — e — — —— il — S — s

Al 31 de dickembre de 2014 y 2013, el saldo de agtivos por impuestos
corrigntes representa las retanciones an la fuente efectuadas por los clientes a
la Compaiiia, & cual es ecuperable mediante la compensacion con al
impuasto & la renta causado del periodo corriente o de periodos futuras, o
medianta reclamo previd presentacidn de la respectiva solicitud al Servicio de
Rantas Intemas

c) Reformas tributarias - Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal

Madiante Registros Oficiales Mos. 405 publicado el 29 de diciembra 2014 y 407
publicadg el 31 de diciambre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Omgamica de Régimen Tnbutario Intémo y su
Reglamenta, que tendran vigencia a partir del 1 de enera de 2015, y que
inaluyen antre otros (o8 siguientes aspectos:
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- Considerar como ingresa gravado la venta de acciones y participaciones,

- [ncremento de retanitiones an la fuenlo sobre pagos de no residentes en al
Ecuador (antes pagos al exterior)

Sa exoners el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afos para
inversionas nueyas y productivos en los sectores econdmicos deque
terminaron como industrias basicas de conformidad con @ Ley

- Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluados y las
pérdidas por enajendcion directa o indirecta de activos fijos o comientes,
acciones, participaciones, otros derechos represantativos de capital u otros
derechos que pemmilnn la exploracién, explotacion, concesitn o similares a
paries relacionadas.

- Limita y condiciona | deducibilidad da gastos da publicidad.

- Limita la deducibilided de regalias. servicios técnicos, de consulloria. elc

- Se elimina de los rutvos de activa y patrimonio &l saldo da los bianes
revaluados para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta.

- Sa permite @l reconocimiento de ciertos activos por impuesios difendos

- Se ncrementa beneficios de deduccion para el calculo dal impuesto a la renta
pgr Bueldos por pagos a adullos mayoras y migrantes retormados mayores de
40 afos.

- Se agrega como benbficio la deduccitn del 100% adicional por 5§ afios para
1a& micro ¥ pequafas empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivas de astahbilidad tributaria &n contratos de inversidn.

- Se raforma |as exenciones respecto de las retenciones an [a fuente en pagos
al extenor a compafiss de seguros.

Se incrementa Ia tasy nominal de impuesto a la renta para socledades hasta
el 25% bajo ciertas clicunstancias.

- Se establece retencidn en la fuente de impuesto a la renta en caso de gua
cuslguier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencidn en la fuenta de impuesio

a la renta en pago di dividendos a personas naturales,

d) Contingencias
A |la fecha de este informe se ancuentran pendiantes de revision por parte de
las autoridades tributarias [as declaraciones de impuesto a la renta de los afos
2011 al 2014
14. Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembré de 2014 y 2013 los saldos de otras obligaciones corrientes son
COMA sigue:

P |
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2014 4013
Impuasios por pagar.
Retenciones en la fuents de
impuesto a la ranta & VA (Mota
13-b 1.735 4. 383
22% Impuesto a la Fleénta por
pagar 4.490 -
8729 4 383
Banaficios 8 emplaados
Apoites al [ESS por Pagar 1.8 1.818
FPréstamos Quirogralarios por
pagar 20 1449
Sueidos por Pagar 107 L
Oiras Cuentas por Pagar
Empleados 10 =
15% Ltilidades por Fagar (1) 2220 1.582
Provisidn Décimo Tercara 445 378
Pravisidn Décima Cuaro 442 402
L i 4622 4338
Total 10.851 B.722

{1341 31 de diciembre dal 2014 y 2013 el siguiente es un movimienta de la
provision para paricipacidon de trabajadores en las utilidedes:

2014 2013

Saldos al comienzo del o 1.052 3.368
Provisidn del afo 2.220 1.582
Pagos efectuados [1.582) {3.288)
Saldos al Hn_dﬂ aho 2.220 1.6892

15. Provision por Jubllacién Patronal.
Frovisién por Jubilacidn Patronal

La Calificadora da Riesqgo tiene la responsabilidad de pagar & sus trabajadorss
que por veinlicinco afios o més, hubieran prestado sernvicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece al Cadigo del Trabajo por
concepio da pensiones da jubilacion patronal, La Calificadora de Riesgo tiene
regisirada una provisidn por dicho conceplo sustentada an un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el métedo actuarial de
Costeo da Crédito Unitano Proyectado, basado en una pansidn mensual minima
da US$20 y consideranco para dicho cliculo tasa de descuento del 6.54% anual
(7% para &l 2013)

La Morma Internacional ¢& Contabilidad 19 - Beneficios a ampleados revisada y
wigents
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2014 2013
Saldes al comienzo dal afo 3.034 2.ars
Costo de senvicios 2 Gad 1.066
Revarsidn ressrvas - (5o}
Pérdidas ¥ ganancias ORI B1
Coslo por intersses 286 118
Saldos al fin dal afo B.04T 1034
— o — —_—

16. Patrimonio de los Accionistas
a) Capital Social

La compafiia al 31 de diclmbre del 2014 tiane un capital social de LUIS$83 000
dividide en 93,000 acciongs a un valor nominal de US$H1 cada una.

Con fecha 16 de noviembie del 2012, se realiza |a escritura de aumento de capital
¥ reforma de estatutos, en donde se establece que: "ol capital suscrito de la
Calificadora as de US$ §1.000, dvidida en noventa y res mil acciones ordinarias y
nominativas de un dalar d= los Estados Unidos de América,

b} Reserva Lagal

La Lay de Companias raguiere que por lo menos &l 10% de |la utilidad anual sea
apropiado como resanva legal hasta que ésta como minima alcance el 50% del
capital social, Esta resena no as disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puade ser capitalizada en su totalidad,

c) Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion da NIIF par primera vaz, de aquellos ajustes
que deberon registrar &l =fecto contra resultados acumulados.

El saldo acresdor no pod-a ser districuido antre los Accionista, ni puede sar
utilizado en aumentar @l capital, &n virtud da que nd corresponde a resultados
opéracionales, motivo por el gue tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Esta saldo podrd ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, i las hubier o
devuelto en el caso de liquidacidn de la Calificadora de Riesgo a sus Accionistas

Gestion de Capltal

La gestitn de capitsl se refiere a ta administraciin del patrimendo de la
Calificadora de Riesgo, las politicas de admimstracion da capital tienen por
abjativa:

- Assqurar ¢ nomal funcionamento de sus operaciones vy la conBinuidad del
negocio en el lango plazo.

- Asagurar &l financiamiento de nuevas inversionss v el manlanimients de |a
Calificadora de Resgo a fin de mantaner un ¢récimiento sostenido en &l
thempo.

H
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- Maniener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econtomicos
gue impactan al regocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Calificadora de Riesgo. proveyendo un retorno
adecuado para la inversidn de los clientes,

Las ragquerimiantos de capial son incorporados en base & las necasidadas da

financiamiento de la Califichdara de Riesgo, cuidando manténar un nivel de
liquidez adecyada v cumplinndo con los resguardos financisros necesarios.

17. Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembia dél 2014 v 2013 por cliente considaerando &l porcentaje con
relacién 2l total de ingresos es como sigue:

Detalie 204 % 2013 %
Calificacion de Riesgos 160.600 G5% 155 744 S
Rating Samal 25500 1M1% 70127 24%
Calfcacion Reesgo Exportacion 48.570 20% 60412 21%
Cerfificada da Proteccion al Chente 10,500 4% 0%
Total Ingresos 246.170  100% 286.284  100%

18. Gastos por su naturalezs

El detalla da los gastos pof los perodos terminados al 31 de diciembre del 2014 v
2013 son los siguientes:

Detalle 2014 2013
Gaslos generaley
Cargos por nomina 100.966 150.822
Honoranos, comisonas y dietas 41429 70.733
Bienes vy sanvicios a8 622 104920
Depreciacion 1.130 2 964
Total 232.147 329.439

18. Autorizacion de loa estados financieros

Los estados financleros separados de Microfinanza Calificadora de Riesgo S.4.
MICROFINANZA por el ato tarminado el 31 de diciembre de 2014 serdn
aprobados de manera definitiva en Junta da Accionistas de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintandencia de Compafiias del Ecuador.

-
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20. Eventos Subsacuentes

Mediante el numaral 3 dél articulo Unico de la Resalugidon No. 013-2014-, del
Consejo Nacional de Valoias publicado en Registre Oficlal No, 413, de 10 da
enero de 2015, se dispuse que a partir del ejercicio econdmico 2015, en forma
prévia a la suscripcian dé los contratos con las firmas ¢alficadoras de riasgo, los
sujatos calificados deberan constatar el cumplimiento de los limites maxmos de
hasta tres periodos consecutivos con ka misma firma calificadora da riesgo. lo cual
esia siendo anakizado por 8 adminisiraciin sin qué & determinen efacios
represantativas para la Compafiia,

o
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MNotas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014
(Expresadas en dolares de E.U A)

1. ldentificacion del Grupo

Microfinanza Calificadora de Riesgo 5. A. MICRORIESG, fue constituida y
axisla bajo las eyes ecuatonanas mediante escntura publica del 22 de abril de
2008, & inscrta en el Registro Mercantil el 16 de julwo de 2008, e inschita en &
Marmado da Valores &l 19 de ochubre de 2009.

Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo S.A. fue constituida en
fecha 6 de diciembre de 2013, como persona juridica de derecho prvado bajo la
forma de Sociedad Andrima en &l mismo afo.

2. Oparacionas

Microfinanza Calificadora de Riesgo S. A. MICRORIESG esta autonzada para
sjarcer (odas las actividades previstas por el articulo 177 de la Ley de Mercado da
Valores, y adicionalmente podra distribuir y suministrar infermacién estadistica
agregada que tenga relacidn con su actividad principal de acuerdo a lo establecido
én la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valoras.,

Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo $.A. es una empresa
dadicada a Calificacién de Fegos de Entidades y de evaluacwones de desempefio
social Pubhcas y Privadas, cuyas actividades se localizan en Areas Urbanas como
Rurales en &l Ambito Financiero v Social

1. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financierog de o8 consolidados han sido preparados de confarmidad
con las Normas Intgrnacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en
ingkes) emitidas por el Conssjo Internacional de Normas de Contabilidad (lASB por
sus siglas en inglés), vigenies al 31 de diciembre de 2014

Los estados financieros por el afo termmnado ei 31 de diciembre de 2014 seran
aprobados por la junta de accionistas luego de la emisidn del informe de auditoria
oe acuerdo a lo requando por la Ley de Compaifias. de acuendo a las normas de
audioria vigenies se prévé gque en caso de que los estados financeros auditados
sean modificados por la administracidn por fakta de aprobacion. los mismos deben
sér reamitidos. 5in embango. de acuerdo con la gerencia no habra cambios an
dichos estados financieros.
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4. Cambios en politicas contables

a} Normmas nuevas y revisadas vigenies para periodos anuales a partir del
1 de enero 2014

A partr dal 1 de enaro 2014 exisién normas nuevas y revisadas vigenies para el
pefiodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la mformacidn sobre
eatas normas gue afectardn a los estados financieros de la Sucursal s presenta
a contmuacion:

El documento "Modificacionas a la NIC 32 Instrumentos Financweros
Presantacion” clanfica la guia de aplicacion de esta noma para evaluar
cuando se cumplen los siguentes critenos para compensar un activo
financierg con un pasvo financiero:

» Crterio de gue una entidad tiene el derecho exgible a compensar ios
importes exigidos

= Critenc de que una enbdad tenga la intencion dé liquidar por ¢l importe
neto, o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente

Esta mogdificacidn ha sido aplicada de forma retroactiva de acuendo con las
normas de transicidn que provee esta nomMma

La aplicacion de esta modificacién no ha tenido efectos matenales en los
pregentes astados financieros anuales, ni en penodas anteénores

- CINIIF 21 Gravamanes

Esta interpretacion clarifica la contabllizacion de un pasivo para pagar un
gravamen si @se pasvo esta dentro del aicance oe la NIC 37 y también la
contabilizacion de un pasivo para pagar gravamenss cuyo importa y
vencimiento son sieros.

La CINIF 21 ¢larifica que &l suceso que genera la obligacion que da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen s la actividad gue produce el pago del
gravamen &n los términos sefiaiados por la legisiacion.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
norMas de transicion que provee asta noma

La aplicacidn de esla Interpretacion no ha tenido efecios materiales en los
présentes estados financeros anuales. ni @n penodos antenones.

nformacion g revelar sobre &l importe recuparable de activos no financiergs
= Mogificaciones a fa NIG 36

El documents “Informacion a revelar sobre 8l importe recuperable de activos
no financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere gue se revele
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informacion sobre el importe recuperable de activos gue présantan deteriorng
de valor si ese importe, se basa en al valor razonable menos los costos de
dsposicitn.  Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requenmientos de informacion a revelar de la NIC 35 con la intencidn
original del 1ASE al emitir la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable an mayo
de 2011,

La informacion gue se requiere gquea la entidad revels es [a siguientes:

» Elnivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se clasifica
én su totahdad la medicion del valor razonable de [a unidad generadora
de efectivo, sin considerar i son cbservables l0s costos de disposician

« Paia las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nivel 3 de la jerarguia del valor razonabile. una descnpcidn de las
tecnicas de valoracidn uthzada, y de existir el hecho y las molvaciones
de que un cambio an la téonica de valoracion ha ocurrideo.

« Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y
nwvel 3 de ia jerarquia del valor razonabile;
= Cada suposcion clave de la gerencia:
= Las tasas de descuentos utilizadas en la medicion actual y anteriar

(s el valor razonablé se midid utiizando una técnica de valor
prasenis),

Esta modificacidn ha side aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicion gue provee esla nama

La aplicacién de esta modificacian no ha tenide efectos matenales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos antenores

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentas gue
alin no entran en vigor y que no han side adoptadas anticipadamente
por la Sucursal.

A la fecha de autorzacidn de estos estados financieros, el IASB ha publcads
nuevas nomas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las nommas ya
existenies, las cuales alin no enfran en vigor y no han sido adopladas
anticipadamente por la Sucursal,

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinantes seran
adoptados en [as politicas contables de la Sucursal para &l primer perodo gue
inicia a partir de la fecha de vigancia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en viger, y que
la Sucursal no ha aplicado anticipadamente son las siguientes:

- e 8 i ffas Fin

En julw de 2014, el |AEB aprobd el texto completa de la NIIF 3 Instrumentos
Financiaros, que reemplazara a la NIC 38 en los pericde anuales que se
inicien &l a partir del 1° de enero de 2018. Se admite su aphcacidn
anticpada.

2w s oy e
Microriesg y Subsidiaria
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Los principales cambios que incorpora esta noma respecto de la norma gue
reemplaza son los siguientes:

[

Clasificacion de activos financiergs: en base a las caracleristicas
contractuales de los flujos ge efectivo provenientes de un active
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo.
podrd clasificarlo en alguna de las siguentes categorias. {1) actives
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonabie
aon cambios en resuttados: v (3) actvos financiercs a valor razonable
can cambios en el otro resuitado integral. Asimismo. al imcio una
entidad podria designar: (a) a cualquier active financiers en la categoria
“a valor razonablz con cambios en resultados” (siempre que se cumplan
ciertas condicionas); y (b) iog cambios en el valor razonable da cenos
nztrumantos de patnmenio como reconocidos “can cambios en el ofro
resultada integral” (sempre gue s cumplan ciertas condiciones). Un
sambio en el medelo de negocios de la entidad conllevara una
evaluacion de la necesidad de raclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectadais).

Medicién de actvos financeros: se incorpoera un umco modelo de
deteriora, basado en al reconocimienta de pérdidas crediticias
ezperadas. Este modelo se aplica incluso a certas partidas cuyo
reconscimients no se realiza de acuerdo con la NIF 9 [cusntas
comearciales por cobrar, actives de contratos v actives por
arrendamiantos financieros).

Madicidn de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonakble con cambios an resuliados, sa raguiang gue s presents
£n el otro resultado intagral la porcion del cambio en dicho valor
razonable gue sea atripuible a los cambies de resgo de crédito propic
de la entidad.

Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabitidad de
cobertura mas estrechamenta alineado con las practicas incorporadas
£n |las estrategias de gestion de riesgos gue suelen llevar adelants
distintas enfidades.

- NNF 15 ingrasos de Actividades Crdinanas Procedentes de Conlralos con
Cligiies

En maye de 2015 en IASE aprobd la NIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obfigatona para los ejercicics anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicacian anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC
11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esla nome incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de confratos con clientes basada en cinco pasos:;

1}
2}
3}
4}

ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente

|dentiticar las obligacicnes de desempedio en &l contrato

Determinar al pracio de la transaccian

Asgignar el precio de |a transacadn entre |as abligaciones de desempeno
del contrato

wir i v
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5) Reconocer el ingreso de actividades ordinanas cuando {0 a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefa

- Adlarg¢ion dg jos iféiodos Aceptablos de Denreciacidn v Amomtizacion
(Modificaciones a lag MIC 16 ¥ NIC 38

En mayo de 2014, 2l |1ASB aprobe el documento “Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depraciacion y Amortzacion (Modificaciones a las NIC 18 y
NIC 38)". Una entidad aphcara estas modificaciones de forma prospeciva a
los periodos anuakes que comiancen a partir del 1 de enerc de 20168 Se
permite su aplicacidn anticipada

Estas modificacionss estabiecen lo siguienta:

» Para un activo dentro del alicance de ka NIC 18: se aclara que no
résulta apropiado un método de depreciacion que se base en o8
Ingresos de aclividades ordinarias que se genaran por una actividad
que ncluye &l yso da un achvo. Los ngresds de actividades
ordinaras generados por una actividad que incluye el uso de un
activa, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los
beneficios econdmcos de diche activo.

« Paraun active dentro del alcancs de la NIC 38: se incorpora una
presuncion refulable de gue es mapropiado un método de
amorizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias
generadas par una actividad gue incluye @l uso de un activo
intangible. Esla presuncion puede evitarse solo @n circunstancas
fimitadas:

o anlas gue el actvo inlangible se expresa como una medida
de lgs ngresos de actividades ordinarias; o

o cuanoo puede demostrarse que los ingresas de aclividades
ordinarias y el consumo de beneficios econémicos del activo
mangible estan atamente correlacionados,

- Me a las NIIF

En diciembre da 2013, el IASE aprobd dos documentos: ‘Mejoras anuales a
las NIIF, Ciclo 2010 - 2012° y *Mejoras anuales a las NITF, Ciclo 2011 -
2013, Por su parte, an septiembra de 2014 el 1ASB aprobd el documanto
Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2012 - 2014".

El proceso de mejoras anualas a las NIIF proporciona un vehiculo para
réalizar modificaciones a las NIIF gue ne son ungentes; porgue son
necesanas. Cada modificacion establecida afecta una NIIF en particular,
otras (colateralmente). los FC y guias relaclonadas, e incluye la fecha de
vigencia de la NIIF afectada

g & HWE, L 10— 201
Incluye |as siguisntes modficacionas:
G fi Ia 1 |

Modificacign a 1a NIF 13 Medicion del Valor Razonable - Cusntgs
gomarciales a corto plazg: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
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o

(recohatiments inicial) fa enfidad podra baszarse en al importe nominal
de *la factura” &n la medida gue &l efecto no sea significativo (ya existia
en los requenmientos de [a NIC 38 y NIIF ).

Mndificaciﬁn a la NIC16 Propedades, Planta y Equipo v Modificacidn a
la MIC 38 Aﬂlg-lg [ntanginles - Modelo dg revalpacitn — reexpresion
p_gggmg__aj de |g depreciacion acumulada; 5e elimina et crterio de
‘regxprasien proporcional’ para contakilizar la revaluacian de una
partida de propiedades, pianta y equipo {NIC 16) o de activo intangible
(MIC 38) por el criteric de “importe congruents’. La reexpresion de la
depreciacion surge por diferencia. Esta mejora 5& aplicara a todas |as
revaluacionas reconocidas en los periodos anuakes que comiencen a
partir del 1 de julio de 2014 v en el periodo anteror inmediato (puede
presentar una tercera columna, pero no es reguerndo). Si se prepara
informacidn comparativa no ajustada revelara este hecho. Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, debe revelarse este hecho.

Modificacion a la NIC 24 |nformacion a Revelar sobre Pares
Felacionadas - Personal ciave de la gerencia; Se clarifica el alcance de
la infarmacion que debe revelarse cuando una entidad de gestion presta
senvicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
mejora se apiicara a los estados financieros que camaspanda a los
perindos anuales gue comigncen a parir del 1 de julio de 2014 Se
admite aplicaciin anticipada. De hacerle. deberd revelarse este hecho.

Mejoras anuales g las NIF, Ciclo 2011=-2013

Incluye [@s siguientes modificacionas:

o)

Modificacidn a fa NIF13 Medicion del Velor Razonable - Alcance del
parrafo 52 fexcepeidn de cartoral: Se aclara, en relacion a la "excepcion
de cartera. que: [a) esta aplica para otros contrates dentro del alcance
di fa NIC 3% v NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos
financiero: v (k) las referencias a “activos financieros” y "pasivos
financieros ' de los parrafos 48: 51; vy 53 a 56 de la MIIF 13 deben
aplicarse a todos los contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de |a
NIIF 9, independientemeante de si cumplen las definicionss de la NIC 32.
Esta modificacion se aplicara a los estados financieros coraspondientes
a los periodos anuales que comencen a partir del 1 de julio de 2014 Se
adrnite aplicacian anticipada. De hacero. se debera revelar este hecho.

Mejoras anualas g 1as NIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificacionas:

o

MIC 13 Beneficios a los Empieados - Tasa de descuenio)] ersidn en o

mercado regional. 5e aclara gue |a tasa utilizada para descontar las
obligacionasz de beneficios post-amplac (tante financiadas como no} se
daterminard utilizando como raferencia los rendimientos del mercado, al
final del periodo sobre el que s& infoerma, correspondientas a bonos
empresariales de alta calidad. Con monedas donde para las cuales no
exigta un mercado amplio para bonos empresanales de alta calidad, se
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utikzardn los rendimientos de menzado (al final del panodo de
presentacion) de los bonos gubemamentales denominados en esta
monéda. La moneda vy el plazo de los bonos empresanales o
gubernamentales seran congruenies con la moneda y el plazo estimado
de pago de las obhgaciones por beneficios post-empled.

Una entidad aplicara esa modificacidn para los periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 da enerc de 2018, Se permite su aplicacon
anticipada

¢ lniciatva sobre Informacion & Revelar (Modificaciongs & la NIC 7

Este documents establece requerimientos clarificados para la
presentacion de partidas en el estade de situacon financera y en 13
seccitn del otro resultado integral. dentro del estado de resultades
infegrales. Ademas, enfatiza gue ai determinar una manera sistematca
de organizar ias notas una entidad considerara el efecto que elio tendra
sobre la comprensibidad y comparabibdad de sus estados

financiercs. Se proporcionan ejemplos de orden sistemalico por grupos
de notas. Ademas aclara que al revelar las politicas contabies
significativas de la entidad, cada entidad considerara la naturaleza de
SUs operaciones y las politicas gue los usuanos de sus estados
financieros esperarian gue esien reveladas en asle tipo de entdades

Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a parr del 1 de enerc de 2016 Se permite su aplicacién
anticipada. No se requieren informar o requenda por los parrafos 28 =
30 de la NIC B en relacion a estas modificacionas,

5. Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere a NIC 1
‘Presentacidn de Estados Financeros™. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigenias al 21 de diciembre de 2014 y s& han aphcado de
maneara uniforme para todos los anos presentados

La comparia es accionisia del 98% de las acciones son derecho a voto de
Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo 5 A, por lo que sus estados
financieros se presentaran consolidados con dicha subsidiaria.

a) Bases para la consolidacion

La Morma Internacional de Informacion Financiera 10 - Estados Financieros
Consolidados sustituye a partir del 1 de enero dal 2013 a la Narma Internacional
de Contabilidad 27 de Estados financieros consglidados y separados y a la
Interpretacién SIC 12 da Consolidacion — Entidades con propdsito especial, la
NIIF10 revisa la definicitn de control y provee una guia més extensa an asta
aplicacién

R L AT A e T TG
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Los estados financieros consolidados del Grupo incluyen los estados financieros
de la compaiiia controladora y subsidaria al 31 de diciembre de 2014

Los saldos consoldados s8 han generado de la suma de la mairiz y de la
subsidiaria, para lo cual hemos ¢considerado los porcentajes de participacion de la
controladaora an cada una de ellas, como sigue:

Porcentaje de

Participacicn
Compgiia o Socins 2014
Mizrafinanza Calificadora de Riesgos 5 A Micraniesg GRS
Erian Renato Llanos Rizmo ik
Maria Dalila Cala Rodriguez 1%

Todas las operaciones y saldos entre las compadias del Grupo se eiiminan an la
consolidacién, incluyendo ganancias y pérdidas no réakzadas en operaciones
entre companias. En los casos en ios que existen pérdidas no realizadas en la
venta de activos entre @l grupo, se realiza una reversion en la consolidacién, de
manera que el activo invelucrado tambien sé prueba para detenoro desde una

parspeciiva de grupo

Debido a que los estados financieros consohdados contienen un negocio an al
extranjero (Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgo 5.A) y 8U moneda
de presentacion son o8 pesos boliviancs, las diferencias de cambio s& reconocen
inicialments en otre resullado integral, y se reclasifican de patrmonio a resultados
en el periodo en el cual se realizan.

Los montos reportados @n los estados financieros da las subsidianas han sido
ajustados cuando &5 nec@sand para &l reporte de consolidacion, para asagurar la
consisiencia con las politicas contables que ha adoptade e Grupo.

Los intereses no canlroladores, los cuales se prasantan como parte o2l capital
contable, representan la parte de las utlidades o pérddas vy activos netos de ia
subsidiana El Grupa atrbuye el resultado neto de las subsicharias entra ios
propietarios de la controladora y los interesas no controladores con base &n 8us
intereses de tenancia mspactivos.

b) Bases de medicion

Los estados financieros consoldados del grupo han sido preparados sobre la
base del costo histénco con excepcidn del pasivo por jubslacidn patronal gue se
encuentra al valor presenta de acuerdo al estudio actuaral de un perito
indapendiente.
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¢} Conversion de moneda extranjera

Moneda funcienal v de presentacicn

Los estados financkeros conzolidados se presentan ¢h délares de los Estados

Unides de Ameérica, la cual también es la maneda funcional de la compania
controladora.

Saldos v Iransacciofies e moneda axtraniarg

Las operacongs con monedas extranjeras se convienan a la moneda funcional de
la entidad, en este caso la del Grupo, utilizando los tipos de cambic prevalecientes
&n las fechas de las cperaciones (tipo de cambio spot). Las ganancias y pérdidas
carmbianas resultantes da la liguidacion de dichas operacionas y da la valuacian de
las partidas menetarias al tipo de cambio de cierre de afio, $e reconocen &n
resultados.

Las rubros no monetarios no se convierten al tipo de cambio de cierre del panodo
y 500 medidos a costo histérico {convertidos ulilizando los tipos de cambio a la
fecha de la operacion).

Doeraciones en &f extranjero

En lo=s estados financieros del Grupo. todos ios activos. pasives v operacionas da
las entidades del Grupo realizacas con una moneda funcional diferente al délar de
oz Estados Unidos de Aménca (moneda de pregsentacion del Grupo) se traducen a
dolares al momento de la consolidacion. La moneda funcional de lag entidades an
el Grupo ha permanecida sin cambio durante &l periodo de reporta.

Almomento de la congolidacian, los activos y pasivos han sido convertides a dolares
al tipo de cierre a |a fecha de reporte. Los ingresos y gastos se han convertido a la
divisa de presentacion cel Grupo a un tipo promadio durante &l periodo de reporte.
Las diferencias cambiarias se cargan/acreditan a ofras partidas de la uilidad
integral y s& reconocer como =fecto por conversidn dentre de otras cuentas de
capital Al momento de disponer de una operacion extranjera los efectos de
comversion acumulados vy recongcidos en capital se reclasifican a resultados y se
reconocen comao parte e la ganancia o pérdida an la disposicion.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas
Imternacionales de Iinformacian Financiera (MNIIF) requeere que |a
admnisiracdn iealice juicios, estimaciones v supuastos gue afectan (@
aplicacion de las politicas contables. Las estimacionas v supuesios relevantes
s0n revisados por la administracion de manera regular sin embargo, debido &
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimadas por la Adrministracian,

En la preparacion de los estades financieros se han utiizado estmacionas
tales como:
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Deter .

Una pérdida por deterioro s& reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del active o de la unidad generadora de efectivo axcede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad v equipo y activos intangibles
sujatos a amortizacion y/o depreciacion se someten a prueabas de detenoro
slempre que alkgun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libres puade no ser recuperable. Para revigar silos achvos han sufrida
una pérdida por deterioro de valar, la Compafiia primero analiza si los activos
sujetos a analiss de deterioro presentan indicios de delerioro para lo cual se
eslablece los sigumentes parametros que deben considerarse:

a) Disminucitn significativa del valor de mercado del activo,

b) Cambios significativos adversos para la empresa en 2l entomo
tecnolbgico, comarcial. economico o legal en que opera o en &l mercado
al cual esta dingido el activo;

c) Ewidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del actvo,

dy Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o
con & forma en que el activo 3 usa o S8 e5pera usar, y

) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor gue lo esparado.

Los resultados reales pusden variar, y puadan causar ajustes signficatives a
los actwos de la Compania dentro del siguienta &jarcicio,

Provisign cuentas incobrabies

La administracian evallua la posibilidad de récaudacian de las cuentas
comerciales por cobrar, basandose en una serie de faclores Cuando se
evaiua una incapackiad especifica dal cliente para poder cumplr con sus
obligaciones financeras, se estma y registra una provision especifica para
deudas incobrables. o que reduce la cantidad por cobrar al saldo estmado
Que 5@ recaudara Ademas, de dentificar las potenciales deudas incobraples
de los chemtes. se registran ¢argos por deudas incobrables, basandose entre
ofros factores. como la historm reciente de pérdidas antencres y en una
evaluacién general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y
vigenies

Vida obi de progiedad v equipo

La determinacion de |as vidas dtiles de los companentes de vida util definida
involucra julcios y supuestos gue podrian ser afectados &l cambian las
circunstancias. La administracidn revisa astos supuestos en forma penodica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identficarse algun cambio,

Sin embargo, los resultados reales pueden vanar debido a obsolascencia
Wecnica, an especial en lo gue se refiere a software y equipo informatico.

o Ji) —
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La estmacion de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios
Defnidos {OBD) se basa en un numero de supuestos crticos tales comg:
tasas de inflacion. mortakidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las vanaciones de esfos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el correspondients gasto anual por
beneficios definidos.

e} MNegocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de ia continuidad de las
operaciones del enta contable, ampresa en marcha, a menos gue sa indique
todo ko contrario Microfinanza Calificadora de Riesgo 5. A. MICRORIESG y
Microfinanza Rating Bolivia Calificadora de Riesgos S.A, e= un ente con
antecadentes de empresa en marcha, por @l movimento econdmico de sus
operaciones y por el empo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion y la disposicion de sus accionistas.

fi Activos y pasivos financieros

Los activos financeros y pasvos financieros e reconocen cuando los mismas
son parte de |as clausulas contractuales de un instruments financiar,

Los activos financiercs sé dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, © cuando & activo financero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero s& da de baja cuando =e extingue, se cancela o se vence,

Los instrumentos financieros de la Compafiia son clasificados en las
siguentes categorias

- Activos financiercs al valor razonable con impacto en el estado de
resultados: comprenda principalmante al efectivo en caja y bancos.

Prestamos y cuenias por cobrar: comprende crédilos por ventas y olras
cuenias por cobrar

- Otros paswos financieros: comprende obligaciones financieras, deudas
comerciakes y otras deudas.

La clasificacion depsnde del propdsito para el cual se adgurieron los activos y
pasivos financieros La gerancia determina la clasficacion de sus
instrurnentes financeros @n el momento del reconocimiento inicial,

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los paswvos financieros se miden inicialmente al valor
razonable a.juutadn por los costos de la operacidn, excapto ios aclivos
financieros y pasivos financieros gue se llevan a valor razonabile a través de
utibdades o pérdidas, que se muden inicialmenta al valor razonabile

Los actives financieros y pasivos financieros s& mden posteriormente como s
describe a continuacian.
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i) TE=rall

Las cuentas por cobrar representan pnncipalmente los saidos pendientes
de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se recongcan por el impane
de la factura, y cuyos saldos estan de acuerde con las practicas
comarciales y las condiciones nomales dentro de 08 negocios

Las cuantas por cobrar no registran una estimac:on para deudas
incobrables, debido al bajo riesgo de recuperacion axistenta y porgue ala
fecha no s& ha determinado indicios de deterioro. Las cuentas por cobrar
de clentas no tienen una concentracién ya que su riesgo se encuentra
diversificado entre aproximadamente 30 clientes activos en el 2014,

Dabido a |la rapida recawdacion las cuentas comerciales a corto plazo no se
descuentan

1y} Levif r

Los pasivos financeros de la Calificadora de Resgo incluyen pasivos con
preveadores y otras cuentas pendientes de pago que no constituyen
mnatrumentos financweros dervados.

Los pasivos financeros se miden posteriormanta al costo amortizado
utilizando &l método de interes efective. cuando existen piazos de pago con
condiciones de financiamients, sin @mbarge, al 2014 no ha existido efecto
alguno al respecto. ya que todas las cugntas por pagar se encuentran bajo
condiciones normales de mercado. Cualguier diferencia entre el efective
recibide y el valer de reembolso 2& imputa directo a resultados en el plazo
del contraio

Deterioro de los aclives financieros

Los activos financeercs son probados por detenoro al final de cada periodo. El
valor en kbros del activo fmancieno se reduce por la perdda por detenoro
directamente, exceplo para las cuentas comerciakes por cobrar, donde ef
imperie @n libros se reduca a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en hbros do la cuenta do provision so reconocen en el estado de
resutados

g) Equipo natos

Son reconocidos come aguipos aguelios bienes que @ usan an la prestacidn
del servicio ¢ para propositos administrativos y que tignen una vida mayor a un
periodo,

I} Equipos

Los aquipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos ia
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por detenoro de su
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valor. Al 31 de diciembre del 2014 no s han identificado indecios de
delenioro.

h) Depreciacion equipos

La propiedad v equipos se deprecian desde que estan en condciones de ser
usados. Elgasto por depreciacion de la propedad y equipos se canga a los
resultados del periada aplicando & método de linea recta en funcion ae la vida
util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a log sguientes afos de
vida:

Mueties y enzares 10 afos
Equipos de computacion 3 anos
Beneficios a los ampleados
Baneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocsios
como gastos a medida que e senvicio es reciido

Faricipacion a lrabajadores

De conformedad con disposiciones legales, la Casa de Valores paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sabré las uthdades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el pericdo en &l cual s& genera.

Planes de Beneficios definidos
Beneficios Post - empleo - Jubdacidn Patronal y Desabuco

En los planes de prestacion definida de la Casa de Valores, et mporte oe ia
pansion que recibra un empleado al jubilarse se define por referancia ai tiempo
de sarvicio dal amplaado y el salario final gue éste tenga. considerando que el
beneficio se antregara a los trabajadores que hayan laborade por veinta (bajo
ciertas condiciones como el despido por pane del patrono} o veinticings afice o
mas afios dentro de las Casa de Valores de manera continua o inintérrumpida.

El pasivo reconocido en el eslado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es &l valor presenta de las obkgaciones por beneficios
definicdos (OBD) en la fecha de ceme.

La Administracion de ln Casa de \falores estima la OBD anualmente con base
@n un estudio actuarnal realizade por experios independientes debidamenta
calificados, los cuales se basan en las tasas esténdar de inflacion, las tasas de
rotacion del parsonal, [ tasa de crecimianto de los salarios vy la monalidad. Los
factores de descuento se determinan cerca de ciere de cada afio con
referenca a la tasa promedio para ios Bonos de Gobemo, publicado por el
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la gue los baneficios seran
pagados y que bénan léminos gue s& aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.
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K}

El efecto acumulativo de la OBD se reconoce en |os resultados del pericdo.
excapto lag perdidas y ganancias actuanales que sé reconocen en al
patrimonio = otros resultados integrales.

Impuesto a la renta

La Calfficadora de Riesgo registra el Impuesto a la Renta sobre 1a base de ia
renta liquida imponible determinada segun las normas establecidas an la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamenta, El gasto por impuesto a la
renta esta compuesto por el impuesto coriente (causado). Los impuesios se
reconocen en &l resuftado. exceplo en la medida &n que astos se refieran a
partidas reconocidas en al otro resultado integral o directamente en al
patrimonio neto. En este caso. el impuesto también se reconoce en & otro
resultado integral o directamente en patnmonio neto, respactivamente,

i Impugsto Comenta

El impuesto corrente constituye el impuesto que se estima pagar o
recuperar en el ejercicia, utiizando las tasas impositivas y leyes
iricutanas aprobadas a la fecha del estado de situacon financiera,
cormespondiente al sjercicio presente y a cualguier ajuste a pagar o 3
recuperar relativo & ej@rcicios anteriores

El impuesto a la renta corriente se calcula en base a las tasas fiscales
que han sido promulgadas al cierre del periodo de reporte,

ingresos

Los ingresos se caiculan al valor razonable dé la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta &l importe astimado de cualquier descuentao,
bonificacion o rebaja comercial gue las compaflias puedan otorgar p

Los ingresos provienen pancipalments de los servicios de elaboracion de
informes de calficacion de riesgo y evaluacian social, se registran en
resultados de acuardo a 'a proporcion en la que se ha eniregado el sanvicio

Gastos

Los gastos s& registran &l costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del critenc del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los benefcios econdmicos fluyan naca la
Calficadora de Riesgo y puedan sar confiablemente medidos. con
independencia del momento en que sa produzca el pago derivado de elio.

m} Estado de flujos de efectivo

FPara efactos de preparacitn del Estado de flujos da efectivo, la Calificadara de
Riesga ha definidao las sigulentes consideraciones.
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Efectivo en ¢aja y bancos: incluyen el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las aclividades que conslituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Calificadora de Riesgo, asl como otras
actividades que no puedan sér calificadas como de inversion o financiacian

Actividades de inversién: comesponden a actividades de adguisician
e@najenacién o disposicion por atros meadios de activos no cornentes y otras
inversiones no inciuwdas en el efectivo en caja y bancos

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios &n el tamaho
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

n) Clasificaclén de saldos en corriente y no corrlente

En el estado de siluacdn financera adjunto, los saldos se clasfican coma
cornente ¥ no corriente.

La Casa de Valores clasifico y presento a un active como cornente cuandg
salisfizo aiguno de ios siguientes critenos

il e espera consumir, an el transcurso del ciclo narmal de la operacion de
la entidad;

i) Se mantenia fundamentaimente con fings de negocacion

i Se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a
la fecha de balance o

) La Casa de Valores no tenia un derecho incondicional para apiazar la
canceiacion del pasivo durante, al menos. los doce meses siguenies a la
facha de los estades financieros.

Todos los demas paswvos fueron clasficados como no comantes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1. El ciclo normmal de la operacion do una
entidad es el periodo de tiempa gue transcurre éntre la adquisicion da los activos
matenales, quo entran en & proceso productivo. Y la realizacion de los productos
&n forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Casa de Valores
&& ha considerado un ciclo operativo de 12 meses

o) Estado de resultado integral

El estado de resultados integral del periodo fue préparado prasentado 1odas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un dnico estado

Se presenta por seéparado 108 ingresas operacionales de los otros ingrésos del
periodo

Las paridas de gastos han sido expuestas tenendo en cuenta su funcion
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Gestidn de Rlesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En &l curso normal de sus negocios, la Calficadora de Riesgo estad expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor egonomico de sus flujos y aclivos y, én CONSECUBnCia, SUs
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprocadas y revisadas
penodicamante por su Administracion.

A coninuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta ia
Calificadora de Riesgo, asl como una descripcidn de las medidas de mmigacion
actuaimente en uso por parie de ka Calficadora de Riesgo s &5 el caso

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que |a fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas
de interas, tipa de cambio, precios de productos, elc.. produzcan perdidas
economicas dabido a la desvalorizacion de flujos 0 activos o a la valorizacion da

pasivos, dabido a la nominacion o indexacidn de éstos a dichas variables.

La admmnistracion de astos nesgos es establecida por la Adminilracdn de ia
Calficadcra de Riesgo, guien define estralegias espacificas en funcon de los
analisis penddicos de tendencias de las vanables que mciden en ios niveles de
tipo de cambic e ntents

) Bigsgo de tipo de cambia

La Calificadora de Riesgo no esta expuesta al nesgo de tipa da cambio dada la
naturaieza de sus operacianas, las que involucran ransaccionas urcamenie
&n dilares ameancanos.

b) Riesqo de crédito

Esle nesgo esta refendo a [a capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financeras con la Calificadora de Riesgo. Deniro de las parixdas

expuestas a este Nesgo s& distingue la siguiente categaorna:

i} Clientes

Elriesgo de incobrabilidad de los clientes de fa Calificadora de Riesgo es bajo,
toda wez que gran parte de los servicios entregados son respaldados por
contratos de servicios a corto plazo, para los cuales la adminigtracidn establece
limites por deudar, por ko cual a la fecha del estado no existen concentraciones
significativas de nesgo de crédito.

¢) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado & la capacidad de la Calificadora de Riesgo para
respondar ante los compromiscs adguindos y cumplir con los pagos a sus
proveedares.

La Administracion da la Calificadora de Riesgo monitorea los limitas de liquidez a
ger mantenidos con al fin da poder satisfacer todas las necesidades existentss

R
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Al 31 de diciembre del 2014 las cuentas por cobrar ¥ por pagar tiensn
vencimientos a corto plazo por lo gue la administracion estima gue su costo
registrado contablemente es similar 2 su valor razonable

d) Riesgo operacional

El riesgo oparacional comprande la posibilidad de incurrir en pardidas por
daficiancias o fallas o inadecuacionas de 08 siguienies aspectos ¢ factores de
rNesgos:

- Recurso Humano, gue &3 el personal vinculado directa o indiréctamente con |a
ejecucion de los progesos de la Calificadora de Riesgo.

Procesos, gue son las ecciones que interactian para transformarse en el
semnvicio fimal prestado al cliente.

- Tecnologia, gue 8z i conjunte de herramientas de hardware, software y
comunicacionss, que scportan los procesos de la Calficadora de Riesgo.
Infraestructura, gque son slementos de apoyo para |a realizacion de las
actividades

La Calificadora de Riesgo tene definides procedimientos tendientes a que se
administre efectivamante su nesgo operativa en concordancia con los
Imeamientos de los organismos de control v del comiteé de calificacidn, basados en
sigtemas ce reponas intermos v externos.

7. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2014 el =aldo en efective en caja y bangos s compone de
la siguiente manera:

Detalle 2014
Bancos del extanar TO.862
Bancas lpcales 11.8964
Laa o 24
Total 91.920

El efective en caja y bancos no mantienen restricciones para su uso.

8. Deocumentos y cuentas por cobrar no relacionados

El saldo de cuentas por ¢obrar al 31 de diciembre del 2014 es como sigue:

Datalle 2014
Clientes Macionales 14.430
DI;&ntﬂ_E _E_:I:IEI:Z:-!' 11 825
Total 26255

(1) Comespenden a saldos pendientes de cobro por servicios a clientes qua no
superan los 30 dias plaro.

17
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Al 31 de dicembre del 2014 =i valor de cuentas por cobrar se acerca sustancialmante
al valor en libros

Servicios y otros pagos anticipados

El saido de pages anticipados al 31 de diciembre del 2014 es como sigue

Detalle oLl
Anticipa Provesdares varias 21100
Garantis Amendo 1.160
Fundacon Misiin Nicaragua 877
Tatal 22.237

10. Equipos - netos

Los movimientos de equipos al 31 de diclembre del 2014 son ¢oma sigue!

- - m“ -
Saldo al ) = Saldo al
Detall Adi Deprecia
_ 5 inicio del o R S Final dal afo

Laeprecialics

Nuglses v ensams - rd. - 2 B85
_Equipad de computacicn 2803 1 514 4591
Total costo 2993 4.183 7178

Degruuiacion Surnuiads

Mugblas v enserss (2,003, o1 020 {5083
_Fquipo de Computacsan . (1014 (161}
El.ll ﬂwnntﬂ:lﬁn [2.003) (1.151) [3.154)

Total 8490 4183 [1.151) 4,022

19.

La depraciacion de los activos se calcuda linealmente a lo largo de su
comrespondiante wida util, Ia cual 8e ha determinado &én base al datenoro
natural esperado, la obsclescencia 1&cnica o comercial derivada de los
cambiog y/o mejoras en los actives.

El cargo a resultados por conceplo de depreciacion de equipo se registra
dentro de los gastos geraralas,

Cuentas y documentos por pagar

El saldo de cuentas por pagar comercialés v otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 28 como sigue:

i Tl
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Datalig 2014
MF SR 4102
Vanos 3187
Erlan Lianos 1977
ASF] 304
Total 9.580

Las cuentas por pagar coresponden prncipalmente a los saldos pendientes de pago
gue quadaron 3 s fecha, estas se ancuentran con un vencimento comianta

Al 31 de diciembre dal 2014 = valor de cuentas por pagar 8@ acerca sustanciaiments
al valor en lbros
12. Otras obligaciones corrientes

A1 31 de diciembre del 2014 los saldes por ofras obligaciones carrientes
se detalian a continuacion:

Detalle 014
WTipuesias par Pansr
Retenciones de Impueste a la Renta » 1WA 4,576
Impu=sio a la Renta por Pagar 5162
Sengficios a Empisadas
Sueldos par Pagar BE11
Beneficos Socales 2157
IESS por Pagar 1 348
Citras cuéntas por pagar emplesdos 1.350
Priras da Gestion 385
Totel 22589

13. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con dizposiciones legales en el Ecuador, [ provisidn para &l
impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utllidad gravable
por &l periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 Un
detalle de la concdiacion tnbutaria es como sigue:
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Detalle 2014

Resultads antes de a parficipacion trabaadores 14.800
Menos 15% Participacion Trebajadores 220
Hﬂuhnﬂn do después de participacidn b trlha_E_durea R )
Mas: Gastos na deducibles B2
_Base imponible para el célculo de impuesto a la rente  49.282
Impuesto a | Renta Ceusado 10 842
AndpaCgolade  +
Impuesto a la renta por pagar mayor antre al anticipo 10,842
yelimpuestoalarenta =
_Mengs: Retencioneés dal ImpuestoalaRenta 4.490
impuesto a |a renta por pagar 6.352

El gasto por mpuesio a \a renta @n el estado de resutados difiere del impuesto
tegrico que s& haoria oblenido empleando ia tasa impositiva vigente al ceme de
cada sjerzicio sobre el resultago antes de impuesto a |a renta, por las razones
que sa detallan en la conciacion a continuacion:

.
Valor #
Tasa mpositva nominal 2788 22%
faz; gaslos no deducibles BO7T4 BaAm
Tasa rmpmm ﬂlﬂ?n_-: i 10842 86%

El impuesto a [as Ublidades de las Empresas de Boiwvia, creada con la
promulgacién de la ley 1608, la cual modifica a la ley B43 de la Reforma
Tributaria, se determina la tanfa del 25% sobre las utilidades netas imponibles
gue oblengan las emprasas,

El valor correspondiente del Impuesto a la renta &n Bolivia es de US$ 292

14. Provision por Jubilacion Patronal y Bonificacion por Dasahucio
Provision por Jubilacidn Patronal

La Caiificadora de Riesgo tiene la responsabilidad de pagar a sus rabajadores
gue por veinticinco afos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los benaficios que estableca el Cédigo del Trabajo por
concepta de panswnes de |ubilacidn patronal, La Calificadora de Riesgo tene
régistrada una provisién por dicho ¢concepto sustentada en un estudio actuarnial
preparado por un profesional independenie, basado en el método actuanal de
Costec de Crédito Unitario Proyectade, basado en una pension mensual minima
de US520 y considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6.54% anual
El maovimiento por aste concepto en el afio terminado al 31 de diclembre del 2014
&8 el siguiente



v PPN A T, e e e TR PR LT A el HrSasgy ey g

Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A.
Microriesg y Subsidiaria

Setalle 2014

Saldas al comienza des aho 3034

Costo e servicios < Bad

Pardidas y ganancias ORI a1

Caosta por intereses 288

_Provision por Indemnizaciones (Bolivia) 2900
Saldos al fin del ano B.ﬂ?_

15. Patrimonio de los Accionistas
a} Capital Social

La compafia al 31 de dciembre del 2014 tiene un capital social ce US$93.000
dividida en 53.000 acclones a un valor nominal de US$1 cada una.

Con fecha 16 de noviembre dal 2012. se realiza la escriura de aumento de capdal
y raforma de estatutos, en donde sé establece que: &l capital suscrto de la
Calificadora es de US$ 93 000, dividido &n noventa y tres mil acciones ordinarias y
nomnativas de un ddlar de los Estados Undos de Amarnica.

b} Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo manos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minmo alcance el 50% de!
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dvidendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

¢) Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra iodo &l efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
gue debieron registrar el fecio contra resultados acumulados.

E! saldo acreedor no podra sar distribuido entré los Accionista, m puede sar
utilizado en aumentar ef capital, en virtud de gue no comesponde a resultados
aperacionalas, moive par @l gue tampoco los rabaiadores tendran derecho a una
participacion sobre éste. Este saldo podré ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Uftimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liguidacién de la Calificadora de Riesgo a sus Accionistas,

d) Gestion de Capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patnmonio de la
Calificadora de Riesgo, 'as politicas de administracion de capital tenen por
objetiva

Asagurar &l normal fundonammento dé sus operaciones y la continuidad del
negocic an el [argo plazo.

Asegurar @l financiamento de nuevas inversiones y el mantenimiento de ia
Calficadora de Rwesgo a fin dé mantener un crecimiento sostenido en el
tiempa.
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Mantener una estructura de captal adecuada acorde a los ciclos econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industna

Maximizar el valor de la Calificadora de Riesgo. proveyendo un retarno
adecuado para la inversicn de los clentes,

Los requenmientos de capital son incorporados en base a las necesidadas de
financiamiento de la Calificadora de Riesgo, cuidando manteaner un nivel de
liguxdez adecuado y cumplendo con los resguardos financiencs necessnos

16. Ingresos ordinarios

Al 31 de diceembre del 2014 los saldos por agrupacdn con relacdn al total de
iNQresos 50N COMQ Shgue:

Betalle 2014 %
Calificacion de Riesgos 221248 2%
Caliicacon Riesgo Exporacdn 48570 6%
Rating Social 26.500 9%
Certificado da Proteccian al Chante 10.500 3%
Total } J06.818  100%

17. Gastos por su naturaleza

El detalle da los gastos por el periodo terminados al 31 de diciembre del 2014 son

log siguienies;
Detallg 2014

Gastos generales

Cargos por ndming 182 344

Honoraros, comisiongs y dietas 41875

Bianes y servicios 88,701
_ Depreciacon 1.151
Total 284171

—

18. Eventos Subsacuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de nuestro informe 29
da abril del 2016, no se han producido eventos que en la apinion de la Gerencia
de la comparfiia y subsidiaria pudieran tener un efecto impotante sobre los
estados financieros cohsolidados.

51
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18. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financweros consolidados de Microfinanza Calificadora de Riesgo
S.A. MICRORIESG y Subsidlaria por el afio lerminado el 31 de dicembre de!
2014 seran aprobados dé manera definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo a
lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias del Ecuador

Evrim Kirimkan lvonne Balseca
Representante Logal Contadora General
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