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(Expresadas en dólares de EUA.) 

  

adora de Riesgo $. A. 

1. Idemtificación de la Callficadora de Riesgo 
Microfinanza Calificadora de Riesgo S. A. MICRORIESG, fue consifuida y 
exuste bajo las loyas ecuatotianas mediante esertura pública del 22 de abril de 
2008, e Inscrita en el Registro Mercantil el 18 do Juio de 2008, e Inscrita en el 

Mercado de Valores el 19 dl octubre de 2008. 

  

2. Operaciones 

El objeto social de la compañía será la calificación del riesgo de los valores y 
emisoras. Además pocká: (1) Realizar la calificación de riesgo a los amisores y 
valores que estén autorizacias a efectuar de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de 

Mercado de Valores y en les resoluciones de carácter general expedidos por el 
Consejo Nacional de valores; (2) Explotar su tecnología. (3) Las demás. 
actividades que autorice el Consejo Nacional de Valores, (4) Distribuir y 
suministrar nformación estadistica agregada que tenga relación con su actividad 
principal. (5) Realizar la caficación de riesgo de ampresas del sistema financiero 
como bancos, cooperalivas o micro financieras, etc, y (6) efectuar todas las 
actividades complementariós con su objeto principal. Y demás actividades 
permitidas pora Ley de Mercado de Valores y demás legislación pertinente 

  

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de conformidad con 
las Normas Intemacionales de Información Financiera (FRS por sus siglas en 
¡nalés) emiidas por el Conbejo Internacional de Normas de Contablidad (1ASB por 

sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 serán 
“probados por la Junta General de Socios luego de la emisión del informe de 
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías, sin embargo, de 
acuerdo a las normas de euditoría vigentes se prové que en caso do que los 
estados financieros audilacos sean modificados por falta de aprobación requenrá 
que sean reemiidos. No abstante, de acuerdo con la gerencia no habrá cambios. 
en dichos estados financieros. 

4. Cambios en políticas contables 

2) Normas nuevas y rovisal 
de enero 2014 

  

igentos para periodos anuales a partir del 1 

“A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigentes pera el 
período anual comenzado en dicha fecha. Un detalle dela miormación sobre
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estas normas que afectaros alos estados financieros de la Compañía se presenta 
a continuación: 

Anencieros Modificaciones a 
Ja NIC 32 y de le NIE 

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros: 
Presentación" clarfica la guia de aplicación de esta norma para evaluar 
cuando se cumplen los siguientes crterios para compensar un activo 
financiero con un pasivo financiero 

  

« Críterio de que una bntidad tene el derecho exigible a compensar los 

  

eto, o de realizar el activo y Iquidar el pasivo simultáneamente. 

Esta modíicación ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las. 
"normas de transición que provee esta norma. 

La aplicación de esta modificación no ha tenido efectos materiales en los 
presontes estados financieras anuales, ni en pariodos anteriores 

CINIF 21, Gravámenes 

Esta interpretación clarifica la contablización de un pasivo para pagar un 
gravamen sl ese pasivo está dentro del alcance de la NIC 37, y también la 
contabilización de un pasivo para pagar gravámenes cuyo importe y 
vencimiento son ciertos. 

  

La CINIIF 21 clarifica cue el suceso que genera la obligación que da lugar a 
un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del 
¡gravamen en los términos señalados por la legielación 

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas 
de transición que prove esta norma 

La aplicación de esta l!terpretación no ha tenido efectos materialos en los 
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriors. 

  

Información a rovelar sobre el importe recuperable de activos no Fnanciero: 
Modificaciones 4 4 NIG 30 

El documento “Información a revelar sobre el importe recuperable de actos 
10 financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere que se revelo 

información sobre el importe recuperabla de activos que presentan deterioro 
e valor si ose importe, se basa en el valor razonable menos los costos de. 
disposición Las modificaciones emitidas en este documento alinean los 
requerimientos de infomación a revelar de la NIC 36 con la intención original 
del ASB al emitir la NIF 13 Medición del Valor Razonable en mayo de 2011 
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La información que se requiere que la entidad rovelo es la siguiente: 

+  Elnelde la jerarquía del valor razonable dentro de la cual sa ciasifica en 
su totalidad la mecición del valor razonable de la unidad generadora de 
efectivo, sin considerar si son observables los costos de disposición. 

+ - Paralas mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y 
ivol 3 de la jerarquia del valor razonable, una descripción de las técnicas. 

¿e valoración utllzadas, y de existir el hecho y las motivaciones de que 
un cambio en la técnica de valoración ha ocurid 

« - Paralas medicionos de valor razonable clasificadas dentro del uvel 2 y 
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable: 
2. Cada suposición clave de la gerencia 

    

  

7 (sletvalor rázonable se midió utiizando una lécica de valor 
prosanto) 

Esta modificación ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las 
normas de transición que provee esta norma 

La aplicación de esta modificación no ha tenido efectos materzles an los 
presentes estados fnencieros anuales. ni en periodos anteriores. 

b) Normas, modificaciones e Interpretaciones a li 

  

"normas existentes que 

> — Las tasas de descuentos utlizadas en la medición actual y anterior 

aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía 

Ala echa de autorización ¿e estos estados financieros, el lASB ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya. 

existentes, las cualas aún fo entran en vigor y no han sido adoptadas. 
anticipadamente por la Compañía. 

La Administración anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las policas contables de la Compañia para el primer periodo que 
inicia a partr dela fecha de vigencia de dicho pronunciamiento, 

Los pronunciamientos aprobados por el 4AS8 que aún no entran en vigor y que la 
Compañía no ha aplicado unticipadamente son las siguientes 

ME 9 instrumontos Eltancieros 

En jul de 2014, el JAS8 aprobó el texto completo de la NIF 9 Instrumentos. 
Financieros. que reemplazará a la NIC 39 en los paríodo anuales que se 

inician el a partir del 1* de enero de 2018. Se admite su aplicación anticpada. 
Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que 
reemplaza son los siguentes. 

   Clasificación de activos financieros en bas 
contractuales de los fljs de efectivo proveniente: 
financiero y del modelo de negocio do la antidad respecto al mismo 
podrá clasifcarlo an alguna de las siguientes categorías. (1) activos 
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“financieros a costo amotizado, (2) actos financieros a valor razonable 
¡con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable con 
cambios en el otro resultado integral. Asmismo al inicio una entidad 

podía designar (2) a cualquier activo financiero en la categoría "a valor 
tazonable con cambios en resultados" siempre que se cumplan ciertas 
condiciones), y (t) los cambios en el valor razonable de ciertos. 
instrumentos de patrimonio como reconocidos "con cambios en el otro 
resultado integraf (siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un 
cambio en el modelo de negocios de la entidad conllevará una evaluación 
de la necesidad ta reclasicar ala partida (o grupo de partidas) 
alectada(s) 

o. Madición de activos financieros: se incorpora un unico modelo de 
deterioro, basado en el taconocimiento de pérdidas crediticias esperadas 
Este modelo se aplica Incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no. 

se realiza de acuerdo con la NIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, 
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros) 

+ Medición de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a 
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se prasente 

¿en el otro resultado integral la porción del cambio en dicho valor 
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de 
la entidad 

2. Contablidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de 
cobertura más estrechamente alineado con las prácticas incorporadas en 
las estrategias o gestión de riesgos que suelen llevar adelante distintas 
entidades. 

    

    

  (Modificaciones a/a! NIC 16 y NIC 38) 

En mayo de 2014 el IASB aprobó el documento “Aclaración de los Métodos 
Aceptablos de Depriciación y Amortización (Modificaciones a las NIC 18 y 
NIC 38)" Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prospectiva a 

los periodos anuales que comiencen a part del 1 de enero de 2016 Se 
permite su aplicación anticipada. 

  

Estas modiicacionas establecen lo siguiente: 

+ Para un acivo ento del alcanoe de la IC 16. se aclara que no resuta 
apropiado un método de depreciación que se base on los ingresos de 

actividades orónarias que se generan por una atidad que Incluye el 
uso de un acto, Los ingresos de actividades ordinarias generados por 
una actividad cue incluyo el uso de un activo generalmente efejan 
factores distintes del consumo de los beneficios económicos de dicho 
acto. 

+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 3: se Iconorpora una 
presunción refctble de que es inapropiado un métoo de amortización 

¿ue se base es los ingresos de actividades ordinarias generadas por una 
aclvidad que incluye el usa de un activo itangibe. Esta presunción 
puede evilasa solo en crcunstancias Imiadas. 

«en bs que el tivo intangible se expresa como una meda delos 
ingresos de aciivdadas ordinarias, o 
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«e cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y 
el consumo de beneficios económicos del activo intangible están 
altamente correlacionados. 

Mejoras anuales 0 as NE 
En diciembre de 2013, el 1AS8 aprobó dos documentos: Mejoras anuales a 

las NIF, Ciclo 2010 — 2012" y “Mejoras anuales a las NIF, Ciclo 2011 — 
2013" Porsu parte, en septlembro de 2014 el IASB aprobó ol documento. 
Mejoras anuales a ás NIF, Ciclo 2012 — 2014" 

  

El proceso de mejoras anualas a las NIF proporciona un vehiculo para 
realizas modificaciones a las NIIF que no son urgentes, porque son 
necesarias, Cada modificación establecida afecta una NIIF en particular, otras. 
(colateralmenta), los FC y guias relacionadas: incluyo la fecha d vigencia 
de la NIF afectada. 

  

ls 2012 

Incluye las siguientes modificaciones. 

e Modificación ala NIF 1: Valor Rs 2 
Somersiles 2 coto 229 Se rafia l hecho de que al med las 
Cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable 
(reconocimiento inicial la entidad podrá basarse en el importe nominal de 
“la faqtura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existía en 
los requerimientos de la NIC 39 y NIF 9) 

l8,NIC16 Prop 

  

ita y Es sf 
¡C 38 Activos Intangibles - Ma ss ón — 

Li ¿mulada. Se elimina el rterio de 
¡eexprasión proporcional para contabilizar la revaluación de una parida 

de propiedades, tlanta y equipo (NIC 16) o de activo intangible (NIC 38) 
por el crterio de “morte congruente” La reexpresión de la depreciación 
surge por diferencia Esta mejora se aplicará a todas las revaluaciones. 

reconocidas en los períodos anuales que comiencen a parti del 1 de julo 
de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede presentar una tercera 
columna, pero no es requerido). Sie prepara información comparativa 
no ajustada revelará oste hecho, Se admite aplicación anticipada. De 
hacerlo, debe revelarse este hecho. 

  

o ión a elasobro Par 
eaconades- Fura cm de amet SE Sai el cance de a infomación que debo revelarse cuando una entidad de gestión presta 
úsenícios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta 
mejora e apicare alos estados Inancieros que corresponda alos 
periodos anuales que comiencen part del Y de julo da 2014.Se admite 
úapicación anttopeda. De hacerlo, deberá revelarse esta hecho. 

sn Información A 
Relacionadas - Personal clave de la gerencia, Se clarifica el alcance de la información que débe revelarse cuando una entidad de gestión presta 

somcios de persoral lave de gerencia a a entidad que Informa. Esta
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mejora se aplicará alos estados financieros que corresponda a los 
períodos anuales que comiencon a partir del 1 de julio de 2014.Se admite 

aplicación anticipada De hacerlo, deberá revelarse este hecho 

a ,+ 

Incluye las siguientos modificaciones: 
a Ma ln MES oc Fon: y 

ámi0 32 (nin de caera), Se aclara, en elacón la 
e cartera, que. (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de 
la NIC 39 y NIF 9 distntos de activos financieros y pasivos financiero; y 
(0) las referenciós a “actos financieros” y “pasivos financieros” de los 
parrafos 49; 51 y 59 a 56 de la NIF 13 deben aplicarse a todos los 
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF , 
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32 Esta 
modificación se iplicará alos astados financiaros correspondientes a los 

períodos anuales que comiencen a partit del 1 de julio de 2014.Se admite 
aplicación anticizada De hacerlo, se deberá revelar este hecho 

Mejoras anuales a las MIE, Ciclo 2012-2014 
Incluye las siguientes modificaciones: 

  

% > MUE 7 lostrumentos Financieros: Información a Rovelar 

Contratos de seryicios de adruistración. Se aclara que cuando una 
nidad transfiere un activo financiero, y Conserve el derecho de prestar 

senicios de administración de ese activo fmanciero a cambio de una 
comisión que se Incluye (por ejemplo, en un contrato de servicios de 
administración) la entidad evaluará el contrato de servicos de 
administración de acuerdo con las guías de los párrafos 42C y 830 para 
decidir si tiene una involucsación continuada como resultado de dicho 

Contrato de seras de adminisracióna electos de los requerimientos de 
revelar información 

  

ENJASB decidió requerir la aplicación de la modificación solo alos periodos 
anuales que comiencen a partir del comienzo del periodo anual para el cual 

se aplique la modificación por primera vez. 

1 l gs modifcacio: NIE 7 alos astados 
intermedios condensados. El ASE decidió modificar al párralo 44R de la 
NIF 7 con las “Majoras Anuales alas NIF Ciclo 2012-2014" para actarar 
que la información a revolar adicional requerida por las modificaciones a 

la NIF 7 sobre compensaciones no lo es de forma especifica para todos. 
los periodos intemedios. Sn embargo, al considerar esta modicación el 

lASB destacó que se requiere revelar nformación adicional en los 
estados financieros intermedios condensados olaborados de acuerdo con 
la NIC 34 cuando ta exge su incorporación de acuerdo can los 

requerimientos geserales de esa NIF. La NIC 34 require revelar 
información on los astados financieros intermedios condensados cuando 

     



A 
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su omisión haría engañosos a los estados financieros intermedios 
condensados. 

€ Os 4 os 13 
Se aclara que la tasa ufllzada para descontar las. 

bigaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se 
determinará utizando como referencia los rendimientos del mercado al 

final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a bonos 
empresariales de alta calidad Con monedas donde para las cuales no 
exista un mercado ampli para bonos empresariales de alta calidad. se 
utllzarán los rendimientos de mercado (al final del periodo de 
presentación) ce los bonos gubernamentales denominados en esta 
moneda La moneda y el plazo de los bonos empresariales o. 
'gubemamentales serán congruentes con la moneda y el plazo estimado. 
de pago de las obligaciones por beneficios pos!-amplao. 

Una entidad aplicara esa modilicación para los periodos anuales que 
comiencen a pértr del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicación 

anticipada 

- iniciativa de la 

Este documento estavlece raquenmientos clarfícados para la prosentación de 
partidas en el estado de situación financiora y en la sección del otro resultado 

integral, dentro del estado de rasultados integrales. Además, enfatiza que al 
determinar una manera sistemática de organizar las notas una entidad 
considerará el efecto que ello tendrá sobra la comprensibiidad y 
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de 
orden sistemático por grupos de notas. Además aclara que al revelar las 
Políticas contables significativas de la entidad_cada entidad considerará la 
únaturaleza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados 
financieros esperarlas que estén reveladas an este tipo de entidades. 

Una entidad aplicará esa modificación para los pariodos anuales que 
comiencen a paris del 1 de enero de 2016, Sa permite su aplicación 
anticipada _No se requleren informar lo requerido por los párrafos 28 — 30 de 

la NIC 8 en relación a sstas modificaciones. 

5. Políticas Contables 

A continuación se describen las principales policas contables adoptadas an la 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 
"Presentación de Estados Financieros”. Estas poliicas han sido diseñadas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados. 

  

La Compañía es accionista del 68% de las acciones con derecho a voto de 
Microfinanza Rating Bolvia Calficadora de Riesgo S.A. tal como se describe en 
la nota 11 por lo cual por separado presenta estados financieros. 
¡con dicha subsidiaria.
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a) Bases de medición 

Los estados financioros dela Calficadora de Riesgo han sido preparados 
sobre la base del costo storico con excepción del pasivo por Jublación 

patronal que se encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de 
un perito independiente, 

b) Moneda funcional y de presentación 

A menos que se indíguk lo contrario, todas las citas presentadas en los 
estados financieros separados de la Calficadora de Riesgo y sus notas están 
expresados en dólares de los Estados Unidos de América. 

  

€) Uso de estimaciones y Julcios de los Administradores. 

La proparación de los estados financieros de acuerdo a Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la 
administración realic juicios, estimaciones y supuestos que afectan la 
Aplicación de las políicas contables. Las estimaciones y supuestos relevantes 
son revisados por la ¿dministrción de manera regular sin ambargo, 

la subjetidad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los inontos estimados por la Administración 

      

Enla preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones 
tales como: 
Deterioro de activos 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
litros del activo o dea unkdad generadora de efectivo excede su monto. 
recuparable: 

Los activos no finascieros como propiedad y equipo y activos intangibles, 
sujetos a amortización y/o depreciación se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor 
'enlibros puede no ser recuperable Para revisar silos activos han sufrido 
una pérdida por deterioro de valor la Compañia primero analiza s los activos 

sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se 
establece los siguientes parámetros que deben considerarso: 

  

3) Disminución significativa del valor de mercado del acivo, 
b) Cambios signhcativos adversos para la empresa en el entorno. 

tecnológica, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado 
al cual está difgido el activo 

<) - Evidencia sobre la obsolescencia o daño fico del activo: 
3) — Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o. 

con! forma en que el activo se usa o se espera usar. y 
8) Evidencia, qué indica que el rendimiento económico del activo. 

peor qua lo esperado, 
Los resultados realés pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a 

los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio. 

será 
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Prousión cuentas mcobrables 

La admmistración evalúa la posiblidad de recaudación de las cuentas 
comerciales por cobrar basándose en una sere de factores Cuando se 
evalúa una incapacidad especifica del ciente para poder cumplr con sus 
obligaciones financieras, se estima y registra una provisión específica para 
deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado 
que se recaudará Aulemas de identíicar las potenciales deudas incobrables 
delos cllentes, se registran cargos por deudas incobrables basándose entre 
¿tros factores, como la histo reciente de pérdidas anteriores y en una 
«evaluacion general delas cuentas por cobrar comerciales vencidas y 
vigentes. 

Vida útil de propiedad y equipo 

La determinación de las vidas ¿las de los componentes de vida útil definda 
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las 
orcunstancias La sldminsiración revsa estos supuestos en forma periódica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de identíicarse algún cambio 

Sin embargo, los resultados reales pueden vanar debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se reñere a software y equipo informatico 

Suposicones e hupétesis actuanales utizadas on el esiculo de los beneficios 
a empleados a plazó y post-empleo 
La estmación de la Administración d las Obligaciones por Beneficios 
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos criticos tales como: 
tasas de inflación mortalidad tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros an salarios. Las variaciones de astos supuestos pueden 
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por 
beneficios definidos. 

dd) Nogocio en Marcha 

Los pancipios contables parien del supuesto de la continurdad de las 
operaciones del ante contable, empresa en marcha, a menos que se indique 

todo lo contrano Micrbfinanza Callficadora de Riesgo S_A. MICRORIESG, es 
un ente con antecedentes de empresa en marcha por el movimiento 
¡económico de sus opéraciones y por el iempo que dispone para segur 
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución y la disposición de sus 
accionistas 

9) Activos y paslvos fiñancieros 

Los actos financieros y pasivos financieras se raconocen cuando los mismas 
son parte de las cláusulas contractuales de un Instrumento financiero 

Los actos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo inanciero expiran, o cuando el actwo financiaro y 
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todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo. 
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence. 

Los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las 
siguientes categorias 

- Activos financieros al valor razonable con impacto en al estado de 
rosultados, comprerde principalmente al efectivo en caja y bancos. 

- Préstamos y cuentas por cobrar comprende créditos por ventas y otras 
cuentas por cobrar 

- Otros pasivos financieros. comprende obligaciones financieras, deudas 
y otras deudas 

  

La ciasficación depende del propósito para el cual se adquieron los activos y 
pasivos financieros. La gerencia determina la ciasicación de sus 
instrumentos financieras en el momento del reconocimiento inicial 

Recono: 

  

lento de activos y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de la operación excepto las activos. 
financieros y pasivos fisancieros que ss llavan a valor razonable a travós de 
úíllidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable 

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se 
describe a continuación 
1) Cuentas porcobrey 

Las cuentas por cóbrar representan principalmente los saldos pendientes. 
de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por al importe 

de la factura y cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas 
comerciales y las condiciones nomales dentro de los negocios 

  

Las cuentas por cobrar no regstran una estimación para deudas 
incobrables, debido al bajo riesgo de recuperación existente y porque a la 
fecha no se ha delerminado indicios de deterioro. Las cuentas por cobrar 
de clientes no tenian una concentración ya que su riesgo se encuentra 
diversificado entra aproximadamente 30 clientes activos en el 2014 (24 
lentes activos en el 2013) 

Debido ala rápida recaudación las cuentas comerciales a corto plazo no se 
descuentan. 

1) Cuente L 

Los pasivos financieros de la Calficadora de Riesgo incluyen pasivos con 
proveedores y otras cuentas pendientas de pago que no consttuyn 
instrumentos financieros derivados. 
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Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado, 
uliizando el método de interés efecto, cuando existon plazos de pago con 
condiciones de financiamiento sin embargo, al 2014 y 2013 no ha existido 
efecto alguno al respecto, ya que todas las cuentas por pagar se. 
encuentran bajo condiciones normales de mercado. Cualquier diferencia 

entre el efecivo recbido y el valor de reembolso se imputa directo a 
resultados en el plazo del contrato. 

Deterioro de los activos financieros 
Los actvos financieros son probados por deterioro al final de cada periodo El 
valor en libros del activo Inanciero se reduce por la perdida por deteriora 
úirectamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión Los cambios 
¡en el importe en Ibros do la cuenta do provisión so reconocen en el estado de 
resultados. 

h) Equipos. 
Son reconocidos como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en 
la prestación del servció o para propósitos administrativos y que tienen una 
vida mayor a un periodo, 

  

1) Eauipos 
Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisición menas la 
depreciación acumulada y menos las posiales pérdidas por deterioro de su 
valor. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han identíicado indicios 
de deterioro. 

8) Depreciación de equipos 

Los equipos se depracian desde que están en condiciones de ser usados. El 
¡gasto por depreciación le equipos se carga alos resultados del periodo 
Aplicando el método de línea recta en función de la vida útl estimada de los. 
respectivos activos, de cuerdo a los siguientes años de vida 

Muebles y enseres. 10 años 
Equipos de computación 3 años 

h) Inversiones en subsidiarias. 

La Compañía mide en sus estados financieros separados sus inversiones en 
subsidiarias al costo, Los dividendos procedentes de una subsidiaria o afilada 

se reconocen en el resitado cuando surja el deracho a recibio.     
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1) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

¡Son beneliclos a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
¡como gastos a medida que el servicio es recibido. 

  

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía paga a sus 
trabajadores una participación del 15% sabré las utlidades del ejercicio: se 
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera 

Planes do Beneficios definidos 
eel jo io 

En ls planes de prestación definida de la Compañia, el importe de la pensión 
que recibirá un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de 
servicio del empleado y el salario final que ésto tenga, considerando que el 
beneficio se entregara alos trabajadores que hayan laborado por veinte (bajo 
iertas condiciones como el despido por parte del patrono) o vemtiinco años o. 
más años dentro de las Casa de Valores de manera continua o ininterrumpida. 

  

El paswo reconocido en el estado de situación financiera de los pianos de 
beneficios definidos es el valor presente de las obigaciones por beneficios. 
definidos (OBD) en la fecha de cierre 

LLa Administración de ía Compañia estima la OB anualmente con base en un 
estudio actuarial realizado por expertos independientes debidamente. 
calíicados, los cualos se basan en las tasas estándar de infación las tasas de 
rotación del personal la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los 

factores de descuenta se determinan cerca de cierre de cada año con 
referencia a la tasa promedio para los Bonos de Gobierno, publicado por el 
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los lérminos de las 
bigacionos registradas para los empleados hasta su vencimiento 

  

El efecto acumulativo de la OBD se reconoce en los resultados del período, 
excepto las pérdidas y ganancias actuariales que se reconocen en el 
patrimonio — otros resultados integrales. 

D) Impuesto a la renta 

    La Compañia regiora el Impuesto a la Renta sobre la baso de la renta liquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen 

Tributario ntemo y sy Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está. 
compuesto por el Impuesto corriente (causado) Los impuestos se reconocen 
en el resultado, excepto en la medida en que estos so refieran a partidas. 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. 
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En este caso. el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o 
directamente en patrmorio neto, respectivamente. 

1 Impuesto Comente 
El impuesto corrieste consttuye el impuesto que se estima pagar o 

recuperar en el ejercicio. ullizando las tasas impostivas y layes 
tibutarias aprobadas a la fecha del estado de situación financiera 

correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a 
recuperar relativo a ejercicios anteriores, 

El impuesto a la renta conttente se calcula en base a las tasas fiscales 
que han sido prorrulgadas al cierre del periodo de reporte 

) Ingresos. 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar teniendo en cuenta al importe estimado de cualquier descuento, 
bonfcación o rebaja cómercial que la Compañía pueda otorgar 

Los ingresos de la Calficadora de Riesgo provienen principalmente de los 
servicios de elaboración de informes de calíicación de riesgo y evaluación 

social se registran on resultados de acuerdo a la proporción en la que se ha 
entregado ol servicio 

1 Gastos: 
Los gastos se registran al costo de la contraprestación recibida. Los gastos se 

Imputan a la cuenta d+ resultados en función del criterio del devengo, es decir 
ena medida que sea probable que los beneficios económicos luyan hacia la 
Calíicadora de Riesgo y puedan ser confiablemento medicos, con 
independencia del mamento en que se produzca el pago derado de ello 

m)Estado de flujos de pfactivo 

Para ofectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Calificadora de 
Riesgo ha definido las siguientas consideraciones: 

Efectivo en caja y bancos" incluyen el efectivo en caja y bancos. 
Actividades de oporación: son las actividades que construyen la principal 
fuente de ingresos otsinarios de la Calficadora de Riesgo, así como otras 

actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenación o disposición por tros medios de activos no comiéntes y otras 
inversiones no includas en el efectivo en caja y bancos. 
Actvidados de financiación: actividades que producen cambios en al tamaño 
y composición del páirimonio neto y de los pasivos de carácter financiero, 
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) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican coma 
corriente y no comente. 

La Compañía clasico y presento a un activo como coniente cuando satisfizo 
alguno de los siguientes criterios 

]) Sa espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de 
la entidad: 

1 Se mantenía furidamentalmente con fines de negociación 
li) Se esperaba regizar dentro del período de las doce meses posteriores a 

la fecha de belañoe; o 
iM La Compañía no tenia un derecho incondicional para aplazar la 

cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la 
Techa de los estados financieros. 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1 El ciclo normal de la operación do una 
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisición de los activos. 
materiales, quo entran en al proceso productivo, Y la realización de los productos 
¡en forma de efectivo o equivalentes al ofectivo En el caso de la Compañía so ha 
considerado un ciclo opérativo de 12 meses. 

  

0) Estado del resultado Integral 

El estado del resutad: integral del periodo fue preparado presentando todas 
las partdas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado. 

Se presenta por sepatado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
periodo 

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función 

6. Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 

En el curso normal de sus negocios, la Compañía está expuesta a diversos 
esgos financieros que pueden afectar de manera más o menos significativa el 
valor económico de sus lujos y activos y, an consecuencia sus resultados. Las 
Policas de administración de riesgo son aprobadas y revisadas periódicamente 
Por su Administración 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 

Calficadora de Riesgo, así como una descripción de las medidas de mitigación 
úaciualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
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a) Riesgo de mercado 
Esla posiblidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como tasas. 
de inorés, tpo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas 
'económeas debido a la desvalorización de flujos o aciwos o a la valorización de 
pasivos, debido a la nominición o Indexación de éstos a dichas variables 

La administración de estos riesgos as establecida por la Administración de la 
Callicadora de Riesgo. quian define estrategias especificas en función de los. 
análisis periódicos de tencencias de las variables que inciden en los niveles de 
tipo de cambio e interés. 

losgo de tipo de cambio 
La Compañía no está expiesta al lesgo de tpo de cambio dada la natu 

sus operaciones, las que involucran transacciones únicamente en dolar 
americanos. 

  

D) Riesgo de crédito 
Este riesgo está referido 3 la capacidad de terceros de cumplir con sus. 
bigaciones financieras con la Compañía Dentro de las partidas expuestas a 
esto riesgo se distingue la siguiente categoría 

Cines 
El riesgo de incobrabiidad de los cientes de la Compañía es bajo. toda vez que 

gran parte de los servicios entregados son respaldados por contratos de servicios 
A coro plazo, para los cuales la administración establece límtes por deudor por lo 
cual a la fecha del estado no existen concentraciones sinfcatas de riesgo de 
crédito 

4) Riesgo de liquidez 
Esto riesgo está asociac a la capacidad de la Compañía para responder ante los 

compromisos adquitidos y cumpli con los pagos a sus proveedoras. 

La Administración de la Calficadora de Riesgo monitorea los límites de iqudez a 
ser mantenidos con el fin de poder satisfacer todas las necesidades existentos, Al 
31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por cobrar y por pagar tienen 
vencimientos a corto plazo por lo que la administración estima que su costo 
registrado conteblomenta es similar a su valor razonablo. 

4) Riesgo operacional 
El iesgo operacional comprende la posibidad de incurren perdidas por 
deficiencias o falas o madecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos. 
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- Recurso Humano, que es ol personal vinculado directa o indirectamente con la 
ejecución de los procesos de la Compañía 

- Procesos, que son las acciones que interactúan para transformarse en el 
úsenvicia final prestado al ciente 

- Tecnología, que es el cotjunto de herramientas de harcare, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Calificadora de Riesgo 

- Infraestructura, que son tlementos de apoyo para la realización de las 
actividades. 

  

La Callficadora de Riesgo tono definidos procedimientos tendientas a que se 
administre efectivamente su riesgo Operativo en concordancia con los 
lineamientos de los organisinos de control y del comté de calificación. basados en 
sistamas de reportes internos y externos. 

7. Efectivo y equivalantos de efectivo 

A 31 de diclembre del 2014 y 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos se 
compone como sigue 

Detalle 204 
Caja 
Insttuciones fnancieas prvedas. 
Total        

8. Documentos y cuentas por cobrar. 

Corresponden a saldos perdientes de cobro por servicios a cientes que no 
superan los 30 dias plazo 

9. Servicios y otros pagos anticipados 

El saldo de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue: 

Detalle 2018 2013 
Garantia Arriendo. 1160 
Fundación Misión Niceregue 97 

Artico Proveedores Varios 19.100 21783 
Total 21297 21783



Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A. 

MICRORIESG 

10. Equipos =neto 

Los movimientos de propiedad y equipos al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 fueron como siguen 

      

    

2014 
Tatdo arniio Sado altas 

cuenra. delano ” Adiciones Ventas Depreciación —delaño. 
lets y Enseres 1907 1967 
Equipos d Computacón 20080 1810 así 

Total Costo sas 
Depreciación acumulada 

Deo Acum. Muebles y Enseres com com 
Dep Acum Equps de Computación 00 E) 1) 

Tordera RO 
Toa a as REE 3328 

Sado al 

oepreciables 
Esto 

Exuos de compatscón    Totalcooto Ass 50% (azSO) 
Depreciación acumulada 

Eat an 1770 2008) 
Equipo de Computación (1256 can 20m 

ey 2 
A 

302 (54857) (285) 28) 98    
La depraciación de los acivos se calcula linealmente alo largo de su 
correspondiente vida ut, la cual se ha determinado en base al deterioro 
natural esperado la obsolescencia técnica o comercial derivada de los 
cambos y/o mejoras en los activos (véase nota 53) 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de equipos se 
regista dentro de los gastos generales 
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11. Inversiones en Subsidiarias 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 las versiones en acciones. 
corresponde a Mcrofnanza Rating Bolivia Caliicadora de Riesgo S A 
on una partapación del 18% 

12 Cuentas y documentos por pagar 

El saldo de cuentas por pigar comercial y otras cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2014 y 201 fue como sue 

Detalle 2018 2013 
MESA 4:02 4:02 

Vanos 3145 3308 
Otras cuentas por pagar 7000 

Total 72 14.408 
  

13. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributario 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto ala 
renta se calcula ala tarifa del 22% aplicable a la unidad gravable por el período 
comprendido entre + ch enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detal 
de la conallación trbutana es como sigue: 

ame am 

5% pasean asnos 22 on 
td dps depp a PR EJ      

  

  

      

  

TIT O
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El gasto por impuesto ala renta on el estado de resultados ciere del impuesto 
úrico que se habría ¿bienido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de 
cada ejercilo sobre el resultado antas de impuesto a la renta, por las razones. 
que se detallan en la conciliación a continuación 

  

2014 2 
Valor ar 

2760 2% 18 2 
Bore Se 7878 mm 
0342 6% 0562 108% 

  

tos corrientes 

  

Un detalle de pasivos por impuestos corientes al 31 de diciembre del 2014 y 
2013, es como sigue 

201 201 Impuesto ala reta por fegar(1) 208 2662 SR por pages sn 1790 
A 
  

(1) Los movimientos de la provisión de impuesto ala renta al 31 de diciembre 
del 2014 y 2013 son como sigue: 

qm 200 
Salgos alcomienzo del año 2582 5820 

Provisión del año 308 2502 
Compensación por retenciones en l impuesto al anta del año (2582) (5.20) 

Saldos alfin del año 308 2592 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de activos por impuestos 
corrientes representa la retonciones en la fuento efectuadas por los cientes a 

la Compañia, el cual es recuperable mediante la compensación con el 
impuesto a la ranta cautado del periodo cariente o de periodos futuros, o 
mediante reclamo previa presentación de la respectiva solicitud al Serdcio de 
Rentas Intemas. 

  

c) Reformas tributarias - Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal 

Mediante Registros Oficiales Nos 405 publicado el 29 de diciembra 2014 y 407 
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Seracio de Rentas Interas introdujo 
modificaciones a la Ley Orgánica de Régimen Tbutario Intemo y su 
Reglamento, que tendráh vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que 
incluyen entre otos los siguientes aspectos:
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Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones. 
+ Incremento de retenciones on la fuento sobre pagos de no residentes en al 

Ecuador (antes pagos al exterior) 
Sa exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 años para 
inversiones nuevas y productivos en los sectores económicos deque 
terminaron como incustias básicas de conformidad con la Ley. 

- Considera como no deducible la depreciación de los activos revaluados y las 
Pérdidas por enajenación directa o indirecta de activos fjos o comentes, 
acciones, participaciones, otros derechos representatwos de capital u otros 

derechos que permtn la exploración, explotación, concesión o similares a 
partes relacionadas 

-- Limita y condiciona 14 deduciblidad de gastos de publicidad. 
- Limita la deduciblidad de regalas, servicos técnicos, de consultoría, eto. 
- Se elimina de los utros de activo y patrimonio el saldo de los bienes 

rovaluados para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta 
- Sa permite el reconotimiento de ciertos activos por impuestos diferidos. 
- Se incrementa beneficios de deducción para el cálculo del impuesto a la renta 

Jar sueidos por pago a adulos mayores y mranasrlomados mayors de 
40 años. 

- Se agrega como bentfcio la deducción del 100% adicional por 5 años para 
las micro y pequeñas empresas sobre algunos rubros. 

- Se estableco incentivos de estabilidad tributaria en contratos de Inversión. 
- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos 

al exterior a compañíts de seguros. 
Se Incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta 
el 25% bajo ciertas cllcunstancias 

- Se establece retención en la fuente de impuesto a la renta en caso de que 
Cutie soriedadccpcada a alguna de sus paris relacionados prótamos 
no comerciales 

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retención en la fuente de impuesto 
A la renta en pago de dividendos a personas naturales, 

  

  

    

d) Contingencias 

Alla fecha de este inforite se encuentran pendientes de revisión por parte de 
las autondades tributarias las declaraciones de impuesto ala renta de los años 
2011 812014 

14. Otras obligaciones corrientes. 

AL31 de distembre de 2014 y 2013 los saldos de atras obligaciones comentes son 
como sigue: 

2
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Dm 

Impuestos por pagar 
"Retenciones en la fubnto de 
impuesto a ranta 0 IVA (Nota 
13b) 1738 4368 

22% Impuesto aa Fienta por 
er pan 

029 43 
Banaficis a empleados. 

Apores al 1ESS por Pagar 1318 1818 
Préstamos Quirogralris por 
pagar 30 148 
Sueldos por Pagar 107 
tas Cuentas por Pagar 
Empleados 10 z 
15% Unidades por Pagar 220 158 
Provisión Décimo Tercaro, 205 378 

    

(1AL31 de diciembre del 2014 y 2013 el siguiente es un movimiento de la 
provisión para parucipación de trabajadores en las uiidados. 

204 2019 

Saldos al comienzo delo 1582 3358 
Provisión del aña 2220 1592 
Pagos efectuados (1.582 (3268 

Saldos alfin del año 2220 1562 

15. Provisión por Jubllación Patronal 

Provisión por Jubilación Patronal 

La Caiíficadora de Riesg? tene la responsablidad de pagar a sus trabajadores 
¡que por veinticinco años p más, hubieran prestado servicios continuos o. 
interumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por 
concepto de pensiones dl Jubilación patronal. La Caliicadora de Riesgo tiene 
registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estucto actuarial 
preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de 

Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensión mensual mínima 
de US$20 y consideran par ie cálculo taa de descuento del 6.54% anual 
(7% para el 2013) 
La Norma Intornacional de Contabilidad 19 - Beneficios a empleados revisar 
vigento 
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204 2 
Saldos al comienzo del ano 303 2918 
Costo de servicos 2094 1.068 
Reversión reservas. - 1) 
Péreicas y ganancias ORI si 
Costo porintereges 208 me 

CTA OLITE NT ANNE YY 

16. Patrimonio de los Acciosistas 

a) Capital Social 

La compañia al 31 de diciembre del 2014 tiene un capital social de US$93.000 
dividido en 93.000 aociones a un valor nominal de US$1 cada una 
Con fecha 18 de noviembie del 2012, se realiza la escritura de aumento de capital 

y reforma de estatutos, en donde se establece que: "el capital suscrito de la 
Calíficadora es de US$ 9,000, dvidido en noventa y tres mi acciones ordinarias y 
nominaticas de un dólar co los Estados Unidos de América, 

b) Roserva Legal 
  La Loy de Compañías raduiere que por lo menos el 10% de la utiiiad anual sea 

apropiado como reserva Isgal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponie para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, 

<) Resultados por aplicación de NIF por primera vez 

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustos 
que debieron registrar el secto contra resultados acumulados. 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionista m puede ser 
utlizado en aumentar el capital, on vitud de que no corresponde a resultados 
operacionales, motivo porel que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una 
participación sobra este. Esta saldo podrá ser utlizado en enjugar pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido sl las hubiera o. 
devueto en el caso de liquidación de la Calicadora de Riesgo a sus Accionistas. 

Gestión de Capital 
La gestión de capital se ¡efere ala administración del patrimonio de la 
Calíicadora de Riesgo, las pollicas de administración de capta tienen por 
objtivo. 
- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del 

negocio en el largo plazo. 
- Asegurar el financiarniento de nuevas Inversiones y el mantonimiento de la 

Calificadora de Riesgo a fin de mantener un crecimiento sostenido en el 
tempo. 
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Mantenes una estuctura de capital adecuada acorde a los cios económicos 
que impactan al negocio y ala naturaleza de la mdusta. 
Maximizar el valor de la Calficadora de Riesgo, proveyendo un retorno 
adecuado para la inversión de los cientes. 

Los requerimientos de capial son incorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de la Calífcdora de Riesgo cuidando mantener un nivel de 
liquidez adecuado y cumpliando con los resguardos financieros necesarios. 

   

17. Ingresos ordinarios. 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 por ciente considerando el porcentaje con 
relación al total de ingresos es como sigue: 

    
* 

160500 05% 18744 50% 

18 Gastos porsu naturaleza 

El detalla de los gastos pot los periodos terminados al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 son los siguientes. 

Detalle a zu 
Gastos generales 

Cargos por nómina, 100.968 150.822 
Honorarios, comisiones y dietas. 41429 70733 
Bienes y servicios 80622 104.920 
Depreciación 1130 2964 

Fatal DZAAT IA 

19 Autorización de los estados financieros 

     
Los estados financieros saparados de Microfinanza Callficadora de Riesgo S.A 
MICROFINANZA por el aho tarminado el 31 de diciembre de 2014 serán. 
aprobados de manera definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto 
pora Superintendencia de Compañías del Ecuador 

   

mm
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20. Eventos Subsacuenteo 

Mediante el numeral 3 del artículo único de la Resolución No 013-2014-V del 
Consejo Nacional de Valctos publicado en Registro Oficial No, 413, de 10 do 
enero de 2015, se dispuso que a partir del ejercicio económico 2015, en forma 
previa a la suscripción de los contratos con las firmas calíficadoras de riasgo, los 
sujetos calificados deberán constatar el cumplimiento de los límites máximos de. 

hasta tres periodos consecutivos con la misma firma calíicadora de riesgo, lo cual 
está siendo analizado por a administración sin que se determinen efectos 
representaiwos para la Compañía. 

  

En 
Representante legal 
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Notas a los Estados Financieros Consolidados 
AL 31 de diciembre de 2014 
(Expresadas en dólares de EUA] 

1. Identificación del Grupo. 

Microfinanza Calificadora de Riesgo S A. MICRORIESG, fue constituida y 
existe bajo las leyes ecuatorianas mediante escritura pública del 22 de abri de 

2008, e inserta en el Regsto Mercantil el 18 de juto de 2008, e inscrita en el 
Mercado de Valores el 19 de octubre de 2009 

Microfinanza Rating Bolivia Calíficadora de Riesgo S.A. fue constituida en 
fecha 8 de diciembre de 2013, como persona juridica de derecho prvado bajo la 
torma de Sociedad Anónima en el mismo año. 

2. Operaciones 

  

rofinanza Calficacora de Riesgo S. A. MICRORIESG está autorizada para 
ejercer todas las actidades previstas por el articulo 177 de la Ley de Mercado de 
Valores. y adicionalmente podrá distibur y suministrar información estadística 
agregada que tenga relación con su actividad prnapal de acuerdo a lo establecido 
en la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 

  

Microfinanza Rating Bollvia Calficadora de Riesgo S.A. es una empresa 
dedicada a Calficación de Riegos de Entidades y de evaluaciones de desempeño 
social Públcas y Privadas, cuyas actividades se localizan en Areas Urbanas como 
Rurales en el Ámbito Financiero y Social 

  

  

3. Declaración de cumplimiento con las NUF 

Los estados financieros de los consolidados han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en 
inglés) emitdas por el Consajo Intemacional de Normas de Contablidad (IASB por 
sus siglas en inglés), vigentos al 31 de diciembre de 2014, 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre de 2014 serán 
aprobados por la junta de accionistas luego de la emisión del nforme de auditoria 

de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías. de acuerdo a las nomas de 
¡autoria vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros audtados 
¡sean modificados por la administración por fata de aprobación. los mismos deben 

ser reemtidos. Sin embargo. de acuerdo con la gerencia no habrá cambios en 
dichos estados finanoeros
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4. Cambios en políticas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para poríodos anuales a partir del 
1 de enero 2014 

AA partir del 1 de enero 2014 exsten normas nuevas y revisadas vigentes para el 
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la nformación soure 
estas normas que afectaron a los estados financieros de la Sucursal se presenta 
a continuación 

- - Compensación de alos finncieros y pasivos financieros - Modificaciones 
218 NC 32 y dela MIE 7 
El documento "Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros. 
Presentación” clanfica la guia de aplicación de esta norma para evaluar 
cuando se cumplen los siguentes crterios para compensar un activo 
Ananciero con un pasivo financiero 

  

+ Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los 
importes exigidos. 

+ Cíiteno de que una entidad tenga la tención de liquidar por el importe 
neto, o de realizar el actwo y liquidar el pasivo simultaneamente. 

Esta modificación ha sido aplicada de forma retroactva de acuerdo con las 
normas de transición que provee esta norma. 

La aplicación de esta modificación no ha tenido efectos materiales en los 
presentes estados financieros anuales, ni en perñodos antenores 

- CINE 21. Gravámenes 

Esta interpretacion clarifica la contablización de un paswo para pagar un 
gravamen si ese pasivo está dentro del alcance de la NIC 37 y también la 
contablización de un pasivo para pagar gravámenes cuyo importa y 
vencimiento son ciertos. 

La CINIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligación que da lugar a 
Un paswo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del 
gravamen en los términos señalados por la legislación 

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactwa de acuerdo con las 
normas de transición que provee esta norma. 

La aplicación de esla Interpretación no ha tenido efectos materiales en los 
presentes estados inanceros anuales. ni en penodos anteriores. 

información a revelar sobre eli able de actwos no fnancieros 
=Modíicaciones a la NIC 38 
El documento "Información a revelar sobre ol importe recuperable de activos. 
o financieros - Modificaciones a la NIC 36" requiere que se revele.
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información sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro 
de valor sí ese importe, se basa en el valor razonable menos los costos de 
disposción. Las modificaciones emtidas en este documento alinean los 
requerimientos de información a revelar de la NIC 36 con la tención 
original del 1ASB al emir la NIF 13 Medición del Valor Razonable en mayo 
de 2011 

  

La información que se requiere que la entidad revele es la siguiente 

+ Elniveldela jerarquia del valor razonable dentro de la cual se clasifica 
en su totalidad la medición del valor razonable de la unidad generadora 
de efectivo, sin considerar si son observables los costos de disposición 

+ - Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2 y 
ivel 3 de la jerarquía del valor razonable, una descnpción de las. 
técnicas de valoración uhlizada, y de existir el hecho y las motivaciones 
de que un cambio en la técnica de valoración ha ocurrido. 

+ - Paralas mediciones de valor razonable lasficadas dentro del nivel 2 y 
nwel 3 de la jerarquia del valor razonable 
2 Cada suposición clave de la gerencia 
> - Las tasas de descuentos ullizadas en la medición actual y anterior 

(sel valor razonable se mii utilzando una técnica de valor 
presente) 

Esta modificación ha sido aplcada de forma retroactwa de acuerdo con las 
normas de transición que provee esta norma. 

La aplicación de esta modificación no ha tenido efectos matenales en los 
presentes estados financieros anuales, nu en periodos anteñores 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamento 
porta Sucursal. 

Ala fecha de autorzación de estos estados financieros, el 1ASB ha publicado 
nuevas nomas, modificaciones e terpretaciones realzadas a las normas ya 
existentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 
anticipadamente por la Sucursal 

La Admnsstración antripa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las policas contables de la Sucursal para el primer periodo que 
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. 

Los pronunciamientos aprobados por el lASB que aún no entran en vigor, y que 
la Sucursal no ha aplicado anticipadamente son las siguientes. 
- MIES Instrumentos Fingacioros 

Enjulio de 2014 el ASE aprobó el texto completo de la NIF 9 Instrumentos 
Financieros que resmplazará a la NIC 29 en los periodo anuales que se 
inicien el a part del 1* de enero de 2018. Se admite su aplicación 
antcipada 
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Los pnnepales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que 
reemplaza son los siguientes 

€ Clasificación de actwos financieros en base a las caracteristicas 
contractuales de los lujos de efecto provenientes de un acto 
financiero y del modelo de negocio de la entriad respecto al mismo. 
podrá clasifcarlo en alguna de las sguentes categonas (1) actwos 
financieros a costo amortzado (2) activos financieros a valor razonable 
con cambios en resultados y (3) actwos financieros a valor razonable 
¡con cambios en al otro resultado integral Asimismo al inicio una 
entidad podría designar (a) a cualquier acto financiero en la categoria 

'a valor razonabls con cambios en resultados" (siempre que se cumplan 
ciertas condicions) y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos 
instrumentos de patrimonio como reconocidos "con cambios en el otro 
resultado Integra” (sempre que se cumplan ciertas condiciones) Un 
¡cambio en el modelo de negocios de la entidad conllevara una 
evaluacion de la necesidad de reclasifcar a la partida (o grupo de 
parucas) afectadals) 

> > Medición de activos financieros se mcorpora un unico modelo de 
detenoro basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias 
esperadas Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo 
reconocmento no se realza de acuerdo con la NIIF 3 (cuentas 
comerciales por cobrar actvos de contratos y activos por 
arrendamientos Ínanceros). 

> - Medición de pasivos financieros para los pasos financieros medidos a 
valor razonable con cambios en resultados se requiere que se presente 
en el otro resultado integral la porción del cambio en dicho valor 
razonable que sea atribulble a los cambios de nesgo de crédito propio 
de la entidad 

> Contabilidad de cobertura se incorpora un modelo de contabilidad de 
cobertura mas estrechamente alneado con las practicas incorporadas 
en las estrategias de gestión de riesgos que suelen levar adelante 
distntas entdados 

Nu 15 ingresos de Actwidades Oreinanas Procedentes de Contratos con 
Clientes 

En mayo de 2015 en lASB aprobó la NIF 15 Ingresos de Actwidades 
Ordinarias Procedentes de Contratos con Cientes cuya vigencia es 
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partr del 1 de enero 
de 2017 y admite su aplicación anticipada La NIIF 15 reemplaza a la NIC 
11 NIC 18 CINIF 13 CINIIF 15, CINIF 18 y SIC 31 

Esta noma incorporá una metodología para reconocer los ingresos 
provenientes de contratos con cientes basada en cinco pasos. 

1)  Ieentíicar el contrato (o contratos) con el ciente 
2). Identficarias obligaciones de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio de la transacción 
4) Asignar el preci de la transacción entre las obligaciones de desempeño 

¿el contrato 
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5) Reconocer el ingreso de actividades ordmarias cuando (0 a medida que) 
la entidad satisface una obigación de desempeño 

odifcaciones 8as MC 10 y NI 
En mayo de 2014, el lASB aprobó el documento “Aclaración de los Métodos 
Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a las NIC 16 y 
NIC 38)” Una entidad aplicará estas modificaciones de forma prospecta a 
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se 
permite su aplicación antcipada. 

Estas modificaciones establecen lo siguiente 
+ Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aciara que no 

resuña apropiado un método de depreciación que se base en los 
ingresos de actividades ordinarias que so generan por una actividad 

que incluye al uso de un activo. Los mgresos de actividades 
Ordinaras gonerados por una actividad que incluye el uso de un 
acto, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los 
beneficios económicos de dicho activo 

+ Para un actyo dentro del alcance de la NIC 38. se Incorpora una 
presunción refutable de que es inapropiado un método de 
amortización que se base en los ingresos de actividades ordinarias 
generadas por una actividad que incluye el uso de un acto 
intangie. Esta presunción puede evitarse solo en circunstancias. 
limitadas 

2. énlas que el acto intangible se expresa como una medida 
de los ngresos de actividades ordinarias o 
cuanco puede demostrarse que los Ingresos de actividades 
úordmarias y el consumo de beneficios económicos del acto 
Intangible están atamente corretacionados 

    

Ñ 73 . 

En diciembre de 2013, el lASB aprobó dos documentos “Mejoras anuales a 
las NIF, Ciclo 2010 - 2012 y "Mejoras anuales alas NIF Ciclo 2011 — 
2013' Porsu parte, an septiembre de 2014 el lASB aprobó el documento 
Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 20122014" 

  

El proceso de mejoras anuales alas NUF proporciona un vehiculo para 
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes, porque son 
necesarias. Cada modificación establecida afecta una NIIF en particular 
tras (colateralmente). los FC y guias relacionadas, e ncluye la facha de 
vigencia de la NIF atectada. 

xas anualos a las NUE, :10—201; 

Incluye las siguientes modificaciones: 

o ficación a la NUF 1. Modiicacón ala NIF 13 Medición del Valor Razonable Cuentas sgmaraales a coto plazo Se raica el echo de que al med las 
Cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
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(reconocimiento incl) la entidad podra basarse en el importe nominal 
de “la factura" en la medida que al efecto no sea significatwo (ya existia 
en los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9) 

3 Modificación ala NIC18 Propiedades, Planta y Equipo y Modificación a 
la NIC 38 Activa revaluación —reexpresion 
"proporcional de la depreciación acumulada. Se elimina el entero de 
*teexprestón proporcional" para contabilizar la revaluación de una 
partida de propiedades, planta y equipo (NIC 18) o de acto intangible 
(NIC 38) por el erteno de “importe congruente” La reexpresion de la 
depreciación surge por diferencia Esta mejora se aplicara a todas las 
revaluaciones teconoadas en los periodos anuales que comiencen a 
Partr del 1 de julo de 2014 y en el penado antenor Inmediato (puede 
presentar una tercera columna pero no es requerido) Si se prepara 
informacion comparatwa no ajustada revelara este hecho Se admite 
aplicación anticipada De hacerlo debe revelarse este hecho 

9 Modificación ala NIC 24 Información a Revelar sobre Partes 
Relacionadas - Personal clave de la gerencia, Se clarifica el alvance de 
la información que debe revelarse cuando una entidad de gestión presta 
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa Esta 
mejora se aplicará a los estados financieros que corresponda a los 
períodos anuales que comiencen a partr del 1 de julo de 2014 Se 
“admite aplicación anticipada De hacerlo deberá revelarse este hecho 

    

Mejoras anuales alas NIF, Ciclo 2011-2013 

Incluye las siguentos modificaciones 

> Madaicacón a/a NUFYS Medición del Velor Razonabie Alcance del 
jrralo 52 (excepcion de cariora) Se aclara, en relacion ala "excepcion 

de cartera que: (3) esta aplica para otros contratos dentro del alcance 
dela NIC 39 y NIF 9 distintos de activos financieros y pasivos 
manciero. y (b) las referenctas a "actos financieros" y "pasivos 
financieros" de los párrafos 48.51 y 53 a 38 de la NIF 13 deben 
aplicarse a todos los contratos dentro del alcance de la NIC 29 y de la 
NIF 3 indepercientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32 
Esta modificación se aplicara a los estados financieras coraspondentes 
llos periodos anuales que comiencen a partr del 1 de julio de 2014 Se 
admite aplicacion anteipada, De hacerlo se deberá revelar este hecho 

  

Mejoras anuales 4 las NI, Cielo 2012-2014 

Incluye las siguientes modificaciones. 

> MIC 19 Beneñijos alos Empleados Tasa de descuento, emisión en un 
mercado regional Se aclara que la tasa utiizada para descontar las 
úobigaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no; se 
eterminará utlizando como referencia los rendimientos del mercado al 
nal del periodo sobre el que se norma correspondientes a bonos 
'empresanales de ala calidad Con monedas donde para las cuales no 
exista un mercado amplio para bonos empresanales de alta caldad se
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úblizarán los rendimientos de mercado (al Inal del periodo de 
presentación) de los bonos gubemamentales denominados en esta 
moneda La moneda y el plazo de los bonos empresariales o 
¡gubernamentales serán congruentes con la moneda y el plazo estimado 
de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo. 

Una entidad aplicará esa modificación para los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su apiicación 
anticipada 

e lnformación e Re 1 

Este documento establece requerimientos clarficados para la 
presentación de paridas en el estado de situación financiera y en la 
sección del otro resultado integral, dentro del estado de resultados 
integrales Además, enfatiza que al determinar una manera sistemática 
de organizar las notas una entidad considerará el efecto que elo tendrá 

sobre la comprensiblidad y comparabiidad de sus estados 
financieros Se proporcionan ejemplos de orden sistemático por grupos 
de notas. Además aciara que al revelar las pollicas contables 
'sgnficativas de la entidad, cada entidad considerará la naturaleza de 
¡sus operaciones y las políticas que los usuarios de sus estados 
financieros espararian que estén reveladas en este tipo de entidades. 

Una entidad aplicará esa modificación para los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 Se permto su aplicación 
anticipada No se requieren informar lo requerido por los párrafos 28 — 
30 de la NIC 8 en relación a estas modificaciones 

  

5. Políticas Contables 

A continuación se describen as principales pollicas contables adoptadas enJa 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 
“Presentación de Estados Financieros”. Estas políticas han sdo diseñadas en 

función de las NIF vigentes al 21 de diciembre de 2014 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados 

  

Microfinanza Rating Boliva Calficadora de Riesgo S.A, por lo que sus estados 
financieros se presentaran consolidados con dicha subsidiaria 

a) Bases para la consolidación 

  

La Norma Internacional de Información Financiera 10 - Estados Financieros 
Consolidados susttuye a partir del 1 de enero del 2013 a la Norma Internacional 
de Contablidad 27 de Estados financieros consolidados y separados y a la 
Interpretación SIC 12 de Consolidación - Entidades con propósito especial, la 
UENO reis la dai cano y peores ura qui más xinea en eta 

    

     



    A 
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Los estados fnanceros consolidados del Grupo incluyen los estados financieros 
de la compañía controladora y subsrbaria al 31 de diciembre de 2014, 
Los saldos consolidados se han generado de la suma de la matriz y de la 
subsidiaria, para lo cual hemos considerado los porcentajes de participación de la 
controladora en cada una de ellas, como sigue 

  

Porcentaje de Paricipación 
Compañía o Socios 2018 kicrofranza Calfcadora de Riesgos S A Mierorieeg 58% 
Fran Renato Llanos Rizzo 1% 
Maria Delia Cañe Rodriguez « 

Todas las operaciones y saldos entre las compañías del Grupo se eliminan en la 
consoldación incluyendo ganancias y percidas no realzadas en operaciones. 
entre compañaas, En los casos en los que existen pérdidas no realzadas en la 
venta de actos entre el grupo, se realza una reversión en la consolidación, de 
manera que el acto nvolucrado también se prueba para deterioro desde una 
Perspectiva de grupo 

  

Debido a que los estados financieros consolidados contienen un negocio en el 
extranjero (Microfinanza Rating Bolivia Calficadora de Riesgo S.A ) y su moneda 
de presentación son los pesos bolivianos, las diferencias de cambr se reconocen 
inicialmente en otro resulado integral, y se reclasifican de patrmomo a resultados 
en el periodo en el cual se realizan 

Los montos reportados en los estados financieros de las subsidiarias han sido 
ajustados cuando es necesano para el reporte de consoldacion, para asegurar la 
consistencia con las pollicas contables que ha adoptado el Grupo 

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital 
contable, representan la parte de las utlidades o pérdidas y actwos netos de la 
subsidiaria El Grupo atrbuye el resultado neto de las subsidiarias entre los. 
propietarios de la controladora y los intereses no controladores con base en sus 
intereses de tenencia respectivos. 

b) Bases de medición 

Los estados financieros consolgados del grupo han sido preparados sobre la 
base del costo historico con excepción del pasivo por jubilación patronal que se 
"encuentra al valor presento de acuerdo al estudio actuanal de un perio 
independiente 

 



Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A. 

Microriesg y Subsidiaria 

e) Conversión de moneda extranjera 

Moneda funcional y de prosentación 

Los estados financieros consolidados se presentan en dolares de los Estados 
Unidos de Aménca, la cual tambien es la moneda funcional de la compañia 
controladora. 

Saldos y transacciones en paranjora 

Las operaciones con monedas extranjeras se convierten a la moneda funcional de 
la entdad en este caso la del Grupo utiizando los tipos de cambio prevalecentes 
en las fechas de las operaciones (tipo de cambio spot) Las ganancias y pérdidas 
cambiarias resultantes de la Iguidación de dichas operaciones y de la valuación de 
las partidas monetarias al tpo de cambio de cierre de año se reconocen en 
resultados 

Los rubros no monetanos no se convierten al tpo de cambro ce cierre del periodo 
y son medidos a costo histórico (convertidos utilizando los tpos de cambio a a 
fecha de la operación) 

Operaciones en el extranjero 

En los estados financieros del Grupo todos los actos pasivos y operaciones de 
las entidades del Grupo realizacas con una moneda funcional diferente al délar de 
los Estados Unidos de América (moneda de presentacion del Grupo) se traducen a 
dolares al momento de la consolidación La moneda funcional de las entidades en 
el Grupo ha pernanecico sin cambio durante el periodo de reporte 

Almomento de la consolidación los actwas y pasos han sido convertidos a dolares 
al tipo de cerre a la fecha de reporte Los ingresos y gastos se han convertido a la 
divisa de presentacion del Grupo a un tipo promedio durante el periodo de reporte 
Las diferencias cambianas se cargan/acredian a otras partdas de la ujlidad 
integral y se reconocen como efecto por conversión dentro de otras cuentas de 
capital Al momento de disponer de una operación extranjera los efectos de 
conversion acumulados y reconocidos en capital se reclasfican a resultados y se 
reconocen como parte de la ganancia o pérdida sn la disposición 

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a Normas. 
Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la 
adirwistración realice JUcsos, estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicación de las políticas contables Las estmaciones y supuestos relevantes 
son revisados porla admstración de manera regular. sin embargo, debido a 
la subjetidad mherente en este proceso contable los resultados reales 
pueden diferir de les montos estimados por la Administración 

En la preparación de los estados financieros se han utlizado estmaciones 
tales como. 
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Detanoro de activos 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto 
recuperable 

Los activos no financieros como propiedad y equipo y actos intangibles 
sujetos a amortización y/o depreciacion se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor 
en lbros puedo no ser recuperable Para revisar silos han sufrido 
una pérdida por deterioro de valor, la Compañía primero analiza silos actwos 
sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se 
establece los siguentes parámetros que deben considerarse 

      

a) — Disminución significativa del valor de mercado del activo, 
b) — Cambios signífcativos adversos para la empresa en el entomo 

, comercial, económico o legal en que opera o en el mercado 
al cual está dirigido el activo; 

€) — Evidencia sobra la obsolescencia o daño físico del acto, 
9) — Cambios signífcativos con efecto adverso en relación con el grado o 

con la forma en que el activo se usa o se espera usar, y 
e) — Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será 

peor que lo esperado 
Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a 
los activos de la Compañía dentro del sguiente ejercicio 

Brovisión cuentas incobrables 

La administración evalúa la posibilidad de recaudación de las cuentas 
comerciales por cobrar, basándose en una serie de factores Cuando se 
evalúa una incapacidad específica del ciente para poder cumplr con sus 
obligaciones financieras, se estima y registra una provisión especifica para 
deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado 
que se recaudará Además, de ¡dentficar las potenciales deudas incobrables 

delos cientes, se registran cargos por deudas incobrables, basándose entre 
tros factores, como la hustoria reciente de pérdidas antenores y en una 
valuación general ce las cuentas por cobrar comerciales vencidas y 
vigentes 

ida tl de propiedad y equjoo 
La determinación de las vidas útlas de los componentes de vida útil defina 
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las 
circunstancias La administración revisa estos supuestos en forma periódica y 
los ajusta en base prospectiva en el caso de identlcares algún cambio 

    

Sin embargo, los resutados reales pueden variar debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informático. 

Suposcones e lpátesis actuales uizadas en el cálculo de los beneficios 
2.empleados a plazo y post-empleo 

EA
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La estación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios 
Defincos (OBD) se basa en un número de supuestos crlicos tales como: 
tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salarios Las variaciones de estos supuestos pueden 
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por 
beneficios definidos, 

e) Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la contínuidad de las 
operaciones del ente contable empresa en marcha, a menos que se indique 
todo lo contrario Microfinanza Calificadora de Riesgo S. A. MICRORIESG y 
Microfinanza Rating Bolivia Calíficadora de Riesgos S.A, es un ente con 
antecedentes de empresa en marcha, por el movmiento económico de sus 
operaciones y por el tiempo que dispone para segur funcionando en el futuro 
de acuerdo a su consttución y la disposición de sus accionistas 

  

f) Activos y pasivos financioros 

Los activos financieros y pasos financieros se reconocen cuando los mismos 
son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero, 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectvo de un activo fnmanciero expiran, o cuando el activo financiero y 
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence 

  

Los instrumentos financieros de la Compañía son clasificados en las 
siguientes categorías 

- Activos financieros al valor razonable con impacto en el estado de 
resultados. comprende principalmente al efectivo en caja y bancos. 

- Prestamos y cuentas por cobrar comprende créditos por ventas y oras. 
cuentas por cobrar 

- Otros paswos financieros. comprende obligaciones financieras deudas 
comerciales y otras deudas. 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los actos y 
paswos financieros La gerencia determina la clasficación de sus 
instrumentos financeros en el momento del reconocimiento inci 

  

Reconocimiento de activos y pasivos financieros. 

Los actwos financieros y los paswos financieros se miden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de la operación, excepto los activos 
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de 
úutiidades o pérdidas, que se men inicialmente al valor razonable 

Los activos financieras y pa 
describe a continuación. 

  vos financieros se miden posteriormente como se
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1) Cuentas porcotrar 
Las cuentas por cobrar representan pncipalmente los saldos pendientes 
de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por l impone 
de la factura y cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas. 
comerciales y las condiciones nomales dentro de los negocios 

  

  

Las cuentas por cobrar no registran una estimación para deudas 
incobrables, debido al bajo nesgo de recuperación existente y porque a la 
echa no se ha determinado ndicios de deterioro. Las cuentas por cobrar 
de clientes no tienen una concentración ya que su riesgo se encuentra 
diversificado entre aproximadamente 30 clientes activos en el 2014, 

  

  

Debido a la rapida recaudación las cuentas comerciales a corto plazo no se 
descuentan 

Los pasivos financieros de la Caificadora de Riesgo incluyen pasivos con 
proveedores y otras cuentas pendientes de pago que no constituyen 
instrumentos financieros derivados 

   

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado 
ullizando el método de interés efectivo cuando existen piazos de pago con 
condiciones de financiamiento, sin embargo, al 2014 no ha exstido efecto 

alguno al respecto, ya que todas las cuentas por pagar se encuentran bajo. 
condiciones normales de mercado Cualquier diferencia entre el efectivo. 
recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo 
del contrato 

  

  

Deterioro de los activos financieros 

Los activos financiercs son probados por detenoro al final de cada periodo El 
valor en bros del acto financiero se reduce por la perdida por detenoro 
rectamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se raduce a través de una cuenta de provisión Los cambos 

el importe en libros do la cuenta do provisión so reconocen en el estado de 
resultados. 
  

Equipo netos 

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan en la prestación 
del servicio o para propósitos administrativos y que tienen una vida mayor a un 
periodo 

1) Equipos 

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisición menos ¡a 
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por detenoro de su
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valor_AL31 de diciembre del 2014 no se han identificado indicios de 
deterioro. 

h) Depreciación equipos 

La propiedad y equipos se deprecian desde que están en condiciones de ser 
usados El gasto por depreciación de la propiedad y equipos se carga a los 
resultados del periodo aplicando el método de Inea recta en función de la vida 
útil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes años de 
vida: 

  

Muebles y enseres 10 años. 
Equipos de computación 32ños 

1 Beneficios a los empleados 

Boneficios a los empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos. 
¡Como gastos a medida que el servicio es recibido 

Participación a trabajadores 
De conformidad con disposiciones legales, la Casa de Valores paga a sus 
trabajadores una participación del 15% sabré las utlkdades del ejercicio: se 
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera 

  

Planes de Beneficios definidos 

Beneficios Post - empleo - Jubilación Patronal y Desahucio 

Enlos planes de prestación definida de la Casa de Valores, el importe de la 
pensión que recibrá un empleado al jubilarse se define por referencia al iempo 
de servicio del empleado y el salario final que éste tenga considerando que el 
beneficio se entregara alos trabajadores que hayan laborado por veinte (bajo 
tertas condiciones como el despido por parte del patrono) o vemtcinco años o 
más años dentro de las Casa de Valores de manera continua o ininterrumpida. 

  

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de 
beneficios defnidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios 
definidos (OBD) en la facha de cierre. 

  

a Administración de la Casa de Valores estima la OBD anualmente con base 
sen un estudio actuarial realizado por expertos independientes debidamente 
calficados, los cuales se basan en las tasas estándar de inflación, las tasas de 
rotación del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la montlidad Los 
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada año con 
referenca a la tasa promedio para los Bonos de Gobiemo, publicado por el 
Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficos serán 
pagados y que tenen láminos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. 
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El efecto acumulativo de la OBD se recor 
excepto las perdidas y ganancias actuan: 
paltimomo = otros resultados integrales 

  

los resultados del periodo 
¡que se reconocen en 

  

D Impuesto ala renta 

La Calficadora de Riesgo registra el Impuesto a la Renta sobre la base de ta 
renta liquida imponible determinada según las normas establecidas en la Ley 
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento El gasto por impuesto a la 
renta está compuesto por el impuesto corriente (causado). Los mpuestos se 
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a 
partidas reconocidas en al otro resultado integral o directamente en el 

patrimonio neto. En este caso. el impuesto también se reconoce en el otro 
resultado tegral o directamente en patrimonio neto, respectivamente 
1) impuesto Comento 

     

  

El impuesto corriente consttuye el impuesto que se estima pagar o 
recuperar en el ejercicio, ulizando las tasas Impostivas y leyes 
tricutaras aprobacas a la fecha del estado de situación fnanciera 
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o 2 
recuperar relativo a ejercicios anteriores. 

  

El mpuesto a la renta corriente se calcula en base a las tas 
¿ue han sido promulgadas al crerre del periodo de reporte 

fiscales 

  

k) Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonficación o rebaja comercial que las compañlas puedan otorgar, 

Los ingresos provienen principalmente de los servicios de elaboración de 
informes de calficación de nesgo y evaluación social, se registran en 
resultados de acuerdo ala proporción en la que se ha entregado el servicio 

1) Gastos 

  

os se registran sl costo de la contraprestación recibida Los gastos se 
la cuenta de resultados en función del crteno del devengo, es decr, 

en la medida que sea probuble que los beneficios económicos fluyan nacia la 
Calíficadora de Riesgo y puedan ser confablemente medios, con 

independencia del momento en que se produzca el pago derivado de elo 

  

'm) Estado de flujos de efectivo 

Para efactos de preparación del Estado de flujos a 
Riesgo ha definido las siguientes consideraciones 
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Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja y bancos 

Actividados de operación: son las acividades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de la Calficadora de Riesgo, así como otras 
actividades que no puedan ser caificadas como de inversión o financiación. 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adqus.ción 
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incuidas en el efectivo en caja y bancos 

Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño 
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácior financiero 

1) Clasificación de saldos en corri   te y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasfican coma. 
comente y no corriente. 

La Casa de Valores ciasifico y presento a un acto como comente cuando 
úsatisfzo alguno de los Squientes criterios 

1) Se espera consumir. en el transcurso del ciclo normal de la operación de 
la entidad, 

1) Se mantenía fundamentalmente con fnes de negociación. 
li), Se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a 

la fecha de balance, o 
iw) La Casa de Valores no tenía un derecho incondicional para apiazar la 

cancelación del pasivo durante, al menos. los doce meses sguientes a la 
fecha de los estados financieros. 

Todos los demás pasivos fueron clasficados como no contentes. 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1 El ciclo normal de la operación do ur 
entidad es el periodo de tiempo que transcure entre la adquisición de los activos 
materiales, quo entran en el proceso productwo, Y la realización de los productos 
en forma de efecto o squwalentes al efectivo En el caso de la Casa de Valores 
se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses. 

  

0) Estado de resultado integral 

El estado de resultados integral del periodo fue preparado pr 
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integré 

sentado todas las. 
n un Único estado. 

  

   

Se presenta por separado los Ingresos operacionales de los otros mgresos del 
periodo 

Las paridas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función 
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Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 

   En el curso normal de sus negocios la Calficadora de Riesgo está expuesta a 
diversos riesgos financieros que puecien afectar de manera más o menos 
significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus. 
resultados. Las políticas co administración de riesgo son aprovadas y revisadas 
periódicamente por su Admistración 

  

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Calficadora de Riesgo, así como una descripción de las medidas de máigación 
actualmente en uso por parte de la Calficadora de Riesgo 51 es ei caso 

a) Riesgo de mercado 
Esla postbikdad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas 
de interés, tpo de cambio precios de productos, etc. produzcan perdidas 
económicas debido a la desvalorización de fujos o activos 0 a la valorización de 
pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a dichas variables. 

  

La admnstración de estos riesgos es establecida por la Administración de la 
Calficadora de Riesgo, quien define estrategias especilicas en función de los 
analisis periódicos de tendencias de las vanables que incuen en los niveles de 
tipo de cambio e interés 

1) Riesgo de tipo de cambio 
La Caificadora de Riesgo no está expuesta al nesgo de tipo de cambio dada la 
naturaleza de sus operaciones las que involucran transacciones unicamente 
en dólares amencanos. 

b) Riesgo de crédito 
Este riesgo está referdo a la capacklad de terceros de cumplir con sus. 
Obligaciones financeras con la Calíficadora de Riesgo Dentro de las parias 
expuestas a este riesgo se distingue ¡a siguiente categoría 

1) Clientes 

Elnesgo de incobrabildad de los clientes de la Calficadora de Riesgo es bajo, 
toda vez que gran parte de los serucios entregados son respaldados por 
¡contratos de servicios a corto plazo, para los cuales la administración establece 
límites por deudor, por lo cual ala fecha del estado no existen concentraciones 
senficativas de ñesgo de crédto 

«) Riesgo de liquidez. 
Este riesgo está asociado ala capacidad de la Calficadora de Riesgo para responder ante los compromisos adquiridos y cumplr con los pagos a sus 
proveedores 
La Administración de la Caíficadora de Riesgo monitorea los limites de liquidez a 
ser mantenidos con el fin do poder satisfacer todas las necesidades existentes. 

  

16 
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AL31 de diciembre del 2014 las cuentas por cobrar y por pagar tienen 
vencimientos a corto plazo por lo que la adminstración estma que su costo 
registrado contablemente es simiar a su valor razonable 

4) Riesgo operacional 

El niesgo operacional comprende la posiblidad de incurnr en pérdidas por 
deficiencias o fallas o madecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos. 
- Recurso Humano que es el personal vinculado drecta o narectamente con la 

ejecucion de los procesos de la Calícadora de Riesgo 
Procesos que son las acciones que interactuan para transformarse en el 
semcio fal prestado al cliente, 
Tecnología que es el conjunto de herramientas de hardware sofware y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Calficadora de Riesgo 
Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actdades 

La Calficadora de Riesgo tiene definidos procedimientos tendentes a que se 
administre efectwamente su nesgo operativo en concordancia con los 
lineamientos de los organismos de control y del comité de callicacion basados en 
sistemas de repones internos y externos. 

7. Efectivo en Caja y Bancos 

AL31 de diciembre del 2014 el saldo en efecto en caja y bancos se compone de 
la siguente manera. 

Detalle 2014 
Bancos del extanor 19882 

Bancos ipoales 11964 
Caa Se 
Total 91920 
  

El efectivo en caja y bancos no mantienen restacciones para su uso 

8. Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 

El saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 es como sue 

  

2014 
tentes Nacionales 14:30 

11825 
26255 

  

(1) Conesponden a saldos pendientes de cobro por seruiios a clientes que no 
superan los 30 dias plazo 

 



( 
   

  cae 
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AAI31 de diciembre del 2014 es valor de cuentas por cobrar se acerca sustancialmente 
al valor en libros 

3 Servicios y otros pagos anticipados 

El saldo de pagos anteipacos al 31 de diciembre del 2014 es como sigue 

  

Detalle 20 
Anticipo Proveedores varios 21100 
Garantis Amendo 1160 
Fundación Misión Nicaragua 9r7 
Total 

  

10. Equipos -netos 

Los movimientos de equipos al 31 de ciciembre del 2014 son como sigue 

2014 
  

  

   Adiciones — Depreciación 
  

  

  

Muebles y enseres 208 2088 
_Esulpos de computación 2009 158 6 

Tola costo 2393 as z Tes 

Detcaiación acumulada 
Muebles y enseres 12003) 1050 505 
_Eauipo de Computación dos 5 

A 008) Total 5 ns (us 4022 
  

La depreciación de los actos se calcula Inealmente a lo largo de su 
correspondiente vida úti ia cual se ha determinado en base al detenoro. 
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los 
cambios y/o mejoras en los activos 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de equipo se registra 
dentro de los gastos generales 

11. Cuentas y documentos por pagar 

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2014 es como sigue: 

ne
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Dotalle 2014 
MESRI 4:02 

Vanos 3197 
Erian Llanos. 1977 
A 
Total 9.580 
  

Las cuentas por pagar corresponden principalmente a los saldos pendientes de pago 
que quedaron a la fecha, estas se encuentran con un vencimiento corriente 

AL31 de diciembre del 2014 al valor de cuentas por pagar se acerca sustancialmente 
al valor en bros 

12. Otras obligaciones cornentes. 

A131 de diciembre del 2014 los saldos por otras obligaciones comentes 
se detallan a continuación 

Detalle 204 
Impuestos por Pagar 
Retencones de Impuesto ala Renta e VA 4576 

Impuesto ala Renta por Pagar 5162 

Beneficios a Empleados 
Sueldos por Pagar se 
Beneficios Sociales 3457 
1ESS por Pagar 1388 
Otras cuentas por pagar empleados 1350 
Primas de Gestón s8s   

Total 22589 

13, Impuesto a la renta 

  

a) Concillación tributaria 

De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, la provisión para el 
impuesto a la renta se calcula a la tanta del 22% aplcable a la ulidad gravable 
por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2014. Un 
detalle de la conciiación tributaria es como sigue 
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Detail 
Resultado antes dela partepación trabajadores 

_Menos 18% Partegación Tretafadores _ 
Fosultado después de paricipación trabajado 

  

   
_Más: Gastos no deducibles 

“Basa imponible para el cálculo de 

  

E Impuesto ala Renta Csusado 
Atico Calculado 
Impuesto a la renta por pas 

- y el impuesto a la renta    
Menos. Retenciones del Impuesto ala Renta 
Impuesto a la renta por pagar 5352 

El gasto por mpuesto a a renta en el estado de resultados dere del impuesto 
teórico que se habria obtenido empleanao la tasa impostiva vigente al cierre de 
cada ejercicio sobre el resultado antes de mpuesto ala renta, por las razones 
Que se detallan en la concilación a continuación 

     

- ye 
var 4 

Tasa mpositva nominal 2788 22% 
Más gastos no deduciles Bos 50% 

Tasa impositiva efectiva 10.842 88% 
  

El impuesto a las Ullidades de las Empresas de Boivia, creada con la 
promulgación de la ley 1808, la cual modifca a la ley 843 de la Reforma 
Tributaria, se determina la tanta del 25% sobre las utlidades netas impgnibles 
que obtengan las empres 

  

El valor correspondiente del Impuesto ala renta en Boiwvia es de US$ 292 

14, Provisión por Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio 

Provisión por Jubilación Patronal 

La Calíficadora de Riesgo tiene la responsablidad de pagar a sus trabajadores 
que por vemtieinco años o más, hubleran prestado servicios continuos o, 
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por 
concepto de pensiones ce jubilación patronal. La Calficadora de Riesgo tiene. 
registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estuco actuarial 
preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensión mensual mínima. 
de US$20 y considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 6.54% anual 
El movimiento por este concepto en el año terminado al 31 de diciembre del 2014. 
sel siguiente:
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Potalle 2014 
Saldos al comienzo así año 2034 

Costo ae servicos 2644 
Perdicas y ganancias ORI as 
Costa por interese 208 
Provisión por Irdemmizaciones (Bolnia) 2300 
Saldos alfin del año 5547 

15. Patrimonlo de los Accionistas 

a) Capital Social 

La compañía al 31 de diciembre del 2014 tiene un capital social de US$93.000 
dividido en 83,000 acciones a un valor nominal de US$1 cada una, 
¡Con fecha 18 de novembre del 2012, se realiza la escrtura de aumento de capti 
y toforma de estatutos, en donde se establece que “el capital suscito de la 
Calficadora es de US$ 93 900, ddido en noventa y tres mil acciones ordinanas y 
'nominauvas de un dólar de los Estados Unos de América 

b) Reserva Legal 

  

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minmo alcance el 50% de! 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
electo pero puede ser capitaizada en su totalidad 

  

e) Resultados por aplicación de NIF por primera vez 

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes 
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados 

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionista, m puede ser 
utlizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados 
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrán derecno a una 
paricpación sobre este. Este saldo podrá ser uilizado en enjugar pérdidas 
acumuladas y las del Úlimo ejercicio económico concluido, si las hubiere o 
devuelto en el caso de liquidación de la Calíficadora de Riesgo a sus Accionistas. 

d) Gestión de Capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la 
Calíicadora de Riesgo, 'as políticas de administración de captal ienen por 
objeto 

   

Asegurar el normal funcionamento de sus operaciones y la continuidad del 
negocio en el largo piazo. 
Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la 
Calíficadora de Riesgo a fn de mantener un crecimiento sostenido en el 
tempo. 
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Mantener una estructura de captal adecuada acorde a los ciclos económicos 
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industna 
Maximizar el valor de la Calíicadora de Riesgo. proveyendo un retomo 
adecuado para la inversión de los cientes. 

Los requenmientos de capttal son incorporados en base a las necesidades de 
financiamiento de la Caiificadora de Riesgo, cuidando mantener un nel de 
liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros necesarios. 

16. Ingresos ordinarios 

AL 31 de dicembre del 2014 los saldos por agrupación con relación al total de 
ingresos son como sigue 

         

Detglle 204% 
Calficacón ce Riesgos 223248 12% 
úCailtcación Riesgo Exportación 48370 16% 
Rating Social 25500 9% 
Centicado de Protección al Chente 10 
Total 
  

17. Gastos por su naturaleza 

El detalle de los gastos porel periodo terminados al 31 de diciembre del 2014 son 
los siguientes. 

Detalle: 2014 
Gastos generales. 

Cargos por nomina 162344 
Honoraños, comslones y dietas. 41975 

Bienes y servicos. 88.701 . 
A A 

Total EA 
  

18. Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha de preparación de nuestro informe 28 
de abril del 2016, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia 
de la compañía y subeicaria pudieran tener un efecto mportante sobre los 
estados financieros consolidados 
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19. Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros consolidados de Microfinanza Calificadora de Riesgo 
S.A. MICRORIESG y Subsidiaria por el año terminado el 31 de dicembre del 
2014 serán aprobados de manera defintiva en Junta de Accionistas de acuerdo a 
lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías del Ecuador 

  

AE 
a PAra O 

Evrim Karimian Ivonne Balseca 
Representante Logal Contadora General 

  

  
 


