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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

Opinién

Hemos auditade el estade de sitvacién finonciera separado adjunto de MICROFINANZA,
CAUFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG, al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en &) patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, lo posicidn financiero de MICROFINANZA CALIFICADQORA DE
RIESGOS S5.A. MICRQRIESG, ol 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efective por el ofio terminado en esa fecha, de ocuverdo con Narmas Intemacionales de
Informacion Financiera — NIIF,

Otra informacién incluida en el documenio que contienen los estodos financieros separados
auvditados

Lo administracion es responsable de ia otra informacion. La otra informacion comprende el reporte
anual que se presenta de acverdo a las disposiciones de cardcter general aplicables o las emisiones
de valores.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados ne cubre la otra informacion y na pedemos
expresar cualguier forma de opinion al respecio.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, es nuestra respansabilidad leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente con los estados
financieros separadas o con nuestres conocimientos obtenidos en la quditoria, o de lo contrario si
parece estar materialmente distorsionada. 5i, sobre la base del trabojo que hemos reaglizodo,
podemos concluir que existe una inexactitud importante de esta otra informacion, estomos obligados
a notificar este hecho. Mo fenemos noda que informar a este respecto.

Responsabilidad del auditor

Nuyestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separades
como un todo estan libres de errores materiales, yo sea por fravde o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantio de que una auditoria
realizada de acverdo con Mormas Internacionales de Avuditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperdarse razonablemente gue influyen en las decisiones
economicas de los usuarios, tomadas sobre lu base de los estados financieros separadas.

Como parte de una auditoria realizode de acuerdo con las Normas Internacionales de Auvditoria,
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos el escepticismo profesional dutonte teda o
auditoria. Ademads:

Audit - Tax - Advisory



GLOBAL

- Conocemos ¥ evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros separados,
debido a fravde o error, elaboramos e implementamos procedimienios en el desarrolio de la
auditoria que nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que
sea suficiente ¥y apropindo pora proporcienar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material como resultado de fraude es mayor gque en el caso de ung incorreccitn
material, ya que el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas y elusidn del control internic.

Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compafia relevante para
la auditoria, y elaborames programas de trakajo apropiados, pero na con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interne de la Compaofiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supueste de negecio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencioa de wvuditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaofiio para
centinuar como un negocio en marcha. Si coneluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligades a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionor gue lo
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valvamos lo estructura, el contenide y la presentacién de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una
presentacion razonahle.

Responsubilidad de lo administracion por les estados financieros separados

La Administracién de la Compaiiia es responsable de lo preparacion y presentacién razonable de
estas estados financieros sepurados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financierg
— NIIF ¥ del control interno que la administracion considerd necesario para permitir la presentacion de
los estados financleros separados libres de errores significativos, debide a fraude o error.

En la preparacién de los estades financieros separados, la administracién es respensable de evaluar
lo copacidad de la Entidad pora continuar come un negecio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liguidar la Entidod o cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes finoncieros de la Entidad.

Oftros asuntos

Como se menciona en la nota 3.2, la Compaifiia prepara, de acuerdo a Normas Internacienales de
informacién Financiera [NIIF), estados financieros consolidades al 31 de diciembre del 2017, los cuales
se presentan en forma separada de estos estados finuncieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de: St - Taw - Athnnor
MICROFINANZA CALIFICADCRA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS

Opinibn

Hemos auditado el estado de situacién financiero adjunte de MICRQFINAMNZA CALIFICADORA DE
RIESGOS 3.A. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas ¥ de flujos de efectivo
por el afic terminado al 31 de diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas contables
significativas y ofras notas explicativas,

En nuestra opinion, los ESTADOS FINANCIEROS CONSOQLUDADQS antes mencionados presentan
razonoblemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de MICROFINANZA
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SUS SUBSIDIARIAS., al 31 de diciembre del 2017,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acverdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF.

Responsabilidad del auditer

Muestros obijefivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS coma un todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fravde o por error, y
emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que
una ovditoria realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar
errores materiales cuande existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera
material si, individvalmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la bhase de los ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS,

Como parte de una auditoria reolizada de ocuerdo con las Normas Internacienales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticisme profesional durante toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos fos riesgos de errores significatives en los FESTADOS FINANCIERGS
CONSOLIDADOS, debido a fravde o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el
desarrollo de la auditoria que nos permitan mitigar los riesgos identificadas y obtener evidencia
de aquditoria que sea suficiente ¥y apropiada para proporciondar una base para nuestra gpinién.
El riesgo de no detectar un error material come resultado de fravde es mayor gue en el caso de
uno incorreccion material, ya que el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones
intencionales, declaraciones falsas y elusion del control interna,

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conacer ¢l control interno de 1a Compafila relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinion sebre la efecrividad de control internc de la Compafia.

- Revisomos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
come las estimaciones contables y las declaracicnes realizados por la gerencia,

- Estoblecemos i el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y bosados en la
evidencia de auditorio concluimes sl existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continvar como un negecio en marcha. Si concluimos de que existe und incertidumbre significativa,
estamos obligodos a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar
nuestra opinion. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hosta la
fecha de nuestre informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ecasionar que la Campafiia deje de ser yno empresa en funcionamiento.
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- Valuomos la estructurg, el contenido y la presentocion de los ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS, incluyendo las revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que
permitan una presentacion razonable.

Responsabilided de la administracion por los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preporacion y presentacion razonable de
estos ESTADOS FINAMCIEROS CONSOLIDADOS de acverdo con Normas Internacicnales de
Infarmacion Finonciera — NIIF y del control interno que la administracion consideré necesarie para
permitir la presentacién de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOUDADOS libres de errores
significatives, debido a fravde o error.

En la preparacién de los ESTADOS FINANCIEROS CONSOLUIDADOS, la administracion es responsable
de evaluar la capacidod de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, solvo que la administracion se propenga liquidar la Enfidad o
cesdr sus operaciones, o no tenga otra alternativa méas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentdcion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Como se menciona en la nota 3.2, la Compafia preparo, de acverdo o NMormas Internacionales de
Informacion Financiera {MIF), estadaos financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales
se presentan en forma separada de estos estados financieros Adicionulmente mencienamos que al 31
de diciembre del 2017 los estados finoncieros de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS
BOUVIA hon sido auditados por otros auditores y los estado financieros de MICROFINANZA
CALIFICADORA, DE RIESGOS PERU ro han sido auditados.

Et? ‘EO_M’CDm% o Jand

Quito, abril 18,2018 Nanty Proano
Registro No. 680 Licencia No. 29431




