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Hemos auditado el estade de situacién financiera separado adjunte de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG =zl 31 de
diciembre del 2018, v los correspondientes estades de resultados separados, de
cambios en el patrimenio de los accionistas v de Aujos de efectivo por el afo
terminado al 31 de diciembre del 2016, asl coma el resumen de politicas
contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, fa posicidn
financiera de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
MICRORIESG al 31 de diciembre del 2016, los resultados de sus operaciones y
sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NITF.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los estados financieros
separados

Muestros objetives son obtener una sequridad razonable acarca de si los estados
financieros separados como un todo estan libres de errores materiales, yva sea
par fraude o por error, ¥ emitir nuestra opinian, seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerds
con Mormas Internacionales de Auditoria siempre wva a detectar errores
materiales cuando existan, Equivocaciones puaden surgir por fraude o error y se
considera  materal si, Individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios,
temadas sobre la base de los estados financieros,

Como  parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Interracionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantensmos
el escepticismo profesional durante toda la auditoria, Ademds:

- Conocemos ¥ evaluamos los riesaes de errores significatives en los estados
financieros separados, debido a fraude o arror, elaboramos e implementamos
procedimientos en & desarroilo de la auditoria quea nos permitan mitigar los
riesgas identificados y oblener evidencla de auditoria que sea suficients y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar error material como resultado de fraude es mayor que en el caso de
una incorreccion material, ya que el fraude puede Invelucrar complicidad,
alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas vy elusion del control
interno.



Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el contrad intermo de la
Compafia relevante para la auditoria, v elaboramaos programas de trabajo
apropiados, pero no con el propdsite de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compadia.

Revisamos las politicas contables y evalueamos si son usadas de forma
consistente y apropiada, asi como las estimaciones contables v las
declaracicnes realizadas por la gerencia.

Establecemos sl el supuesto de negocio en marcha es usadao por la gerencia
¥ basados en la evidencia de auditoria existe una incertidumbre importante
sobre con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la cepacidad de la Compafilfa para continuar como un negocio en
marcha. 50 concluimes de que existe una Incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones
en los estades financlercs separados; o, sl dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones s basan en
la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento,

Waluamas & estructura, el contenido v la presemtacion de los estados
financieros, incluyende las revelaciones, las transacciones ¥ Evenbos
subsecuentas que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administracidén por los estados financieros
separados

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y
presentacion razonable de estos estados financieros separadas de acuerdo con
Mormas Internacionales de [nformacion Financiera - NIIF y del control interno
que la administracion considerd necesario para permitic la presentacidn de los
estados financleros libres de errores significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la administraclén es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un
negaclo en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionadaos,
salve que la administraclién se proponga liguidar la Entidad o cesar sus
operacicnes, o no (enga otra alternativa mas realista que hacerla.

Los encargados de Administracion son responsables de supervisar gl proceso de
presentacion de los informes financieres separados de la Entidad,

Otros asuntos

Coma se menciona en la nota 3,2, la Compania prepara, de acuerdo a Normas
Internacienales de Informacidn  Financiera  (MIIF), estados financieros
consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en forma
separada de estos estados financleros,
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Quite, abril 3, 2017 d
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016

(Expresadaos en U.S, ddlares)

AL de Diclembrg
Matas 2016 2015
ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES:
Efesctivi 7 11.8572 14025
Activas financienas
Cuentas por cobear chenbes no reflacionagos g 30.889 15.157
Cupntas por cobrar chentes refacionados a 2.056 557
Oras cuentas par cobrar i 11.914 15.733
Activos par iImpuestos correntes 12 21,412 7.536
Tatal activos corrientes _ 78,143 _ 53.008
ACTIVGOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiarias i 93,643 LER:
Propeadad y eguipn 13 1.924 .88y
Total ackivias No cormentes 95607 BB 752
Total activos 173.780 139.760
BASIVOS
FRETVOS CORRIENTES:
LLantas por Dagar comerciaies i4 35.331 LE. 100
Otras cusntss por pagar 15 2263 2026
Basivos por impuestes carmentes 12 8,306 4,274
Bareficios ermpleados corto plazs 16517 2770 1.659
Totad paches corrientes A8 6F2 20.259
FASIWOS NO CORRIENTES:
Beneficios emplaadas post-empleg IT:] 4.550 2.738
Total pasivos no cormentes 4,550 2738
PATRIMONID DE LOS ALCTONISTAS
Capital social 24 93,000 93.000
Rrservas 5 3.790 3,590
Resultadas acumuladas 26 24,409 20,844
Resultados scurnuladas agopcidn NITFS 6 {EF1) {671}
Tetal patrimonio - 120528 116.763
Tatal pasivas y patrimonio 173,750 139.760
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Evrim ¥irimkan Ivonne Balseca
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados finencieros




MICROFINANZIA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

ESTADOQ DE RESULTADOS SEPARADO

POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. ddlaras)

Ingresos de actividades ardinarias
Costo de ventas

GAMANCIA BRUTA

Gastod de administracion

UTILIDAD OPERACTONAL

Oorgs ingreses v gastos:
Gastos financienos

Qeros gastes netos de ingresas
Qbros ingresas Inversiongs

UTILIDALD ANTES DE IMPLUESTO & L& RENTA

Manos impuasto a la renta:
Corriente

Utilidad del periodo

Evrim Hérifmkan
Gerante General

Ver molas a 105 estados fnancieros separados

.s'f.'
- 'll Vi e
%

Notas 2016 2013

ig 315.528 247975

20 (32.578) (31.8592)
2825950 216.083

21 (281.013) {214,55%5)
L.937 1528

(2.034) {1.802)

153 4,362

9.81% Z.113

5,875 .401

22 {6.110) (4.403)
_ 3.765 1.998

Pl

nne Balseca

Contador General
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. MICRORIESG

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

|Expresados en 1.5, ddlares)

2016 2015
FLLIIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Fecbigo de clientes 295.433 248.224
Pagado a proveedores v empleados (318.935) {245.401)
Proveniente da (utilizado) en otros 21.349 [ LBE])
Efectivo neto proveniente de (utilizade en) actividades
de operacién (2.153) 2635
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OF INVERSION
Adguisicidn de propiedades y equipa - [569)
Efective neto utilizado en actividades de inversion - {669)
EFECTIvO:
{DHsminucion] increments neto durante el afo (2.152) 1.966
Saldos al comienzo del afie 14.024 12,058
Saldos al final del afio 11.872 14.024

(Conkinda,..)




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS 5.4, MICRORIESG

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO(Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.5. ddlares)

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
METO (UTILIZADD ENY PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad nela

Ajustes para concilar la  uoilided neta con el efective neta
(utilizaao en) proveniente de actividedes de operacidn

Depraciacones
Paricipacion trabajadores
Prowvisidn jubilacion patronal y desahucia
Impuesto a la renta corrents
Qtras {inversidn)

Cambics en activos v pasivios;
Cuentas por cobrar cliemtes no relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
ACtivos por impuestos corfentes
Luentas por pagar comerciales
(tras cuentas por pagar
[MpuUestos por pagar
Benefioos empleadaos

Efective neto (utilizade en) proveniente de actividades
de operacion

-—-—J I{;L\H—- c'. ” /*_ﬂ’”*ig_‘fﬂfr

2016 2018
1.765 1,968
953 L.107
1.743 13
1.811 916G
3,244 2.008
(2.819) {£.113)
£15.731) 249
(1.498)
3.818 7.137
[13.878) 4. 586)
4.495 4.853
18.974 1]
550 (3.763)
{632) (6.642)
{2.153) 2.635

¥
Evrim™g rirfikan Ivdnne Balseca
Gerente General Contador General

Vier notas a fos estados Ananderns separaaos




MICROFINANZA CALIFICADORA
DE RIESGOS S.A, MICRORIESG Y
SU SUBSIDIARIA

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Por el afio terminade al 31 de dicembra
dad 2018, con oplnidn de los auditores independientes.



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2016

Contenido:

Estado de situacidn financiera
cstado de resultados

Estados de cambios en el patrimonlo -
Estadas de flujos de efectiva -
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ETL GLOBAL ALDITUM
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ilicio: Taoia. Boa. F
A los Sefores Accionistas de: Wocmandi 21 A i
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A, MICRORIESG Y SU
SUBSIDIARIA ks
Audi ax Agvisary

Opinion

Hemos auditado el estado de situacion financiera consolidado adjunto de
MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU
SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo consolidados por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes menconados
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A,
MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 2016, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF,

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros consolidados como un todo estan libres de errores materiales, ya sea
por fraude o por error, y emitir nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Intérnacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, Individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyen en las decisiones economicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantememos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros consofidados, debido & fraude o error, elaboramos e
implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que nos
permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria
que sea sufidente y apropiada para proporcionar uma base para nuestra
opinién. El rnesgo de no detectar error material como resultado de fraude es
mayor que en el caso de una Incorreccion material, ya que el fraude puede
Involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones
falsas y elusion del control interno.




- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la
Compania relevante para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo
apropiados, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma
consistente y aproplada, asi como las estimaciones contables y las
declaradones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negodio en marcha es usado por la gerencia
y basados en la evidencia de auditoria existe una incertidumbre importante
sobre con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en
marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones
en los estados financieros consolidados separados; o, si dichas revelaciones
son Iinadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras concdusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados
financleros consolidados, Induyendo las revelaciones, las transacciones y
eventos subsecuentes que permitan una presentadion razonable,

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros
consolidados

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Finanmciera — NIIF y del
control interno que la administracion considerd necesario para permitir la
presentacion de los estados financieros consolidados libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financleros consolidados, la administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados,
salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus
operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de Administracion son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes finanderos de la Entidad.

Otros asuntos

Como se menciona en la nota 3.2, la Compania prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), estados financleros
consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en forma
separada de estos estados financieros.

Ete‘E(/MI’cms} %A— -

Quito, abril 3, 2017 Nancy Prognio
Registro No, 680 Licencia No. 29431




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

31 de Diciambre
Notas 2016 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y equivalentes 7 124.220 104.205
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 38.436 25.244

Otras cuentas por cobrar 17.814 16,358
Activos por impuestos cormentes g9 21.412 7.736
Total actives corrientes 201,882 153.543
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta ¥y equipo 3.880 5.344
Otros activas no corrientes 2.732 4.852
Total activos no corrientes 6.612 10.196
Total activos 208.494 163.739
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 10 37.349 21.615
Otras cuentas por pagar 7.712 4.610
Pasivos por impuestos cormentes 9 15.293 6,774
Beneficios empleados corto plazo 5.204 1.669
Total pasivos corrientes 65.558 34.668
PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficios empleados post-empleo 1B.241 10.597
Total pasivos no corrientes 18.241 10.597
PATRIMONIO OE LOS ACCION]STAS
Capltal social 14 94.665 94.623
Reservas 3.9860 3.591
Resultados acumulados 15 26.070 20.260
Total patrimonio 124.695 118,474
Total pasivos y patrimonio 208.494 163,739

; NEme) t / M-
EvnnTxirimkan Ivonne Balseca
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financleros consolidados




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIES

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2016 2015

Ingresos de actividades ordinanas 10 462.540 365.635
Costo de ventas 11 (35.683) (36.175)
GANANCIA BRUTA 426.857 329.460
Gastos de administracion 12 (412.556) (324.206)
UTILIDAD OPERACIONAL 14.301 5.254
Otros INQresos y Qasios:
Gastos financieros (2.550) (2.062)
Otros gastos netos de Ingresos 2310 4.364
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 14.061 7.556
Menos impuesto a la renta!
Corriente 30 (7.953) (4.403)
Utilidad del periodo 6.108 3,153

Y— —
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T M il [ N
Evnim ¥srimkan Ivonhe Balseca
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financleros consolidados
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MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dolares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 445.250 367.814
Pagado a proveedores y empleados (321.779) (353.688)
Utilizado en otros (105.833) (6.307)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 17.638 7.819
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquesicidn de propiedades y equipo - (2.429)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2,429)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Provisto en el capital contable - €.895
Efectivo neto utilizado en actividades de i 6.895
financiamiento 5
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
Incremento neto durante &l afo 17.638 12.285
Saldos al comienzo del afio 106.582 91.920
Saldos al final del afio 124.220 104,205

(Continva...)




MICROFINANZA CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. MICRORIESG Y SU SUBSIDIARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

2016 2015

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 6.108 3.153
Ajustes para conciliar la  utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacién

Beneficios sociales 5.833 4,975
Provisién jubilacion patronal y desahucio 1.811 916
Beneficios empleados 1.743 813
Impuesto a la renta corriente 3.244 2.008
Gastos de organizacién 2.249 2.191
Depreciacion propledad y equipo 1.529 1.455
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (12.925) 1.144
Otras cuentas por cobrar (129) 6.362
Fondos por rendir 70 (843)
ACtIVos por Impuestos cormentes (13.876) (5.570)
Cuentas por pagar 4.435 4.078
Otras cuentas por pagar 16.202 153
Sueldos por pagar (4.512) (6.934)
Servicios profesionales (278) (787)
Impuestos por pagar 5.214 (5.436)
Cargas sociales 55 210
Provisidn primas 2.836 (69)
Beneficos empleados (2.031) =
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 17.638 7.819
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Evrim Kinmkan Ivofine Balseca
Gerente General Contador General

ar notas a los estados financieros consolidados







