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A los sefiores accionistas de fa Compafia:

Microfinanza Calificadora de Riesgo S.A. MICRORIESG

Dictamen sobre jos estados financieros

Hemos auditado & estado de sitvacidn financiera adjunto de Microfinanza Gatificadora de Riesgoe
S.4. MICRORIESG, al 31 de diclembre ded 2013 v los correspondientss estados del resultade, de
cambios an el patrimonio y de flujos de efective, por et aho terminado en esa fecha, asi como un

rasurmen de pofiticas contables importanias vy otras notas adiaratorias.

Responsabitidad de la administracién por fos estados financieros

La adrmindstracion de ia Compafifa es responsable de ta preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con nermas internacionales de informacion financiera. Esta

responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control Intemno relevante a la preparacion Al
y presentacidn razonabie de los astados financieros que estén libres de representaciones eroneas de

importancia relativa, va sea debidas a fraute o error; seleccionando y aplicanda politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en les circunstancias.

Responsabifidad del auditor

Nuastra responsabitidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada dé acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas

:
i

normas requieren que cumplamoes con requisitos sticos asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si ios estados financieros estan lbres de
representacion erronea de importancia relativa. Una auditoria implica desempefiar procedirnientos
para obtener evidencla de ayditoria sobre los monies y revelaciones en los estados financieres. Los
pracedimientos seleccionades dependen del juicic del auditor, Incluyendo kz evaluacidn de los riesgos
de representacién errdnea te importancia refativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o

errer.,

Al hacer esas evaluaciones det riesgo, ¢ audiior considera ef confrol interng relevarnts afa
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por ta entidad, para disefar los
nrocedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero ne con &l fin de expresar

una opinion sobre la efectividad def control interno de la entidad.
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Grant Thotg‘t_pn

An instinct for growth”

Una auditoria también incluye la propiedad de fas politicas conlabies usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar ia presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditorfa proporciona una base

razonable para expresar una opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablements respecio de tedo fo impariants,
ta situacion financiera de Microfinanza Calificadora de Riesgo S5.A MICRORIESG, al 31de
diciembre det 2013, tos resuliados de sus operasiones, los cambios en el palttimonio y sus flujos de

efeglivo por €l afie terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financisra.

Otros requisitos legales y reguiatorios

Adjunto se remite et Anexo 1 sobre a revisidn del cumplimiento requerido como informacion adicional
de acuerdo a la Codificacion de Resclucion del Mercado de Valores.,

Nuestra opinién sobre ef cumplimiento de obligaciones tributarias requarida por el Servicio de Rentas
[nternas, al 31 de diciembre del 2013 por parte de Microfinanza Calificadora de Riesyo 8.A.
MICRORIESG, e emitirén por separado.

Marzo, 30 def 2014

Quilo, Ecuador
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Microfinanza Calificadora de Riesgos S.A. Microriesqg

Estados de Situacion Financiera

Por el afie lerminado al 21 de diciembre de 2013,

con cifras comparativas def afic terminatio 8l 31 de diciembre de 2012
{Expresados en dolares de los ELALY

Notas 2013 2032
Activos 4
Corrignte ' }
- Efective ) $3.086. 5721 i
Cuerdas por cobrar comerciiles y olras cuenlas por cobrar g 8.7%0 12.208 i
Pagas anticpades 10 44,682 32760
Total active comients 65,658 BoGR7 i
MO cerrignta 3
Propiedad y equipss - nelo i 990 88.4508
Oiros activoy no cardentes b4 81.752 24.500
Folal Ltive no SotHaMe #2.742 43000 ‘
Total actives 145,31 143.693
Pasivos y patrimonio
Garriente
Caentas por pagar comecciales y olras cubnlas por pagsr 13 14.408 8421
Pasives por impuesios Corisnies 14 8) 4,382 10442
QObligationes acumulagas ki3 4,339 5.998
Total pasivo sorriente 23.129 23.911
Mo cofriende
Obligacion por beneficios definidos 15 3034 2.738
Oiros pasivos no cotrientes 1t 10320 $0.445
Total pasive no corrante 13.164 13,363
Bairigenio 17
Capital socil 93000 930060
Reseivas 2814 2554
Resultados stumuiados 17.513 T1.088
Total patrimornio 113.027 146,544
Totgl pasivas y patrimonio $48.310 343.693

./6'?7?/??43'7532‘/5%&\ 4

Evtim K}W ¢ fvonne Balsgca
Representants Tgal Cartedora Genera

Las notas ad}unfas de la No, 1 a la 22 forman parte inteqral de los estades finentieros




Microfinanza Calificadora de Riesgos S.A. Microriesg

Estados del Resultado Integral

Por ef gjercicio comprendido entre el 1 de enero y et 31 de diclembre de 2013,

con cifras comparativas del gjercicio comprendido entre ¢l 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012
(Expresados en dolares de los £.UAL)

Hotas 2013 2012

Ingresos ardinarios 8 286.284 235,307 ;

Gastos generales ) 19 329,439 317.861 ;

tros ingresos operatives 52,175 1.637 ;
Ganancia antes de impuesto 2 1a renta 2.020 19.083
impuesic a la ranta 12 (3} 2,592 5.820

Resultato neto 6.428 13.263

S / ﬁ’@’%ﬂg%ga/ww\
;

Vi
; Eveim Kinikan fuonne Balsecs
o Represenianta legal sontadura General
R
@ Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de 1os estados financieros "
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Microfinanza Calificadora de Riesgos S.A. Microriesg

Conciliacion
Enfre ef fiujo neto originado por aclividades de operacion y el resultado nato del ejercicio
Por &l ejercicie comprendido entre ef 1 de enero y el 31 de diclembre de 2013,

con ciffas comparativas del ejercicio comprendido entre ef 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012
{Exprasados en dolares-de los EUA)

i e e 0 i

2013 2012

Resultado nefo 6.428 13.263
Partidas de concillacién enfre el resultado neto
del ano y los flujos de efective netos provisto por
{utifizade en) actividades de operacidn

Depreciacian ) 2.964 3.909

Jubitacion patronal 286 1,231

Venta de propiedad y equipo - (1.480)

Baia de propiedad v equipo -

Provisiones 7.781

Participacion trabajadores 1.892 3.358

impuesto a la renta 2.591 £.820

Resultado neto 21.652 BATL

Cambios netos en el capital de trabajo

Aumnento (disminucidn) de cuentas por cobrar 1.164 (2.432}

Disminucion {aumento) te gastos anticipados 8.886 13.681 i

Aunento de otros activos {21.366) {20.000) 5

Disminucion (aumento} de cuentas por pagar 1.976 {1.567)

Disminucion de impuestos cerrentes {8.701) {4.144) o

Dismtinucion de obligaciones acumuladas {4.521) {6.365) g

Aurmento de pasivo largo plazo s

Disminucién de anticipo de clientes i

Admento de otros pasivos 086 1.212
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 76 6.498

U

RRY X4 /4274 i}ﬁ}j/f‘g .
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Evrim Kitimkan vodine Balseca
Representante legal Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte imegral de los estados financieros
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Microfinanza Calificadora de Riesgo S. A.
MICRORIESG

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresadas en dolares de E.U.A.)

1.

Identificacidon de la Calificadora de Riesgo

Microfinanza Calificadora de Riesgo $. A. MICRORIESG, fue constituiday

exisie bajo las leyes ecualorianas mediante escritura piblica del 22 de abril de
2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de julio de 2008, e inscrita en e

Mercado de Valores el 13 de octubre de 2009,

Operaciones

L.a compafia esta aulorizada para ejercer todas las actividades previstas por el
artfculo 177 de la Ley de Mercado de Valores, y adicionalmente podra distribuir y
sumninistrar informacion estadistica agregada que ienga relacion con su actividad
principal de acuerdo a lo establecido en la Codificacién de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores,

Marco Normative

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compahias segin
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en ef Registro Oficial No. 488 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcidn de las Normas Internacionales de
Informagién Financiera - NHF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de tas NilF
dispuesio en la resolucion antes merncionada, la Casa de Valores adopt6 las
Normas Internacicnales de informacion Financlera a partir del afio 2010, Las
normas aplicables son las vigentes v traducidas al espafiol de las IFRS o
International Financial Reporting Standard {en inglés), creadas por la International
Accounting Standards Board.

Cambios en politicas contables

A partir det 1 de enero 2013 existen normas nuegvas y revisadas vigentes para el
perfedo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacién sobre eslas
normas gue afectaron a los estadoes financieros de la Casa de Valores se prasenta
a continuacion:

- NIF 13 *Medicion a Vator Razonable”

Aclara la definicion de valor razonable y ofrece orientacion relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razopable. No afecta a las
parfidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la IFRS 13 es
amplio y se aplica tanio para partidas financieras como para partidas no
financieras para las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor




Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A.
MICRORIESG

razonable o revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en
ciertas circunstancias.

La NUF 13 se aplica prospectivamente para pericdes anuales que inician sl o
después dei 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacién no necesitan
ser aplicados a la informacion comparativa en el primer. afio de aplicacion. No
ohstante, la Casa de Valores ha incluido como informacién comparativa las
revelaciones de la NIIF13 que anteriormente requeria la NiIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacion a Revelar” (véase nota 16 a los estados financieros
adiuntos).

- Modificaciones a fa NIC 19 "Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NiC 19 incluyen diversos cambios sobre ia contabiizacion
de beneficios a empleaduos, ios més significativos relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas modificacionés son:

a) Elimina el ‘método de corredor’, requinendo que ias entidades reconozcan ias
remediciones (inciuyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el periodo
que se ariginan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medicion y presentacion de clerfos componentes del costo por
beneficios definidos. £l monto neto en resultados es afectado por ia exciusion
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plan vy el
costo por inferés, que son reemplazados por ei gasto/ingresc neto por
intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

¢} Mejora los requerimientos de revelacién, incluyendoiinformacién acerca de las
caracleristicas de los planes por beneficios definidos vy los riesgos a los que
las entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniclales ya que no se
utilizé anteriormente ef método del corredor {véase nota 22 ).

Politicas Contables

Los estados financieros separades adjuntos de la Calificadora de Riesgo han sido
preparados de acuerdo a las Normas internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adslante
"IASB"), segin los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requisre ja NIC
1 — Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2013,

a} Declaracion de conformidad y presentacién

L.os estados financieros de la Calificadora de Riesgo han sido preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de informacion Financiera — NHF y los




Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A
MICRORIESG

requerimientos de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores.

La Calificadora de Riesqo de acuerdo a lo establecido por la NIC 1
Presentacidn de estados financieros presenta informacion comparativa
respecio del pericdo anterior para todos los importes inciuidos en los estados
financiergs del afio corriente.

De acuerdo a io dispuesio por 1a normativa contable 1a Calificadora de riesgo
presenta por separada los estados financierps consolidados con Microfinanza
Rating Perti $.A. de la cuai posee &l 99% de su capital accionario at 31 de
diciembre de 2012 {véase nota 12).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas enla
preparacion de estos estados financieres. Estas politicas han sido aplicadas
de manera uniforme 7 fodos los pericdos gue se presentan,

h} Bases de medicidn

Los estados financieros de la Calificadora de Riesge han sido preparados
sobre Ia base del costo nistdrico con excepcion del pasivo por jubilacion

patronal que se encuenira al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de _
un perito independienta. !

¢} Moneda funciona! y de presentacion

A menos que $e indique lo contrario, fodas ias cifras presentadas en i0s
gstados financieros separados de la Calificadora de Rigsgo v sus naotas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Nommas internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios, T
estimaciones v suptiestos que afectan la aplicacion de las polfticas contables y i
fos montos de los activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administragion de A
manera regular, sin embarge, debido a la subjstividad inherente en este
proceso contable, los resultades reales pueden diferir de ios montos estimados i
por ia Administracion.

En la preparacion de jos estados financieros se han utilizado estimaciones
{ales como:

- Vida Gtil de activos fijos i

- Pérdidas por delericrs de activos i

- Hipotesis empleadas en el calculs actuarial de beneficios de terminacion de
empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas




Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A.
MICRORIESG

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados at 31 de diciembre de 2013y 2012,
cualquier acontecimienio que pueda courrir en el fuluro v que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos efercicios, se registraria en of
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectes de dichos cambios
an los cotrespondientes astados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segln sea el Caso.

e) Negocio en Marcha

H

Los principios contables parteni del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, @ menos gue se indigue
todo lo contrario Microfinanza Calificadora de Riesgo 8. A. MICRORIESG, es
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econtmict de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el future de acuerdo 2 su constitucidn v la disposicion de sus
accionistas.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros v pasivos financieros se regonocen cuando 108 mismos
son parte de tas clausulas confractuales de un instrumento financiero.

L.os activos financieros se dait de baja cuando os derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Calificadora de Riesgo adquiera
nueden ger clasificados de 1a siguiente manera: cuantas por cobrar comerciales
otras cuentas por cobras y cuentas por pagar. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquiriecon los activos y pasivos financleros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a fravés de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable,

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacian.

.} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principaimente los saldos pendientes
de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe
de fa faciura, y cuyos saldos estén de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

SR A
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Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A.
MICRORIESG

Las cuentas por cobrar no registran una estimacion para deudas
incobrables, debido al bajo riesgo de recuperacion existente y porgue a la
fecha no se ha determinado indicios de deterioro, Las cuentas por cobrar
de clientes no tienen una concentracion ya que su riesgo se encuentra
diversificade entre aproximadamente 24 clientes activos en el 2013 {38
clientes activos en ef 2012).

Debido a la rapida recaudacion las cuentas comerciales a corfo plazo no se
descuentan.

iy Cuenlas por pagar

Los pasivos financieros de la Calificadora de Riesgo incluyen pasivos con
provesdores y otras cuentas pendientes de pago gue no constituyen
instrumentos financieros derivados.

Los pasivos financieros s& miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, cuando existen plazos de pago con
condiciones de financiamiento, sin embargo, at: 2013 y 2012 no ha existido
efecto alguno al respecio, ya que todas ias cuentas por pagar se
encuentran bajo condiciones normales de mercado. Cualquier diferencia
entre ef efeclivo recibido y ef valor de reembolse se imputa directo a
resultados en el plazo del contrato.

i stson st e A T o

Deferioro de activos financieros

Log activos financieros son probados por deterioro al final de cada periodo. El
valor en iibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceplio para las cuentas comerciales por cobrar, donde €l
impaorte en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios :
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ef estado de
resultados. 1

g} Propiedad y squipos
Son reconecidas como propiedades y equipos aquellos bienes que se usan en

la prestacion del servicio o para propdsitos administrativos v gue tienen una 4
vida mayor a un periodo.

i) Propiedad j

La gropiedad se encuentra registrada a su costo de adquisicidn menos la P
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su v
valor, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han identificado indicios

de deterioro.

i} Equinos

Los equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicidn menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deferioro de su

@
&
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vajor. Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 no se han identificado indicios
de deteriore.

h} Depreciacién de la propiedad y equipos

i}

La propiedad y equipos se deprecian desde que estan en condiciones de ser
usados. El gasto por depreciacién de la propiedad y eguipos se carga a ios
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida
itil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los sigulentes afios de
vida:

Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Eqguipos de compuiacion 3 afios

Otros activos
Dentro de las cuentas de otros activos se incluye lo siguionta:

- Constituye anticipos entregados para inversiones en acciones los cuales
han sido registrados al valor del dinero entregado.

- Lainversion en accidn en una subsidiaria fa cual se encuentra registrada al
cosio.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empieados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Patticipacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Casa de Valores paga a sus
trabajadores una participacidn del 15% sobre las utifidades det ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Planes de Beneficlos Definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal v Desahucio

- En los planes de prestacion definida de ta Casa de Valores, el importe de ia

pension que recibira un empleado al jubllarse se define por referencia al iempo
de servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerande que
beaneficio se entrega a los rabajadores que hayan laborado por veinte (bajo
ciertas condiciones coma el despido por parie del patrono) o veinticinco afios o
mas afios dentro de la Casa de Valores de manera continuada o
ininterrumpida.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de ja Casa de Valores estima la OBD anualmente con fa
ayuda de expertos independientes calificados localmente para el efecto, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotecion del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios vy Ia mortalidad. Los faciores de
descuenia se determinan cerca de cierre de cada ano con referencia a 1a tasa :
del 7% de los bonos de gobierno a 12 afios plazo, publicado por el Banco
Ceniral del Ecuador en la mismia moneda en la que los beneficios serdn )
pagados y que fienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

Et efecio de las nuevas mediciones (incluyendo las ganahcias y pérdidas
actuariales) gue surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral a
partir del afio 2013, e efecio del costo laboral del servicio actual por beneficios
definidos se incluye en gastos de personal, mieniras que el gasto financisro
neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los gastos financieros.
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k) Impuesto a larenta

La Caiificadora de Rissgo regisira &l impuesic a la Renta sobre la base de la
renta lguida imponible determinada segin las normas estabiecidas en la Ley
de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la
rente estd compuesto por el impuesto corfiente {causado). Los impuestos se
reconocen en el resuliado, excepto en la medida en que estos se refieran a .
parlidas reconocidas en el otro resullado inlegral o directamente en el 5
patrimonia neto. En este caso, el impussto también se reconoce en ¢ otro i
resultade integral o directamente en patrimonio nelo, respeclivamente.

i} {mpuesto Corriente

&l impuesto corrienie es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobatas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente v a cualguier ajusie a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

Ef caiculo dei impuesto corriente se basa en las tasas fiscales gue han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del
periodo de repotie.

1} Ingresos
Las ingresos se caloulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento,
honificacion ¢ rebaja comercial que la Calificadora de Riesgo pueda otorgar.
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Los ingresos de la Calificadora de Riesgo provienen principalmente de los
servicios de elaboracion de informes de calificacion de riesgo y evaluacién
social,

- Los ingresos por interases son reconocidos por el métado del costo
amortizado.

- Losingresos por servicios de la calificadora se registran en resuftados de
acuerde a la proporcidn en la que se ha entregado el servicio.

m} Gastos 1

Los gastos se registran al costo de la contraprastacion recibida. Los gastos se |
imputan a la cuenta de resultados en funcion det criterio del devengo, es decir, !
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia ia
Calificadora de Riesgo vy puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca e pago derivado de ello.

n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efeciivo, la Calificadora de
Riesgo ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las aclividades gue constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Calificadora de Riesgo, asi como ofras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corfesponden a actividades de adquisicion, 3
enajenacion o disposicidn por olros medios de activos ng corientes y oiras i
inversiones no incluidas en ef efectivo en caja vy bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

o) Clasificacion de saldos en corrlente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrigntes. H

La Casa de Vailores clasificd v presenté a un activo como corriente cuando
~ satistizo alguno de los siguientes criterios:

) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de ta operacion de
la entidad;

i) se mantenia fundamentaimente con fines de negociacion;

iify se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; 0
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iv) se frataba de efectivc u otro medio eguivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utlizacion no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todoes los demas actives se clasificaron como ho corrientes.

Adicionaimente, los pasivos se clasificaron y presentaron come corrientes,
cuando satigficieron alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de ta operacion de ia entidad; 4
iy se mantenian fundamenialmente para negociacioh; A
iy debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de ‘
batance; ©
iv} la Casa de Valores no fenfa un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion def pasivo durante, al menos, los doce meses siguienies a la
fecha de los estados financiercs.

Todos los demds pasivos fueron clastficados como no corrientes.

De acusrda a o establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es ei periodo de tiempo qus transcurre entre {a adquisicion de los
activos materiales, que entran en el praceso productivo, y ta realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. Enelcaso dela
{Casa de Valores se ha considerado urn ciclo operative de 12 meses.

8. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF {CINIF}
no Adoptadas

A la fecha de emisitn de los presenies estados financieros, existen ciettas

normas, enmiendas ¢ interpretaciones a las normas ya existentes gue adn no son

de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por ta Calificadora de Riesgo.

La Catlificadora de Riesgo no adopt6 las NIIF o revisiones de NitF que se detallan

a confinuacion, dado gue su aplicacion no es exigida al cierre del periodo 3
terminado el 31 de diciembre de 2013

- NiIF 9 sobre Instrumentos financieros {modificada en 2013), emitida en
naviembre de 2009 vy modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. introtduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicidn de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NHF 9 requiere que todos los aclivos financieros que estén dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicidn sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de Iz NIIF 9 en relacion a clasificacion y medicion
de pasivos financieros se refisre a la contabiiizacién de los cambics en el
valor razonable de pasivos financieros {designados como pasive financieros al
valor razonable con cambios en resuliados) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con ia NIC 39, el monto
total ded cambio en el valor razonable del pasive financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
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rapidez, los requerimientos de fa NIIF 9 gue ahordan ei riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimienios se apliquen sin emplear los otros
requetimientos de fa NUF 9 a) mismo ttempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB afiadid a Ja NiIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NIIF 8 de noviembre de 2013, ¢l IASB removid la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la enfidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NUF 9 en lugar de Ia NIC 39, debera aplicaria
de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resuitados. La administracion no espera que estos nuevos
requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros consolidados.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a fa NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogé el parrafo GA38 vy afadid los parrafos GA3SBA a GA38F. Una entidad
aplicard esas modificaciones a periodoes anuales gue comigncen a partir del 1
de enero de 2014, Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permile su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
maodificaciones a partir de una fecha antetior, revelard ese hecho vy tambign h )
revelard ia informacién requerida en la enmienda “Informacion a ravelar - i
Compensacion de actlivos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
ta NIIF 77, emitida en diciembre de 2011, La administracion Grupo no espera b
que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
consolidados.

- CINIIF 21 ~ Gravamenes, En mayo de 2013 el IASBE aprobd la interpretagion
del CINHF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingerites y activos contingentes, para el reconocimiento de las
obligaciones que surgen de las legisiaciones fiscales diferentes a agquellas
gue graban ganancias {ributarias, Esta interpretacitn es de aplicacion
obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacion anticipada. i.a administracion Grupo no espera que
astos nuevos requerdmisntos afecten las cifras de sus estados financieros
consolidados.

- Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Madificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 ef IASE pubiicd
a2 enmienda “informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financiercs - Modificacionss a la NIC 36". Cuando ef Conssjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la NitF 13 Medicion del Valor
Razonable, decidio maodificar la NIC 38 para requery que se revele v
informacién sobre el importe recuperable de aclivos gue presentan deterioro i
de valor si ese importe se basa en &l valor razongbie menos ios costos de
disposicidn. L.as modificacionas emitidas en este documento alinean los
raquerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la intencion original
del IASB al emitir la NIF 13, Por Ia misma razon, &l IASE también ha
modificado la NIC 38 para requerir informacion adicional sobye la medicion del
vaior razonable, suando el importe recuperable de los activos gue presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los cosios de
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disposicidn, de forma congruente con los requerimientos de informacidn a
revelar para los aclivos que presentan detericro de valor en jos PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los
petiodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacion anficipada. La administracion no espera gue estos nuevos
requerimientos afecten las cifras de sus sstados financieros consolidados.

- Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados «
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, of IASE maodific los
requetimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros gue estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servidio,
se permite que una entidad reconozea estas aportaciones como una
reduccion en et costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicar4 esas modificaciones a tos periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
ta NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Eslimaciones Contables v
Errores. Se permite su aplicacion anticipada. 51 una entidad aplicase las
maodificacionss en un periodo gue comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacién a esia norma fa administracion del Grupo se encuenira
evaluando los posibles impactos que estos nugvos requerimientos puedan :
tener sobre las cifras de sus estados financieros consolidados. i

7. Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En ol gurso normal de sus negocios, la Calificadora de Riesgo esté expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas © menos
significativa &l valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuitados. Las politicas de administracion de riesgoe son aprobadas v revisadas
perigdicamente por su Administracion.

A continuacion se presenia una definicion de los desgos gue enfrenta la
Calificadora de Riesgo, asf como una descripcion de tas medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de [a Calificadora de Riesgo, si es el caso.

a) Riesgo de mercado

Es la posibitidad de que Ia fluctuacion de variables de mercado tales como fasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, efe., produzean pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de i
pasivos, debido a la nominacidn o indexacién de éstos a dichas variables,

La administracién de estos riesgos es establecida por 1a Administracion de la
Calificadora de Riesgo, quien define estrategias especificas an funcion ds jos :
andlisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en 1os niveles de
tipo de cambio e interés.

FEIEI33333200 0383333333333 3 8333838833888 83¢8¢4

1} Riesgo de fipo de cambio
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L.a Calificadora de Riesgo no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada Ia
naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones Unicamente
en ddlares americanos.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo estad referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Calificadora de Riesgo. Dentro de las partidas
expuestas a esle riesgo se distingue la siguiente categoria:

i) Clientes

El riesgo de incobrabilidad de los clientes de fa Calificadora de Riesgo es bajo,
toda vez que gran parte de los servicios enfregados son respaidados por
contratos de servicios a corto plazo, para los cuales la administracion establece i
ifmites por deudaor, por io cual a la fecha del estado no existen concentraciones
significativas de riesgo de crédito.

i
i
!
i

c) Riesgo de liquidez

Esle riesgo esta asociado a lo capacidad de la Caiificadora de Riesgo para
responder ante los compromisos adquiridos y cumplir con los pagos a sus
proveedores.

La Adminisfracidn de ia Calificadora de Riesgo monitorea los {imites de liguidez a
ser mantenidos con el fin de poder safisfacer todas las necesidades existentes. Al
31 de diciembre de! 2013 v 2012 las cuentas por cobrar y por pagar tienen
vencimientos a corlo plazo por lo que la administracidn estima que su costo
registrado contablemenie es similar a sy valor razonable.

d} Rigsgo operacional

El riesgo operacionatl comprende ta posibilidad de incurir en pérdidas por i
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los sigulentes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humango, que es el personal vinculado directa ¢ indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Calificadora de Riesgo.

- Procesos, que son las acciones que interactian para trangformarse en e
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, gue soportan los procesos de la Calificadora de Riesgo.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Calificadora de Riesgo tiene definidos procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgeo operativo en concordanaia con los
lineamientos de los organismos de control y del comité de calificacion, basados en
sistemas de repories internos v externos.
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8. Efectivo en caja y bancos

‘Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 e} saldo en efectivo en caja v bancos se
compang como sigue:

Detallg 2013 2012
Caja 2 297
Bancos 13.004 5,424
Total 43098 5.72%

9. Cuentas por cobrar

Et saldo de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2013 v 2012 fue como sigue:

Detalie 2013 2012
Cuentas por cobrar clientes (1) 7.856 69.854
Ofras Cuentas Cobrar 934 2352
Total 8.790 12.206

{1) Corresponden a saldos pendientes de cobro por servicios a ¢lientes qus no
superan los 30 dias plazo,

10. Pagos anticipados

El saldo de pagos anticipados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

Detalle 2013 2012
Anticigos 21,763 975
Impuestos 22.899 31.785
Total 44.682 32.760

11. Propiedad y equipos - neto

i.os movimienios de propiedad v equipos al 31 de diciembre del 2013 v
2012 fueron como siguen:

2013

Saldo at Satdo al
Iniciv del afto Adiciones Ventas Dopreciagion Bajas Final del afio

Nﬁ;;:reciables

Edificio 82.650 {82.65(0)
Muebles y enseres 196 {198)
Equipos de computacion 2.643 502 {1583) 2993

Total costo B85.489 502 [B2.650} {348} 2983

Ve 14 e
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Depreciacion acumulada :
Edificios (15.727) 17.608 (2.181) s
Equipo de Computacién (1.256) {898) 152 {2.002) !
Muebles y enseres
Total depreciacion (16.983) 17.908 (3.080) 152 (2.002)
Total 68.508 502 {64.742} (3.080) (196) 930
2012 :
Saldo al Saldo at
mu::odel Adiciones  Depraciacién Final del afio
Depreciables :
Edificio 82.650 82650 |
Mushies v enseres 186 196 '
Equipos de computacion 1.976 667 2,543 o
Total costo 84,626 863 85.489 i
Depreciacitn acumulada 5
Edificios {12.053) (3.674) (15.727) r
Equipo de Computacion (1.021) (235) {1.256)
Total depreciacion 13.074 {3.909) {16.983)
Total 71.552 863 {3.909) 68.508
L.a depreciacion de los activos se caloula linealmente a o largo de su
correspondiente vida (til, la cual se ha determinado en base al detetioro

natural esperado, la obsolescencia técnica o comerclal derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 3-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad y
equipo se registra dentro de los gastos generales.

12. Otros activos no corrientes

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 un detalle de olros activos no
corrientes, es como sigue:

Detalle 2013 2012
Anticipo para inversién (1) 81,752 22 560
Inversion en subsidiaria 2.000
Total 81,752 24.500

{1) Corresponde a anticipos entregados desde el afio 2011 para la constitucion de
la Compaiia Microfinanza Bolivia,
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13. Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

£l saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pager al 31 de
diciembre det 2013 y 2012 fue como sigue;

Defaile 2013 . 2012

MF SRL 4102 4102
Varios 3.306 2.318
Ofras cuentas por pagar 7.000

14.408 8.421
Provisién contralos terceros largo plaze 10,120 10.445
Total 24,528 16.866

14. Impuesto a la rents

a} Concitiacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesio a la
renta se calcula a ia tarifa del 22% aplicable & la utilidad gravable por e! perfodo
comprendido entrs 1 de enero at 31 de diciambre def 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periods comprendide entre el 1 de enerp ai 31
de diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2013 2012
Restultado antes de parlicipacion trabajadores e impuesto H
ala renta 10.810 22.451
15% Parlicipacion frabajadores {1.550) {3,368} é
Ganancia antes de impuesto a la renta 8.020 18.083 e
Mas: Gastos no deducibles 34 447 8.220
Menos: ingresos Exentos {41.958)
Base imponible 1.607 25.303
Impuesto a la renta causade 332 5.82¢
Anticipo del afio anterior 2.502 2.022
Impuesto a la renta por pagar mayor entre ¢l anticipo
y el impuesto causado 2.592 5,820
nenos reterciongs de impuesto a la renta
Impuesto 4 {a renta por pagar (nota 14 -b} 2.502 5.820

Ei gasto por impuesto a fa renta en ol estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al clerre de
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cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detaltan en ia conciliacidn a continuacion:

.

2013 2012 £
Tasa impositiva nominal 4.389 23,00 :
i Mas: gastos no deducibles 1.431 7,50
Tasa impositiva efectiva 5.820 20,50%
i b} Pasivos por impuestos corrientes
Un detalle de pasivos por impuestos comientes al 31 de diciembre del 2013y
J 2012, es como sigue:
Impuesto a la renta por pagar (1) 2592 5.820
SRl por pagar 1.790 4672
Total 4.382 10492
w {1} Los movimientos de la provision de impuesic a la renia al 31 de diciembre
@M del 2013 y 2012 son como sigus:
i 2013 2012
% Saldos al comienzo del afio 5820 2.101
Provision del afio 2.502 5.820
] Compensacion por retenciones en el impuesto a la renta del afic (5.820) {2.101)
w Saldos al fin del afio 2.582 5820

En el Registro Ofictal No. 351 (Suplemento) del 29 de diclembte de 2010 se
publicd el Codigo Orgénico de la Produccion, Comearcio e Inversidn aprobado
por la Asamblea Naclonal. Entre los principales aspectos esta normativa
establecid incentivos fiscales, de los cuales v entre los mas importantes estd la
reduccion progresiva de tres puntos porcentualas en el impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a ia renta de 24% para el afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afo fiscal 2013 en adelante.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Calificadora de Riesgo no ha
determinado diferencias temporales entre su base fiscal v {a base contable que
hayan generado impuestos diferidos.

¢} Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de
tas autoridedes fributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2010 al 2013.




Microfinanza Calificadora de Riesgos S. A.
MICRORIESG

15. Obligaciones acumuladas

18.

Al 31 de diciembie de 2013y 2012 los saidos de gastos acumuiados v ofras
cuentas por pagar son como siguel

Detalie 2013 2012
Beneficios sociales 2747 3.830
15% Participacion trabajadores (1} 1.692 3.368
Total 4,339 $.998

{1)A! 31 de diciembre del 2013 y 2012 el siguiente es un movimienlo de la
provision para participacion de trabajadores en las ulilidades:

2013 201
Saldos al comienzo del afio 3.368 518
Provision del afio 1.502 3.368
Pagos efectuados {3.268) {818)
Saldos al fin del afio 1.582 3.368

Provision por Jubitacién Patronal y Bonificacion por Desahucio
Provisidn por Jubilacion Patronal

La Calificadora de Riesgo tiene fa responsabilidad de pagar a sus trabajadores
que por veinticinco anos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codige del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Calificedora de Riesgo liene
registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en et métode actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una penston mensual minima
de US$20 y considerando para dicho célculo tasa de descuento del 7 % anual
para ambos periodos.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios al empleados revisada y
vigente a parlir del 1ro de enero del 20113, hace una serie de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, y en consecuencia, la Casa de
Valores ha reiterado sus resultados comunicados a través de fos periodos
comparativos presentados por lo que no existen efectos acumulados como efectos
de periodos anteriores como un ajuste al patrimonio, de tal manera que &l
movimiento por fa obligacion de beneficio por retiro de Jubilacion Patronal y
Desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido e
siguiente:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 2.738 1.807
Coslo de servicios 1.068 1.124
Reversién Reservas {891}
Coslo por intereses 118 107

Saldos al fin del afic 3.034 2.738
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Bonificacion por Desahucio

Et Codigo del Trabajo también establace la obligacion gue tienen los empleadores

_ de indempizar a los empleados con el 25% de su Gitimo sueldo multiplicado por los

17.

anos de servicio, cuando (a retacidn laboral termine.

2012
Saldos at comienzo del afio 1.480
Costo de servicios
Costo por infereses
Ajuste {1.480)

Saldos al fin del afio

Patrimonio de fos Accionistas
a) Capital Social

La compatiia at 31 de diciembre del 2013 tiene un capital social de US$93.000
dividido en 93.000 acciones a un vaior nominal de US$1 cada una (US$83.000
dividido en 93.000 acciones a un valor nominal de US$1 cada una en ef 2012).

Con fecha 16 de noviembre del 2012, se realiza la escritura de aumento de capital
y reforma de estatutos, en donde se estfablece que: "el capital suscrita de la
Calificadora es de USS 93.000, dividido en noventa vy tres mil acciones ordinarias v
nomihativas de un dolar de los Estados Unidos de América.

i) Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢ 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para &l pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢} Resultados por aplicacion de NHF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplivacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar et efecto contra resultados acumulados.

£ saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionisia, ni pusde ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde @ resuliados
operacionales. motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre esfe. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas v fas del (itima gjercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelfo en el caso de liquidacion de la Calificadora de Riesgo a sus Accionistas.

18 -
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Gestion de Capitai

La gestion de capital se refiere a la administracidn del patrimonio de la
Caiificadora de Riesgo, las poifticas de administracion de capital tienen por
objetivo:

- Asegurar ef normal funcidnamiento de sus operaciones v la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar sl financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
Calificadora de Riesgo a fin de manteher un crecimiento sostenido en el
fiempo.

~  Mantener una estructura de capifal adecuada acarde 3 los cicios econdmicos
gue impactan al hegocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Calificadora de Riesgo, proveyendo un retorno e
adecuado para ka inversion de los clientes. p

Los requerimiantos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Caiificadora de Riesgo, cuidando mantener un nivel de
liquidez adecuado vy cumpiiendo con los resguardos finanscieros necesatios.

18. Ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por cliente considerando el porcentaje con
relacian al total de ingresos es corno sigue:

2013 % 2012 Y
Calificacién de Riegos 155.744 54.40% 335.307 100%
Rating Social ) 70127 24.50%
Calificacitn de Rigsgo Exportacién 60.412 21.10%
Total Ingresos Ordinarlos ~ 286.283 100% 336307 100%

19. Gastos por su naturaleza

El detalle de tos gastos por los periodos terminados al 31 de diclembre del 2013 y ;j 5
2012 son los siguientes:

Detalle 2013 2012

B A Al L §

Gastos generailes:

Cargos por nomina 150.822 166.069
Honorarios, comisiones y dietas 70733 60.263
Bienes y servicios 104.920 87.620
Depreciacion 2.964 3.90¢9

329.439 317.861
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20. Autorizacion de fos estados financieros

21,

L os estados financieros separados de Microfinanza Calificadora de Riesgo S.A
MICROFINANZA por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013 seran
aprobados de manera definitiva en Junta de Accionistas de acuerdo a (o dispuesto
por fa Supsrintendencia de Compaitias del Ecuador.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y ia fecha de preparacidn de nuestro informe 30
de marzo de! 2014, no se han producido eventos que en la opinidn de ta Gerencia

de la Calificadora de Riesgo pudieran terier un sfecio importante sobre los estados
financieros.

22. Autorizacidn de los estados financieros

Los estades financieros separados de Microfinanza Calificadora de Rlesgo S.A.
MICRORIESG por el afio terminado st 31 de diciembre de 2013 seran aprobados de
manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por 2
Superintendencia de Compaiias del Ecuador. o
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INFORMACION SUPLEMENTARIA
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Anexo 1

Contenido adicional del informe de auditoria externa para Calificadortas de
Riesgo de acuerdo al Titulo I} “Participantes del Mercado de Valores”,
Subtitulo 1V “Participantes que prestan Servicios en el Mercado de
Valores”, Capitulo IV “Auditoras Externas”, Seccion IV “Disposiciones
generales”, articulo 14 de la Codificacion de Resoluciones expedidas por
el Consejo Nacional de Valores:

La Calificadora de Riesgo cumple con los siguientes requerimientos en su
reglamento interno de calificacién de riesgo conforme o dispone el Titulo U
“Participantes del Mercado de Valores”, Subtitulo IV “Participanties que prestan
Setvicios en el Mercado de Valores”, Capitulo 11l “Calificadoras de Riesgo”,
Seccion V "Disposiciones generales”, articulo 30

Descripcién del cumplimiento e 8i | No | WA = &
Procedimiento técnico que se sigue para realizar la
calificacion de valores, incluyendo el detalle de las areas ;
de analisis para la calificacién relativa al emisor y a las /
garantias, de ser el caso ]
Fuentes de informacion que se utitizan para Ja calificacion o
Reglas que se aplican en materia de incompatibilidades e
impedimentos, para gsegurar la objetividad e imparcialidad /
/
7,

de la calificacién

Ponderacion de cada uno deios puntos analizados, para
obtener la calificacion

Reglas para el funcionamiento del comité de calificacién
Procedirnientos que se siguen para evitar gue se divulgue
informacion gue debe mantenerse reservada

Evrim Kirimkan lvemne Balseca
. Representante legal Contador General




