HOLDUNTRUST Administradora de Fondos y

Fideicomisos S.A.
(Antes UNIFIDA S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresadas en ddlares de E.U.A))

1. ldentificacién de la Fiduciaria

HOLDUNTRUST Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A. (Antes
UNIFIDA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos), es una compania
constituida en la ciudad de Quito, Republica del Ecuador que se rige por las leyes
ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos y reglamentos. La escritura
publica se encuentra protocolizada el 28 de Julio del 2008 en la Notaria Trigésima
Cuarta del Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Julio del 2008.
Es de nacionalidad ecuatoriana y su plazo es de cincuenta afios.

2. Objeto
La Fiduciaria tiene como objeto social tnico, las siguientes actividades:

Administrar fondos de inversion.

Administrar negocios fiduciarios.

Actuar como agentes de manejo en proceso de titularizacién; y,
Representar y distribuir fondos internacionales de inversién para el
cumplimiento de su objeto social.
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La Fiduciaria solo puede ejecutar las actividades dispuestas para su giro de
negocio, al amparo de la Ley de Mercado de Valores, la Codificacion de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y todas las normas
complementarias.

3. Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Fiduciaria han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), seglin los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIC 1
— Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Fiduciaria han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de informacion Financiera - NIIF.

La Fiduciaria de acuerdo a lo establecido por la NIC 1— Presentacién de 9stados
financieros presenta informacién comparativa respecto del periodo anterior para
todos los importes incluidos en los estados financieros del afio corriente.
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b) Bases de medicion

Los est:aldos financieros de la Fiduciaria han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion del pasivo por jubilacién patronal que se encuentra
al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

¢) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Fiduciaria y sus notas estan expresadas en délares
de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como el vehiculo y equipos sujetos a depreciacién se
someten a pruebas de deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar silos activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Fiduciaria
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios
de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econoémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor

que lo esperado.
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Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Fiduciaria dentro del siguiente ejercicio.

Vida dtil y valores residuales del vehiculo y equipos e intangibles

La determinacién de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes
de vida util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin
cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

Hipétesis empleadas en el calculo de beneficios laborales post - empleo

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el méetodo
de la unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente
de la obligacion futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia de acuerdo a estadisticas de la poblacién asalariada del
pais corregida a la realidad de la Fiduciaria.

La tasa de conmutacién actuarial es del 4% conforme lo dispone la Ley
publicada en el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002; considerando
que esta tasa de conmutacién resulta de considerar que probablemente los
salarios se ajusten anuaimente a una tasa del 3% (3%% en el 2011), y, que la
tasa de descuento promedio de los bonos de gobierno el pais es el 7% anual
(7% en el 2011). Los célculos individuales se realizaron utilizando la informacion
demogréfica de las personas que laboran en la Fiduciaria, clasificadas por sexo,
tiempo de servicio y edad.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario HOLDUNTRUST Administradora de Fondos y Fideicomisos
S. A. (Antes UNIFIDA S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos), es
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se desreconocen cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo
financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos.
Un pasivo financiero se desreconoce cuando se extingue, se da de baja, se
cancela o se vence.
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Los activos y pasivos financieros que la Fiduciaria mantiene son clasificados de
la siguiente manera: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
cuentas y documentos por cobrar, obligaciones financieras y cuentas y
documentos por pagar. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos
financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i)  Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros disponibles para negociacién. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de generar
rentabilidad en el corto plazo.

Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y constituyen
inversiones en fondos de inversion.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado del resultado en el periodo en el que ocurren.

i) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro
por comisiones por administracion de los fideicomisos que administra Ia
Fiduciaria, que se reconocen por el importe de la factura debido a que no
incluyen transacciones de financiamiento, y cuyos saldos estan de acuerdo con
las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman
de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la base de
la antigiiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las
cobranzas de la Fiduciaria. La provision se ajusta anualmente con cargo a
resultados, por el efecto del analisis de la cartera en funcion de las
caracteristicas individuales de la misma. La cartera que se considera
irrecuperable o perdida, se da de baja con cargo a la provisién para cuentas
incobrables.
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g)

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Fiduciaria incluyen obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas y documentos por pagar.

Las obligaciones financieras se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del
contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes
cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

El resto de pasivos financieros se registran al costo de la contraprestacién
recibida debido a que no incluyen transacciones de financiamiento y se realizan
dentro de condiciones normales de negocio.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Vehiculo y equipos

Son reconocidos como vehiculo y equipos aquellos bienes que se usan en la
prestacién de los servicios o para propésitos administrativos y que tienen una
vida mayor a un periodo. Se encuentran valorizados al costo de adquisicién
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro
de su valor.

i)  Medicién en el reconocimiento inicial

El vehiculo y equipos se mediran inicialmente por su costo. El costo del vehiculo

y y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si
son atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de un activo que
cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su
uso o para la venta).
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ii)  Medicion posterior

Los elementos de vehiculo y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual el vehiculo y equipos se registran al costo menos la
depreciaciéon acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Fiduciaria.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados al vehiculo y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del
ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida util o
el rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad, planta y
equipos; y, se depreciaran durante la vida util restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de vehiculo o equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y
se reconocera en la cuenta de resultados.

h) Depreciacion de vehiculo y equipos

El vehiculo y equipos se deprecian desde que estan en condiciones de ser
usados. El gasto por depreciacién del vehiculo y equipo se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida
util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de

vida:
Muebles y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacién 3 afios
Vehiculo 5 afios

i) Intangibles

La empresa reconoce en sus estados financieros el activo intangible (al costo) si,
y s6lo si:

(a) es probable que los beneficios econémicos futuros, que se han atribuido al
mismo, lleguen a la empresa, y

(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles de la compaiiia se valoran a su costo histérico y se miden
por el método del costo.
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Conforme su naturaleza se determinara si el tipo de intangible cuenta con una
vida finita o infinita.

En caso de contar con una vida Gtil finita se determina los afios de vida (itil del
mismo.

Con base a lo anterior, con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo
intangible se contabilizara por su coste menos la amortizacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

En caso de que el activo intangible cuente con una vida util infinita, el mismo no
se amortizara.

Holduntrust cuenta dentro de este rubro con la Licencia de Software Gestor,
misma que al no poder ser comercializada por la compafiia, no cuenta con una
estimacion de valor de rescate.

Se determina que la LICENCIA cuenta con una vida til finita y para el afio 2012,
la estimacion de los afios de vida Util de la licencia del software contable se ha
ampliado a 20 afios, por tanto se realiza una proyeccién prospectiva del valor
amortizable sobre el saldo del activo.

j) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evalia la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Fiduciaria estima el
valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor. Las tasas de descuento
utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pais y
riesgo negocio correspondiente. Para los periodos 2012 y 2011 no se realizaron
ajustes por deterioro.

k) Otras Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Fiduciaria tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién
probablemente requiera una salida de recursos y que se puede estimar con
fiabilidad. EIl tiempo o monto de esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar

la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la

fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y

se ajustan para reflejar el mejor estimado actual. En aquellos casos en los que

se considera poco probable o remota la salida de recursos, no se reconoce

ningun pasivo. Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones
necesarias para determinar el importe de las provisiones, los desembolsos (L2

.
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reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

I) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Fiduciaria reconoce un gasto y un
pasivo por la participacion de los trabajadores en las utilidades generadas en el
periodo, sobre una tasa del 15%.

Vacaciones de personal

La Fiduciaria reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Fiduciaria,
tendran derecho a gozar adicionaimente de un dia de vacaciones por cada uno
de los afios excedentes.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

Beneficios Post — empleo — Jubilacién Patronal y Desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual (7% en el
2011), la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en ia que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las
hipétesis actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento como
la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en
el que surgen. e, )
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Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Fiduciaria de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal
de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la
Fiduciaria paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Fiduciaria reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable
a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha normal de retiro.

m) Impuesto a la renta

La Fiduciaria registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios,
que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a Iaé" ol
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n)

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y
cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

Ingresos

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados y se miden al valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir.

i) Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios se originan principalmente por comisiones
generadas en la constitucién y administracién de los diferentes fideicomisos
que administra, asi como por asesoria y estructuracion fiduciaria; estos
ingresos se reconocen en resultados considerando el grado de terminacion
de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.

ii)  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el
tiempo, utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Fiduciaria y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

p) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Fiduciaria hq@ (_,(..Ld
definido las siguientes consideraciones: i
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Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacioén: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Fiduciaria, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Fiduciaria, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a
largo plazo.

4. Nuevas NIIF e Iinterpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son de
efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Fiduciaria.

La Fiduciaria no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacion, dado que su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado
el 31 de diciembre de 2012:

- NIIF 9 (modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
después del 1ro. De enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y mediciéon de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de
la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicién sean medidos
posteriormente a costo amortizado o valor razonable. Para los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros que son designados como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, el monto del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a través de otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en el riesgo de
crédito de la deuda en otro resultado integral creara o incrementara la asimetria
contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y ganancias. @U,{_, )
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- NIIF 10: Estados financieros consolidados, y su enmienda “Entidades de
inversion”; Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos de
consolidacion establecidos en la SIC-12 Consolidacién — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aplicacién anticipada. La NIIF
10 se basa en los principios existentes para identificar al concepto de control
como el factor determinante para establecer si una entidad debe estar incluida
en los estados financieros consolidados de la sociedad controladora. La norma
proporciona orientacién adicional para ayudar en la determinacién de control
donde esto es dificil de evaluar.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; prevé reflejar
de una manera mas realista las implicaciones de los acuerdos conjuntos,
centrandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
juridica (como es el caso actualmente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposicion de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicién de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo de
2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposicion para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consolidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicacion.

- NIIF 13 - Medicién del valor razonable: Emitida el 12 de mayo de 2011 y
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enero de
2013, establece una sola estructura para la medicién del valor razonable
cuando es requerido por otras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valor razonable se
define como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccioén ordenada entre los participantes en el
mercado a la fecha de medicién”.

- NIC 19 - Beneficios a empleados: la enmienda incluye un nimero de mejoras
especificas a la Norma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva para los
ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales cambios
estan referidos a:

o eliminar el “método corredor”, requiriendo a las entidades reconocer
todas las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo,

o racionalizar la presentacién de cambios en los activos y pasivos del plan;

0 mejorar los requisitos de exposicion, incluyendo informacién sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los que las
entidades se exponen a través de la participacién en ellos. (ju,z,a\
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- NIC 32y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogé el parrafo GA38 y afiadié los parrafos GA38A a
GA38F, segun los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012; Incluyen mejoras a las siguientes normas:
NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion, NIC 34
Informacién Financiera Intermedia. Aplicable a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Fiduciaria
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por la Fiduciaria.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Fiduciaria,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Fiduciaria.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como el
repunte de competidores y nuevas fiduciarias, honorarios por administracion
fiduciaria, etc., produzcan pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de flujos
o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o indexacién de
éstos a dichas variables.

La gestién de estos riesgos es establecida por la Administracién de la Fiduciaria,
quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis periodicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de interés.

b) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Fiduciaria para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Administracién de la Fiduciaria estima que la generacién de flujos de fondos para
hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente, permitiendo eventuales
distribuciones de beneficios a los accionistas.

Por otra parte la Fiduciaria estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion. (MAzr
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c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Fiduciaria.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Fiduciaria.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Fiduciaria mitiga su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos del
Mercado de Valores y Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes
internos y externos.

6. Cuentas y documentos por cobrar

Un detalle de las cuentas .y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y
2011 es como sigue;

Detalle 2012 2011
Comisiones por administracién y manejo 61.622 46.961
Empleados y ejecutivos (nota 15) 25.011 36.499
Deudores varios (nota 15) (1) 447.564 183.356
Impuestos retenidos 31.197 11.418
565.395 278.234
Provisién por deterioro en cuentas por cobrar (2) (9.467) (8.851)
Total 555.927 269.383

(1) Incluye al 31 de diciembre del 2012 principalmente un crédito otorgado a
Intermétrica con fecha 14 de junio de 2012, por un monto de US$150.000 que
tienen un plazo indefinido de pago y no genera una tasa de interés; y, US$
31.571 pendientes de cobro a Unigestion (en el afio 2011 incluye
aproximadamente US$120.000 por cobrar a Credimétrica por préstamo el
cual no tiene fecha de vencimiento y no genera una tasa de interés).

(2) A continuacion un movimiento de la provision por deterioro en cuentas por
cobrar por los afos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como

sigue:
Detalle 012 2011
Saldo al inicio del afio 8.851 7.043
Provision 616 1.808
Saldo al final de afio 9.467 8.851

X
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7. Vehiculo y Equipos

El movimiento de vehiculo y equipos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fue como

sigue:
2012
Saldo inicial Adiciones  Reclasificaciones Ajustes Saldo final

Costo:
Muebles de Oficina 25.983 1.090 27.073
,nsta|aciones 127.192 9.695 136.887
Equipos de Computacién 25.476 32.139 57.614
Vehiculos 55.545 26.786 82.331
234.196 69.710 303.905
Depreciacidén acumulada (77.466) (41.881) 22.478 (96.868)
Total vehiculo y equipos = neto 156.730 27.829 22.478 207.037

2011
Saldo inicial  Adiciones  Reclasificaciones Ajustes Saldo final

Costo:
Muebles de Oficina 23.773 65 2.145 25983
Instalaciones 65.583 61.609 127.192
Equipos de Computacién 17.948 9.759 (2.145) (86) 25.476
Vehiculos 65.000 (9.455) 55.545
172.304 71.433 - (9.541) 234.196
Depreciacién acumulada (30.032) (44.441) (2.993) (77.466)
Total vehiculo y equipos ~ neto 142.272 26.992 - (12.534) 156.730

8. Intangibles

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los intangibles estan compuestos
principalmente por el software de la Fiduciaria, cuyo movimiento es como sigue:

2012
Saldo inicial Adiciones Ajustes Saldo final
Software 57.551 57.551
Menos: Amortizacion acumulada (54.444) (3.972) 3.770 (54.646)
Total 3.107 (3.972) 3.770 2.905
2011
Saldo inicial  Adiciones Ajustes Saldo final
Software 103.591 (46.040) 57.551
Menos: Amortizacién acumulada (3.220) (14.788) (36.436) (54.444)
Total 100.371 (14.788) (82.476) 3.107

o
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9. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2012 las obligaciones financieras se componen como sigue:

Tasa de
Tipo de obligacién Plazo interés 2012
Préstamo Banco del Pacifico 720 dias  9,7612% 84.654
Crédito de consumo — Diners Club 4.672
Sobregiro 10.821
Total 100.147
Porcién de la deuda a largo plazo (31.201)
Obligaciones financieras a corto plazo 68.946

10. Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas y documentos por pagar se detallan
a continuacioén:

Detalle 2012 011
Proveedores 117.336 16.711
Anticipos (1) 8.829 28.084
Relacionadas (2) 26.000 493
Depésitos por identificar 12.000
Oftras(3) 20.948 29.519
Total 185.113 74.807

(1) Corresponde a diciembre del 2012 a anticipo de clientes recibidos
principalmente por TC Televisién, Misionpetroleum(en el afio 2011 por anticipos
recibidos del "Encargo Fiduciario Hospital San Francisco de Quito", Credimétrica
y Fundacién Espoir y Fideicomiso Accionarial MEP).

(2)Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a la cuenta por pagar por el préstamo
recibido por su accionista sin plazo de vencimiento y que no genera interés (Al
31 de diciembre del 2011 corresponde al saldo pendiente por la deuda pendiente
de pago por un préstamo recibido de Unifida Finance S. A. (véase nota 15).

(3) Corresponde a un saldo pendiente de pago a Automotores Sierra S.A. por la
compra de vehiculo para la Fiduciaria.

11. Pasivos diferidos

Corresponden a los honorarios cobrados anticipadamente por administracion de
los Fideicomisos y que se reduce con cargo al resultado del ejercicio en el cual se

va prestando el servicio. N
(Ao
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12. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al 31 de

diciembre del 2012 y 2011 son como sigue:

Detalle 2012 2011
Saldos al inicio del afio 6.935 5.200
Provision del afio 23.520 6.935
Pagos efectuados (6.935) (5.200)
Saldos al final del afio 23.520 6.935

13. Impuestos corrientes

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 23% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la

utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2011). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

Detalle 2012 2011
Resultado antes de participacion trabajadores e impuesto a la 156.801 46.236
renta ' '
Menos: 15% participacion trabajadores (23.520) (5.200)
Ganancia después de participacion trabajadores 133.281 39.301
Mas: Gastos no deducibles 114.043 17.463
Menos: Amortizacion de perdidas tributarias de afos anteriores (39.200) (8.242)
Menos: Deduccién por incremento de empleados (66.511)  (21.900)
Menos: Deduccién por empleados discapacitados (9.006)
Base gravable 132.607 30.028
Impuesto a la renta causado 30.500 7.206
Anticipo calculado 642
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo y el 30.500 7.206
impuesto causado ) :
(-) Anticipo de impuesto a la renta (642)
(-) Retenciones en la fuente 12.323 (7.836)
Saldo a pagar (a favor) de la Fiduciaria 18.176 (1.272)

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguiente es el cargo a resultados por

impuestos corrientes y diferidos del afo:

2012 2011
Gasto impuesto a la renta corriente 30.500 7.206
Impuesto a la renta diferido 17.352
Gasto impuesto a la renta del afio 47.852 7.206
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El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacién a continuacion:

2012 2011
Valor % Valor %
Tasa impositiva nominal 30.655 23% 9432 24%
Mas: gastos no deducibles 26.230 23% 5804 15%
Menos: amortizacién de pérdidas
tributarias P (p018) - (2% @) @R
Menos: deduccién por incremento de
empleados P (15.298) (11%) (5.256) (13%)
Menos: deduccién por empleados
discapacitados (2.071) (2%)
Tasa impositiva efectiva 30.500 23% 7.206 18%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
€s como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta por pagar (1) 30.500 7.206
Impuesto a la renta personal 75
Impuesto al Valor Agregado por pagar 11.639 20.746
Retenciones de IVA por pagar 5427 1.062
Retenciones en la fuente por pagar 5.639 1.454
Total 53.280 30.468

(1) Los movimientos de la provisién de impuesto a la renta al 31 de diciembre del
2012 y 2011, fue como sigue:

Detalle 2012 2011
Saldo al inicio del afio 7.206 6.094
Provisién del periodo 30.500 7.206
Compensacioén crédito tributario (7.206)
Pagos efectuados (6.094)
Saldos al final del afio 30.500 7.206

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es el siguiente:
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2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio Resultados del afio
Activos por impuestos diferidos:
Amortizacién de gastos de constitucion 17.352 (17.352) -
2011
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio Resultados del aflo
Activos por impuestos diferidos:
Amortizacion de gastos de constitucion 17.352 - 17.352

Al 31 de diciembre de 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado en los
resultados del ejercicio es un gasto de impuesto a la renta por US$17.352.

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos, requieren de la
obtencion de utilidades tributarias suficientes en el futuro y la expectativa de
recuperacion de las autoridades fiscales que en el Ecuador a partir del afio 2012
no existen salvo por aquellas originadas en pérdidas tributarias y provision para
cuentas comerciales no relacionadas que se mantengan en cuenta.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién aprobado por
la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecio
incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la reduccion
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante.

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las
autoridades tributarias los afios 2009 al 2012.

14. Provisién por Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio
Provision por Jubilacién patronal

La Fiduciaria tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Fiduciaria tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por concepto de
pensiones de jubilacién patronal. La Fiduciaria tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
L‘-'u/-{;-—-’f
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independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado. El movimiento por este concepto en los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Detalle 2012 2011
Saldo al inicio del periodo 4.630 1.963
Provision 5.136 2.667
Saldo al final del periodo 9.766 4.630

Bonificacion por Desahucio

El Cddigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacién laboral termine. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011 la Compaiiia registré una provision con cargo a los resuitados del ejercicio por
este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado

como sigue:
Detalle 2012 2011
Saldos al comienzo del afio 1.165 ‘
Provisién 1.477 1.165
Saldos al fin del afio 2.642 1.165

15. Transacciones con partes relacionada

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Detalle 2012 2011
Activo:
Cuentas por cobrar y documentos por cobrar (nota 6):
Deudores varios- Holdunpartners Casa de Valores S. A. (1) 38.581
Empleados y funcionarios (2) 25.010 36.499
Pasivo:

Cuentas y documentos por pagar - relacionados (nota10)
Accionistas (3) 26.000
Unifida Finance S. A. 493
26.000 493

(1) Cuenta por cobrar a Holdunpartners Casa de Valores S. A. representa el saldo
pendiente de cobro por concepto de préstamos entregados durante el periodo
por aproximadamente US$38.581.
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16.

(2) Corresponden a anticipos entregados a los funcionarios de alto nivel para
tramites de la Compaiiia que deben ser liquidados en el corto plazo, valores
entregados que al 31 de diciembre del 2012 ascendieron a aproximadamente
US$98.000 (US$ en el 2011 por aproximadamente US$33.000).

(3) Crédito otorgado de acuerdo a contrato de deuda por el accionista Patricio
Granja el cual no tiene establecido fecha de vencimiento ni tasa de interés.

Transacciones con personal clave de la Fiduciaria

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Fiduciaria ha
generado gastos por honorarios a los altos directivos por US$ 131.866 y
US$160.244, respectivamente.

Patrimonio

Capital Social

Corresponden a 400.000 acciones ordinarias a un valor nominal de US$1,00 cada
una.

Aporte para futuras capitalizaciones:

Representa aportes en efectivo con el propésito de incrementar el capital social de
la Fiduciaria.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes
que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compainiia a sus Accionistas.

Gestién de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Fiduciaria,
las politicas de administracion de capital de la Fiduciaria tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.
- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un

crecimiento sostenido en el tiempo.
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- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor del Fideicomiso, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Fiduciaria, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucion de la Fiduciaria.

17. Cuentas de orden

A continuacion un detalle de los patrimonios de los fideicomisos y fondos
administrados que posee:

Detalle 2012 2011

Fondo de inversion 1.100.286

Titularizacion 2.783.522 (532.529)
Garantia 6.546.593 4.006.717
Administracion 64.125.153 42.937.885
Inmobiliario 4.669.423 2.971.891
Encargos fiduciarios 731.116 750.180
Total 79.956.093 50.134.144

18. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son los siguientes:

Detalle 2012 2011
Fideicomisos mercantiles 1.504.109 728.062
Fondo de Inversién 4.389
Encargos Fiduciarios 23.716 23.927
_Negocios Fiduciarios 1.950 3.300
Total 1.534.164 755.289

19. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son los siguientes:

- 22 -



HOLDUNTRUST Administradora de Fondos y Fideicomisos S. A.
(Antes UNIFIDA S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos)

Detalle 2012 2011

Gastos financieros:

Intereses pagados 6.143 5.499
Gastos de administracion:

Personal 364.847 202.170

Honorarios 303.970 160.244

Servicios de terceros 204,107 84.916
Total gastos de administracién 872.924 447.330

Detalle 2012 2011

Gastos generales:

Arrendamientos 90.989 69.863

Seguros 8.695

Materiales y suministros 21.009 9.853

Servicios y mantenimiento 136.316 46.123

Provisién deterioro cuentas por cobrar 616 1.808

Depreciacion y amortizacion 34616 60.848

Otros 229.676 67.557
Total gastos generales 521.917 263.258

20. Reclasificaciones

Para efectos de presentacion de los estados financieros auditados se ha realizado
una reclasificacion en comparacién con el balance presentado por la Compaiiia al
31 de diciembre del 2012, cuyo detalle es como sigue:

Saldo Saldo
contable be Haber uditado
Estado de Situacién financiera:
Inversiones disponibles para la 15.000 15.000 -
venta
Activos financieros a valor 15.101 15.101
razonable con cambios en
resultados
Cuentas por cobrar interés
fondo de inversion 101 101 -

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de nuestro informe del
25 de marzo del 2013, no se han producido eventos que en la opinién de la
Administracion de la Fiduciaria pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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22. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros separados de HOLDUNTRUST Administradora de
Fondos y Fideicomisos S. A. (Antes UNIFIDA S. A. Administradora de Fondos
y Fideicomisos) por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012 seran aprobados
de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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