
  

INFORME DEL GERENTE GENERAL DE HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE 
FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4. POR EL EJERCICIO ECONÓMICO 201       

Señores Accionistas: 
En cumplimiento con las disposiciones legales y estatutarias porinents, presento a consideración 
dela Junta General de Accionistas el presente informe de actividados y labores quese han realizado 
durane el ejercicio económico 2016. 

1 ENTORNO POLÍTICO ECONÓMICO DENTRO DEL AÑO 2016.- 
La tendencia de la economía ecuatoriana sigue mostrando desde hace varios años dificultades, 
mismas que se mantuvieron en el 2016. El excesivo gasto público, la poca inversión privada y la 
caida del precio cel peróleo han propiciado una situación en la que es dificil mantener los niveles 
de crecimiento de años anteriores Para finales dl 2015 el precio del petróleo fue de USD 363, 

¿durante los primeros mesos del 2016 los precios variaron entre USD 30 y USD 40; y, 4 septiembre: 
2016 tuvieron un incremento signficativo ulucándoso en USD 4824. Se prevé que par el 2017 Jos 

precios alcancen valores de enve USD 45 y USD 55. 
En cuanto al Producto Intemo Bruto Ecustorano, el segurdo trimestre de 2016, el PIB de Ecuador, 
mostró una variación trimestral de 0,6% y un decrecimiento imter-anual de -22%. El Fondo. 

Monetario Iemacional (FMI), pronostica cun escenario pesimista, que el PIB del Ecuador caerá 
un 3,3% en 2016 y en un 4,3% en 2017 
Esta situación ha llevado a quese produzca un incremento del endeudamiento público, en el mes de 
“agosto de 2016 se releja una deuda intera de 13,7% y una extorna de 24,60% del PIB, lo que 
denota que ambas han aumentado con respecto a julio del mismo año, La política de Financiamiento 
del gobiemo ecusoriano en este año se ha enfocado principalmente en buscar opciones de 
endeudamiento en el puís Es asi que al mes de agosto de 2016 la deuda intemu alcanzó los USD 
13.187 millones, vaor 4.86% por encima al cier del año 2015 
En cuanto a otos indicadores como inflación y desempleo, a tasa de inflación a finales del 2015 
fue de 3.38% según el BCE y a septiembre 2016 fue de 1,30%, Sin embargo el gobiemo 
ecuatoriano prevé una ¡nación por encima de 3% hasta finalizar el año 2016. A marzo 2016 la tasa 
de desempleo se ubica en 5,20% y la de subempleo e 17,10% lo cual refleja una disminución de. 
Fuentes de empleo enel pal lus principales ciudados 
Por otro lado, los ingresos que ha tenido el Ecuador en el 2016, mediante recaudaciones, ha 
fluctuado considerablemente, cabe recalcar que en el periodo mencionado contiene nuevas 

recaudaciones po la aprobación de proyectos de ly como la Ley Orgánica pare el Equilibrio delas 
Finanzas Públicas la cual incluye el incremento de precio de bebidas con azócar como las gascosas 

y les bebidas alcohólicas, asimismo comiene lz Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresporsabiidad Ciudadana para la Reconstrocción y Reactivación delas Zonas Afectadas porel 
“Terremoto de 16 de Abril de 2016 (incluyendo un incremento de IVA del 12% al 14%) la cual tene 
como objetivo ayuda a los damnificados de las zonas afectadas. Ex así que a septembre 2016, los 
ingresos por este concepto y los demás impuestos ya conocidos fue de USD 9.543 millones, siendo 
1321% inferior alo recaudado a mismo mes del penodo 2015. 

Por oo lado, en Ecuador se puede mencionar la zecuperación en los montos negociados ca el 
mercado bursátil os cuales part agosto 2076 demuestran un incremento del 17% con respecto a lo 
negociado al cier del 2015, indicando una love reactwación del mercado rea. Adicionalmente, 
instituciones como el Hanco Mundial y la CEPAL, emten pronósticos positivos al creer que lo peor 
ya pasó para la economía ecuatoriana y que en cl 2017 se logrará una recuperación que osilaá 
emeel0,2y 04% 
Fe importante recalcar que el 2017 inicia con la fimma de varios ncuardos comerciales 
intencionales lo cuales favorecerán la comercialización y acceso varios roduetos y también, el 
año estará marcado por las olccciones presidenciales, Luego de una década de cieria estabilidad 

     



política, la incertidumbre sobre el próximo Gobrerno tens repercustones cel scenarlo económico 
venidero, 

2- CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS 

El objeivo principal de la orgenización durente el ejercicio económico 2016 fue e de encontra y 
consolida alianzas esvatégicas y además de encontrar clientes importante. Buscamos ser la mejor 
“altemativa ara la implementación de negocios fduciars en el Ecuador en el mediano y largo 
lezo. La principal medida fe la diversificación de la caera de chemts; con el fín de cumplir 

dicho objetivo se han mantenido reuniones con diversos grupos czonómicos y se ha implementado 
un sister comercial adecuaco, lo cua! sc ha tradocido en macros fideicomisos en este vertido las 
metas establecidas para el a 2016 han sido cumples. 
“Además nuestra presencia en cl pais aumentó con la adquisición y fisión por absorción de la 
«compañía Imtegra SA. Adrada de Fondos y Fsécicomisos. 
De igual forma cabe indicar que la oficia en Guayaquil ha mejorado la presencia dela Compañía, 
así como lograr un mejor canal con ls clients. 
“A finales del año nos encontramos crluando ls relación con la oficina de Cueres, y las ltcmati 
parada por terminada dicha operación, que sin muy costosas, y dejen un margen de contribución 
ralnimo a la compañía, 

  

3. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL. 

  

¡Se han acutado y cumplido todas las disposiciones dela Junta General de Accionistas.   

4. INFORMACIÓN SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS. 
Duran ese aos ha producido o gine hechos levanto 

Jana General Universal Extraordinaria de Acciomsts de 4 de enero de 2016 para la resolución 
“sobre ntoga de dividendos por US$ 75,926.45 

- Juna General Univenal Extraordinaria de Accionistas de 22 de ener de 2016 para la 
“osigración del Directorio de la Compañía 

- Junta General Universal Extraordinaria de Acciomstas de 12 de febrero de 2016 sobre la entrega 
¿e aportes para fura capitaliaciones por US574.073,5, 
Sesión de Directorio de 23 de marzo de 2016, autorizando al gereme general a contratación de 
un préstamo por USS8S.000 
Junta General Universal Ordinaria de Accronita de 29 de abrl de 2016 para) Conocimiento y 

aprobación dl balance general y estado de péridas y ganancias dela compañía corespondieni 
Al ejercicio 2015. il) Conocimiento y aprobación del inormc de administrado, dl informe de 
“audor extemo y del comisario de la compañía por el periodo 201, i) Destino de ls utlidades 
de la compañía. iv) Designación cel comercio principal y suplente de la Compañía para el 
periodo 2016. v) Designación del audior externo par el periodo 2016. vi Informe de Oficial de 
Cumplimiento del año 2015 y pla de cumplimiento por 6 año 2016. vi) Designación del oficial 

de cumplimiento para el año 2016. vi) Aprobación actualización de manuales de la Compañía. 
- Junta General Extrcrtirara de Accionistas de 2 de mayo ce 2016 para la resolución sobre 

atrga de Gividendos por US$ 130.000 o 
Junta general de 26 de mayo de 2016 para conocer: 1) La renuncia del señor Álvaro Póli como 
vocal dl directorio, i) Renuncia del Gerente General del compañía.) Designación de nuevo 
vocal principal dl directorio. iv) Destgnación del nuevo gerente general. 

- Sessón extraordinaria de Directorio de 26 de mayo de 2016 para el nombramiento del presideae 
del direcoro. 
Sesión extrordinaria de Directorio de 1 de julio de 2016 pura wear 1) informo de la 
administración de la compañía, 1) Informe sobre temas relacionados con prevención y 

    

  

 



radiación de iuvado de activos en la Compañía, 4 Gobreme Corporativo. 
- Junta General Extraordinaria Univenal de Accionistas de 14 de julio de 2016 pasa el 

«onocimueno y aprobación del Código de Ética. 
- Junta General Extmerdinaria Universal de Accionistas de 28 de julio de 2016 para la 

“uorización de endeudamiento al Gerente General por USS!15.000.0, 
Acta de Junta General Extraoróivaria Unive! de Accionistas de 3] de Juli de 2016, enla cual 
Se ttaon y aprobaron los siguenes puntos: 1 Conoce y esver sobre la fusión por absorción 

¿de intega SA. Acminstradora de Fidecomisos (INTEGRASA), por pane de HoldanTrust 
Admunistador de Fondos y Fideicomisos $... IM) Conoce y resolver sobre las bases de la 
fusión por absorción, ll) Conocer y resolver sobre la acepción y traspaso a bloquea lo. 

universal a HoldutTrst Admunitedoa de Fondos y Fideicomisos SA. elos acivos, pasivo 
y patrimonio social d acompaña a ser absorbida Integra S A. Adminsradora ce Fideicomisos NTEGRASA): IV) Conocer y resolver obre el aumento del capital social suso y pagado, 
fijctón del muevo epi autorizado yla consiguiente eforma del estututo social como resultado 
dea fusión por abrorción, V) Conce y resolver sobr el cambio de deruinación, reforma y 
codificación del ett socia, 3, VI) Autorizar al Gerente Genera y Representante Legal de 
Holéunrus Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A para que realice todos los actos 
necesarios pare Nevar co la són por absorción y demás actos scicros conexos, elabore 

nes y suscriba por solo la scitua pública confomne 08 la Ley de 
Compas y demás diposiiones normativas perúrems. 

- Junta General Univenal Extmordinara de Accionisas de 21 de octubre de 2016 para la 
designación de Oficial de cumplimieno principal de la Compañía a la Sa Regina Daga 
Guerrero 

- Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la Compañía Heanáalrust 
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. de 12 de enero de 2017 para la desgnación del 
Ferente general de a Compañía - Jun General Universl Extrtordivana de Accionistas de la Compañía Hcimdalimst 
“Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. de 17 de enero do 2017 pala designación ce 
presidente ejecutivo de la Compañía. 

- Jinta General Univenal Extreordiaria de Accionistas de la Compañía Heimáatewa 
“Adminstradora de Fondos y Fideicomisos S.A de 8 de febrero de 2017 para dara conocer el 

informe de cumplimiento del año 2016 plan e cumplimiento por el 2802017 

  

Implementación de politcas de Buen 

  

    

"No se han dado más hechos relevantes que la ley califique como tal para ser notificados. 

5- ANÁLISIS DE LA SITUACIÓN FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE La 
COMPAÑÍA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2016.- 

“A continuación me permito jneluir como anexo Jos estados financieros auditados del 2016,   

6 PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN EL 
EJERCICIO ECONÓMICO.- 
En este año la compañía presenta párdidas e su balance, por un monto de USS4299731. En este 
sentido, no corresponde participación laboral La compañía debió satisfacer el como impuesto 

mínimo, el valor del anticipo dl impuesto la rea. 
7.. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLÍTICAS Y 
ESTRATEGIAS PARA FI SIGUIENTE EJERCICIO ECONÓMICO



La recomendación de la Gerencia General para los secionistas es la de proyectamos a nuevos 
mercados objetivos, aprovechando “algunos inconvenientes que han enfrentado nuestros 
«ompeidores Inmediaos, con el (in de consolidar la empresa en el mercado ecuatoriano, obtener 
ingresos por esta vía median una adecuada asminiswación y gestión comercial logrando gener 
beneficios para los acionisas. Asi mismo, es necesaria la inversión de recursos tecnológico, que 
"os permitan brindar un mejor servici 1 nuestros clientes. 

8. ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD 
INTELECTUAL Y DERECHOS DF AUTOR POR PARTE DE LA COMPAÑÍA.- 

  

Durante este periodo, la administración ha establecido como prioridad el cumplir estrictamente las 
morra de propiedad intelectual vigemes. 

Quito, 25 de abril de 2017 

Arentamente, 

ñ le Garcia 
SERENÍE GENERAL 
IMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FID] 
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