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En cumplimiento con las disposiciones legales y estatutarias pertinentes,
presento a consideracion de la Junta General de Accionistas el presente
informe de actividades y labores que se han realizado durante el ejercicio
econémico 2010.

Senores Accionistas:

1.- ENTORNO POLITICO ECONOMICO DENTRO DEL ANO 2010.-

En el afio 2009 la economia mundial aun se encontraba en un proceso de recesion
originado en los Estados Unidos por la crisis del sector financiero, cuyo efecto en
el sector real tuvo resultados retardados en las economias emergentes, como es el
caso de la economia ecuatoriana en el 2010.

Este efecto coyuntural arroj6é un resultado particular en el mercado de derivados
del petréleo afectando a los precios de exportacion de estos productos en - 38 % lo
que se refleja en un saldo deficitario de la cuenta corriente de la balanza de pagos.
(-133,9%).

Bajo estos antecedentes las previsiones del Banco Central del Ecuador en cuanto
al crecimiento econdmico anual en dicho afo fueron de 0.36%.

El desempefio econémico se explica principalmente a partir del desequilibrio de la
balanza de pagos, producto de las presiones peridédicas sobre el sector externo
que lievan a un crecimiento discontinuo y mas lento, cuyo resultado en la variacién
del PIB fue poco alentador (0.33%) para el primer trimestre del 2010. Esto se
puede explicar por el bajo precio de las exportaciones petroleras con un promedio
de variacién en el primer semestre del 0.8%. En este aspecto es importante
destacar que el crecimiento interno debe estar sujeto a mejorar la competitividad
de los bienes para exportacion, siendo necesario extender los mercados de
destino con el objetivo de reducir la dependencia comercial al mercado de los
Estados Unidos a buscar una acuerdo comercial de largo plazo con esta entidad.
Por esta segunda alternativa estoy mas convencido.

Otro efecto determinante en el crecimiento es en el sector de las manufacturas,
que presentan rendimientos crecientes para el primer trimestre (2.91%). En este
sentido, este podria relajar las presiones de crecimiento interno y externo, sin
embargo, existe decrecimiento en sectores como minas y canteras con un 2,15% y
otras ramas con 0,82%.

En cuanto a las exportaciones e importaciones en Ecuador para el 2010 fue
importante acotar algunas de las razones por las cuales se dieron estas tasas de
crecimiento que registran una gran inestabilidad con efectos deficitarios de balanza
comercial en el periodo de estudio, en el que se puede destacar que el crecimiento
del 0,39% promedio de las exportaciones, frente al 1,41% de crecimiento de las
importaciones, lo que refleja la condicion del pais de importador neto de



manufacturas; se debe destacar que el bajo crecimiento de las exportaciones se
debe al nivel de dependencia de las mismas enfocadas hacia el sector primario (el
aporte del sector primario al PIB ha sido en promedio del 29% frente al 15% del
sector secundario), principalmente con la produccién y exportacién petrolera. En lo
referente a la inflacién, en el Ecuador ésta se ha mantenido por debajo del 1%
durante este afio, lo que implica estabilidad continua de precios.

Un comportamiento excepcional de la inflacién se presenté en el mes de julio, que
tuvo una variacién negativa, cuyo cambioes ciclicamente atribuible al
comportamiento histérico de la variable por la carencia de cambios de la demanda
nacional y la casi nula variacién de oferta de la produccién nacional.

Se observa que las bajas tasas de inflacién de este afio tienen algunos elementos
que son importantes de analizar, uno de ellos son los cambios por el lado de la
demanda de la economia, es decir, consumo, inversién, gasto y balanza comercial,
los mismos que han mantenido niveles de crecimientos bajos y no han desplazado
el nivel de producto de manera constante, siendo esto sinénimo de un crecimiento
tenue como ya se ha revisado en el PiB.

Un segundo elemento es el aumento significativo de la oferta nacional que causa
este efecto (caida del PIB no petrolero del 4,6%) considerando los altos precios del
petréleo que mantienen constante estos niveles, observando que durante este afio
el petréleo varié desda 65,96 USD hasta 85,42 USD (valores minimo y maximo
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Un punto relevante de considerar como vemos en el en el pais, es que
aproximadamente al segundo trimestre del 2010 tan solo 4 de cada 10
ecuatorianos poseen un empleo estable y 5 de cada 10 en cambio estan en el
subempleo, implicando la carencia de estabilidad y por esta razén una gran
cantidad de informalidad en este tema, causando que la fuerza productiva no
genere ingreso y con ello el PIB no aumente en el tiempo, creando un circulo
vicioso.

Tomando en consideraciéon la eventual recesién internacional que ademas de
desacelerar la economia local hace que la balanza externa se vea perjudicada
sufriendo una contraccién permanente y si a ello se suma que EEUU es el mayor
socio comercial del pais aun no supera definitivamente la crisis, esto genera que
los ingresos se debiliten de manera constante, tomando en cuenta que este socio
comercial absorbe aproximadamente el 50% del sector externo.

Finalmente se ha considerado relevante analizar la canasta basica y vital de una
familia en Ecuador, (el INEC la define para una media de 5 personas por hogar),




siendo esta al mes de agosto de 538, 73 USD mientras que la vital se mantiene en
385, 78 USD comparando con un ingreso medio de 270 USD significa no poder
cumplir siquiera con la canasta vital de un hogar ecuatoriano, ademas si se
considera que el nivel de pobreza nacional es del 33,01 % se puede concluir que
aproximadamente 3 de cada 10 ecuatorianos no pueden cubrir su
necesidades basicas lo que es realmente preocupante. Y si agregamos que en el
sector rural existe un nivel de pobreza del 52,89% dando como resultado que uno
de cada dos ecuatorianos en este sector no pueden cubrir su alimentacion diaria
de manera adecuada.

Se prevé un afio en el que se mantenga la dolarizacién, que el consumo se
mantenga alto, que se mantenga un crecimiento del mercado de valores en donde
podremos continuar con expectativas interesantes para el desarrollo de la
empresa.

2.- CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS.-

El objetivo principal de la organizacién durante el ejercicio 2010 fue el de
encontrar alianzas estratégicas y el encontrar clientes importantes. Buscamos
ser implementacion moderna que nos permitiran ser la mejor alternativa para la
implementacién de negocios fiduciarios en el Ecuador en el mediano y largo
plazo. En ese sentido es importante recalcar que se han hecho alianzas
importantes que nos permitiran tener un numero importante de negocios
fiduciarios y cuyos primeros resultados ya son palpables en los resultados de
este afio. De igual forma la apertura de las oficinas en Guayaquil permiten
tener un mejor canal con los clientes.

3.- CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL.-
Las disposiciones de la Junta General fueron cabalmente cumplidas. Estas se

enfocaron en el cumplimiento de todas las disposiciones legales y tributarias
vigentes.

4.- INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS.-

La empresa no tuvo ningun hecho extraordinario. Todos los hechos suscitados
han sido por la operacién natural de la compariia y se encuentra bajo control y
vigilancia.

5.- ANAI:I§IS DE LA SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS DE LA
COMPANIA AL CIERRE DEL EJERCICIO 2010

A continuacibn me permito incluir como anexo los estados financieros
auditados del 2010:

6. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE }AS NIDAS
EN EL EJERCICIO ECONOMICO.- 4
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Cabe sefialar que la utilidad bruta tributaria de la compafiia asciende a la suma de USDS$:
34.664.00 de las cuales se recomienda realizar las siguientes deducciones: a) se deduzca el 15%
de la participacién de los trabajadores que asciende a la suma de USD$ 5.199.60; b) se deduzca
la suma de USDS$ 6.093.56 correspondiente al impuesto a la renta; c) se destine el 10%, esto es
la suma de USD$ 2.337.08 para constituir el fondo de reserva legal; y, d) La utilidad neta de la
compaififa luego de efectuar las referidas deducciones legales, esto es la suma de USD$
21.033.76 se la contabilice como utilidades retenidas de los ejercicio anteriores.

7. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE
POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO
ECONOMICO.-

La recomendacién de la gerencia general para los accionistas es la de
proyectarnos a nuevos mercados objetivos con el fin de lograr poner en marcha
la empresa, con la finalidad de obtener ingresos y por esta via mediante una
adecuada administracién lograr generar beneficios para los accionistas.

8. EL ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA

Durante este periodo, ha sido una prioridad de la administraciébn cumplir
estrictamente las noymas de propiedad intelectual vigentes.

Atentamente,

SUPERINTENDENCIA
pE COMPANIAS
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Quito DM., 30 de marzo de 2011.




