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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust 
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 

Quito, 17 de abril del 2017 

Informe sobre la auditoría de los estados financioros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se acjuntan de Heimdaltrust Administradora 
de Fondos y Fideicomisos S.A, (antes Hokduntrust Administradora de Fondos y 
Fideicomisos S.A) que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2018 y los correspondentes estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio y de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como un 
resumen de las políticas contables significatwas y otras notas explicativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Heimdaltrust Administradora de 
Fondos y Fideicomisos S.A, (antes Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 
S.A.) al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de 
información Financiera - NIF 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - 
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección "Responsabllidad del aucitor en relación con la auditoría de los estados 
financieros” de nuestro informe 

¡Somos independientes de Heimdaltrust Acminstradora de Fondos y Fideicomisos S.A, 
(antes Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.), de acuerdo con el 
Código de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por al Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros
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Alos Accionistas de 
Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust 
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 
Quito, 17 de abril del 2017 

en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabiidades de ética de acuerdo con 
esos requerimientos y con el código de ética de IESBA, Consideramos que la evidencia 
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión. 

  

Párrafos de énfasis 

Sin calificar nuestra opuión informamos que tal como se menciona en la Nota 7 a los 
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016 la Compañía, no cuenta con las 
inversiones requeridas en unidados o cuotas de su fondo administrado, 

  

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos que, a nuestro jucio profesional, fueron 
los de mayor signifcatividad en nuestra auditoría de los estados financieros 
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido 
tratados en el contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinión sobre los 
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre 
estos asuntos. 

Asuntos significativos 

Cuentas por cobrar comerciales 
Las cuentas por cobrar están sujetas a una 
estimación de deterioro y es considerada un 
área relevante, tomando en cuenta las 
condiciones actuales de mercado y el riesgo 
crediticio de cientes. La Compañía estimó un | + 
¿eteroro de US$128.482 al 31 de dicembre | Cartera y efectuar el reproceso del 
del 2016 Aandliis de antiguedad de la misma, valcdando su exactitud e Integridad. 

+ identlicando además los rubros. 
| con mayor vencimiento que fueron | 

Sujetos de análisis. | 
+ Efectuar un proceso de 

| confimación de saldos para una 
muestra de clientes, cotejar las 

| respuestas — recibidas con la: 
información contable y para las 

| | confimaciones — no > recibidas | 
| stoctuar procedimientos 

Aleratos, validando el cobro 
posterior — y > obleniendo — la 
documentación porte 

2 | corespondieme | 
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+ Efectuamos el análisis de los 
| supuestos — utlizados — por 

Compañía para la estimación de la 
| provisión por deterioro de la cartera. 

  

| - tasas, fechas estimada de cobro y | 
Antiguedad de cara) 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de a preparación y presentación 
razonable de estos estados fnancioros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera — NIF, y del control interno que considero necesario para permitir 
la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o 
error 

  

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Aciministración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según coresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y 
útlizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración 

tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
alguna otra alternativa realista 

La Administración de Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes 
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos) es responsable de la supervisión 
del proceso de información financiera de la Compañía, 

    

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros. 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 

fas Normas ntemacinales de Audira deecteslempre un er material cuando existe 
Los errores materiales pueden deberse a fraude o eror y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros. 

    

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. Además como parte de nuestra auditoría: 

+ — Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros. 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
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adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un 

error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones delbberadas, manfestaciones intencionadamente erróneas O la 
vulneración de control intemo. 

+ Obtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
Control interno de la entidad. 

+ Evaluamos sillas políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
¡concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que exprosemos una opinión modificada, Nuestras conclusiones 5e basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin 

embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía 
deje de ser una empresa en marcha. 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
fnanciros, inchida la míomación revolada, y si los estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razona. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 

y los hallazgos significativos de la aucitoria, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación 

¡con la indopendencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones do las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
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A los Accionistas de 
Hoimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust 
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.) 
Quito, 17 de abril del 2017 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoria de 

los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia los asuntos claves 
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias proniban revelar públicamente estos asuntos o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre: 1) 
infomación financiera suplementaria y, í) cumplimiento de las obligaciones tributarias 

radora de Fondos y 
Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust Administradora de Fondos y Fi SA), se 

  

    
Carbo nn 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías, Valores. No. de Registro: 36169 
Seguros: SC-RNAE-2-760 
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES 
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES 
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

   

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Roterencia 
aos 2018 

2501 5 
ero 136 
125909 En 
osos mano 

207.446 z 
78154 sin 
21400 sar 

a a 
Pasivos no corrientes 

Dsgacere tmanciras 13 eres 90 
Beren a enviados aos e 
Total pasivos no corrientes. 57 Ss 
Total pasivo EI 
Patrimonio 
"Cape pagado z 00000, 100000 
por para fra coplatzaciones 2 - 70 
oserva gal 2 sstor 507 
os resultados negras 2 es oem 
estados acumsdos a (25220 22000 

Total patrimonio az EZ7 
Total del pasivo y patrimonio sz izo sz 

Cuentas de orden a RA, RSS 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

[AMA Ga 
“Christina Aguirre 

Contadora General 
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES 
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
JiDpresaco en dóleses Setacounideness) == == 

  

205 
Ingresos 

"Comisiones ganadas 1asrozs 
Asesorias y estmeturación 104.402 
menda. 268%0 

Intereses financieros eee 
os logros 305 

AS 
Gastos. 

Asminetatnos rezar) 
Geral (05.510) 
Panas 10515) 

E] 
(Pérscs) Unicas artos de impuesto la renta 5020 

Impuesto ala reta 29), (65:08) 
(Persa) Utlidas neta el año 00 

tores Integra psa) 
ná neta y resultado integral del año 737 

Las notas explicativas anexas son partes integranto de los estados financieros. 

“Christina Aguirre 
Contadora General 
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES 
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resrenca. 
alas us 

  

Flujo de afectivo de las actividades de operación: 

Eletno recio de cents 
Esethopogado pecar y empleos 
Oros gastas 
Elio (izado en) posto por as actuados e operación 

Flujos de efecivo de las actividades 

  

Inversión:    Elecino proto por (ubizado els acvcados de inaesión 

Flujos de efecto delas actividades do Inanciamiento 

  

Bu (50m 
(32565) __ (0407) 
0204 68410) 

¡Dsmireción) esemento neo de electr y equrletes de elec goma 
tecno y eulalentes e electo al nc de año 2506 1035 
Etecivo y eulalentes e electro an del ño e 17382, 2808 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Christina Aguire. 
¡Contadora General 
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES 
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Ree 
as mu. 

Flujo de efecvo delas actividades de operación 
(Pri) ni antes do imguesto ala reta oa as 
"rrssciones queno regeserton cesen de egin 
Depecaccnes " 103909. 130s 
Anorzacón % EJ 22 
Ablación pta y dato ÉS AA 
Dato cues notes s BLaZS 813 

Cambie en sho y posts: 
Cuartas por catar (ana 80 
reco eres a zas 
ntc de cines (eo se 
Proees 200 199 
Cuentos por pegar (1099) 084 
Eco neto ulizado r) provisto or ls ctidodes de operación 72308) 8111 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

AZ 
——Eisina Aquino 
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