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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Accionistas de

Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.)

Quito, 17 de abril del 2017
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Qpinion

Hermos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Heimdattrust Administradors
de Fondos y Fideicomisos SA. ({antes Holduntrust Administradora de Fondos vy
Fideicomisos 5.A.) que comprenden &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un
resumen de las politicas contablas significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adiuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Heimdaltrust Administradora de
Fondos v Fideicomisos 3.4, (antes Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos
2.A.) al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en e=sa fecha, de acuerde con Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA, Nuestra respensabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccidn "Responsabilidad del auditor en relacién con la auditeria de los estados
financieroz” de nuestro informe:

Somos independientes de Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fidelcomisas S.A,
(antes Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.AL), de acusrdo con &l
Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etics para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
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A los Acclonistas de

Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fidelcomisos S.A. (antes Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.)

Quito, 17 de abril de! 2017

en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de acuerdo con
8508 requerimientos y con el codigo de ética de IESBA, Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemos oblenide proporcionia una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion,

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que tal como se menciona en la Nota 7 a los
eslados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016 la Compariia, no cuenta con las
inversiones requeridas en unidades o cuoctas de su fondo administrado.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formamos nuesira opinidn sobre los
estados financiercs en suU conjunto, y No expresamos una opmidn por separado sobre
estos ASUNtos,

[ Asuntos significativos Enfogue del alcance en la auditoria

Cuentas per cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar estdn sujetas a una | * Entender y evaluar el proceso de
estimacion de deterioro y es considerada un estmacion de deterioro por cuentas
area relevante, tomando en cuenta las incobrables.

condiciones actuales de mercado y el riesgo
crediticio de cllentes. La Compafiia estimé un | ® Oblener las bases de datos de

deteriore de US$128.482 al 31 de diciembre carera y efectuar el reproceso del
del 2018 analisis de antigliedad de la misma,

validando su exactitud e integridad,
e identificando ademas los rubros
| con mayor vencimiento que fueron |
sujetos de analisis.

o  Efactuar un procaso de
- confirmacion de saldos para una
muestra de clientes, cotejar las
|  respuestas recibidas con Ia |
informacién contable y para las |
confirmaciones no recibidas |
efectuar procedimientos
aternativos, validande el cobro
pasterior ¥ obteniendo la |
| dacumentacién soporte |
correspondiente. |
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A los Accionistas de

Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.)

Quito, 17 de abril del 2017

[  FEfectuameos @l analisis de los
supuestos utilizados por la
Compafiia para la estimacion de la
provision por deterioro de la carlera.

| (tasas, fechas estimada de cobro y |
| antigiedad de carera).

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentacidn
razonable de eslos estados financieros de acuerde con Mormas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que considers necesario para permitir
la preparaciin de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error

En la preparacion de los estados financieros adjiuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para conlinuar come negocic en marcha,
revelando, segln comresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha vy
ulllizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la infencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no axista
alguna ofra alternativa realista.

La Administracion de Hemdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos) es responsable de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compafia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de =i los estados
financieros en su conjunto estan libres de emores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un ermor material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse 2 fraude o error y se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto, podrian razonablemente influr en las cecisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de escapticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,

debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y

{3)
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A los Accionistas de

Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S5.A.)

Quito, 17 de abril del 2017

adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un arror material debido & un fraude es mas elevado que én el caso de un
error matenial debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadamenie emdneas o la
vuineracidn de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién =obre la eficiencia del
control intérno de ia entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
Administracion de la Compania.

. Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y. determinamos socbre la base de Ia
evidencia de auditoria oblenida, si existe o no una inceridumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que lamemos la
atencidn en nuestro informe de audioria sobre la comespondiente informacion
revelada en fos estados financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresamos una opinién modificada, Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la facha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia
deje de ser una ampresa en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
prasentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafila en relacion con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
dal control internc que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de |la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que sa puede esperar razonablemsnte que puadan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las cormespondientes salvaguardas.
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A los Accionistas de

Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (antes Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.)

Quito, 17 de abril del 2017

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compafia, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves
de la auditoria. Describimos esios asuntos 2n nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones lagales o regiamantarias prohiban revelar pidblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestrc informe porgue cabe razonablemente esperar gue las
consecuencias adversas superaran los beneficios de Interés publico del mismao.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre: i)
informacién financlera suplementaria y, i) cumplimienta de las obligaciones tributarias
como agente de retencion y percepcion de Heimdaltrust Administradora de Fondos vy
Fideicomisos S A (anles Holduntrust Administradora de Fondos y Fid?}mmhim S.A), se
emilen por separado.

(Hons oo
umero de Ragistro en

Superintendencia de
Compafiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A))

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Active

Aptive corrisnis
Hacivo v squvalentss de sfecive
IrvBraionas 8 vaor razonabie a trevés de ganancias y
peérdaias
Cuemas por cobear
Aniicipos
Cisentas por cobegs paries (oo ionadas
rpuesios por FEcUperar
Total activos corrienies

MActivos no corTientes
Propietates § eouEpos
Cusntas por cobrar
Acinvos nangibes
Garantias entregadas

Tolal activos no corrienies

Total do | sctivo

Rel encia
# Motas £018 2018
8 17,862 25,003
288 18,80R
B Q45 TR BOT 826
L] TH.249 E8. 587
i1 ] - LU
L] 27 BES 1.1
1 ﬁlﬁ-ﬂ ’E !E
11 Ti.857 L= KiLF
] - 285 T&3
12 T B4 T apg
2058 .05

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financiens.

Qe
Chwialing Aguime
Contadora Ganeral
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivo y pairim onig

FPasivos coffmnles
Sohracrn Dard=arin
Criigacionos fmanciesss

Pron pesdor s
Anticipon recibidos

Cusnlss por pager parkes relationadss

Snerdacass @ wTpsEICOS

IMpLSsicn pOf e

CHras cusisin por pesgar
Total pasivos corrientes

Pasivas no corrientas
Oibgacones Financienms
Beselicis 8 oo

Total pasivos no corrienies

Total pasivo

Patrim onico
Captal g
Aportes pata lvhess coplalks acinoss
Resarva egal
Otros resultados integrams

Cuantas de orden

13
14
15
16

a1

1y 30

ERRER

Ir

Fathl 2015

2.501 .
[T = F) 43 655
126,830 BS.048
R 75110

247 485 -
TH.114 & ATT
21 440 3027
_-ﬂ.EEE 21.1M6
B4, 2654 A23.200
B4 856 9073
3103+ &5 B
o5 BET 5 O
Ta7.141 3TE 064

E—
400.000 A00.000
- T4.074
55 46T 55 46T
{8.530) (7871
{25.326) 223,590
420611 745 480
1.157.752 1123 5%
—

-
ITY BIa 123 . 143,835
—_—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

|J. NF"dH-I_‘

Repressqtante Ligel

e

CoudUhe_

Christina Aguire
Contadora General
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.A.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Relarsncin
i MatEs 2018 Mg
ingresos
Cesrnsionas ganadas 25 1.362. 192 1.45T 824
Asegorias Y esinaciurscin TRTT2 104 £82
Amendos. - 25540
rtareses inanciens B.061 B.E6T4
Oirgs (ngrasoe 16.7048 3.405
1.458.233 1.804. 105
Gasiog
Adminieiret e 28 (BE1.308) (216.787)
Cermeralen . . (285, ThE) (D6 G10)
Firmntieos [Z3.031) [10.515)
1.480.138) {1:552.812)
{Pardida) LAflided aptes deimpoesio s la renin (¥ 802) 58293
Impasesto a e renta 18 (11.0886) (50, 408)
{Pérdida) Utildsd nela dal afio (42,908} B.BEE
CHro resullsdo indegral 3 1. BEGY [1.518)
Utikdad nots y resuitads ategral del sfo {44057} T.367

Las notas explicativas anexas son paries integranie de los estados financieros

CGUM 2.
Christina Aﬂ-;ilrm
Contadora General
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Rderencis
aMotss 2018 2015

Fiujo de efective de las actividades de operacion:
Eftectho racibido de clinhies 1002044 1.645.158
Eflectn pEGadn & Drovpedonss § emueeons (1385 130)  {1.550.089)
Diroa gasios e 3358
Efsclivo (utilizado an) provain poriss sctiddodes de opeaciin (T2.307) 181
Flujos de efectivo de las actividades do Inwve reldn;
Inversionas a valor meonable 18.610 11.834)
Propiedad y ecuipos 1 {2.658) 138
Intpncabiens 13 . 1.0%W
Efsctivo prosisto por (ulilzade en) las activcndes de inversion 1052 (BBE)
Flujos de efective de las acthvidades de financlamiento;
Obligaciones firanclsas 81.839 {5,807}
Compahilas relacionadas [32.555) {BO.BOT)
Efectho penisio por (uliizads en) las acikidades de Srancismianio 48, 784 06 44)
[ Dismiinuciin) incramants neto de sleciivg v squialectes di Sacing (7071} 4.2
Efectivo y equivtlentes de efectiho al inicio del afio 25,083 10,361
Efeclng y equialantias de electivo 2l fin dal aflo & 17.992 25,063

Las notas explicativas anexas son parie integranie de los estados financieros,
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HEIMDALTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. (ANTES
HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efective de las actividades de oparacidn;
[Pérdida) Wailided anlss da imguesto a la ranis

Trarmacciones que no representan oesembolsos de elaciivo
Dprecacionss

Amonaciin

Jubilacsn paironal y desahucio

Dalerare cuenies incobioblas

Cambios en acihos ¥ pashos:
Cusnilas por oot
Anbrgos errecades
Anticipos de cheniss
Provesadores

Cunnias pof pegar

Efnciive netn (utilizeds an) provelo por las aclivdadss de oparacitn

Bieereicas
shoiss 2018 215

131.902) 68,283

1 18 320 206
1z 207 xe
20 {18870} 18.137

B 57123 51, 333
{108.002) (6. 900)

[24.0%5) 2T 425

(11.421) EEnd

56.025 18,149
(11,096} (30.048)

(72, 308) B1.B11

i —

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

“_C'Ij M;[-&"—-H -

Chnstina Aguime
Contadora General
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