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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES C wREILAEELATY

A los Acsionislas de

Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos 8.4,

Quite, 22 de abril dei 2015

—h

Hemos auditade  Iog  asiados hancieros que % acomoaban e Holdesinest
Administradora de Fondos v Fideicomisos 5.4, que coamprenden gl estado de siuasion
fnanciera &l 31 de diciembre del 2314 v ios correspondientas eslacdes de rasuwitados
mHearales, de cambids an el patrimonio vy de dlujos de efectivo oor el afic teriinada en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas vy obras nolas
explicativas.

Rasponsabilidad de la Administracion sobre los estadns financieros

gt

La Administragién de blolduntrust Adeinistradora de Fondas y Fideicomisos SA, &5
resporsable de la Drepsracion vy presentacidn razonable de estos estados financierss de
acuerds oon Momas Internacionales de Informasidn Financiera (NIOF). v del sentrol
inteTno NGCESANio fars permitic la preparacion de estadas financigros que estén libres gz
distorsiones significainvas. debids a fravde o errar.

Responsabilidad det auditor

3 Muestra rasponsablidag es sxpresar una opinién sobre estos estados financiesos
basades 2 nuesira audidaria. Muestra acditoria fue efecteada de acuerdo con Mormas
fternacionales de Auditoria. Dichas normas raquieren gue chmplamos con recisios
gtisas y planifiqguemcs v realicemcs la avdiforia para oblener cerneza razonable do que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una awditoria
comprande fa apficacidn de srocadimientos destinados o la obtencidn de la evidencia de
audiloria sobre las cardidades v revelaciones presentadas en fos estados financieras. Los
precedimientos selectionados depanden de! jwicw del aiditor e incluyen la evaiuacion del
rigsgo de distorsiones significativas en los esiados fmancieros por fraude ¢ eoor. Al
efectuar esta evaiilacion de riesgo. el suditer toma en ¢ongideracion ios conbrolas
fmteraas de a3 Administracion de |z Compafia. redevanies psra la preperacion y
presentacicn razorable de ses estados finangizroz, a fin de digefar procedimientcs de
aufitoria adecuados a las circunstancias, poere no con el propdsilo de expresar ura
opinion sobre la efectividad del cantrel imterno de i3 antideel. Una auditoria tamEién
comprende |a evaluacidn de gue lgs poiilicas contables atiizadas son goropiadas v de
que [as estimaciones comables hechas por i3 Administracian son razonables, asi como
una evafuacion de |2 prasenlacidn general de los estados finarcisras. Considerames que
Iz evidencia de auditoria que hemes obtenide es suficiente v aprapiada para proporcionar
una base para expresar nuestta opinién de audtoria.
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Alus Accionisias de
Helduntrust Administradora de Fondes y Fideicomisos S.A.

Qulite, 29 de abril det 2045
Cpinidn

En nuestra  opmion, los  estades  financizros  amba menciorados  presentan
razchnablemente, en ogos los aspectas impodantes. la siugsidn financiera de Holauntrus:
Administradora de Fordos y Fideicamisos S5A., ai 31 de dicembre del 2074 y el
désemieno de sus operaciones v sus lues 4e efectvo por el afc terminado e &5a
{echa, de cenformitgad con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIFL

Asuntos que requicren énRasis,

Sin ealificar nuestra opinion informarmos o siguiente:

&) Tal como se menciona e la Mota 7 a los estades financiaros adjuning. al 34 ds
1
1

dicigmbra del 2014 da Compania, no cuenta con 1as inversiones requesds
unidades o cuotas de su fonds adminisiiacs.

11
T

b} Llos estados financieres e Heidundrust Admenistradora de Fondes y Fideicomises
sS4 por ef ane terminads el 39 de diciembre cel 2013, fueron audtades por oiros
auditorzs suys informe sin salvedades fues fechade 25 de febrers def 2014,

lr}flr .-"L_«‘{,e"/' o -
Namere de Registro en fa Fernandse Casteilancs R
Superirttendancia de Representants Lega
Compafizs: SC-RMNAE-2-750 Mo. de Registro: 17-3366R
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HOLDUNTRUST ADMINISTRADCORA DE FONDOGS Y FIDEIGCMISOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE NCIEMBRE DE 2014Y 2013
{Expresadc an odlares astadcunidensas)
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HOLDUNTRUST ACRINISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISTS S.A,
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HOLDUNTRUST ADMINISTRADORA BE FONDOE Y FIDEICGMISOS 5. A

ESTADD OE FLUJGS DE EFECTIVD
PDR LDS ANGS TERMINADGS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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HOLDUNTRUST ADMINISTRADOEA DE FORDOS Y FIDEICOMISOS 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{kxpreszda en ddares estadounic
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