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ENTORNO EMPRESARIAL

La tendoneis de la economda scuatorinna murstra un escenario de noyures
dificultades para ol ape 2013, Los inconvenientes para cubrir e Mnauciamiento
publico, la falta de inversion privada v la caida del precio del petrdlec que 2o din
en el segundo semertre de 2014, han propiciads una siwoncion en fa que o8
dificil mantener los niveles de crecimiontn Ao afins anterores. Eata sitpacion ha
ilevadoe a que se dé un incremento del endeudamicato pablico, B hien éste
sigue siendo sostenible comparado con otros paises de la regibn. Bn base a la
dinamica econdimics actual, que depende principalmente de fa inveraidn piblicn,
es fundamental acerder 3 fuentes de fipanciamicnto que permitan pubrir las
neceridades ftizseales v el défweit provectadn enere BODD v 9.000millones de
dilarez. De mancrn general, laz proyecciomes para ol PI3 ceuatoriano on el afio
2018 s ubean oo valores cerennos ai 4%, tante por parte de ias cifras oficialos en
el pais, come de grganismos  multilaterales. Dentre . de las
eniidades internaciongles. 1o CEPAL maneja la broveecn mas baja con 3.8%.
Sin embargo, loa resullados para el afin 2015 dependerdn de la efectividad de Jas
medidas restrictivas. de los mejores precids de productes primarvios, del impacto
de la disminucidn dol preas del petvilen ¥ la necesidad de la importacidn de
dertvados del peadlec. Ea cste eseenarno, la sitwaciin del seetor externo para el
2815 presenla también algunas dificultades.

En materia, fiscal, e espers que la recaudacion tributaoa mantenga la misme
tendencia que ets los ltimos 1avs, vbicAndose en 15 500 millones de délares an vl
2015, i e SEPVIFR Parn eubrir en rarts X} proforma
presupucstaria recientemente pprobada de 36317 millones v cjecutar el plan de
invirraiones anual de 8 1 Hi millones. En cuanio olens indicadares coma inflacion ¥
desemplen, se provectn una Llaga de inflacdn maynora la 2014 | eon 3,9% v el
mantemmicnio de los bajos niveles de desempleo inferrores al 3%, La tendencia a
la baja del precie delos commodities, sohre wodn del petrolec. es un factor
doterminante para I situacidn econdmica del  pais aai eommo de  las
politicas implemoentadas.
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DISPOSICIONES DEL DIRECTORIO Y DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS

n el ann 21114, Ia Compaiiia Herlingen (hia. Ltda, no obtuve ingresos por
ninguna acuvidad ccondmica, por 1o que se tiens una situacién  eeondrrica
inestable, fo que np nox ha permitide peder trahajar v decarrollarmos cumo
CINPress.

Durante el afie 2014, hemon acatado ficlmente las dircetrices v disposicionca del
[Letatutn de In Constitueidn de la Compuiin, asi como tambidn ¢l cumplimiento
fiel del codigo de etica on las nagacios de Herlingen i, Ltda. Que en todos log
casna oetuvieron crientados a busear wn posiconamientns de la companin,
presentando a nuestros posibles clientes cstindares de calidad, sorvigio v
observancia de las disposiciones legales v estatutarins,

INFORME SOBRE K1 RESULTADL} DEL EJERCICIC

La admintatracién informa que el desavrollo de las aetividades propins e la
Compadiin en las condiciones antes genaiadas no nos do ningun resultado cn
vigta e gque no exiatid mavinnents ECONGMica durante gsle ejereicio.

RECOMENDACIONES Y COMPROMISOS ANTE LA JUUNTA PARA FEIL
EJERCICIO 2015

La administracion recomienda las sipuicntes neeiones para ol ano 2015:

a. Buscay el mejoramients contmun de  nuestro sistema  de
mercades ¥ comercializaciim enfocandu nuestroy estuerzos a loa
segmentos de mercade ¥ clientes gue meconocen las venlayae v el
valor de las soluctones v aervicios que ufrece Herlingen Ola.
T.tda.

h. Chaervar el ingne aprovechamente de la cupacidad inatalada de
In Uampania, tomandn en coente ticmpos ¥ obtener rezulindes de
alta calidad v en menor tiempo, mejorando lo absoreton de los
costos fHos, realizar un estudio de mercadn.

e. Implementar nuevas politicas. procedimienios y controles que
permitan mejorar nuestros flujos de informucion contable ¥
financicra, los mismos gue deben eer claroe, confiables ¥ o
tiempn, que peravigan temar desisiones eportunas ¥ acertadas.




Apradezea la confianza que los sciores Socios me dispensaron durante el
ano 2014, fengo la seguridad que eon el apoyo de u=tedes durante el ann
2015 ge alcansaran Ios abjetivos ¥ metas propuestos por la Adminisiracein.

Atenlamento,

Sra. Schenl Grllardo Heidi Suesana
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