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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:

GASGREEN S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de GASGREEN S.A., gue comprenden el estado de
situacion al 31 de diciembre de 2014 y el correspondiente estado de resultados integrales, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo para el afio terminado en esa
fecha; asi como el resumen de las politicas de contabilidad significativas y las notas explicativas
a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracion de la Companhia por los estados financieros

2.

La administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros de forma que estén libres de errores importantes originados por
fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas de contabilidad apropiadas; y la elaboracién
de estimados de contabilidad que sean razonables con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros basado en mi
auditoria. Excepto por lo indicado en los parrafos siguientes, he realizado mi auditoria de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumpla con los
requerimientos éticos y planee y efectle la auditoria para obtener certeza razonable respecto de
si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditoria implica la aplicacion
de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones
presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores importantes en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor considera los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compania, con el propésito de disefiar los procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, mas no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

Una auditoria también incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que los estimados contables hechos por la administracién de la Compania son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proveer
la base para mi opinién de auditoria.
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Bases para calificar la Opinion

4,

No he podido obtener respuesta a ciertas solicitudes de confirmacion enviadas a una institucion
financiera, cuyo saldo los estados financieros es US$ 111. Debido a que no fue practico aplicar
otros procedimientos de auditoria alternativos, no pude satisfacerme de la razonabilidad de
dichos saldos.

. Debido a que fui contratado en una fecha posterior al cierre de los estados financieros no

observe la totalidad de la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2014,cuyo saldo
figura en estados financieros por US$ 40.625, y en virtud de que los registros contables no me
permitieron extender mis procedimientos de auditoria no pude satisfacerme de la razonabilidad
de los saldos del inventario para la venta y de los posibles efectos en los estados financieros al y
por el afo que termino el 31 de diciembre del 2014.

. En razén de que no audité los estados financieros de la Compafiia por los afios terminados el 31

de diciembre del 2009 y 2008 y en virtud de que no nos ha sido factible satisfacerme por medio
de otros procedimientos de auditoria de la razonabilidad de los saldos iniciales del afio 2010 de
las cuentas de gastos preoperacionales por US$ 470.219 y debido a la naturaleza de los
registros contables, no me fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros
adjuntos por el saldo que figura al 31 de diciembre del 2014 por US$.320.000 (Véase nota 7).

Tal como se menciona mas ampliamente en la nota 18 a los Estados Financieros, la Compafia
suscribié un contrato con un proveedor del exterior para la construccién de activos de su
operacién. Sin embargo de las condiciones econémicas pactadas se ha cumplido parcialmente y
existe un anticipo entregado al proveedor por US$ 175.000. A la fecha de la emisién de este
informe, desconocemos los efectos asociados al cumplimiento parcial de las condiciones
contractuales y a la realizaciéon del anticipo asociado a este contrato.

. Como se explica mas ampliamente en la nota 6 a los estados financieros, segun las condiciones

contractuales del acuerdo suscrito con Fundacién Ecuatoriana para la proteccion y conservacion
de la Naturaleza — Natura y Natura Inc. Cia. Ltda. para el tratamiento de lixiviados producidos en
el nuevo relleno sanitario “El INGA 1I”, la compania se oblig6 a trasferir todos los equipos y
sistemas de tratamiento a favor de la Corporacion de Salud Ambiental de Quito o la entidad que
esta designe, operativos y funcionando, al finalizar el periodo contractual, incluyendo manuales
de operacion y procedimientos necesarios. Dicho periodo finalizo el 31 de marzo de 2011 por lo
que a esa fecha, se suscribié un acta entrega recepcién donde se transfiere el dominio de los
bienes, sin embargo la Administracién de GASGREEN S.A. considera que solo se ha transferido
la operacion y uso de los activos, mas no la propiedad, ya que la transferencia definitiva de la
propiedad esta aun relacionada a un acuerdo contractual, debido a lo que en registros contables
al 31 de diciembre de 2014, figuran como propiedad de GASGREEN S.A. activos por
US$ 995.866, netos de depreciacién acumulada, de los que US$ 217.872 netos de depreciacion
acumulada, pertenecen al mencionado proyecto.

A la fecha de emision de este informe, no conozco la resolucién final de este asunto.

Opinion Calificada

9.

En mi opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios, si no hubiera existido las limitaciones en el
alcance de mi trabajo comentada en los parrafos cuatro al siete, y excepto por los efectos del
asunto mencionado en el parrafo ocho anterior, los estados financieros antes referidos presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de GASGREEN S.A. al
31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).
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Asuntos de Enfasis

10. Tal como se explica mas ampliamente en nota 20, a la fecha se encuentra en vigencia las
disposiciones tributarias relacionadas con la determinacion del impuesto a la renta de la
compafia, por los efectos que podrian tener las transacciones con sus partes relacionadas
(precios de transferencia); La Compania en el afio 2014 no tiene operaciones con comparias
que excedan los US$6.000.000 para el envio obligatorio de Estudio Integral de Precios de
Transferencia, asi como US$ 3.000.000, para el envio obligatorio de informacién suplementaria.
Asi también las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos establecidos en las
disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

11. Sin modificar mi informe, tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros
adjuntos, las operaciones de la Compania podrian eventualmente estar afectadas, por los
efectos de la caida del precio internacional del petréleo, las reformas tributarias que entraron en
vigencia a partir del afio 2015, asi como las medidas econdmicas adoptadas por el gobierno
ecuatoriano para equilibrar la balanza de pagos. Adicionalmente, la comparia al 31 de diciembre
del 2014, presenta una reduccion de sus operaciones, lo que origind una pérdida neta de
US$120,840; esta situacién ha ocasionado una reduccién en sus flujos de efectivo. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias que se describen en la
nota antes mencionada.

12. Tal como se menciona en la nota 19 a los estados financieros, la Compania al 31 de
diciembre del 2014 mantiene ciertos reclamos por deudas a proveedores requeridos por via
judicial, asi también mantiene un asunto resuelto favorablemente previo litigio. A la fecha de
emision no se conoce los resultados finales de estos asuntos y por ende los estados financieros
no incluyen ninguna provision por intereses en caso de que la Comparia no obtenga un
resultado favorable, asi como ningln activo se ha registrado aun por el evento favorable ya que
la probabilidad para reconocer un activo no cumple con los requerimientos de las Normas
Internacionales de Contabilidad.

Quito, Marzo 24 del 2015
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C.P.A. Marcelo Toapanta G.

No. de Licencia Profesional: 17-137
Registro en la Superintendencia de
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