SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A)

Resumen de las Principates Politicas Contables

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
SIAEMICRO ANDINA S. A

RUC de la entidad.
1792145376001

Domicilio de la entidad,
Quito, La pradera y Mariana de Jesus

Forma legal de la entidad.
Compania Anonima.

Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador,

Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania SIAEMICRO ANDINA S.A., en adelante *“La Compama”, fue
constituida la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura publica del 18 de
junic de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de julio de 2011. Su
objetivo principal es la importacion, exportacién y suministro de equipos de
telecomunicaciones y el suministro de planificacion, disefo, instalacidn,
mantenimiento y aplicacion de servicios de asistencia en el ambito de las redes y
los sistemas de telecomunicaciones.

El control de la Compania es ejercido por su casa Matriz SIAE Microelectronica
S.p.A,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NItF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF} requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la administracion de la Compania que ejerza
st juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieres.
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2.2, Medicién de {os valores razonables.

2.3,

De acuerdo a NIIF No. 13 “medicién de valor razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el
mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medician en condiciones
de mercado presentes {es decir, un precio de salida) independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra tecnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precic dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos ©
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa ({precios) o
indirectamente (derivados de los preciosj.

Nivel 3: wvaloracién mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Norma Titulo Publicacién  Vigencia
Modificacicnes:

NIC 16 Propiedades, planta y equipo may-14 ene-16

NIC 38 Activos intangibles may-14 ene-16

NITF 11 Acuerdos conjuntos may-14 ene-16

NIC 16 Propiedades, planta y equipo jun-14 ene-16

NIC 41 Agricultura jun-14 ene-16
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Norma Titulo Publicacion  Vigencia
Normas.
NIC 1 Presentacion de estados financieros dic-14 ene-16
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas ene-14 ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes may-14 ene-17
NIIF 9 Instrumentos financieros jul-14 ene-18
NItF 9 Instrumentos financieros nov-13 sin fecha
Mejoras:
NilF 5 Activos mantenidos para la venta sep-14 ene-16
NIF 7 Instrumentos financieros sep-14 ene-16
NIC 19 Beneficios a los empleados sep-14 ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia sep-14 ene-16

La administracion de la Compafia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluande la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendrd impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estas estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera, La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de Ameérica.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieres y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas mantenidas en cajas chicas y
bancos, partidas que se consideran de alta ligquidez, Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal,

Cuentas por cobrar clientes,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).
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EL costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interes explicito).

Provision cuentas incobrables y deterioro.

La Compafia determina una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencicnadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compaia para determinar si existe evidencia objetiva
de una perdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiente del contrate, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal,

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado active para ese activo financiero debido a
dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aln no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en (a cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontades a la tasa
de interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida
gue se utiliza la cuenta de provision y la perdida se reconoce como gastos en el
estado de resultados Integrales por funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada
contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza 2 cuenta de
provision para las cuentas a cobrar.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuerita de

provision para las cuentas a cobrar por el valor provisionado vy cualquier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.
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Inventarios.

Los inventarios corresponden a los bienes importados desde casa matriz y que
son importados bajo pedido del cliente, es decir, que comercializa la Compania,
los inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realizacion el menor.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicidn o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

.Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario {IVA).
Estos se encuentran valorizados a su valor nominat y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

.Mobiliario y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
preduccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros ¢ para
propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; vy el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- el mobiliario y equipo, se miden al costo, el cual que incluye

el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administraciéon y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del (ugar sobre el que se asienta.
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Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos

la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el métede lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
Mobiliario y equipo 10 anos cero (*)
Equipos de computacion 3 anos cero {*)
Herramientas y equipo 10 afos cero (%}
Leasing operativo (1) 5 anos cero {*)

(*) A criterio de la Administracion de la Compama, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero 0 nulo.

A criterio de la administracion de la Compania, no existe evidencia que tenga
que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos,

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su maobiliario
y equipos, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y
cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira las perdidas por deterioro
del valer.

.Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados adquiridos en el curso normal de negocio.

Otras pasivos corrientes.- corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.
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El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

Pasivos no_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscritc y calificados en la Superintendencia de
Companias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

El costo financiero, es reconocido en los resultados del periodo en el que se
generan,

Impuestos.

Activos por _impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion {liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Patrimonio.

Capital social.- las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se
clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitive / no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

13
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2.17.Ingrescs de actividades ordinarias.

2.18.

2.19.

2.20.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compadia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de Antenas;
surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de
propiedad de los bienes al comprador; la Compania no conserva para si ninguna
implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los
mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
Servicios de Instalacion y mantenimiento de equipos de telecomunicaciones. Se
miden considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al
final del periodo sobre el que se informa.

Costo de ventas.

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gasto de administracion, financieros y otros.

En este grupe contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion ¢ devengo, corresponden a:
remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de maquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados,
transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Comparfiia.

Medio ambiente,

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

14
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2.21.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el girc del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion ¢
financiamiento.

2.22.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

2.23. Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2814 han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

POLITICA DE GESTION DE RIESGQOS.

La administracién de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinade y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de credito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionado, cuyc importe en
libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

Existe una importante concentracion de cartera de clientes. Del saldo de cuentas por
comerciales, el 86% esta concentrado en 2 clientes corporativos.

15
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A continuacion detallamos ta exposicion maxima al riesgo de crédito:

Diciemnbre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Cuentas por cobrar 3,177,160 5,751,462

3,177,160 5,751,462

No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la gerencia no
espera ninguna perdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligacicnes
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurriv en pérdidas inaceptables
0 arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracién:

Corriente  No corriente

Entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 371, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar 2,872,585
2,872,585

Ang terminadco en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras
cuentas por pagar 4,878,087

4,878,087
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El indice deuda - patrimenic de la Compania, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Total pasivos 3,207,848 5,548,823
Menos efectivo y eguivalentes de efective 417,673 212,713
Total deuda neta 2,790,175 5,236,110

1
Total patrimonio neto 726,348 1,237,130
indice de deuda - patrimonio neto 3.84 4.23

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de aue el valer razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio. La Compama clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 21 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compania efectUa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deteriore se reconoce en una cuenta correctera del
activo y en los resultados del periodo.
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Provision por obsclescencia de_inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia temando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuande el valer en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultades del periodo.

Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial}; cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas C(tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estes dates y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monte por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Caja 600 500
Banco Pichincha 30437125 417,073 312,213
{1) 417,673 312,713

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen importes de efectivo vy
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la
Compania.

6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Clientes {1) 3,177,160 5,751,462
3,177,160 5,751,462

(-) Provision cuentas incobrables (2) (85,528) (78,893}
3,091,632 5,672,569

(1) Un detalle de los principales clientes al por mayor, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Otecel S.A. (Nota 25) 2,437,275 4,999,034
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicacicnes 367,487 452,729
Corporacion Nacional Telecomunicaciones 179,410 261,791
Rhelec Ingenieria Cia. Ltda. 134,018 -
Inclam del Ecuador 456,047 -
Ditelpro Cia. Ltda. - 17,423
Metalydetector S.A. 3,879 9,816
Shalomtel S.A. 2,383 6,555
Otros 6,666 4,114
3,177,160 5,751,462

19



SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{2)  Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron comao sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial (78,893) (72,625)
Provision del ano {(6,639) (6,268)
Saldo final (85,528) {78,893)

7.  INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

fnventario en transito - 14,788
Inventario terminados comprados 302,959 -
302,959 14,788

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como <costo de ventas fue por 1,786,651 y 5,227,170
respectivamente.

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Anticipo Carlos Venegas 27
Anticipo Daniel Amoroso -
Anticipo Dario Teran 332 -
Anticipos varios 151 180
Servicios pre pagadas - 4,250
510 4,430
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9.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Credito tributaria IVA 55,626 113,418
IVA compras servicios 12% 249 93,710
IVA compras bienes 12% - 566
IVA importaciones - 49,931
55,875 257,625

- |
10. GARANTIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Garantias arriendo business 2,054 2,052
Garantia centro sur - 30,011
Garantia CNT - 20,695
Garantia de equipos . 47,391
Garantias varios 2,000 2,000
4,054 102,149

e e —
11. MOBILIARIO Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Mobiliaric y Equipo, neto;
Equipo de oficina 538 844
Muebles y enseres 7,186 7,214
Equipos de computacion 1,953 3,698
Herramienta y equipo 51,818 60,051
Leasing operativo (1) - 349,872
61,495 421,679
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Mobiliario v Equipo, costo:

Mobiliaric y Equipo, depreciacién acumulada:

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Herramienta y equipo
Leasing operativo

SIAEMICRO ANDINA S.A,
(Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A)

Notas a los Estados Financieros

(1)

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Herramienta y equipo
Leasing operativo

(Expresadas en dolares)

Diciembre Ciciembre
31, 2015 31, 2014
1,523 1,523
11,962 10,842
20,474 19,224
82,335 82,335

- 617,423

116,294 731,347

(985) (680)
(4,776) (3,627)
(18,521) (15,528)
(30,517) (22,283)
- (267,550)
(54,799) (309,668)
61,495 421,679

Al 31 de diciembre de 2015 el movimiento principal fue la venta del Leasing
operativo afectando a la baja total de la depreciacion, originando una pérdida

en venta de activo fijo.
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SIAEMICRO ANDINA S A.
{Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

12. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y QTRAS CUENTAS POR PAGAR
RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Proveedores locales (1) 255,288 490,584
Companias relacionadas (2) 2,513,215 4,135,607
Proveedores del exterior (3) 104,082 251,896

2,872,585 4,878,087

(1) Un detalle de los principales documentos y cuentas por pagar a proveedores
locales, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Ditelpro Cia. Ltda. 45,465 105,533
Inswartel Cia. Ltda. 37,858 62,736
Shalomtel S.A. 18,419 62,018
Southelec S.A 18,011 53,295
Sacmis Cia. Ltda. 32,005 49,884
Metalydetector S.A. 11,855 38,892
OMT-L Cia. Ltda. 15,566 35,237
G2Q ingenieria S.A. 11,200 32,974
Blue Wave Ybstelcom S. A, 10,125 30,661
Microwave Networks Tele S.A.S - 4,856
Corrcal S.A. 11,062 3,633
Ortiz Villacis Paco Gilberto 16,853 2,591
Alvarez Jiménez Pablo Vladimir 8,486 -
Turismundial S.A. 137 1,822
Guilasve S.A 8,912 1,088
Otros 8,634 5,364
255,288 490,584
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(2) Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

SIAE Microelectronica S.P.A. 2,513,215 4,135,607

(Nota 25) 2,513,215 4,135,607
. " ]

El saldo de cuentas por pagar incluye efectivo recibido de SIAEMICRO
ELLECTRONICA S.p.A Inc. - Casa Matriz para el financiamientc de las
operaciones de la Compania y no devenga intereses.

(3} Un detalle de los principales documentos y cuentas por pagar a proveedores del
exterior, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Telefénica Global Services GMB 104,082 251,896

104,082 251,896
- |

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Impuesto a las ganancias por pagar del ejercicio
{Nota 16) 54,335 87,984

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio (1) 102,570 213,729
Por beneficios de ley a empleados (2) 6,126 4,934
Con la administracion tributaria {3) 33,028 210,073
Con el IESS (4) 6,733 5,174

202,792 521,894
.- |

25



SIAEMICRO ANDINA S.A.
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(1) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar del ejercicio, fue

comge sigue;
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Salde inicial 213,729 145,435
Provisidon del periodo 102,570 213,729
Pagos (213,729) (145,435)
Saldo final ' 102,570 213,729
e S S S ——

(2)  Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 20158 31, 2014

Décimo cuarto sueldo 610 953
Décimao tercer sueldo 3,812 3,981
Vacaciones 1,704 -
Saldo final 6,126 4,934
.- - |

(3) Un detalle de obligaciones con administracion Tributaria la cuenta, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Retencion fuente IVA 10,182 39,949
Retencion fuente iR 12,846 12,204
tmpuesto al valor agregado 157,920
Saldo final 33,028 210,073
-

{4y  Un resumen de obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
fue como sigue:

Diciemnbre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Aportes 5,151 3,967
Préstamos 1,450 1,207
Fondos de Reserva 132 -
Saldo final 6,733 5,174

.|
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14. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Provisiones 92,229 69,920
Varios deudores 3,702 56,117
Saldo final 95,431 126,037

15. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comoe sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Jubilacion patronal (1) 26,699 18,601
Desahucio (2) 10,341 4,204
37,040 22,805
-]

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 18,601 12,598
Costo laboral por servicios actuales 4,722 4,078
Costo financiero 1,730 790
Pérdida {ganancia) actuarial 1,646 1,135
Saldo final 26,699 18,601

{2)  Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Diciembre Diciemnbre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 4,204 3,562
Costa laboral por servicios actuales 1,885 1,251
Costo financiero 617 217

Perdida (ganancia} actuarial 1,038 (826)
Costos por servicios pasados 2,597 -
Saldo final 10,341 4,204
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Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Desahucio.

Tasa de descuento

Tasa de rendimientos financieros.

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos
laborales)

Tasa de incremento de pensiones {en el caso de
tener jubilados)

Tabla de rotacion (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez

Jubilacion Patronal.

Tasa de descuento

Tasa de rendimientos financieros.

Tasa de incremento salarial {incluye ascensos
laborales)

Tasa de incremento de pensiones (en el caso de
tener jubilados) '

Tabla de rotacion {promedio}

Tabla de mortalidad e invalidez

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
6,31% 6,5%

N/A N/A

3,00% 3,0%
2,00% 2,5%
11,80% 4,9%
TMIESS 002 TMIESS 2002
Diciernbre Diciembre
31, 2015 31, 2014
6,31% 6,54%

N/A N/A

3,00% 3,00%
2,00% 2,50%
11,80% 11,80%
TMIESS 002  TM IESS 2002
6,31% 6,54%

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucic
Tasa de descuento;

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%} 3,540 1,375
Impacto % en el OBD {tasa de descuento -
0.5%) 13% 13%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (3,088) (1,193)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +
0.5%) 12% -12%
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Afo terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 3,643 1,416

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial + 0.5%) 14% 14%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (3,195) (1,241)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%} -12% -12%
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (773) (300)

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad +

0.5%) -3% -3%

Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 766 297

Impacto % en el OBD {tasa de mortalidad -

0.5%) 3% 3%

Ano terminado en
Diciembre 31, 2014

Jubilacién
Patronal Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2,548 575

Impacto % en el OBD (tasa de descuento -

0.5%} 14% 14%

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (2,219) (500)

Impacto % en el OBD {tasa de descuento +

0.5%) -12% -12%
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 2,628 593

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial + 0.5%) 14% 14%

Variacion OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (2,296) {518)

Impacto % en el OBD (tasa de incremento

salarial - 0.5%) -12% -12%
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16.

Afo terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacion

Patronal Desahucio
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0,5%) (539) (122)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad +
0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 534 121
Impacto % en el OBD {tasa de mortalidad -
0.5%) 3% 3%

IMPUESTOS A LAS GANACIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva 22%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Tmposicion en una
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible gque
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacion del anexo de accionistas.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracidon Tributaria, se constituira en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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17.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el primer afno
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuande, por caso fortuite ¢ fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 581,228 1,211,132
(Menos) Ingresos exentos - (1,597)
(Mas) Gastos no deducibles 99,878 13,042
Ganancia (pérdida) gravable 681,106 1,222,577
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 149,843 268,967
Anticipo del impuesto a las ganancias - 59,628
Impuesto a las ganancias del periodo (1) 149,843 268,967

{1y Los movimienteos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial 87,984 79,057
Provision del periodo 149,844 268,967
Pagdos (87,984) (79,057)
Retenciones en la fuente (95,509) {180,983)
Saldo final (Nota 13) 54,335 87,984

S S
CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 10,000 y esta constituido
por 10,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.
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18.

19,

20.

21,

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal.- la Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS,
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizade para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF” se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “NIF". El saldo deudor, solo podran ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Venta PDH Installation 3,794,618 4,806,486
Venta Leasing Operative 286,074 343,288
Venta de materiales 1,538,820 5,087,983

5,619,512 10,237,757

OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Otros ingresos varios 660 20,032
[ntereses bancarios - 800
660 20,832
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25. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue ¢omo

sigue:
Diciembre  Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014
Cuentas por cobrar clientes
relacionados:
Ctecel S.A. Cliente Cornercial 1,982,139 4,999,034

1,982,139 4,999,034
P ————

Cuentas por pagar
proveedores relacionados:
SIAE Microelectronica S.P A, Proveedor Comercial 2,513,215 4,135,607

Nota 12 2,513,215 4,135,607
A ——

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron come sigue:

Afios terminadas en,
Diciembre  Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2015 31, 2014
Ventas:

Otecel S.A. Cliente Comercial 4 473,451 8,831,187
4,473,451 8,831,187
T S N R

Compras:
SIAE Microelectronica 5.P.A.  Proveedor Comercial 1,825,998 4,980,283
Otecel S.A. 7,825 .

1,833,823 4,980,283
T

26, CONTRATOS.
Celebrado con: Siae Microelectrénica S.P.A.

Tipo: Contrato por asesoria en la comercializacion y distribucion de equipos
electronicos, vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, con renovacién automatica,
salvo que exista una notificacion por cualquiera de las partes para dar por finalizado
el contrato, monto indeterminado.

Celebrado con: Otecel S.A.
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27.

28.

Tipo: Adenda No. 9 al contrato de compraventa de equipos y prestacion de servicios
asociados firmado en el 2008, vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, monto
indeterminado.

Celebrado con: Qtecel S.A.

Tipo: Contrato de prestacién de servicios técnico especializados - reparaciones,
vigente hasta el 31de octubre de 2016, monto indeterminado.

Celebrado con: Otecel 5.A.

Tipo: Contrato de prestacion de Servicios Especializados - soporte técnico, vigente
hasta el 31de diciembre de 2015, monto indeterminado.

Celebrado con: Conecel.

Tipo: Prestacidn de servicios y/o adquisicién de productos u otorgamiento de
licencias , firmado el 2 de mayo de 2013 con renovacion automatica, salvo que exista
una notificacion por cualquiera de las partes para dar por finalizado el contrato,
monto indeterminado.

Celebrado con: CNT.

Tipo: Suministro e instalacion de equipamiento de transmision de microonda para la
provisién de conectividad de la red troncalizada nacional de la CNT por
USS$1,794,104, firmado el 1 de junio de 2012 hasta la firma de acta entrega recepcién
que se prevee realizar en el ano 2016.

Los contratos mencionados se realizaron en el periodo funcion de ordenes de compra
requeridas por los clientes, los contratos iniciales no presentaron adendas en montos
o por plazos de vigencia.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantiene juicios como demandado y/c¢ demandante, por lo cual no existe
pronunciamiento que sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacion que
requiera ser revelada o registrada en los estados financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del lmpuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitade discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacidn del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 1) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos ne renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Regimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compania no esta
obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia.
SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,
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30.

31,

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los €jercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.,
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {Julio 26, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 15 de abril de 2016.
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