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SIAEMICRO ANDINA S.A.
{(Una Subsidiaria de SIAEMI ELECTTRONICA S.p.AL}

Resumen de las Principales Pobticas Contables

(Expresadas en délares)

e
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECOROGMICA.

4. Hombre de la sntidad.
SIAEMICED AMDIMNA 5A

B,  RUC de ta entidad,
TFA2 145378004

C. Domicthio de ta entidad,
Thitte, La Pradera v Maviana de Jesus

d.  Forma legal de ia entidad,
Coumprania AnGeam,

. Paig de incorporacion,
Erelagior,
f, Descripoion,

SIAEMICRO ANMDIMA 5.A, fue constituida en la ciedad de Quito - Ecioadar
mediante csaritura poblica del 18 de junie del 2008 o insortta @n el Registro
Morcantid el 20 de julio del 2091, S0 actividad consiste principaimente en {2
importacion. expartacion v suministro de eguipos de telecomunicacionas y el
suminisire de planificacion, disefic, instalagion, mantenimiento v aplicacion dge
servicing de asisiencia en el ambite de laz redes v los sisternas e
telecomunicaciones,

Estructura organizacional v societaria.

vT

SIARMICRO AMDIFEA 5 A cuenta con personeria juridica, patrimonio y auionomia
administriativi ¥ eperative propia. Lo Compaima tieng una estractura de tipo
fuicionat, contando Con areas aperativas - funcicnales interreincionadas.



SIAEMICRC ANDINA S AL
{Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA S.p.A.}

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

EL organigrama estructural de ta Compatita. @5 come siguc:

Representante (egal.

Ei Gr. alexds Sosa representa a ln Compaiia. Esta encarcado de diricir y
adminfstrar los negocios sociales; celebray, ejecutar y representarla an toda
clase de actos v contrates, mantener i cuidado de los biepss y fondos de la
Compadra, suscribir y fiemar todas las escrituras publicas 2 instrumenias
privados on los que canstes actos y contratos aue celebre la Comeahiar cnire
otros.

Cormposicion secianaria.

Las acciones de STAMICRO ANDINA 5 A estan distribniddas de la sigaents mansra:

B contrel de oia Compafia es giercide por iz Gerendiz General oon ias
directrees de la Casa Matriz, domiciliada en Nalia.



SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una Subsidiaria de SIAEMICRCLETTRONICA S.p.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables
{Expresadas en délares)
N
i.  Lineas de negocios.

La Compafia cudnta con las siguientes lineas de negocios:

a. Comercializacion de Bienes importades.,
b, Prestacion de Servicios Téonicos.

2. RESUMEN DE LAS PRISCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Una descripeion de las principaies politicas contabies utitizadas en la preparacion do
sus astados financieros so presenta 2 continuadion:

Z2.1. Bases de preparacion.

Loz esiados financieros de la Compama SIARICRD ARDINA S S AL han sido
preparados de acuerdo con das Hotmas  Internacicnales  de Informacion
Firanciera MEFY v sus iaterpretacionss, emitidas por el Consejo de Hormas
Internaciceales de Contabiiidad (tASE siglas en ingless, vigentes al 31 de
diciembre de 2084 w 2013,

Lo ostacdas financieros antes mencionados fueron preparados bajn el eriterio
del costo Mstarico.

La weparacion de  dos estados  financiergs  conforme a0 las Mormas
nrernacionales de Informacidn Financiera (NUFT reguiere 21 uso de cisrtas
estimaciones contables criticas. Tambien ceive 3 b Administracion de la
Canpaiiz sue ejerza su juicio en el procase de aplicacion de sus politicas
contabios, En (3 Mota 4, serevelan las dreas que implican un mayor grade de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis oy estimadiones son
significativas para los estades financieros,

La Adminfstracion declara que las MNormas internacionales de inforrmacion
Financiara  [HIFYT han sida aplicadas  inteorameste oy sin reservas #no la
proparasion de s presentes asfadeos financieros,

2.2, Pronunciamientos condablies v su aplicacion.

Laz sigsientes nusvas NMermas o Interpretaciones han sido adopiadas o ao en
estos sxbadios fnancieros:

. Bronunciamientos conialdes videntes a partic del ano 2015¢



SIAEMICRO ANDINA S A,
{Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRORICA S.p.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
.

Aphicacion
nbligatoria a partr
Enmizndas/ Mormss de

HIE 3 - *Instoumendas fnancieras”

o Emitida e julic de 2014 1 de enaero de 2018
»  Emitida en noviernbre de 2313 Sin dolerminar
»  Emitida en diciembre de 2009 Sin determinar
NilF 14 - "Clrantas reguiatorias diferidas” ¢ doanera de 2014

(Emitida an enero de 2014)
HIEF 13 - “Mngresos Procedentes de Contratos con 1 e enero de 2017
Chentes™

(Ermitica en maya de 2014)

MNIF & - nstromentos financisres".

itid

£sta norma incluye nueves reqguerimientos basados on principios para ia
clasificacion vy medicion, introduce un modeln “mids prospectiva® de
perdidas crediticias esperadas para la costabilidad del deterioro v oun
enfague sustancialments reformade para la contabilidad de coberturas.
Las entidades tamiién tendran ta opcion de aplicar en forma articipada
la contabiiidad de ganancias y pesdidas por cambios de valer justo
relacionados con of “riesgo crediticic propio” para los pasivos firanciercs
Jesignados at valor razonable con cambios on resultados, sin aplicar los
stros requenimientss de IFRS 9. 5Su adopcion anticipada o5 permitida.

Emitida en noviembre de 28713,

Las modificaciones incluyen, como clemento orincipal, una revision
sistancial de {a contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesge on los estados
financisrng, A5 misme, v oagngue no relacionados can la costabilidas de
soberturas,  esta  modificacion permite a las entidades  adepiar
anticipadaments of reguerimiento de recorocer en Otros Resoltados
Integrales ios cambios en el valpr razonable airibuibles o cambios 25 el
riesge de cfedite propio de la entidad |para pasivos fisancieros ue se
gosignan bajo la apcion del valor razonable). Dicha madificacion puaede
aplicarie sin iener que adoptar el resto do la HIF 9,

r

1



SIAEMICRC ANDINA S. A,
{Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA 5.p.A.}

Resumen de las Principales Politicas Coentables

(Expresadas en dolares)
]

Ernitida en diciembre de 2004,

socdifics a olasificacion v medicion de activos financercs. Establece dos
categorias de medician: costo amostizado y vator razonable, Todos los
imsprumentos  de palrinonio son medides & welor  razonable. dn
irstrumento de deuda se mide z costo amortizado sédo o la entidad Lo
mantiens para obtener fiujos de efective comtraoctuales v los flujes de
afectivo representan capital ¢ inlereses. Esta norma fue medificada e
rovicenbre de 2000 para incluir el tratamiento v clasificacian de pasivos
financicros, Para Ios pasives ia sorma mantizne la mayor parte de los
reqilisites de o MNIC 3% Estos incluven la conkabiizecion a costo
amortizado para la mayora de los pasivos financisres, con la Bifurcacitn
de derivados implicitos. B princigal cambic as gue, o o8 Cases @n gue e
roemia La opeion det valor razonable de los pasives financieras, la parte del
rambic de valor razcnable atribuibies a cambics en el riespe de crédito
propio de la entidad es reconocida en Otres Resultados intearales en lugar
de resultades, a menas que osto cree una asirmetria cantable. So adopoicn
anticipada as permitida.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™.

Aplicable = todos los contratios con clientes, sxcepic arrendamisnbos,
instrumentos financierns ¥ cantrates de seguros, Exia narma protende
mejorar las mconsistencias v debilidades de NIE 18 v propordionar am
modelo que Tacilitard la comparabilidad de compafizs de difersntes
ingustrias vy regicnes.  Proporciona un nuevo modela para ol
reconooimiento  de ingrescs ¥ requesimientos mas  deiatlades  para
contratos con elementos ndltiples. Ademas reguiere revelaciones mas
detailadas. Se permite 1 aplicacion anticipada.

{*} Estas Normas, Emmiendas & inferpretaciones no son aplicables en
tos estados financieras de la Compaiia.

La Adminiztracion de la Compafia esta evaluande fa aplicacion & impactos
de los oitados cambios, pero estima gue {a adopann de las Rormas,
Enmierdas & Interpretaciones antes desoritas y gue se pueden anlicar 2 ia
Compafiz, no tendran impacto significativo en sus estades financiaros de
parindos posteriores,
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SIAEMICRO ANDINA 5.A.
{Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA S.p.AL}

Resumen de las Principales Peliticas Contables

(Expresadas en dolares)

i Morrmas, Enmiendas & interpretaciones vigentas o partir del aho 2014,

Focha de
aplicacion
okligatoria a partir
Eamicndas a ios MilF da

MIC 32 - “Iastrumentos Financieros: Presentacidn™ 1 & snero de 70714
(Emitida e dictembre do 2013

WG 27 - "Estados Financieros Seoarados™ v MIF 10 1 de enera de 20714
- “Extados Financierps Consolidados™ v KWIF 12
“oformacion a revelar sobre participaciones en
olras antidades™
fErnitidas en nctubre de 2012

FIC 36 - “Deterioro del valer de los Activos” 01 da eoere de
iEritida en mayo de 2013) 2014

HIL 3% - "Instrumentos Fietanoieros: O de enern de

Reconocimiento vy medicion”™ z014

{Emitida on junmio de 2013)

FEC 19- “Beneficios a los empleados™ 071 der jutio de 2014
(Emitida en noviembre de 2043)

HIC 32 - *Instrumentos Financieros: Presentacian”,

Aclara los requisitos para la compensacion de activos ¥ pasivos financiaros
e el Estade de S#teacion Financiera. Especificamente, indica que el
dereshn de compenszacion debe esiar disponible o la fecha del esiada
financiera ¥ no depender de un acostecimiesto Tuturo, Revela tambien
fie debe ser jundicamente ohiigante pata las contrapartes, fanto en el
ceirga pormal del negocio, am como en el caso de impado, insclvencin o
guiebra, Su adopcion anticipada esta permitida,

MNIC 36 - “Deterioro del valer de los Activas™.

fadifica la infarmacion a reveiar sobre el importe recuperable de activies
no firancieres alinedndolos con Los requerimisntos de la NIF 12, Requisre
Jue se ravele informacion adicional sobre & Importe recuperable de
activos e presentan deterioro de valor sioese importe se pasa =0 el
valor razonable menes los costos de vanta. Adicionalmente, salicita entre
afras cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas e ias
mgiciones del imporie recaperable devereninado utitizando tecnicas del
valor presents, Su adopdion antizipada et permitida, '

iz



SIAEMICRO ANDINA 5.A.
(Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA 5.p.A.}

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

[ L
HIC 39 - “instrumentos Financieres: Reconacimiento y medicion .

Establece delerminadas condicionss gque debe cumpliir la novacion de
derivados para permitir cootinaar con ba comtabiiidad de cobertura, con of
fin de evilat que novaciones gue son consecusncin de leyes y regulaciones
afecten los estados  financieras, & tales efectos  indica que log
modificaciones no dardn lugar s la expiration o fermimacian  ded
instrpmenia do o cobertura st {ad fomo comsecwencia de leyes o
regulaciones las partes en el instrumento de cobertura acuerdarn que una
cantraparts central, o una entidad (o entidades)  actoen  (omc
cantraparte, a fin de compensar centralmente sustitivendde o Lz
cantraparte ariginal; @B otros cambios, on su £asoe, a los instrumeantas de
cobertura, os cuaies se limitan a aguellos gue son necesarios para ilevar
a cabwo dicha sustitucicn de la contraparts.

Fore incluye cambios en los requisitos de  garantias Loniraciuaios,
derechas de compensacion de cuentas per cobrar v por pagar, impuestos
¥oaravamenes, S adopcicn anticipada esta permitida.

NI 19 - "Beneficios a ios empleadas™,

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los srnpleados ¢ de
terceras partes an o plancs de beneficios definidos. EY objele de las
modificaciones 25 simplificar 13 contabilidad de las contribuciones gue san
independientes del nimern de afos de servicio de los empleadas, que se
caloiian de agusrdo con ur porcentaie fiie del salario,

Foecha de

Mejoras a las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera {20125, emitidas en
dicigrmhre de 2043

anlicacion
obligatoria a partiv

N

MITE 2 - “Pagos basados en acciones”

HIE 2 YCombinacienss de negocios”

i

FIF 8 YSeocmentos de operacion

RUF 2. “Medicion del waior razonable™

HIC 14 - "Propiedad, planta v eqispo”™ y NiC 2
TAetivos Indanagiblios”

SIS Informacicon a
relacicnadas

4 - revelar sobye naries

01 e juiic de 2014
0 de jubio de 2014
0f de aulio de 2014
01 de jelio de 2014

o

de julic de 2014

01 de Juiic de 2614

12



SIAEMICRO ANDINA 5.A.
{Una SUbSIdlaHa de SIAEMICROLETTRONICA S.p.AL)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

U
NUF 13 - “Medicion del vaior razonable®

Los parralos B 4,12 de o HIF 9w GATS de 1a HIC 39 fusron eliminadas,
Tsto gonert una duda scerca de i das entidades ya no teman s capacidad
ther imedil tas cuentas por cobrar v pos pagar a carte plazo por los impartes
nominales, s el efecte de no actealizar no era r1<:Jr1n‘1 ative. ER [ASE ha
madificada la base de ias conclusionss de la MIF 13 para aclarar que no
tenia L intencion de sliminar la capacidad de medic las cuentas por
cobear y por pagar & corto pizze a los wnportes naminales en tales casos

NiC 18 - “Propiedad, planta v eguipo™ v NIC 3B - “Actives intangibles”

Aviaran odmo se trata el valer Greto en Lbros v o da depreciacion
acumulada cuando [a ergidad otiiiza el modelo de vevallacion. En oostos
cases, ol valor en libros del active se actualiza al fmporte revaluado v ia
division de tal revalorizacion entre el walor bruto en libros ¢ la
depreciacion acumulada se trata de ung de [as siguientes formas: 11 o
hien s actualiza el fmperte brito =0 Gkros de una manera consistents
con la revalerizacion del valor en iibros v la depreciacion acumulada se
aiusta para icualar la ¢iferencia entre el valor brute en ikros ¥ o valor
Cen Lhros despues de tomar en cuenta las perdidas por deteriore
acumaladas: 20 o la depreciacion acumutada es eliminada contra el
iporte on lkbroas brato det activo, Su adoepcion anticipada sta pormivida.

NIC 24 - “Infarmacion a revelar sobre partes relacionadas™.

Wcluye o wng entidad vinculade, & una entidad que presta servicios del
perseaal clave de direccidn a la entidad gue infarma o a la matriz de la
entidad gue informa (la entidad gestora”™ La entidad qoe reporta no
sota ohiigada & revelar |z compensacion pagada por la entidad gestora 2
fog trabajodores ¢ administradenss de e ondided gestors, pero esta
aldicads a revelar los importes imputadeos a la entidad que infarma o la
#rtidad gestora por los servicios de parsenal olave de direcdion prestados,
S adopcion anticipada outa perrritida.

Fecha ge aplhcaci
Moedoras a las Normas indernacionaties de informacion ofdigatonia a parti

Financiera {20131, emitidas en giciembre de 2013 e
Y - CAdopcidn por primera ver e las Wormos 1 ode gl de 20
] H iy LAl & 5 Ei i a h) 1o 3w e AdEs
intermacionales de Informacion Financien”

HIF 3 - “Combinaciones de resocios” e fufie de 214

—~

RUE 13 - "edicion del valor razorabie” de Tulie go 2314

HiC 40 - “Propiedades de nversion™ de luiin de 2014

14



SIAEMICRO ANDINA S.A,
{Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA S.p.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
.

NIFE 13 - “Medicion del valor razonable”

Aflara que la excopcion de cartera en la NIF 13, 4ue permive a una
eatidad  medir el waioe vozonabls de un grupo de actiaos v pashbeos
fingncieros por su importe neto, aplice @ todos os contratos (incluyendo
contratos ne Brancieros) deetro del ateance do la NIC 39 o ge ia MEF 9.
ina entidad debe apiicar las enmisndas do manera prospectiva desde o
comienze del primer pericdo anual en que se apliqes la HIEF 13

Fegla 4 |J||L<'|I”J"'
o J-n‘{ﬂ 161 < i
Migvis Nierpretnciongs cJ<-?
CINE 21 - Gravamenes” 1 de esnero de 2014
(Emubica &nomayo de 2013)

CIMHE 21 - “Gravamenes”

Define LR gravamen corma una salida de recursos que ncarpora bheaeficios
ECONGMicos Que s impuesta por 2L Goabiemo a las entidades de acuzrde
vaon A Ieor«lacn}n vigente, Indics el tratamiento contable pars un pasivo
para pasar un gravamen sioese pashvo esta dentro del alcance de to NIC
7. Trata acerca de cudndo se debe reconGCer UN pasiva pos aravamanss
impuestos por una autoridad publica pava operar en un mercado
espeCificn. Propone qu" el pasivo sea reconocido Ciando e produzoa of
texcho gensrador de la ohligacidn v 2l pago 1o pueda ser evitada, £ hacho
senerador de la obliacidn puetde ocurrir a una fecha detevminads o
pcrogiesivamente en el Qempe. S0 adopeion anticipada s permitida.

wal 1_J I'

La administracion de la Compama copsidera que la adopcion de las Normas,
Ermiendas e interpretaciones antes descritas aplicables s fa Compama, »o
generan iImpactos sianificat®vas on sus estadeos financiercs 21 31 de diciembre de
2444,

2.5, Moneds funcional v de presentacian.

an cifras tnclotday en estos estades Tinancieros v en sus noas e valoran
t1l1?. ando ia meneda el entorso economico principal en gue la Jompaiis
opera, La mongda funcional y de presentacisn de la Companita s of dotar de tos
Estacdos Unidos dee america.

- |—-'

2.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Er el Ectado de Situacion Financiera Clasificado los saldos so presentan en
furcian de sus vencimientos, como corrientes con ventimiento igual o inferior a
dlove meses, contados desde |2 fecha de cierre de los Estados Financieros y
COmG a0 Crrientes is mayores a 2se penodo,

13



SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA S.p A}

Resumen de las Principales Politicas Contabies

(Expresadas en dolares)

[RRR P E SRR s R e e e e e
2.5, Efectiver y equivalentes de efective.

La Compama condidera coma efectivo y ealnvalentes de efective a los saldes
e sotiviy e rj_w saidos de bancos, depdsitos a plaze y olras vedsiansgs on
nstitucicnes finandieras v bancarias de gran Hgquidez a corte plaze. las que no
poseen restricciones de ninguna iniciz,

En el Estado de Siteacion Financiera Clasificado los sobregires, de oxistir, so
f_'tasifirar Lome ohligaciones con instituciones financieras en togs “Pasbios
corrients

PRy

7.6, Actives financieres,

Lo Corppaiia cataloga sws actives financieros de acusrde a la sigsiente

cinsshicaiion:
a. Activas financieros a valor razonable con cambios en resultades,

Los activos Tinandiercs o valor razonable oo cambios en resuitadng son
aotivag financiercs mantenides para negociar v oaguelios gque en su
chasificacian inicial han sido designados como a valor razonable oon
cambnos en resultado. Un activo financiero se clasifica on asis r_'.allzlgoz'i'a
Wi se adguiers, principalmente, con el proposito de verxderse ei el corto
Mozn o cuando estos activos seogestionen o evalusn segin el :1t@r e
valor razonable. Los derivadas tambign se clasifican como sdanirides para
s ecaciacion a maonos que sean doesionados coma cobartara. Los ackivos
de exa categonia se clasifican comc =fectivo v eguivalentes al efectiv
FCUOS IMantEnidos para negociar v olros activos financieros.

tr. Activos finandieras mantenidos hasta ol vencimiento.

Los activas Hinancieros mantestdos hasia el wencimiendn on actives ne
derivados con pages fiios o vencimignto determinado, se mides & costo
amertizado utilizando el metodo 2o la tasa de interes sfectiva v su
varigeion se afectara a resultados del periada en que ocurra.

£.  Cuenias por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clizntes relacicnados v no relacionados se
veroncoes, infcialmente, por sy valor razonable v posterionments por sg
costo amertizado, de acuerde con el meétodo de tasa de interes efeqtiva
congiderands come fal a0 valor imfcial, costo financiern yio provision por
oerdidas por deteriers del valar (s los lubiera). Af finad de cada per'fod&
eatos aotivos se presentan como cornentes, a menns gue of vencimisnis

e pagn supers los 77 meses a partiy de la fecha de presentacicn. Bn ste
ast s ciastfican como no corrienias,

a
ul
'
i,

16



SIAEMICRC ANDINA S A,
{Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA S.p.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

S oestablece un costo financiern considerande el metedo de tawa de

iterds efoctbva, consideranda los sisuientes aspecins
. Tasa de interes paciada con et clignie (explivita).
» Tiempo transcurride al finai de cada periodo.

d.  Otras cuentas por cebrar.

15 Dt.“-l'i cuentas por cobrar a terceros y relacionados carrespoaden 3
aciones no dertvadas con pagos fHjos goee no son cotizados on U9
mercada activo, oor fo cual e reconocen intcial oy Dostericrmente a s
valor neminal menes 1a provigion por pérdidas por deterara del valor,

Las oleas cuenlas por cobrar o loroeros corraspanden o dperaciolss no
derivadas con pagos fijos gue ne son cotizades on un mercado adiiva, por
i cual se reconocen imciad v posteriorments a su valor nominal maenos La

arovision pos perdidas por deterioro del valor (si las hubiere

tas otras cuentas por cobrar 2 redacionados se reconocen inscialmenls poy
suovalor razonable v posteriormente por su coste amodtizado de acusrdo
con el metodo de tasa de interés efectiva consideranda como tal a: vator
imicial, coste firanciero yin provision por perdidas por deteriorn del vaior
isl {05 hubiers).

e, Provision cuentas incobrables v deterioro.

La Compama determing Lina provision para perdidas por detericro de sus

uentas uar cobrar cuando exisle evidengia objetiva de que no sera capas
de cobrar todos los wnportes que se le adeudan, de acuerdo con les
Larmings fJ’]L]I'\:l[t s de las mencionadas cuentas & cobrar,

B oriterio goe utiliza s Compama para determinar siexists evidencia
objetiva de una perdida por detertors incluye:

Dificulrad financiera significativa del emisor u obligado;

r ncumplivmiente del contrato, como el incumplimisnto de pagos o
mora en el page del principat:

» Ls -;:Jrﬁhable glie el prestatario entrard en la bancarroka u otras

TEE -.uga ,...;jf“hJITE-"R 11F'|.:'3;1L’_1E"I"|,

. La JE?;E[IZ#EH]\_IJI‘I de b omercada active para ese active financiers
debido a dificultades financieras; o,
* Infermacion disponisle que sndica que hay wna reduccion medibis e

lne Tiujos de electivo estimados e wna gariera de aonivos
Feancioros desde su reconocimienta inicial, aungue la redussidn
agn no se pueda identificar con los actives financiares individuales
enla cartera.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

Fidmporke de la provisidn os la &forencia ecire el imporie en libros del
active y 2t walor actual de los flujos futuros de efective estimados,
desconradus 2 la tasa de interds efectiva original. ELimparie on lilvos del
active se reduce a medida gue e otiliza la cuenta ge provisiosn v la
perdida se reconfce como fastos en ol Estado de Resuitiodos ntograles
o Fungion,

Cuando una cucnta a cobrar eo castigada o dada de bala. &5 contabilizada
contra les resuitadeos del periodo v postariormente seoacidaliza fa coenla
e pravision para las cuentas a cobrar.

Cuande una cuenta o oobrar es castivady, se repelanza conlra la fuenta
de provision para las cuentas a sobear por o el ovalor provisionado oy
cualmquer difarencia e regulariza contra log resuitados del penodo.

2.7, Inventaries,

Los fvwventanos corresponden a los bienes importades desde Casa Matriz vy que
son adiiridos baja pedido del clionke, &5 decir, que comorcializa ta Compahia,
Ins inventarios se valorizan a su costo o valor neto de realizacion €i menar.

Bl costa de adguidicion de dos drvesfarics comprendora todos s cosios
derfvades de su adauisicion incurridos para daries su condicion v ubdcacicn
actual, entre los ruales tenemos: precio de compra, aranceles de smportacion
i los hubiere), oiros impusstos no recuperables @51 405 hubizred, ransposte,
almacenamienta, olros ¢ostas  directamente atriboiblas a a0 adguisicion.,
materiales o servicios, despues de deducir (odos deoscuentos comerciales,
rebajas v ofras partidas ssmatares,

La Compania no inclive en el costo de los inventarios o sigulenis; Costos de
almacenamiento, oostos de distribucion, costos indirectos qQue no havan
eongribuido o dar a fos inventarios su ubicacion actual v los costos de wenta,

El wvalar setn de realizacion ¢orresponde al precio de venta estimado &n el
Tursn normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables,

Ab Clerre de cada pericdo ia Compafia reaiiza las evaluaciones de pérdidas por
detariore relacionadas con: valor neto de realizacion v obsolescencia o lento
movisriantio daeinvenlarios.

Pl iosio so determing por el método promedio ponderada,
2.8, Servicios y ofros pagos anticipados.

Ciresponden, principalmente, a anticines entresados & torceres para sericios
0 comora de biengs, los cuales eo encuentian valerizados a su valer cominal y
ne cuestan fon derivados implicitos significativos gue generen la necesidad de

presentarios por separado,
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en golares)

Las pordidas por deterioro de servicios v olros papos  aabicipados no
recuperables son registradas como gasto en of Estado de Resultados infogral, on
Base al analisis de recuperscion o compensacion de cada una de las cuertas por

b

1.9, Activos porimpiestas corrientes.

Corresponden principalmente a: anbicipo de Impuesic o las ganandiag,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (VAL
Fatgt s onclentran valorizados a su valor nominat ¥ no cusntan con devivados

impizcitos significativos que generan la necesidad de presentarios por separada,

Las perdidas por deferioro de activos poz implUesion corrientes a nd redupsras
wan registradas como gasto en el Estado de Resultados integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacidn de cada una de las cuenlkas par cobrar.

2.10. Mobitiario v equipa,

e genoming mobiliadio v equipa & todo bieh langible adguirido o i
Compafita para el giro ordinario del necocie v gque o oriterio de ia
Admirsstracion de [a Compafia cumpla oon Lo reGuisitos Pecesarios pars ser
contabitizado coma tal, ef cual debera ser controlada acorde con la normatia
contable vigente,

Para s uh Dion sea catalogade come mobiliario v equipo debe cumpifs los
siguientes reguisitos:

' Que sean poseidos por la entidad para 450 &n la venta de los pradislos o
para propositos admintstratives.

’ Se ssnera usar durante inds de un pericdo.

. Ju sea probable para la Compania obtener  foturos beneficios
goenarmicos dervados del bien,

. GOue el cosle del active posda medirse con fiabilidad.

. Que 12 Compaita mantanga el contral de los mismes.

El costo inicial del mobiliaria v equipe representa ef valor totat de adquisicion
dal active, o fual incluye erogacicres ue se iNCurrieran para dejardo @n
congicicnes para sy utilizacion o puesta e marcha, asi come, de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retirg oy rehabibitacion de la
ivicacion rsilos Rubdere).

Ei coste de tos elementos de mobiliario v squipo comgrendo:
A, Su opradie de adquisicion, incluidos ios aranceias de impartacion y los

Impuestos ndirectos no recuperables cue recaigan wabre la adouisician.,
despuis de deducir cualguier descuente o rebaja del precio.
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{(Expresadas en dolares)

k. Todos s costes directaments atriboibies a la ubicacion del aciiva on el
iugar v oen las condiciones necesarias para GQue pueda apsral ae la forma
arevista o la gerencia.

€. La mstimacion imicial de ios costos postenores de dosmenielarmento y
retiro del elemento, as como la rehabiiitacion del fugar sobre ol gue se
avienta {5l los hubierel, la abligacion en que incurre cna entidad cuando
sdiuiers o elemente o como fonsecusncia de habor oiilizado diche
glementy durante un determinads paricdo, con proposiiss distinies al de
oradiecizn de inventarios durante tal periado,

Lo <ostos financieras se activan cuando se realicen inversionas significativis &n
ﬁn.hus fijos siempre v cuando cumplan con fas caractoristicas de acrives aptos,
SOTGE ae reoistraran hasta la puesta en funcdionamienic normat de dicho Dien v
nosteriprments son reconceidas come gasia del pericda donde se ingurrisron.

EL mmbiliario ¥ equipe se contabilizen & su costo de somara menos da
Gepraciaoion yio deteriore de wvalores acumulados, es decir, el "Madelo del
Cosio™

Las perdidas ¥ ganancias por ia venta de la propiedad, pianis v equipo se
calctian comparando los ingreses obtenides con et valor en lhros neto det
activa, o5 decir, coste menns depreciacion acumelada v doteriore de wvalor
acumylado: cuyo efecto se registrara en of Titado de Eesullados Integral del
ne i,

Loé aCtivis empiezan a depreciarse cuando esten disponibles para suouso vy
contingargn depreciandose hasta que sea dade de baja confablemente, inclusa
st durante dicho periedo el Bien ha dejade de ser utilizado.

La cepreciacion de mohiliaric v equipo se calcula wsando el metado lineal
durante tas vidas atiles estimadaz, que se indican a continuacion;

[esripoion Vida (til Walor residual
Habiliana v eguinn T8 anos cero [t
Ealinas de camputacion i anos care it
Merramientas y equipo 10 anos VR
Loasing operativa (1) 5 afos carn [

P4 oriterin de fa Admimstracion de la Compaina, ostos aoivos se van o
manlencr hasta el térming operativa de los mismos vy, L*" e Bebos e
v A berceras, el valor residuat asignado a s Aactivos o5 cero o nulo.
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(11 Propuesta Leasing Operativa Red de transmision,

- Lauipes: 43 Radio Enlaces ALCplus? + Exuipos para DOM 0 Repuestas,

. Servicios: Path Sureey, Site Survey, Frecusniy Sarviey, Budeet Link
Caiculation, Trassporte, &L, OCH,

. Manteniimiento Preventivo v Corrective.

Las srogaciones por mantenimisno y reparacicn se cargan a gasios a medida
Gle s& incusran, en forma posterior 2 la adguisicion solo se capitalizaran
agledios desembalsan incurridas que aumenten swovida Otil @ su caparidad
erendica, Los costos incurrides durante el procese de constiscion de activas
sext acurnuiados hasta i conciusian de la abra.

Al final de zada penodo contabile se revisa el importe 20 libros de su
Fropigdad, planta y equips, con el abietive de determinar el impaorte
tecuperabis de un activo v cuando debe ser reconocida, o 86 S1 8%, reverting,
lag mardidas por detericro ded valor de acusrdo 2 o establecido en la HIL 34
“Deteriors del Valor de fas Activos™

2.11. Deterioro de valor de activos no financieros.
L Compaiia ovalia penadizamente si existen indicaderes que alounc de sis
Briivos pldiese estar deteriorado de acuerdn con la MIC 38 "Deteriorg del Vaior

e Lo Bokives™

51 existen tales indicadorss se realiza una estimacion del manto recupreraile

gel activo, En el caso de la plusvabia vy de s activoes intangibles gue posean
vigps diddes indefinidas, los importes reguperables se estiman ansalmente,

B importe recuperable de un activo @s el mayor vaior ontre ef va3ior justo de un
activo o unidad generadora de efectiva menos o costos de wenta v su valor en
La, vy e determinade para wnoactivo individual o menes gue el oactivo oo
ecners enkradas de efectivo gue son Claramente adependigntes de ohros
Activios o orupos de activos.

Cusngs of valor en libros de ur active excede s omonlo recliperalile, = activo
23 monsiderado  deferiorade v o oes disminuide  hasta  alcanzar so manto
reciperable Al evaluar el valor enouso, los flujos die efectivo Tuilros astimados
san descontadog wsando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
iay evaluaciones actuales de mercado. del valor tiempo del dinera y Los riesgos
especificos al active. Para determinar ef valor juste menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos caicelos son corroborados pos
Imstiltipios de valuacidn v otros indicadores de valor justo disposibles.

21



SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA S.p.A.)

Resumen de las Principales Politicas Contabies
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Las perdidas por detericro del vator de un aclive no financiers son reconocidas
con fargn o resuitados en tas cateporias de vastos asociados & ia funcion ded
acbive detericrado, excepto por propiedades anteriormenie reevaiuadas donde
ia resvaluacian fue (levada al patrimania. En este cas0, el deterioro tambisn e
wcido con cargo a patrimonio hasta 21 monto de cunloquier recvaluacian

KR a 4l

arierinr.

Fara zctmeos, .—x{:irr;f—‘:.uo los de valor inmaicsal, s reaiiza ma evaluaoian
anal respects de sl exislen indicadores de gue la perdida por deleriorn
recononida anteriormente podeia va no existiy o haber digminuido, 5 axiste tal
ndicador, la Compaia astima el monta nueso reconerabie

Unia perdida por deteriors anteriormente regonccidn es reversada soiamente 5
ha habido v cambic en ias estimaciones vsadas para detenminar o manto
Fecuperable del activo decde la Otima ez gue se reconosid una pérdida por
deteriors,

Stoesa pg el casn, el valor en dibros del aciivo es aumentado hasta alcanzar su
moents requperable. Fste monto aumentada no puepde excedes el valor an libras
qic habria sido determinado, neto de depreciacion, i no s hubiese reconocida
unn perdida por deteriorg del active e afs anteriodes.

Tal vevarso as reconocido con zhong 2 resuitados, o menas que un ackivo sea
registrado al monta reevaluado: on ese caso el reverss 25 tratado como L
aumenico de reavaluacion.

-

Uni pérdida por detenorg en selacion con el menaor veior de Inversiores 4o 5e
reversa.

2,12.Casios por intereses.

La Co mpaﬁh ner ha sfectuade oparaciconss aue havan generads la necesidad de
capitatizar coslos financieros come parte del costo de adguisicion de s
Mropiedades. planta vy equipe. 5in embarge.  de exdstiv compras con
firandiamiento, es politica de la Compamia inclutr los cosios 5or intereses Cong
parie del costo de acrqui)ici{jn e anuellos activos considerados como aptos

esde s fecha de inicio ded financizmiente asta que se 2ncuentren disponitlas

AN RS,

] -:{ns‘u:: de un elemento de p;'r\{:ﬁ“dadu, olanta v equipd, ey el precin

satenia al edectivo en ta fecha de reconacimiento. 5 el pago e aplaza mas
aliz'l delos términes normaies de credito, 1a diferencia entre el precio
equbvaionte al efective v ol total de los pagos se reconncera coma interesas a
W fargo del penodo del corddite 2 menos gue fales intereses e capitalicen de
acuerds conla MIC 23 "Costos por Prastamas’,
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.
2,13 . Cuentas por pagar cormnerciales v otras cuentas por pagar,

Las cugntas por pagar comerciales incluyen aguellas oblicaciones de pago san
provecdores locaies v del exterior de bicnes v servidios adquiridos en of curso
noremal de negocic: proveedores 1ocaies, del exterior y relacionadas.

Las oiras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de
e prooias del giro del negocia, tales crandd anticipos a clientes, abligaciones
patronales v tribiutarias,

Las cuentas por pagar comorciales v otras cuentas por pagar corrienies se
reconacen mcialmente a s valor nominal, ya Qe su plazo medio de pago 3
reducido v NG existe  diterencia nwaterial con sg ovalor razonable v
posteriormente, a s costo amortizads. considerando costo financiers ¥
diteriorn de valor,

Adicionalmente, un porcentaie importante de Llas coempras al extesiar son
pagdadas de forma anticipada a sus proveedores.

2.14, Actives v pasivos penerados por coniratos de arrendamiento financiero.

Los acthvos mantenides baje arrendamtentos finantisros $& roconcoen coma
actives de la Compama i s valor varonable al inicio del arrendamicnto o, S
este o5 mendar, ai valor presenic de los pagos minimes del arrendamisnto. £l
pasive correspondiente se incluye en el Estade de Stuacion Finandiera Gomo
una clligacion baio arvendamisnto financierc.

Lo panos por atrendamients son distiibudns entre ing pastos Tinancieros v ia
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiente a fin de aicanzar una lasa de
interss dmphcita sabre el saldo restante del pasive. Los gastos financieros son
cargados directaments & resulindos, @ mencs que badieran s2r directamente
atribuibies a actives calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme z La
politica general de la Compaima para 105 costos por préstamos. Las ouctas
contingentes por arrengdamisnto Se FECOROCEN COMO gasins en ios peripdos en
[os que se han inggric,

Ei astive bajo arresdamients financiers se deprecta e acuerds con la HIC 14
"Propiedades, plania y gquipe”. En el caso de los arrendamisnios eperativos,
las cimdas de arrendamiento e registran directamente ea los resultados del
percde en el gue e inourre. Es el caso del arrendador que transfiers
sustancialmente fodos los rigsgos v veniajas inthersntes a la propiedad del
active ol arrendatarie. Le propizdad del activo, en sy caso, puede o no ser
transferida.

Cuando la Compafia actua como arrendaiara de un bien 2n arrendamianio
fimancierc. el cosio de los activoy arrendadas se presenta en @b Eslado de
Situacion Financiera. segun ia naluraleza del bien abjeto del contrato .
simitanaamente, se registra un pasive en el mismo imparte.
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Dicha importe sera 2) menor entre of valar razanable del hien arrendade o ia
siima o los vaiores actuales de las cantidades a pagar al arrendadal mas, @nsu
case, el precio de ejercicic de |z opcian de compra.

Frtos activos se amartizan can cniterios similares & o aplicados al conjunto de
tas Propiedades, planta v equipo de uso progio o en e plazo del arrendamiento,

Cuando este sea mas carto.

Loz gastos financieros derivados de in actuslizadion Hranciera del gasive
regizlyado se Cargan en el rubre Gtros gastos varios, on el Estado de Rnwltaciu,

2.15.Baja de activos y pasivas financieras.
» Activos finangiaros.
Un active financiern o, cuando ses aplicable, una parie de un activo
finandiere o una parte de un grupe de actives finandieres similares) @3

dado de baja cuando

a. Los dorechos de recibir flujos de efectivo del active han terminada,

Il
r

a Compaia ha transfende sus dorechos a recibir Hlujos de efective
el active o ha asumido una obligacion de pagar 1a todalidad de los
il
13

e r“

ios de efectivo i C"'I]l’juﬁ mmeaintamente a una tercera parte
Daio un acuerdo de trashas

Lo fompafa ba translesido sustancizimenie fodos log rlespos v
beneficios del octive o, de no haber transferide o retersido
susiinciaimente todos ios riesgos vy beneficios el active, si ha
ransferido su controd.

Ias

. Fazivos financioros,

Lo nasive: financiere ot dado ds baja cuande nhlizacicn da pagn e
Iy pasive financiere o3 dado de baja cuance (3 obligac i H0 5

tarming, 5@ cancela o vence,

Cannda in pasive firanciero axistente 5 reempiazade por oiro del mismo
prestataria,  on cendiciones  significativamente diferentes, o las
condicicnes son modificadas en forma importante, dicho reemplaze o
madificacion e trata coemo una baja del pasivo ariginal oy el
reconocimionta de un nusvo pasivo, reconocidndose la dife mnr]a enire
ambos onlos resultados del penoio,
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2.16 Provisicnes.

La '-.c"rﬂ wahia considarn Cilie: i Lllr“']':]Lri}-:_b 5B FRCONGSEN Criahd:

. ta Compafia tiene ina cbiigacion fuiura, va sea legal o impltcita, come
resultadn de sucesos prosenles:

s probabie que vaya a ser aecesaria wna salida de recursos para Uguidar

3 chliganion,

L imporie se ha estimado de forma fablz.

-
1

[
™

r

fas provisiones san ewvaluasdas pericdicamente v se cuantifican teniendo en
consideracian la mejor informacion disponible & [a fecha de cada cierre de los
estadon finanoierosg.

cuande iz Compama espera Que parte o ioda la provision sea reembolsada, el
rc-e”“luolso 2y reconocide cuande es wirtbalmente cierto {(activas) v probatdle
foamivos), Bl gasio o fogreso relacionado con cualguisr provisidn @5 presantado
en =l Estade de Rﬁaulmdm Integral neto de cuaiguier reembnolso o desembolse.
5 el efacto det valor en el tiampo L|Pl: dinero @ material, las provisicres son
dt:if::‘;s'zta‘]dm wsando una tasa que refleja. cuande corrésponda, los riesgos
esecificos del pasiva. Cuando se wsa el descuento, el aumento en ia provisicn
erbido al pase del tiempo es reconocido Como un costo financiero,
Aocontinuacion se detallas ias provisiones restizadas por la Compania al 31 de
digiembre da 2014 v 213:

Pravisiones de costos,
' Beneficios o e#mpieadas a corto plazs,

2,17, Beneficios a los empleados.

Lok platigs de beneficios a empleados post empies como la jubilacion patronat ¥
desabucing, son reconocidos aplicande e matodo de la unidad e creditn
proyectada para determinar of valor presente, para 1o cual se consideran
ciertos parametsos en sds of tll'hh]{JHL*‘: como: permancncin futura, tasas de
reartalidad o incrementos salariales Tuturos, determinados sobre o base de
caltciios acluariaies.

Las fatos de descuento se deierminan por referenciz o curvas de basas do
interes de wmercacn, definidas por el perita actuario v aprobadas por la
Administracion de (a Compafita, Los cambios en dichas provisiones se 1ecognagan
en o Istpde de Resciados 2n el portada en el que ocgrren,

ab final e cada periods, (& Compaiia incleye como parle de sys revalaciones &

" ian kuw sciones sciuariales utilizadas en cada penods en funcion & s
MG SOONDIMICE Y.
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. Ei andlisis de sensibilidad relacionade con la forma en gue el pasivo por
obligacion por bencficios defimidos huinese side afectado por los posibles
Cambios &0 los supuestos actuariales significativos en esas fechos.

Eicosto del servicio presente o pasadcs, costo financiers, ganancias v perdidas
actuariaies on el momento de la liquidacion del pasivo son veconocidas en el
Estado de Resultados Integral como un gasto del ponodo en i que se generasn,
a51 s, 0 encuentran reveladas v opresentadas en forma separada en su
respectivi nota a los estadss financieros.

Las nuevas mediciones del pasteo (actived por beneficioy detinidos neto por
comdepto de ganancias y perdiday actuariates no lguidadas, rendimisntos de los
actihves del olan oy los cambios en el techo del active para cada plan de
heneficios definides son reconcecidos ¥ presentadas coma “Partidas gue no se
reciasificaran gi resultade del periode™ en “0tros Resultadng iotegrales™.

tos wnportes de beneficios a empleados a largo plazo v post empleo sen
eitimadas por ua perite ndepeswiiente,  inscrito y  calificados en La
Superintendencia de Comparas.

2,18, Hnpuesio a fas ganancias ¢ impoestos diferidos,

i gasio por impuesto a ias ganancias del penoda comprends 2l impuesio g las
panancias corrients mas ol efecto de ia beracion o constitueion de los activos
Y [pasivos por impuestos difericdes. La tasa de impuesta 3 las genancias para ins
afies 20014 y 2003 asciende a 22%,

El zasto por impussio a las ganancias corrienie se determina sobre la base
imposilble v ose calcola de acuerds con las disposiciones legales v teibutarias

vigentes para cada penode contable,

ios actives v pasivos por impuesios diferidos para el sjercicio actual son
rranelicos al mondo gue se estima recuperalr o pagar oa las autoridades
tributarias. Las tasas fmpositivas v oregulaciones Tiscales empleadas anoed
calcuio de dichos importes son 19 Gue estan vigentes 2 la fecha de cierre de
cada ejorcicio siendo de un 2% para los dos anos.

La Zompania registra los impuestos diferides sobre @ hase de las diferencias
tarnporales imponibles o deducibles que existen antre la base fributaria de les
activos v pasivas con su base fimanciera,

En cadn Clolre contable e rovisan fos impuestods fegistrados, tanto aciivos
coine pasivos, oo el objsto de comprobar gue Se mantiersn  vigentes,
efectipndoie s opartunas correcoiones a los mismas, de acverde con el
resultade del citado anatisis,
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L]
2,19, Capitai,

Las acciones ordinarias se registrat sy valsl harainal v 4o clasfican como

* >

salrimonio neto,
2,20 Ingresos de actividades ordinarias.

Los imoresos por actividades ordinarias incluyes &1 vabor razonable de i
contrapresiacion ¢obrada o por cobrar generada por los productos vendidos v/o
sarvicios entregndos a fesrceros en el curse ordinario de las actividades de ia

LI L e

Carmngania.

sy descuentos, siempre v fuando cumplan todas v cada una e las
sigeianies Cond@oiongs:

ER Ei importe de ios ingresos de actbvidades ardinarias pueda medirse oon
Halsilidad;

. Sea orchabie que la entidad reciba los heneficios econdmicos asociades

o la transaccicn:

EL grado de realizacicon de la transaccicn, ai final del pertodo sobie el que

s informa. puada ser medide ¢on fAabilidad; y

i, Los costos incurricdos en la transaccion ¥ (s coskos hasta completarla
puedan ser medidos con flabilidad,

e

Ma se considera gue soa posible valorar eb importe de tos ingresos con fabilidad
hasta que o se hayan resaelto todas {as contingencias relacionadas con la

et

Los ingreses pot actividades ordinarias de la Compafia estan confarmados
crincipalmente por

' Yenta de Antonas,
. Brectacion de Servigios de Instaiacian v rmantenimiento e equipos de
telacomunicacinnes.

221, Costos de venta.

Bl cosin de wenta en [a Compama coresponde, principalimente, 3 todos

agueliog rubros relacionados con la compra de eguipes electronicos v servicios
coentiatados para cumplir con nuaestros Lontratos

7.22.Gastos de administracion y financieros,
tos gastos de admisistracion. corresponden a; remuneraciones del parscoal,
pape de servicios basicos, publicidad, depreciacien de maguinaria, musbles y

grgipos, bopsficios o empleados, transporte, as como de oiros gastos
eenerales asociados a la actividad administrativa v de ventas de ta Comparia.
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2.23.Ganancia per accion.

R wr‘n[m:‘fil determina la utitidad neta por accicn sepun la MIC 33 "Gapancias
pal Accian”, Do acuerdn con gska norma. las otilidades por accian se deban
calcudar 1\*:-& wlo la utilidad nata del pemode atribuible & Los accionistas
orginarios para £ numere promedic ponderado de acciones ordinarias cn
CHCidacion durante ol gonods,

2.24. Medio ambiente,

La actividad de la Compadsa no se encuentra dentro de las que pudiersn
afeciar el medic ambiente, por io tanto. a la fecha de cierre de los presentes
estados firancieros no Hene comprometlidos recursas 1 52 han efectoado pagos
derfvades de incumplimignto de ordenanzas municipales o otros grganismos
fiscalizadorss,

£.35 Estado de flujos de efective,

Bajo flujcs ariginados por actividades de la operacion se incluyen todcs
aqueilos flujos de efective relacionados ¢on el gire deb negocio, incluyendo
‘J[jr»rrr’a tos int-ﬂreses pagados, los ingresos financieros v, en 2eneral, todos
agusilos flujos que no estan definidos come de inversian o finatiamisnto, s
necesnnn nencionar que el concepto operacional wiilizado en este estado, a3
mas amplio que el considerade en el Estado de Resultados integral.

2.26 Cambics de en politicas y estimaciones contables.

Las estados financierss al 31 de diciemnbre de 2034, no presentan cambios 20
Las pobiticas v estimaciones contables respecin al ejorcicio anterior,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

wa o Admirsbracion es responsabie de establecer vy supervisar el marco de
adminiztracion de riesges, a1 coma del desarrollo y seguinttento de sus politicas.

Las poitlices de administracion de riesgos de la Compaiia zon ectablecidas con el
nEayfatie! cte !._.r.zrmrlk.a. v analizar los rigsgos enfrentadas por la Compania, fijar limites
v controles de rissgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
fon o Dimites. La Compania revisas  regularmenie las paliticas oy sistemas  de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condicicnes de
mercade yo2n sus actividades, legrands la obtencion de un ambienie de controd
disziphongo v conslyuctive, enogi cual fodaos los empleados cetiendan ous rotes y
bl i
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(Expresadas en dgolares)

o
a. Riosgo de crédito.

de credito, sxceplo el referide en Provisian cuentas ngobrabies v
rero (Mota 2060 lietral 21, se gestiona a nivel de fa casa mairniz, Lo
Compaiiia o5 respansable de la gestion v analisis del riesoo de credito da aus
ciientes nuevos antes de proceder a ofrecerlss ks plazos y condiciones de paso
pabituaies. B riesgo de credito se originag por el efective y depdsitos en bancos
e instituciones firancieras. as: coma por la expoasicion al crédite con olizntes,
inclayando as coentas comerciales a cobrar y 1as transacciones accrdadas. Para
i barcos v las instituciones financieras, solo se aceptan partes clasificaday, de
acuerds con valoradiones independientes, como un rango mmime de “4"

Para s clienies, &1 control del rieseo establece lz cabidad crediticia dei
clionte, tertsics en crenda st pasician financiers, exporiencia pasads v ofros
factoras,  Los (mites  jndividuales de ricsgo se establecen en Dase &
clasificaciones nternas v externas de acusrdo con ios Hnrtes establecicdos oor

salcle de cupntas por cobrar comerciales, el 95% estd concentrade en 2 clientes
COrpOrAivos,

A continuanion detallames la exposicion maxima al fiesgo de cradito:

Digigmbre Ticiemibra
4 312043
Luonias y docwmenton por cobrar 5,731,461 3,465,805

5,751,462 3465 804

E ]

Moo nan exishido preblemas de recupsrabilidad durante o ejercicio, v la
gersncia W @Spera winguna perdida pot ol incurpplimvests oo estas

CONErAnErhes,
b.  Riesgo de liguides,

La prediccion de flujos de efectivo <o ileva a cabo on la Compania. La erendia
general v el departamento die finanzas hacen un seguimiento de las previsionss

¥

ga las necesidades de liguidez de la Compania con el fin de asegurar ole
cuenty consuliciente efective para cumplic las necesidades.

I} efectivir v sus cauivalentes de efectivo fusran 4.41% del total de los adtivos
ab ciorrg de 2004 comparadns son T71E af cierre de 2010
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L

ia fompaima mantiene politicas de liguidez consisientes con wma adecuada
gostian de los activos v pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los
compromizas de cobro wor parte de los clientes v optimizacion ds los
sxcodentes diarios. A siover mantiene como politica general, ef page a 30 dias
& sl roveedores v acreedores.

La Cexnpama monitorea el riesgo de alta de fondos utilizande herramientas de
planificacion de liguidez on forma consistante v recurrents con apove de i
caza matriz, L ohietivo es mantensr i composicion de activos y pasivos youn
serrfil by invenrsiones gue permita cumpiit con las obligaciones contraidas.

Lo prediccion de flujos de efectivo se lleva & caho 2n la Compaima v 20
actividades  de  provision de fondos  agrepadas de la casa matriz. Bl
Dopartamento de Finanzas bace un seguimiento de bas previsiones de las
necesidades de liguider de la Compama con ef fin de asegurar oue Suenla con
suficiente efectha para cumpliv fas necesidades, Para gestionar el riesgo de
iquidez  las  actividades  operativas e la Companta son dinanciadas
principaimente de la recuperacion de ta cartera de clientes.

o Riesgo en tasa de interés,

La Compama, en b 2014 v 2013 no ha considerado necesarin gestionar [a
comtratacion de obligacianes financieras. Las pobiticas gerenciales &5 due la
Comeniia en el eventa de contratar oblicaciones  financieras mantenga
priscipaimente en financiamisnto en instrumentos de tasa de interes fiia,

d.  Riesgo en moneda extranjera {tipo de cambig},

oneracionss en dolares de fos Estados Unidos de America (Moneda funcionaty,
mienteda di curse fegal en gl pais, por Lo tanto, no existe anatisis de sensibilidad
ai Esizdo de Resultados tntegral v Pairimonio neto en los estados financieros
adimios por este Concepto.

M O3i ode diciembre de 2014 vy 2013, la Compaiia realiza sus principales

e.  Riesgo de mercado,

BL riesgo de mercado es el riespd de que los cambios en tos precios e mercade,
o siampdo o las tasas de cambio qus sxperimenta el provesdos principal,
wasas de interés, afecten ips ingresos de la Compafta o el valor de log
instrumentos financieros que mantiene. EL objetivo de la adiministracion gel
rigsgo de mercade &5 admimstrar ¥ confrolar fas exposiciones & ertae rigsoo
dentis de parametros razonables v al misma tiempa aptimizar ia rentabilidad.

Lo Cormpama ha establecido los sigoientes riesgos de mercado:

. fRiesgos_de precios e ia competencia nor debajo de fos costes de
STAERICRD 2MNDINA,

. fompetencia desieal.
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[ " SRRRERRRRRRE R SRR e
f. Riesgo de inflacian.

Ef riesga de inflacion proviens del procesoe de la slevacion continuada de los

procics con L descemso discontinuado del valor det dinerg £l dinerc merde

valer cuando con él ng se puade comprar la misma centidad de inventarios gue
anteriormentes se cormpraba,

D acuerdo 2 Banco Central del Ecuader, la inflacion acwmolada para Sada ano
1= cetaila & continuacicn:

. Afn 2004 3.67%

» ARo 703 72.70%

g.  Riesgo operactonal.

EL rizsgn operacianal se refiere a la pérdida polencial por deficiencias e ios
confretes internos de ta Compafia, o cual ariging errores en el procesansento
y simacenamiento de infoemagion, asi como por resoluciones adminisirativas v
judiciales adversas, La administracion del reseo operacional en i Compadis
thene como obietivo que los contrales requeridos estén identificados, evaluados
y aitnendos con la estrategis de riesgos estallecida, para cuantificar el impacio
notencial de fos riesens v ast distribuir la adecuada asignacion de camitad mor
rizsgo apaeracional.

k., Administracion de ¢apital.

Lot obietivos de ia Compania, a la hora de gestionar capital, son salvaguardar
iz capacidad dei mismo para continuar como s negocio en marcha y asi podar
proporcicnar fendimiente a ios accionistas v omantensr una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

e Compania no tiene que comptic con requernimisnios regulatorios de
imantenimiento de capital tal como e conoce en la indusiria de serviciog
Mtnancieros,

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Los estimaciones v oriterios gsados son contingaimente evaluados v se basan en ia
experiencia Bistdrica v otros factares, incliyendo fa expectativa de courrencia de
evantos futauros gue se consideran razonabies de acuerdo a las Circuasiancias.

La Compaiia ofeciua estimaciones ¥ supuesios respecto del fubure, bas estmasiongs
comtabizs resultantes, por definician, muy pocas veres serdn iguales & los resullados
reales, Las estimacionas ¥ supuestos efectuades por la Administracion s presentan a

CeofinLEston.
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4.1, Otras esgmaciones.

ta fompadia ke utilizado estimaciones para valorar v renistrar alguncs de ing
I X Ia =
activos,  pasives,  ingreses,  gastos v compromisos. Basicamente  astas

calimaciones se refieren &

. La cvaluacion de posibles perdidas por deteriorg de detorminados astivis.

- Los criterios empleadas en la valoracion de determinados actives v sus
COMBanenies,

. Valor actusarial de jubiiacién patronal o indemnizaciones oor afos de

servicios de su personal.

ta determinacion de cstas estimaciongs @sia basada en la meior estimacion de
los desemboises QuUe sera necesann pagar por la cofresposdiente obligacion,
tormando en consideracion toda la informacion disponibie o o fecha del
pericdo, incluvenda la epirdon de expertos independientes, tales Coma asesores
legales y consuitores,

En ol caso de gue las astimaciones deban ser modificadas por cambios ded
eptarnn economico v financiero de las mismas. dichas modificaciones afectaran
al peviodn contabie en 2l gua se genaren ¥ su regisiro confable se io realizara
de fowmna prospectiva.
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o
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

5, EPECTIVO ¥ EQINVALENTES OF EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigus;

Diciembee ol e

37, 204 3, 2093

Bancao Pichincha coenta corrients #30437125 223 RN
Caja chica Bocio Ladn T8l 50
brvorsiones pichincha - 1,05
312,713 GY 563

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.
Unoresurmen de esta sugnta, fue como sigue;

(Mciembra Diciemire
51,2014 33,2013

751,462 G465 805

T

ChHenbas locaios i

5,751,462 3,405,805

£11 Undetalle de los principates ciiendes al por mayor, fues como sigue:

Moiembre Diciembrs

31, 204 31, 2013
Orecel SUA. 4,999 {134 2,753,503
Consorgio Ecuatonano de Telecomunicacicnes 452720 276,583
forporacion Macional Telscmnunicaciongs 261,791 REFI ST
Uitelpra Cia, Lica. 17,423 10,965
Metnlydeteoior 5 4. 9856 A0z
Shatormtel 504, t,555 19,50
o 4,114 14,432

5,751,452 3,465,805
15 oo
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0
7. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los mesdimsientos de la provison de cuentas incobrables, fue conm sious:

Anos terminaclas on
Dictembre Diciembre

3T, 2034 31, 2013

Saide ksl (73,6251 (375661
Gaste ded ato &, 268 [RER-S1Y
Satda {inal {78.8%93] YERYEY

B. INVEMTARIOS.

U resurmen de esta cudnta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013
imventario on ransito 14,758 154,787
]
8. SERVICIOS ¥ OTROS PAGES ANTICIPADDS,
Un resumen de esta cuenta. fue como sigue:
Dicierbre Diciembre
31, 2014 1120
Anticipo Carlos Vereoas - NG
Anticipo Danel Amarass - 158
Anticipos varios G0 100G
Lervicios Prepagados 4,250 -
4,430 T, 150
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. _________________________________________ ]
14, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resimen de asia Cuenia, Tue como sigue:

ctzimbre ictemire

i, 2014 31, NG
Credito tributaria VA 113,418 STE.90%
VA Compras servicios 17% B3, 710 56,674
iVMA Compras bienes 17% Lot 237
P imporiacianes 49 051 7 hadh
257,625 B3 448

1. GARANTIAS,

Lin resurmen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembrs Diciemrs

31, 04 3, 2013

Garantias arriendo bisiness L. 2,057
Garantis centro sur 0,054 27775
Garaniia CRT 20,655 19, {45
Garantia de equipos 47,351 43 870
Garantiss varios 2000 2000
102, 149 84,7495

12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta Suenta. fue como sigue:

Diciembre Dicigmhee
11,2014 EY {6 K

L

TR0, 0E

541

Prondsine TN esos i

- 750,013
L |
ity Corresponden 2 provision de ingresos reconocidos ep et anc 2013 por el
montrato establacido con fa Corporacicn Macional de Telscomunicacionss - CRT,
bieres v servicios gue han side facturadoes y cobrados #i el afo 2014,
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0o
13, MOBILEARIC Y EQUIPD,

1

Un detalie v movimientn dol mobiifaric v eguipo. por ios aios @ terminaron f 33
de diciernbre de 20084 w 1013, fue como sigue:

DMciembre Moiainheg
3, 2a 31, 2013

Moliliario v eguipo, neto!
rusbles v anseras VL 4,829
Eguipo de oficina 844 1,139
Equipos de computacion 1408 i, 59
Hearrients y g S0 § 48785
Lesasing operativo il 4% BF7 473 357
A71,479 §54,260

i1y Propussta Leasing Gperativo Red de transaision.

» Eqpapos: 42 Radio Enlaces ALCplusZ ¢ Equipos para DON @ Repuestos.

. Servicios: Path Survey, Site Survey, Trecusncy Sureey, Budget Link
Calculation, Transporte, 182, DCN.

. Bantenimiento Preventivo y Corrective.

|:. f.‘r[-lf.g.*:r_'_.iﬂr‘”i:s:

. Plazo: 36 meses contados a partic de la pussta comescial de todos os
SLAP0S a Sonsiderar e la propuesta.

Lin resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue!

Digigimbre Biciembre

21, I04 31, 2013

Muebles v #riserey HIR:EY! 7430
Eqeiipo de aficina 1,522 1523
Eouiipos de compuiacion 19,224 8,475
Harramisata y equipo B35 #2335
Leasing operaiteg 817 443 17,420
731,347 747186
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L
Un resumen de la cusnta depreciacion acumuiada, fue comn sigue:

Meismire ciembre

3%, 2014 31, 2013
Muehblas v enseres (3,827 (7,600
fouipo de oficing (A {353
Fauipos de computagion (15 578} [1%,817)
Herramienta y eguipc (2%, 283 i 14,030]
Laasing oparativo (247,500} i F44,065)

{309 668) §172,917)
IS
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(Expresadas en dolares}
L |

4. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resimsn de esta cuenta, fue como siguea:

Diciembrs Ciciembre

3F, A0 31,2013

Provceedores incaloes i1} 490 584 473, 146
Compahias relacionadas i 4,135,607 3,438,487

Proveedares del extenar il 101,856 107,997

4,878 087 A,00& 620
P

Pvy Ui detalle de los principales documentos v cuentas por pagar & proveedores
iocales, Tue CoMmo sigue:

Diciarnbre Meiambre
3. F0T14 31, 13
Diteipro Cia. Lida. 00,553 136,129
Pryscom 5 A . 94 054
irsweartel Cia, Ltda. £7,730 19,093
Shaiomtel 5.4, 42,018 &2 4480
Southele: 54 3,255 -
Sacimis Cia, Leda, 43 884 i, 7aAD
Metalydetector 5.4 18,892 40,254
CaT-L Cia, Licla, 35,237 13,930
G20 Inganieria S A 32,974 13,394
Blue Wave Yhsteloom &4, 30, 661 1,814
Are Sopuros S, - 14177
Raimoso Herrera dntonio . T.400
Microwavse Novworks Teis 54,5 4, Bhe -
Coreoal 5UA. 3,033 13,470
Ortiz willacis Paco Gilbertn 2,591 15,704
Turisenandial 5.4, 1.827 867
Telemere 504, - 1,759
Avis Licengia 54, - 1,593
Cuilases 54 14058 .
2iros 5.364 'I'.QE?'M

490 R84 473,146
T ——
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iZ20 0 Unoresumen de Loy satdos v o transacciones con partes refacionadas al 31 e
dicigmbre 20014 v 2013, fue grm seues

Diciembrs Ciciatnbre

31, 2014 31, 2013

Liat Microelaclronicn 5P A 4,135,607 1,430,347
SIAL Microelettromien S A 0, - 170

{hota 27 4,135 607 2,430,482

Pl oseidn de cuentas por pagar constituye efective recibide de SIAZMICRO
ELLETROMICA S.p A Inc. - fasa Mainiz para el financiamiento de las operaciones
e s Sompaiia v no devenga intereses.

i3y Un detaile de los principaies documentos y cuentas por pagar a proveedores ded
orievior, fue comg sinue:

Diciembre Diciembre

31,14 21, 2043
Telafonica Global Services SME £af,896 102,994
251 896 102,593

15, OFRAS OBLIGAZIONES CORRIERTES.
Un resumen ge esta cdenta, fue como sigue:

Dictembre  [iciembre
3t 2054 31, 23

Irnpuesio o fas eanancias por pagar del

ejercicio (Hota 18) &7 984 79,057
Farticipacion trabajadores por pagar del ejercicio (1] 213,749 145,435
Por heneficios de ley g empleados 4,%34 ER R
Con lza adosnistracion tribotaria i1 210073 268172
Loh el 35S 5,174 3,445

524,894 B0, 215
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(1 [l meamiento de la partidipagion trabajadores por pagar del ejercicia, fuae
TG S1ELE
Afwos Terminackas on

Giciemtbre Giciembre

31, 73 1. 1313

Satds inicial i45,435 117 442
Brovision del perado 213,758 145 435

Fayos i145,435) (17 667
Saldo fivsal 213,729 143,435
"o el

gy un detaile de oblisacdiones con Administracian Fributaria o cuenta, Tue come

b LR

Diciembrse e icmbre

32014 21,20

Retencicn tusnie 1WA ' 39 Gat 37.,4%0

fetencidn fuente iR 12,204 32 645

tmpuesto al valor agregado 1h7 5924 199 037

Saido final 210,073 aa% it
‘e nlnnlnlisinito N ——

16, OTROS PASIVOS CORRIENTES,
U restinen de gsta cuenta, fug como sigue:

Diciemizre Dicbernlre

31, 2034 31, 2043

Prevasiones de costos Ge 9F0 158 257

Anticipo «lientes i1 024 04,021

Yartos deudores L0560 d3.62%

Baldo final i26,057 235 A5
-

] fnciuve prinddpaimets valores entregados en como anticipe de 1os contratos
reaiizades con la Coorporacicn Nacional de Teiscomunicaciones - ONT v OGTECEL,
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Um0
17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Ly resurmen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembra  Diciembre

|
3%, 2014 31, 2013
Dexsa i fe 1] 4204 306
Jubilacion patronal %3 158,601 12,598
Salda fingl 22, B05 T4, 160

{11 & mmgvimiente de la pravision otros beneficias ne carrfentes pata los enpleados
idesnhiio), fue coma sigue:

Ances Leryninados @
Sciemlre Diciembre
EA kY a1, 2013

Zalido fmicial ' LRAT 2,472
Casto faboral por servicios actuales 1,251 971
Zoste financiera Z1F 167
Gonarcias {perdidash (R2G] :
Salda final o, 304 3,562

(21 Elmavimiente de ia provision subiiacion patronal, fue comn sigue:

Afos terminados en

Diciembre  Sigiembre
31, 2014 1, 2013
Salés inicial 12,508 4412
Cosin laboral por servicios actuaies 4,078 3,398
Costo financiera 7o 588
Ganancias (perdidas)] 1,135 :
Saido final 15 01 i7 59R
P e
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Las Mipdiesis actuariales wsadas, fusron como siges,

rrsinados &n

Afns 1
Heipmbre Ciciemibre
31, 2014 31, 3013
Tasa de descuenia b, 0% T.0%
Tasa de incrementc salarial 3.0 3.0%
Tasa de incrementa de penginns 1.5 2,55
Takda de rotacton [promedic 7,9% 4.9%
Yida laboral promedic remanente =3 4.9
Tabia de mortalidad e invalide: T IES Tak iESS
200 2007
El analisis de sansibilicad muestra i siglents inforrmadcion:
Afins Lerminades 20
Diviemiye Biciombee
11, 2014 1, 2013
YVariacion OBD (Lasa de descuento - 0, 3% 2. 04E |
Impacto & en el QB0 {tase de dercunnm .0 'ﬁ" T4
YVariacion DBD {tasa de descuento < 0,535%) 12,2159% 1,364}
iFTl,JEL‘L:} % en el OB0 tase do descuentn + 0L593] S11E ks
YVariacion D0 {tess de incremenio salarial = 3.9% f.6k8 SRR
impacte & en el OB (tasa de incremenio sal Larial + 0, 5%) ek 145
Yariacion OBD ((a3a 62 incremento saiarial - 0,58} {2.,294] {1,471
npacto Eoen el OB itasa de incremento salarial - 0,93 SR 3%

18, IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision parz ef impuesto 3 las ganancias por los abos terminados el 31 de
dicigmbre de 2014 v 2013, ha sido cale LJ[ﬁCEﬂ aplicande la 1a5a del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigs Orgamico de la Produccion, Comearcio @
rversiones (LOPCD, publicada en el Suplemento del Registro Oficiat Ho. 451, dei 29
de diciermbre de 2010, establecio una reduccidn progresiva para todas las sociedarss
Yode un punto porcentual (1% anual en la tarifa del Impuesto a la Renta definidoy

gue & partir del 203 se aplicara el 22%.

Las sociedades aue reinviertan sus utilicdades en ef pais podran chtener una reduccion
de 10 puntes porcentuales de ia tarife ded Impuesto 2 Lz RBenta sobre el monin

retrver] i,
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Av 31 de diciemre de M4 y 2013, el valor de {a reinvarsion debera destinarse
eaclusivamente o Lo adguasizion de maguinaria nueva o @quipo suevo, activas para
riegn. materizl vegetativo, plantulas v tods insumo vegelal para produccion agncela,
forgstat, canadera y de floriculivrz, gue se relacionen directaments <on su actividad
productiva: ast coma para la adguisicion de bienas relacionadoy con investigacion y
tocnoingla oue meicren 1a productividad, generen diversificacion productiva o
incrementen 2f ampleo,

Cuando la retnversion se destine & maquinaria y egquipd Nueves, of acitve debe tener
conminy fin el formar parte de sy proceso productivo, Para el sector agricola s
sntenderd comd equipa 3 los sios, estructuras de nvermaderos, cuartos frios, ontre
v,

Las actividades de investigacion v tecnslogia estaran destinadas a una mejora n la
productividasd; generacion de diversificecian productiva e incremento de empleo on
el corfo, mediano v iarge plazo, $in que sea necesario Que tas tres sondiciones &
verifiguen n el mismo ejercicic aconamica 20 gue s ha aolicado la refnversion d
atilidades.

T

i

£l beneficie en ia reduccion de ia tarifa, debe astar respaldade en un isforme
emitide por tecnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion {abora
directa o indirecta con la empresa.

£ovalor de las dtifidades reinvertidas debera efectuarse con el gosrespondienta
aumento de capital v se perfeccionara con i3 inscripdion de [ correspondiente
ety @n el fegictro Mercantil, hasta of 31 do dicienibre del efercicia impositiva
posterion & agquel an que se seneraran Las utilidades materia de fa reinversion,

PAGD MINIFG TE [MPUESTO A LA RENYA,

pnfoerme 3 las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tribuiario interno,
gblicadas o0 el Suplemento del Registro Oficial Mo, 34, del 23 de diciembre de
009, s el anticipe minima determinado en el ejercicio respectivo no es acreditade
gl pago del impueste a la renta causado, 0 ro 23 autariZada su devolucion por parte
de la Administracion Tributaria, se constituira @n page definitivo de Tmpuesta 3 la
Ranta <in dereche a creditg tributario postesior.

T kT

El Servicio de Rentas internas podra disponers in devolucion del anticipo sminimao a ias
saciedades Dol un elercicio econamico cada trienin - s considerard como el primer
ana & primes trignie al pericds fscal A0 - cuande, peor caso fortoito o fueraa
mayor, 36 haya visto afzctads gravemente lz actividad econamica del sujsto pasivo
Bl ejercicie coonomico respectivo. Para et efecio, el contribuyenie dobera
nresertar st peticion debidamente justificada a la Adminisiracion Tribotaria, pars
glie ieaiice las verificacignes que correspondan,
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D acierds a to dispuesto en el &rt. 30 ded Cariga Civil, fuerza mayor o caso fartuita
s defimen como el imoreyisto que no es posible resistlr como  naufragio, on
rerrermiof, el Apresannyiento de enearges, los sctos de lg sutaridad ejerosdos pov an
funcinnario clblica, etc, % el contribuyente no puede demeostrar el caso fortinto o
frerza mavor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minime determinado an
¢l ejercicic respective, debera ser contabilizade come gaste del Impuesio a la Renta.
La conciliacion det impuesto a ias ganancias ¢aloulada de acuerdo a la tasa impositve
iesal y el impuesto a ias ganancias afectado a operacionss, fue Como sigue:

Dhc legmilare Diciembge

31, 2014 KRS
Ganancia del ejercicto ded impuesto
a tas ganancias 1,211,132 B24.13%
Mas:
{asi0s no deducies 13,047 34,0590
Menos:
lngresns dxbntol {1557} i
Hanancia gravable 1,223 577 HO#,223
Tasa de impiesto a ias ganancias del periodo 1% 1
Impuesto @ las danancias causado T60.HAT 188,509
Anlicipo el impuestc 3 1as sanancias del ano (hmbuestc
minimiod B4 5HT EEN
Impueste & las panancias del periodo 168,967 158,804

El rrevimienko dei impuesto s lay gsananicias corriente por log ofos terminados 21 3
de diciemiire de 2814y 20103, fue como sigue:

Afos tarminades en
Dicrembre  Diciwmbre
31, 24 T, 2

Lalde inicis] ¥9,057 73475
Pravision del periado JER 957 188, 80%
Pagos sfectusados PG GRS (73,573
COMpensation con retenciones on ta fuenie V183,983 (109,772

(Hots 149} 57,554 TRRT
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19, CAPITAL,

s

23 de dictemire de 2014 vy 2043, el capital social es de USS. 30,000 y estd
cnstituide por 10.090 acoiones ardinarias. nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas vy en circulacion con un valer nominal de un ddlar cada una.

M1

10, RESERVAS,

. Legal, Lo Ley de Compartas del Ecuador reguiere que por o menos e 10% de la
utiliciad liguida anual ses apropiada como roserva legal, hasta que esta alcance
coamo mnime 2l 5G% el capitat sUscrito y pagado. Esta reserva no puede se
distribuida a los accionistas, excepio en caso de liquidacidn de la Comparia,
oere puede sor stilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
copital.

21, RESUETADOS ACUMULADGOS,

Hvilidades acomuladas.

Al 31 de digiembre de 20014 3 2013, ol saldo de 4sia cuenta esta a dizposicion de s
accionistas v puede ser Utilizade para la distribucion de dividendeas v clertoes pagos,
come Lz re lguidacion de impuestos 1 airos.

Resultados provententes de la Adopcion a las NitF.

Los  ajustes provenisnfes de la adopcion por primera vez de las Bormas
nfernaciorales de Infarmacion Financiera "MEFT que 3@ registraran 2n el patrimanio
err la cuenta Resultados  acumulados,  subcuentz  “Resuitados  acwemulados
srovenientes dz ia adopcion por primera vez de tas “NUFY gue generaron un saldo
deudor, podré ser absorbide por ios resultades acumolados v por los del dltimo
ejercicic scandmico conciuido, silos hubiere,
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12, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumes: de esta ceenta, fue coma sigue;

Anos terminadas o0,
Diciembire e iembires

31, 2014 31, 2013
Yenta do materiales R O8Y. 981 3082460
Venta FOE Instailation 4,806,486 3,607,315
Venta Leasing Cperative 143 285 143 289

$0,237.757  7.028.264
o ]

23, OTROS INGRESOS.

Lin restirmen de esta Luenta, fus como sigues:

Anns lesminados en,
Dictesmibre Diciembre

31, 2034 31,2042
Dfros ingresos varios 20,0352 12,235
iitersies bancanios a0 250

24, COSTO DE VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigle:

Anos lerminados en,
Diciemlzre Digisimbre

31, 2014 31,2013
Costo do venias maleriales 5,227 4701 3,012,474
Cosbo d& ventas servicios (2,367,171 (1.991.012)

(7594, 3417 (5,903,453,
b

47



COMPANIA SIAEMICRO ANDINA S A,
{Una Subsidiaria de SIAEMICROLETTRONICA S5.p.A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
]
25, GASTOS DE ADMINISTRACION,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados on,

Diciembre Cigigmbre
31, 2014 31, 2013
abmentacion 24,457 30, GhG
Arriendos v alguiieres 40,672 43,150
Capacitacion personat 2,307
Combuntibic 2052 PR
Correspandancii 744 2,024
DEpreciaciones 13,267 12,733
Deterions . 268 14,659
Gastos acivariales f, 645 4. 570
Honorarios 442,179 2ET 848
Hospedate 6,630 14, 4fd
sMantenimisnio v contribuciones it &85 12,047
Movilizaciones A6, 479 IR
Cros gasios LAY 7257
SEEUIGS § rEnseeUros 40,0048 43,480
Servicios Basicos £1,650 20, 581
Sueldos, satarios y demas remuneraciones IR B2 25% 385
SumsEmsiros i omateriales _ b 4 15,457
575,600 869 837

e
26, GASTOS FINANCIEROS,

LN resumieni de osta cuenta, fus somo sigus:

Diciemine icigmbre
a1, 2014 31,2013
Gastes finnncieres v bancarios i A7 3144
impuesios saiida de divisas 260,614 21,124
262 ABT a4, 270

S —
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7.

8.

29.

30,

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS,

I resumen de fos saldos de cusntas par colbrar v pagar 2 relacionadas, fus fomo

Syl

Diciembra  DHciembre
3%, 2014 31, 2483

Cuentas por pagar diversas,/
relacionadas {Nata 14, Humeral 2}

Slab Micrpelectronica 57,4 4135 607 3430367
STAE Microeloctronics 5 4.0 ; 120
4. 135 607 3,430,482
L
Cormpras.
SIAE Microsdeclbronica 5.0 A 4. 975.63F 2,478,543
120

SIALE Acrostoctroncia 5.A.C

4,975 633 1,479,043
e —————

RECLASIFICACIONES,

Las cifras do tos sstados financieres al 31 de diclembre de 2013 han sido
reclasificadas, a fin de que i oresenstacion sea consistente con los estades
financieres al 31 de diciembre de 2014,

CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2014 v 2013, de acuerdo o ios asesores legales, a Compama na
mantiene demandas e contra ne resueltas que requisran ser reveladas, ast Como B
e Ban determinado Clantias por posibies chligaciones (ue requigran ser registradas
e dos estados Nnanciercs adjuntos,

CONTRATOS.

{etebrado con: Sae Microelectronica 5. P A.

Tipo: Contralo por asesoria en la comercializacion v disinibucion de equipes
electronicas,
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Objeto: Cumplir ¢on ta sxpansion comercial prevista mediante acuwerdo Coimerois
con la empresa Teiofonica Internacional 3. A4, de Madrid (Espanal, casa mafriz de
todas las empresas operativas de Telefonica que operan en waridd pases de
Lavinoamérica, of cual preve el compromiso por parte de las mizmas, de adouinr a
traves de las empresas controladas de Siae ltalia, presentes en Ins mismas paises,
pava tos anas 2000 v hasta el 31 de diclembre del 20971 squinos de transmisian de
radio imalambricos (Radios de microonda, PDH, 3DH, PDRE-NG, Radios P, saftware,
servicing de instalacién, soporte de wentas v manteninuients de las rades por U vador
total de L5550, 000,060

Adicionaimente & la entrega de equipos, ia prestacion de servicios por asistendia
tecnica v apoye comercial b realizar, Siae Molia ha pactsde con las emprosas
contycladas de Telefinica Internactonal 5.4 1. presenies en aleunos pases de 5w
Amarica, iambien en ios intereses de Sae ltalia, directamente a las propias empresas
conlroiadas para [a premocion de handa ancha movil v servicios de datos,

Costos: A partir del acuerde suscrito con Siae Microelectronica 5 P A, (laliai =
SEAEMICRD andina 3.4, ¢ corresponde pagar un valor de US51.500,00G & ia empresa
OTECEL %A, vubeg que fue liquidade dentre del periodo 2010

Stae Fouador v Siae italiz convienen y pactas gque los costos fug Sas Ecuador
sostendra con fa correspondiente empresa Otecel AL para los servicios de apoyi
camersial ¥ saporte téconico, wendran cebrados a Siae lialia poroun importe
correspondionle a un 80% del imoorie complern que Siae Eouador debera sostenss b
tal fituin,

Pago: fl pape de los costos defrera ser efectuados por parle de Siage italia, dentro de
cuarenta v cingo dias de rermitida fa informacidn soporte, previa confirmacion de
conformidad pory "Siae Ralia™.

Yigencia: Las actividades de apoye comercial v soporte f2cnico que Sias Bcuador
roeatizard a "Sae itafia™ en virtud ded scuerdo Comerctal Internacional se efsctuaran
ar los ahos 2010 v 2077, por tanto para ambos afos debera efectonrsg el roembotso
dat {os costod comd indieades antenormente.

31, PRECHDS DE TRANSFERENCIA,
La legislacion en msteria de Predios de Transferencia en Dcuador &5 aplicable desde
el ado 2005 v de acuerdo a la Ley de Régimen Tribinaric interno y sg Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 v 015, 2ata prientada & regular con fines
tributarios ias fransacciones realizadas entre las partes relacionadas (locaias wWo
sxterior:, de manera gue las contraprestaciones 2ntre partes refacionadas, 25 decir
deban respetar 1 Principio de Plena Competencia Jarm’stength).
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Medianie Resntucion No.o NaAD-DGER2O08-G464, publicada en el Registra Dficial Mo,
3Z4, de facha 75 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
sstablacia el aicance v ol contenide de presentacion del Anexe de Qperaciones con
Fartes Retacionadas v del Informe Integral de Precing de Transferengia,

En concefdancia a o sefalado en el parrafo anterior, medianle Resolucion Ho, MAC-
HGERCGCT3-0001, publicada en 2l Registro Gficial Mo, 878 del 24 de enern de 2013,
2l hervicio de Rentas (ntermnas establecié gue (os sujetos pasivos del imogesia a (a
Herta coye monto acumulado de cpsraciones con partss relacionadas locales yio det
prierior sean superiores o 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciongs con
Partes FHelpoionadas del Exteriorn;, v opor un monle superior a 6, 000,000 daben
presentac = Informe Integral de Precios de Transferencia, Bl referide informe podra
ser soiiciiadn discrecionalmente por el Servicios de Renias inkernas nor cualduier
monto v tioo de cporacion o transaccion con partes relacionadas locales vio del
zxterioy.

Se encueniran oxenios del Régimen de Precios de Transferencia los contrituiventes
Gue: 11 Presentern un impuesto causago superior al 3% de los ingresos gravahles; i) Mo
realicen coperaciones Con paraises fiscaies o regimenes fiscales preferentes, v Tii No
mantangan wusorite con el estade contratos para la exploracion y explotacién de
reclssns no venovahiss, Hin embaras, deben presemtar un detalle de las aperacionss
ion partes velacienadas ded extenor en un plazo no mayor 2 meas Condado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del imipuaste & la Renta,

El Art. B4 del Reglamento para ia Aplicacion de la Ley de Regimien Tribuiario Inferna
zehala gue ios suietos pasivos del Impuesto a 1a Renia, que realicen oporacionegs con
partes refocionadas, adiciosalmente a su declaracion anual de impuesta a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Dperaciones con Partes
Ralacicnadas e Infarme integral de Precios de Transferencia, on un plazo no mayar a
wes dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de lz declaracion del
Il A fa Renba) i la no eatrega, ash camo b onbrega incompiela, inexacta & con
datos falsoy podra wer sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000,

At 31 de diciembre de 2074 v 2013, s Compaima na recistyado operactiones ran parkas
relacionadas que superan los montes antes citados, por 1o fanto, la Compaima esta
obligada a i3 presentacion del angxe e Informe Integral de Procios de Transferencia,
seogncheniran g procese deoelaboracicn, sus ascescres iecales ndican en carta
preliminar que no existird ajuste material,

3. SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias v Valores.

Mo se han splicade sanciones a la Compama SIAEMICRG ANDINA 54 Drocicres o
Administradores, por parte de ia Superintendencia de Compantas ¥ Yalares, durante
los edercicios terminados el 31 de diciembre de 2074 v 2015,
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De otras autoridades administrativas,

e

o se han aplicado sanciones sigoificativas a la Compama SIABMICRG ANDINA 54

Directorss o Admrinistradores, emitidas par parte de ofras antoridades administrativas
1 e mciembre do 2014y 2013,

33, HECHDS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANLCE,

{on posterienidad al 31 de diciembre de 2014 ¥ hasia Ta fecha de emisics de estos
estados financieros (abril 22, 2M5], pedemoes indicar ios siguisntes hechos:

El 11 die marze del 2015 entro en vigencia la resotucion 011-2815 emitida por ¢l
plenn del Comite de Comercio Exterior en cdonde ostablecen sobretasas arancelarias v
SIAERICED ANDIMNA S A, al importar @os equipos solicitadgos sus cligntes Se we
afertads. Eroenero deb 2015 Otecel S.A. suscribic un acuerdn por Blenes v servicios
oz cuzies se prestaran en dicho afo y con este incremento arancelario se verd
afectado on ba renfabilidad de la compra-venta de equipos.

Reformas Tributarias.

Bl 2% de diclembre de 2014 mediante Suplementer del Registro Gficial Mo, 405 se
oromuige ia tey Jrganica de fncentives o fo Produccion v Prevencion del Fraude
Fiscalr v, 2l 31 de diciembre de 2014 gon Docreto Ejecutivo Mo, 539 publicado en el
Supisments del Reaistro Oficial No. 407, se aprueba ol Reglamento @ ta Ley Organica
de Incentivos a la Produccian v Brevencion del Fraude Fiscai.

Los cambics o9 la Ley v el Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del
ano 2015 Los oringipates cambios son los stguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuader,

Bl Cownite de Politira Tributaria dictara los segmenies, plazos v condiciones
para poder beneficiarse de las exoneracionss del 150 con respecio @ 1os pagos
gor  amortizacion de capital e intereses de préstamoes de institucicnes
financieras del exterior: rendimientos financieras, ganancias de capital v
capital de inversiones gue hubleren ingresado al mercado de vatores del
Eouadar: v, aquelios provesientes de inversiones en titulas vatores destinados
al finasciamiento de vivienda, microcredito e inversionas previsiag on el JOPC

Reformas al Reglamento para ia Ley de Regimen Tributaria Interno.

o

Se definen coma obligacionzs fiscales mineras a las vegaliss, patentes de
conservacian minora, wilidades atribuibles al Fstado v al ajuste gque sord
necesario para clirphr con el Art. 408 de fa Constitucion de la Repobliza.

S e finen nugnos plazas para la eliminacion de los creditas incocbrables,

he
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o Reformas al Codige Organtco de la Produccior, {omercis & Inversiones
{COPCH.

S clefines las sguientes:

. Fijan las condiciones para ol incantive de estabilidad iibotana en los
caniraias de irversion.

. Promueve la promocion de indistrias bastcas.

. Un beneficio tributano por deduccion adicional por 5 antos del 1064 de ia

depreciacion de activos fijos nusyos v progluctivos para las saciedades
constituidas antes Lo vigengia del COPCH v de aquellas nuevas sociedades
comstituidas o las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaaguil, dentro de
fos sectores considerados priortanios por el Estado.

d. Reformas z la Ley de Regimen Tributario interno {LRTH},

i definen las siguientes:

. Una exonetacion de Impuesto 2 1a Renta de fasta por 10 ahos o ias
inversionas nuevas y productivas de acuerdo oo el SOPCT &n jos sectores
2Conomicos determinados come industrias basicas.

. Consideran neresos gravades, [os dividendos distribuidos & sociadades
restdentes en el exterior cuando el beneficiario efectiva sen ina persona
natural residente en ei Ecuador,

) Etiminacion de la exoneracion de los resdimenltos linancicros por
inversiones a plaze fijo en valores enrenta fija v depositos a plazo mayor
aun ang para sociedades.

» Se considera como ingreso gravado, os generodos por o la enajernacion
directa o indirecta de accicnes, participacionss o 2ircs  derechos
representativos de capital, U otros derechos gue permitan La exploragion,
explotacion, concesion o stmitares de sociedades doermiciliadas en gl
tcuador.

Se fiiao bimites & las deducciones de pastos, conlorme se mencinna a
CONEINACIG

. La depreciacion correspondiente ai revaiie de activos no as deducibie.

. Seran  deducibhles  las remoneracioness.  de acoerdo & les Limites
establecidos gor el ministerio rector del trabajno.

" En ogeneval, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducibie basta 4% de ot ingresos Sravados,

. e permite gl oreconccimisnte de Ins actives y pasivos por impaestios
diferides de acuerds & les casos vy condiciones estabiecdidas en =i
Foglamento,
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» Cagos A  partes  relacionadas  por repabas,  senvigion  tecnicos,
admintstrativos, de consuitaria v similares, w0 limitan a 20% de la base
imposible, En el caso de socfedades en cicle pre operativie, e un 104 del
voral de activos. Para los contribiyentes con contraios de esplovacion,
sxplotacion y transposte de recursas noe repovables se evaluara conforme
=l pmite el 5% correspondients @ gasies indirectos v para ol caso de
reoaiias serd deducible hasta ei 1% de la base imponible.

Come comentaro adicional e 11 de marzo dei 2035 enfro en viggncia ia
fesoiticicn 011-2010 emitida por el plenc del Comite de Comerdio BExterior en
dopwde estabiacen sobrolasas arancatarias y SIAEMICRO ANDIMA 5. 4. al Bmportar
los equipos solicitados sus clientes se ve afectada. En enero gel 2015 Otecel
5.4 suseribid un acuerdo por bienes o servicios los cuales e prestaran on
diche afo y con este incrementa arancelarin se vera atectado en la rentabilicasd
dio lz compra-venta de equipos,

&, Tarifa de Impuests a la Renta.
. Lo tarifa peneral de Impuesto a ta Renta para sociedades sera del 22%.

. Fos ngresos percibidos por personas constituidas o wbicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor impoasicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicard wna retencién &0 ia fuente
equivalente a la maxima tarifa prevista para gersonas natsales (35%L

* Cuando la participacidn directa o indirecta, individuai o conjemtz de
personas naldrales o sodiedades domicibiadas en paratsos fiscales o
regimenss de menor impesicion, Sea igual & superior al 50% del capital
social o de aguel gue corresponda a la natuwraieza de la sociedad, se
Howidara 2l Impuests a fa Renta, a la tarita del 20%. Lo mismo aplicard on
el caso gue i3 sociedad incempla el deber de informar sobre sus
aucionistas conformme las dispoesicicones brfbwatarias ostablecidas pars of
etacto,

L=
5
o
4

J Cuando ia participacion accionaria de los accicnistas. so0ios. participes,
constituyentes, beneficiarios o simitares sean residentes o establecidos &n
paratsns fiscates o regimenes de mencs impesicion v s participacion sea
menor sl 0% el wmpuesto a la resfa serd determinado de manera
proporcicnal aplicands 1a tarifa ol 29% sobre o parte de ia participacion
que s de propiedad de una persena naturai o jundica demiciliada en los
mencionados paralsos fiscales: sobre da diferancia se liguidarad el Iimpesto
zia senta, ala tarifa del 25%.

B
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f. Refarmas al Reglamento del impuesto a la Salida de Divisas,

La kase impenible ded 15D, en el case de compensaciones o netes de cuentas,
estara comstituida por da totalidad de la ocperacion. Cuando s adguirienie o
contratante sea una entidad gue goce de wuna exencion det 150, el impuesto
serg asurntdo por quien comescialice of bien o preste el servicial

g, {odigo Tributario.

Lp establece lz condicidn de los sustitutos del contribuyents como responsables
gel pago del impuesto a la Renta, a las seciedades ecuatorianas o 08
estabiecimientos permanentes en 2l Ecuador cuyas aooionss, particioactonss u
otros instrumenios de patrimonic dncluyends Tos derechos de los contratos de
pxpioracion vy eoxplotacion de recursos haturales no renowvablest hayan sica
gnatesadas de manara diresta o indirecta,
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