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SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una subsidiaria de SIAE MICROELLETROMICA 5.p.A)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

SIAEMICRO AMDINA 5.A. fue constituida en la ciudad de Quite Ecuador mediante
gscritura piblica del 18 de junio del 2008 e inscrita en el Reglstro Mercantil el 30 de
julio del 2011, Su actividad consiste principalmente en la importacidn, exportacian y
suministro de equipos de telecomunicaciones y el suministro de planificacion, diseho,
instalacion, mantenimienta v aplicacion de servicios de asistencia en el Ambito de las
redes y los sistemas de telecomunicaciones,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion s¢ describen |as principales pnl:';w:ag contables adopimdas en |a
preparacion de los estados financierns. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afos presentadas.

2.1 Base de Presentacion.
iy Declaraciin de cumplimiento

Los estados financieras de la Compahia al 31 de diciembre de 2013 ¥
201%, fuercn preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de
Informacidn Financiera (NHF) emitidas por el Intemational Accounting
Standards Board (1ASB por sus siglas en ingles), [as gue han sido adoptadas
por la Superintendencia de Companias del Ecuador y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normad

internactonales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueren aprobadoes para
su publicacién con fecha 14 de marzo de 2014, la cual es la fecha de
autorizacidn para su emision, a los fines de considerar los efectos
derivados de los hechas posterieres a la fecha del balance, de
conformidad con lo establecido en la HIC 10 Hechos ocurridos despues
del periodo scbre el que s informa™. Los estados financieros adjuntos
correspondientes al 31 de diclembre de 2013 han sido preparados por i3
gerancia de la Compahia, para someterlos a la aprobacion de la Juntn
Gensral de Accionlstas, estimandose que serdn aprobados sin ninguna
mocificacion

i Baze de medicion

Los estados financleros han sido preparados sobre la base del costo

Serarico
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fil) Moneda funcional y de reparte

Las partidas incluidas en los estades financieros de la Compaiia se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad
opera (moneda funcionzl). La moneda funcional de lan Compania es el
dolar de los Estados Unidos de Ameérica (USS) que constituye ademds, la
moneda de presentacion de los estados financheras.

La Repablica del Ecuador no emite pape! moneda propio y en su lugar se
uttliza el dolar de los Estados Urnidos de America como moneda de curso

legal.

vl MHuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2012 y reléevanies para
la Compadia

Ho hay NIIF o interpretaciones CINIIF gue sean efectivas por primera vez
para el ejercicio financlero que comianza a partir de 1 de anerg de 2012
fgue s& espere que tengan un efecto significative sobre la Compania.

v]  MWuevas normaz, madificaciones e interpretaciongs publicadas que ain no
son efectivas v no han sido adoptadas anticipadamente

HIC 19 "Retribuciones a los Empleados”, se modifico en junio de 2011, EL
impacto sabre la Compafia serd el sipuisnte;

- Eliminar ¢l enfoocue del corredar v recanocer todas las perdidas y
ganancias actuariales en otro resultade integral cuando surjan;

- Reconocer inmediatamente todos los costos de los servicios
pasados;
Bustituir el costo por inlereses y el rendimiento espérado de los
aclivos afectos al plan por un importe néto de intereses gque se
calcula aplicando la tasa de descuento &l pasivo (aCtivo) nela por
prestaciones definidas.

La Compafia todavia tieme que evaluar el impacto total de las

modificacianes. La NIC 19 {modificada 2011) debera ser aplicada para los
periodos que comiencen en o despus del 1 de enero de 2013,
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MIF 9 "Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, valoracion y
reconocimiento de los activos y de los pasivos financieras. La NIIF 9 se
publict en noviembre de 2009 y octubre de 2010, Sustituye las partes de
la MIC 39 gue se refieren a la clmificacion y valoracidn de los
instrumentos financieros. La NIlF 9 requiere gue los activos financieros se
ciasifiguen en dos categorias de valoracion: agueilos valorados a valor
razonable vy los valorados a coste amortizado. La determinacion s& hace
en el reconocimiento inicial. La clasificacion depende del madelo del
negocio de la entidad para gestionar sus instrumentos fnancieros v las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumenta.
Para los pasivos financieros, la norma mantiene la mayaria de los
requerimientos de la MIC 39, El principal cambio se refiere en los casos en
gue se toma la opcldn del valor razonable para los pasivos financieros, la
parte dei cambio en el valor razonable que sea consecuencia del reseo de
credito propio de la entidad se registra en otro resultado integral en vez
de en la cuenta de resullades, a menos que surja una falta de correlacion
contable. La Compadiiz todavia tiene gue evaluzar el efecto tolal de la
HilF 9 y pretende adoptar la NIIF § na mas tarde del periado contable que
comienzs a partir del 1 de enero de 215,

HIIF 10 “Estados Financieros Cansalidados”, se elabora sobre principlos
existentes identificando el concepto de control como el factor
determinante de si una entidad deberia incluirse en los estados
financieros consolidados de [z controladora. La nowma proporciona una
guia adicional para ayudar en la determinacion del control cuando et
dificil de evaluar. La Compafia todavia tiene gue evaluar el efecto total
de la MIIF 10 y pretende adoptar la NIIF 10 no mas tarde del pericdo
contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013,

MIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
incluye los requerimientos de informacién para todas las farmas de
participacian en otras entidades, Incluyendo acuerdos conjunios,
asociadas, vehiculos con comelido especial y otros vehiculos fuera de
balance. La Compaiiia tndavia tiene que evaluar el efecto tolal de [a NIF
17 y pretende adoptar la NIIF 12 no més tarde del periodo contable que
comienza a partir del 1 de enero de 2011,

HIIF 13 “Determinacion. del Yalor Razonable”, pretende mejorar la
uniformidad v reducir la complejidad proporcicnanda una definicion
precisa del valor razonable y una fuente dnica para su determinacion, asi
coma reguerimientos de informaclén para s uso en las MIF,  Los
requerimientos, que estan  alineados en sy mayoria  com
US CAAP, no amplia el uso de la contabilizacion a valor razonable, pero
proporciona und guia sobre como deberin aplicarse cuando su usc esta
requerido ya o permitido por otras normas dentro de las NIIF's o US GAAP.
Lz Compaiia todavia tiene gue evaluar el efecto total de la NIIF 13 ¥
cretende adoptar la MIF 13 no mas tarde del periodo contable gue
comianza a partie del 1 de enero de 2013,
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Mo hay otras NIIF o interpretaciones CIMIF gue no sean efectivas todavia y
que e espere gque tengan un efecto significativo sobre la Compania,

.2, Activos v pashvos Tinancieros,

La Compania mantiene en sus estados financieros activos financleros
clasificados en créditos y cuentas por cobrar. Lla clasificacton depende del
propasitc con el que se adquirieron los activos financieros. La gersncia
determina la clasificacidn de sus activos financieros en Bl momento de
reconacimiento iniclal.

Con posterforidad al recanocimiento inicial, la Compaiia valorizs los activos
financieros cama se describe a continuacian:

]

Efectivo y sus equivalentes

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los
saldos en caja y bancos sin resiricciones, asi como a las inversiones a
corto plazo de gran liguidez,

En ol Estado de Situacion Financlera Clasificado los schregires, de existir,
sg clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
"Pasivos correntes™,

Créditos y cuentas por cobrar

Corresponde &  aguellos activos  financiercs con  pagos fljos vy
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. 5e inCluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 messs 2
partir de la fecha del balance que se clasifican coma activos na
correntes. Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por =i
importe de la factura y que se aproxima a su valor razonable, en virtus
gue la partida por cobrar estd bajo término normal de credito y/a el
plazo del crédito es hasta una afo plazo y la actualizacién del flujo ng es
significativo, registrando provisicnes devaluadoras en casg de exishir
evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La
Compafia no cobra intereses por maord a sus clientes. El plazo promedio
de crédita de estas cuentas por cobrar es de 45 dias.

ton reconocidas inlcialmente al valor razonable y posteriormente a 5u
casto amortizado considerando costo financiera y/o deteriora de valor,

Corresponden a activos financieras na derivados con  pagos fijos ©
determinables gue no san cotizados en un mercada activa,

13

e N N



IlIIIII-I--I---------—-

SIAEMICRO ANDINA S.A.

(Una subsidiaria de SIAE MICROELLETRONICA 5.p.A)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

¥}

Deterioro de cuentat incobrables

Las pardidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
com) gastos en el Estade de Resultados integrales par Funcion, la
determinacion de este deteriorn se lo registra en base & disposiciones

legales y tributarias vipentes.

En @l caso de los actives financiercs valonzados al costo amortizado, [a
perdida por deteriore corresponde o las diferencias entre ol valor en
librps del activo v el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados descontados a la tasa de interes original del activa financiero,

El erterio que wutiliza la Compafia para determinar s existe evidencia
objetiva de una pérdida por deteriora incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- incumplimiento del contrato, como 2l incumplimiento de pagos @
maora en af pago del principal;

# Es probable gue el prestatario entrard en la bancarrota U obras
reprganizacones financiaras

. La desaparicion de un mercado activa para actives financieros
debido a dificultades financweras o

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible #n

los flujos de efectiva estimados de una cartera de activos

financieros desde sy reconneimienta iniclal, aunque la reduccion

pun no se pueda identificar con los actives financieros individuales

en la cartera,

Cuentas por pagar {Camerclales v Casa Matriz) y otras cuentas por pagar

Las cuenias por pagar [Comerciales y CA5a matriz] ¥ obras Cuenias por pasar 5@
reconocen 8 su valor nominal, debido & gue no diliere sigmificatwamenie de su
valor justo, La Compania ha determinado gue no existe una diferencia
significativa de utilizar el calcule del costo amortizado del metodo de tasa de
interas efpctiva, en virtud de que la actualizacion del flujio no es significativa.

Compensacion de instrumentos financienos.

Lo5 actives financieros y las pasivos financieros s& compensan y @ presentan
not un neto en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de
-pmpensar (0§ importes reconocidos, y la CompaMa tiene la Intencion de

idar por ol importe neto, o de realizar el activo y cancelar = pasivo

ruitangamenie.
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vii] Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero es efliminado del balance general cuando expiran los
derechos de reclbir los flujos de efectivo del activa financiero o 5 la Compania
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los
rissans v beneficios del active. Un pasive financlern es eliminado cuando |as
obtigaciones de la Compania especificadas en @l contrata e han liguidado o
bien hayan expirado.

¥iii} Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

La Compafia evalua en la fecha d= cada balance 31 existe evidencia chjetiva de
que un actihvo lMnanciers o un Grups de activos linancieros puedan haber sufrido
perdidas por deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos financleros
esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por daterioro del valor, si, ¥ solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno ¢ mas aventos
qué hayan acurrido despuds del reconacimients inicial del activo {un ~evento
que causa la pérdida-); y, 252 evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga
un impacto sobre las flujos de efectiva futuros estimados del activo financierao
a de la Compania de activos financiaros, que pueda ser estimada con fiabilidad,

Entre la evidencia de perdida por deterioro del valor se puesden incluir
indicaciones de que los deudares estd experimentando dificultades financieras
importantes, impagos o retrasos en el pago, la probabllidad de que entraran en
una sitpacidn concursal o en cualguier otra situacion de reoreanizacian
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion
aeceptible de valoracion en los flujos futurgs de efeclivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o en (a8 condiciones econmmicas que
se correlacionan con impagos.

Para |a categoria de créditos y cuentas a cobvar, el importe de la perdida se
valora como Ia diferencia entre el importe en libros del active v el valor actoal
de los Mujes de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las perdidas de
créditn futuras en (as que no se haya incurrido) descontado al tipo de interds
efective original del activo financiero. El Importe en libros del activo se reduce
¥ el importe de la perdida se reconoce en los resultados del pericdo.

S en un periode posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuye, y ¢l descenso se puede atribuir abjetivamente a un evento ocurnido
despods de que el deterioro se haya reconacido (comb una mejora en la calidad
crediticia del deudor), l2 reversign del detenioro reconoCido previamente se
reconoce en los resultados del periodo.

2.3, Inventario,

El ¢osto de adquisiclén de los fnventarios comprendera todos los costos
derivadas de su adquisicién incurridos para darles su condicion y ubicacion
attiual, entre los cuales Lenemos;

15
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2.4,

. Frecio de campra;

= Aranceles de importacion (si los hubiere);

" tros impuestos (que no sean recuperables posterdormente de  las
autoridades fizcales);

. Transpaorte;

¥ Almacenamiento;

. Otros costos directamente atribuibles a la adquisicidn, materiales o
SErVICIog.

" Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similarez se
deduciran para determinar el costo de adguisicién.

La Compafia determinara |los importes excluidos del costo de los inventarios, v
par tanto reconacides coma gastas del periede en el gue e incurren, los
siguientes:

. Los eostos de almacenamisnto;

* Los costos de distribucidn;

. Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuida a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; ¥

- Lot costos de venta.

Al cierre de cada periode se realiza una evaluacion del walzr neto realizable de
las existencias efectuando los ajustes en casa de estar sobrevaloradas,
considerands el menor valor entre el valor en libros versus el valor razanable
menos costos incurrideos en la venta.

El costo de ventas se determing por el método costo especifico.
Mobiliario v equipo.

Se denomina mobiliaric v equipo a tode bien tapgible adguirido por la
Compaiifa para &l giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracidn de la Compafia cumpla con los reguisites necesarios para sor
contabilizado como tal, el cual debera ser contrelade acorde can la normativa
contable vigente,

Para que un blen sea catalogade como mobiliario v equipo debe cumplir los

siguisntes raquisitos:

. Que sean poseidos por 12 entidad para uso en la venta de los productos o
para propasitos administrativas,

. Se pipera usar durante mas de un periodo,

. Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios
sconomicos derivados del bien.

s2 2l costo del active pueda medirse con fiabilidad,

ue la Compafia mantenga el control de los mismios,

P B |
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El costo inicial del mobiliario v equipo representa el valor total de adquisician
del activa, el cusl incluye ercgaciones que @ incurrieron para dejarlo en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi coma, de costos
posteriores generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacion de [a
ubicacién (s los hubiere).

El coito e Ios elementos de mobiliario ¥ equipo comprande;

8. 5 precio de adouisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobré la adquisician,
despuss de deduchr cualguier descuento o rebaja del precia,

b. Todos los costos directamente atribuibles a {a ubicacion del activo en el
lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia,

= La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retire del elementa, asf camo la rehabilitacion del lugar sobre el que e
asienta (si los hubiere), la obligacian en que incurre una entidad cuanda
adgulere gl elemento o como consocuemncia de haber utillzade dicho
eleménta durante un determinada periodo, can propasitos distintas al de
praduccion de inventarios durante tal perieda,

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos stempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
esios se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconccidas como gasto del periodo donde L0 InCurrieron.

El mobiliaric y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion yfo deterioro de valor acumuladas, es decir, el “Modelo del
Costn®.

Las pérdidas v ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparande los ineresos obtenidos con & valor en libros neto det
active, @i decir, costo menos depreciacion acumulada y deterioro de valor
acumulade; cuvo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral dei
periada,

Los activos empiezan @ depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuarin deprecidndose hasta gue sea dado de baja contablemente, inclusa
st durante dicho periodo el bien ha dejade de ser utilizada,

La depreciacian de mobiliario ¥ equipo se calcula wsando el métada lineal
durante las vidas Gtiles estimadas, que se indican a cantinuacion:

Mobiliario y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3 afos
Herramienta y Equipo 10 afos
Leasing Operativa (1} 3 afos

17
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El walar residual ¥ La vida Otil de los activos se revisan ¥ ajustan si es necesario,
en |3 fecha de cada balance, Cuando el importe en libros de un activa ¢
superior a su importe recuperable estimada, su importe en libros s reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable. Las perdidas v ganancias por la
venta de activas fijos se calculan comparande los ingresos obtenidos con el
importe en libros v se reconocen en los resultados del perioda,

{13 Propuesia Leasing Operativa Red de transmisin.

u Equipos: 43 Radio Enlaces ALCplusZ + Equipos para DCH + Repuestos.

# Servicios: Path Survey, Site Survey, Frecuency Survey, Budget Link
Calculation, Transporta, 1BC, DCH.

% Mantenimineto Preventive v Correctiva,

Las erogaciones par mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurram, en forma posterier 2 la adguisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su wida util o su capacidad
ecandmica. Los costos incurrides durante el proceso de construccién de activos
son acumulados hasta la conclusian de la obra.

Al final de cada perisds contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipe, con el objetive de determinar el importe
recuperable de un activo y cudndo debe ser reconocido, o en su caso, reverlird,
las pérdidas por deteriara del valor de acuerdo a lo establecide an la NIC 36
"Deterioro del Valer de los Activos".

2.5. Beneficios a los Empleados.

i Beneficios a Empleados a Corto Plazo
La Compafia reconoce un pasiva y el gasto correspondients por el 15k de
participacion de los empleados en las utilidades, sueldos y henefcios
saciales, Debido a que estos beneficios son de corto plazo se contabilizan
por su valer nominal en el periodo en que se devengan.

De conformidad con et Cadigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador, la

Compadia debe distribuir entre sus empleados el 15% de participacion de
fas utilidades contables del ano.

18
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ify  Beneficios a Empleados a Larae Plazo

Las beneficics a large plazo representan planes de prestacionss definidas
tjubilacion patranal y desabucia), E! pasiva reconocido an el balance
respectn de los planes de pensiones de prestaciones definidas es el valor
actual de la obligacion por prestaciones definidas en la fecha del balance
menas el valar razonable de los activos afectos al plan si existiesen, junto
con los ajustes por costes por servicips pasados no reconocidos. La
abligacion por prestaciones definidas se calcula anualmenta por actuarios
independientes de acuerds conoel métode de la unidad de cradito
provectada. El valor actual de 13 obligacion por prestacicn definida se
determina descontands los flujos de salida de efectivo futuros estimados
utilizande los tipas de interés de bonos del estade de alta calidad
denominados en la mizma moneda en 2 que s pagaran las prestacionegs,
y cuyns plazos de vencimiento son similares a los de las correspondientes
obligacicnes.

La Compafia, en el 2013 y 2012 ha reconocido la totalidad de las reservas
acumuladas de los beneficios a empleados a largo plazo con cargo a los
resultadas de los periodos correspondientes.

Capital.

Representan los recursas asignados por la casa matriz para el inicio de las
aperaciones en el Ecuador,

Distribucian de utilidades,

Los dividendos distribuidas son registrados en los estados financieros de la
Compania cuando los accionistas de la Compania tienen al derecho a recibir el
pago o cuanda les dividendos Interinos son aprobados por el accionista de
acuerdo con el estatuia de la Compama.

Reconocimiento de los ingrezos ordinarios.

Los ingresos de las actividades ordinartas se reconocen en la medida que sea
probable gue los beneficios economicaos fluyan a la Compafia y que [os ingresas
s¢puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el
que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se valoran por el valar
razonable de la contraprestacion recibida o a recibir y se presentan netos del
impuesta al valor agregado, devoluciones y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas ¥ cada una de las sigulentes condiciones:

a, El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b, sea probable gue la entidad reciba los beneficios economicos asaciadoes con
la trantaccion:
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¢. el grada de realizacicn de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. tos costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria
puttdan ser medidos con NMabilidad,

Ho =2 considera que sea posible valorar el imporie de los ingresos con fabilidad
hasta que no se han resuelto todas Las contingencias relacionadas con la venta.

Lot ingresas por actividades ordinarias de la Compafia estan conformados
principalments por:

i1 Wents deaistenss

Los ingresos por la venta de antenas se reconocen después gue la Compaiiia
ha transferide al comprador los riesgos v beneficios wherentes a la
prapiedad de esas bienes y no mantiene el derecho de disponer de ellos, m
a mantener un control eficaz sobre los mismos.

{1} Frestacion de servicios

Los ingresos de los servicios prestados s reconocen principalmente sobre
la base de los trabajos ejecutados que se aproxima al método del
porcentaje de realizaclon de los servicios,

Reconocimiento de costos v gastos,

El costo de venta incluye todos aguelles rubros relacionados con la venta de
antenas y prestacién de servicios,

Los costos v gastos se reconocen cudndo se causan, esto es por &l metado del
devengamiento,

2.10.Impuesto a la renta corriente y diferido.

£l gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesta a la renta
corriente y al diferide. El Impuesto s¢ reconoce en el estado de resultados
integrales, excepto cusndo =e trate de partidas que se reconocera
directamente en el patrfimonio. En este case el impuestn también se
réconocerd en ptros resultados integrales o direclamente en el patrimenio.

it Impuesio a la renta Cornente
El carge por impuesto a la renta corrigntg se calcula mediante 1a 1asa de

impuestc aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en gue se devenga con base en el impuestlo por pagar exigibls
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto det 22%
en el 2013 v 23% en el 2017 de las utilidades gravables, (a cual se reduce
en un 10% si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta ai
11 de diciembre del ano siguiente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, La referida norma
&stablecio que en caso de gue el impuesto a {a renta causado sea menor
que ol monto del anticipo minimo, este Oltimo e convertira en impuesto
& la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas =u devoluciin, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la porma que rige la devolucion de este anticipo. La Compaiiia
regitrd coma impuesto a [a renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% y 23% sobre las utilidades gravables, puesto gue
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

Wl Impuesto a la renta diferida

El impuesta & 1a renta diferido se. provisiona @n su totalidad, por =l
métoda del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las
bases tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores mostrados
en los eslados financieros. EL impuesto a la renta diferido se determing
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance
general y que se espera seran aplicables cuando el impuests a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renla pasivo se pague,

Los impuesios a la renta diferidos activos solo s# reconocen o la medida
nuer s¢a probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales. Las disposiciones
tributarias vigentes no permiten Compensar para propositos de calculo del
impuesto & la renta de anos futuros, gastos no deducibles considerados en
la determinacion del impuesto & 3 renta del afo corriente, debido a lo
cual la Compadia no reconoce activos por impuestos diferides.

Los saldos de impuestes a la renta diferidos actives y pasivos se
compensan cuando  exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activas corriented con impuestos pasivas carrientes y cuando
les Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

En adicién, de acuerds con el Cadige Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, 1a tasa2 del Impuesto a la Renta se ha reducido
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013
al 71%, por lo que el impuesto diferido se calcula considerando el
decremento progresivo de la 1asa impositiva,
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&1,

2.10

Z.11

2.12

La Compafia considerando gue \as diferenclas temporales gravables na
son sigmificativas, no ha reconocido en sus estados financierns al 31 de
dictembre de 2013 y 2012 pasivos por impuestos diferidos,

Estimaciones v supuestos.

La elaboracion de \os estados financieros adjuntos, de conformidad con las
NIIF, reqgulere que la administracidn de la Compafia efectle clertas
estimaciongs vy supuestos que pudden sfeciar los importes registrados de los
activas v pasivos, la exposiclon de actives v pasivos contingentes a [a fecha de
los estados fmancieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados en el
perindo. Los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
originales debido a (a ocurrencia de eventos futurps.

Las estimaciones y supuestos subyacentes s¢ batan en el melar conocimiento
per parte de la Administracion de los hechos # informacion actuales. Las
revisiones de ias estimaciones contables son reconacidas en el perioda en que
las estimaciones son revisadas y en los penicdes futures afectados.

Las principales estimaciones mantenidas por la Compaiiia fueron la vida Gtil de
los activos fijos y las hipotesis utilizadas para ia determinacidn de la provisian
para jubilncion patronal y desahucio en el afo 2013 acorde al parrafa 76 de la
MIC 19.

HMadio ambiente.

La actividad de la Compafiiz no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio amblente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene compremetidos recurses ni se han efectuado pagas
derfvadas de incumplimianto de ordenanzas municipales u ofros organfsmos
fiscalizadores.

Estado de fiujos de efective.

Bajo fluios originades por actividades de la operacidn, $e incluyen todos
agueilos flujos de efective relacionados con el gire del negocio, incluyende
ademas los intereses pagados, les ingresos financieros y en general, todos
aguellos flujos que no estan deflinidos coma de inversion o financiamiento, E§
necesario mencionar gue el concepto operacional utilizado én esle e3lagdo, &3
ma1 amplio gue el considerado en el Estado de Resultadas Integral,

Cambios de en paliticas y estimaciones contabies.

| g gt .a-_.rs financieros al 11 de diciembre de 2013, no pretsentan cambios en
35 pobiticss v estimaciones contables respecto al ejercicio anténor,
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2.13 Gestion dei riesgo financiern,
Factores de riesgo financiero,

Los principales pastvas financieras de la Compafiia, incluven cuentas por pagar,
deudas con proveedores, casa mairiz ¥ otros acreedores. El propdsito principal
de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrolle de
ws operaciones habituales, La Compafia tiene activos financieras, tales como,
cuentas por cobrar, deudares por venta, olras cuenias por cabrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos linancieros: riesso
de mercado, riesgo de crédito v riesgo de liguidez. El programa de gestidn del
riesgo global de la casa matriz s cantra en (a incertidumbre de los mercados y
trata de minimizar los efectos polencliales adversos fobre la rentabilidad
financizra de la Compafia. La Compaifia no emplea instrumentos (inancieros
derivados para cubrr determinadas exposicionss al riezgo.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen lag habilidades,
la experiencia y la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas
por la casa matriz. La gerencia identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la casa
matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo
global.

1) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacion de variables de mercado tales
como: tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, eic.,
produzcan pérdidas economicas debido a la desvalarizacion de Tlujos o
activas ¢ a la valorizacion de pasives, debido a la rominacicn o
indexacion de éstos a dichas variables.

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compania, en el 2013
na ha corsiderado necesaric gestionar la contratacion de
obligaciones financieras. Las politicas gerenciales es gque la
Compania en el evento de contratar obligaciones Tinancieras
mantenga principatments un financiamiento en instrumentos de
tasa de interés fija.

- Riesgos asociados a los tipos de cambio: La Compadia opera en el
mercado ecuatoriang y, por tanilo, no esta expuesto a riesgos de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a
que la moneda funcional de la Compadia y de curso legal en el
Ecuador es ¢l dolar estadounidense y practicamente | tatalidad de
las transacciones se realizan en dicha moneda,
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Riesgn de Credito

Fl rlesgo de crédita, excepto ol referido a las cuentas a cobrar, se
gestiona a mivel de |2 casa matriz,  La Compadia es responsable de la
gestion y analisis del riesgo de crédito de sis clientes nuevos antes de
proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales, El
riesgo de credita se origina por el efective v depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicion al credita con
clientes, incluyende las cuentas comerciales a cobrar y las transaccianes
acordadas. Para los bancas v las instituciones financieras, sdlo se aceptan
partes clasificadas, de acuerdo con valoraciones independientes, come un
rango munimg de “A7,

Fara los ¢lientes, ol contral del riesgo establece la calidad crediticia del
cliente, temiendo en cuenta su pasicion financiera, experiencia pasada y
otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los imites establecidos
por |z gerencia. Existe una importante concentracion de cartera de
clientes, Del salde de cuentas por cobrar comerciales, el 91% esta
concentrado en ? clientes corporativas,

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con carlas de
credito y/o otras garantias que garanticen su recuperabilidad. Al 11 de
dickembre del 2013, los créditos comerciales vencidos pern no
desvalorizados ascienden a 92,794, Estos so relacionan con un nimero de
clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacidn de pagos. Los
créditos  considerados Irrecuperables han  sido  castigados de  a
contabilidad. No han exislido problemas de recuperabilidad durante el
ejercicio, y la gerencia no espera ninguna pérdida por ol incumplimiento
de estas contrapartes,

Riesgo de liquidez

La prediccion de flujos de efective se lleva a cabo en la Compania. La
gerencia general y ¢l departamento de finanzas hacen un seguimienta de
las previsiones de las necesidades de liguidez de la Compaiia con el fin
de dsegurar que cuenta con suficlente efective para cumplir las
necesidades.

La gerencia mantiene el efective para financiar niveles de opsraciones
normales y cree gue la Compafia mantiene acceso apregiada al mercado
pira necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

Los activas financieros liguidos en su conjunto {incluyends efectiva y sus

equivalentes de efectiva fuercn 1.71% del total de los activoy al cierre e
2013 comparados con 1.66% al cierre de 2002,
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La Comparia mantiene politicas de liguidez consistentes con una
adecunda gestion de los activos y pasivos, buscando ol cumplimiento
puntual de los compromisos de cobro por parte de los clientes y
optimizacian de los excedentes diarios. A su vz mantiene coma politica
general, #! pago a 30 dias a sus proveedores ¥ acreedores.

La Compaiia monitorea el riesgo de falta de fondos wtilizando
herramientas de planificacién de liguidez en forma consistenle y
recurrente con apoyo de la casa matriz. El objetivo es mantener: la
composicion de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita
cumplir con las chligaciones contraidas.

La prediccién de flujos de efectivo se Weva a cabo ¢n la Compaiiia v en
actividades de provision de fondos agregadas de la casa matriz. El
Departamenta de Finanzas hace un seguimienta de las previsiones de las
necesidades de liquidez de la Compafia con el fin de asegurar gue cuenta
con suflclente efective para cumplir las necesidades, Para gestlonar el
riesgo de liguidez las actividades operativas de la Compaiia  son
financiadas principalmente de fa recuperacion de la cartera de clientes.

7.12, Gestlon de capital.

Las objetives de la Compaiia, a la hora de gestionar capital, son salvaguardar
la capacidad del mismo para continuar comp un negacio en marcha y asi poder
praparcionar rendimiento a los acclonistas y mantensr una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

La Compafta no liene ogue cumplir con requerimientos regulatorios de
mantenimiento de capital tal como s& conace en I3 industria de servicios
financieros

3. ESTIMACION DEL VALOR RAZOMABLE.

El valor razonable de los instrumentos financieres representa el importe estimado
gue la Companfa espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos,
tenienda an cuenta las tasas de intergs actualas y precios,

Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, los instrumentas financleros de la Compahia san

principalment® de corta plazo, por lo tanto su importe en libros ¢ aproxima a su
valor razonable,

23

- A A AR A AR A AR AR MR MR An MR MR am AR MR am MM R A N A O NN AN D



-r------'--_-'-"---‘-‘

SIAEMICRO ANDINA S. A,
(Una subsidiaria de SIAE MICROELLETRONICA S.p.A)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)
e e R P i R e

4, EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES.

Un resumen del efective v equivalentes de efectiva al 371 de diciembre de 2013 ¥
2042, es el siguiente;

Diciembre Diciembre
1, 2013 31, 2012

Caja 500 500
Banca Pichincha C.A. 95,965 71,799
Inversiones 1,086 | 396

97,562 74,395

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor registrado de 'caja y bancos es igual a su
Yalor razonabis.

CLIEMTES ¥ OTROS DEUDORES.

L

Un resumen de los clientes y otros deudares al 31 de diclembre de 2013y 2017, a5 al

siguiente;
Diciembre Diciembre
21, 2011 31, 20132
Llientes 3,460,805 1,418,238
Servicios por facturar (1) 750,015 706,197
Funcicnaries ¥ empleados 1,050 150
Impuesta al valor agregado H43 449 757,001
104 58,200

ANLICIpo Drovesnores

4,860,419 1,939,786

(-} Pravision acumulada para cuentas incobrables (72,623) [37,968]

4,787,794 12,901,820

(11 Las servicios por facturar correspenden a provision de ingresos reconocides en
=l ane 2013 por el contrate establecido entre CHT v la compama que seran
‘acrurados enel ano 2014.
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El movimiento de |a pravision acumulada para cuentas incobrables, fus como sigue:

Angs lermindos &n,
Diciembre .  Mciembre
3,203 31, 2012

Provision incobrables:

Saldo inicial 37,964 43,080
aste del ahn 34 659 14,836
72,615 37,964

IHVENTARIOS.

Los inventarios 8l 31 de diclembre de 2013 v 22, corresponden & importacionas en
transito de equipas de telecomunicaciones de SIAE MICROELLETRONICA 5.p. & (Italia),

A51 LENCmos:

. Radio Enlaces de Alta Capacidad (=100Mb/s) IP/Ethernet, SDH, FOH
. Radic Enlaces de Media Capacidad i<100Mb/s) (P/Ethernet, POH.
. Multiplexares STH ADM,

GARANTIAS.

Un resumen de los depdsitos en garantia al 31 de diclembre de 20121 y 2012 5 el
siguiente;

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2014

Depasitos en garantia i1 94,795 92,712
94,795 2. 7i8

i1y Al 3t de diciembre 2013, incluye garantias bancarias a favor de la Corporacion
Macional de Telecomunicaciones CHMT E.P. por 19,098, Garantia Centro Sur
17,774, Bussiness Plus por 4,053 y Garantias por equipas entregades por 43,870,

Al 31 de dciembre 2012, incluye garantias bancarias a favor de la Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones CHT E.P. por 19,098, Bussiness Plus por 1,300

y Garantias por equipot entregados por 72,372

F1
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8.

MOYILIARIO Y EQUIPO,

Un detalle y movimiente del mobiliario y equipa, par los anos gue terminaron 2L 31

de diciembre de 2013 v 2042, 25 como sigue:

Equipo de oficina

Mushles v ensures

Equipos de computacion

Herramienta y equipa

Leasing aperativo (1)

[-} Depraciacion acumulada

111 Propuesta Leasing Operativo Red de transmision

Diciembra Diciombre
31,2013 31, 202
1,523 83,745
7,430 i
18,475 15, B4
§2,335 -
B17,422 617,423
Fir. 185 724,187
{172,916] [36,698)
554,269 87, 480

' Equipos: 41 Radio Enlaces ALCplus? + Equipos para DCH + Repuestos.
" Servicios: Path Survey, Site Survey, Frecuency Survey, Budget Link

Calculation, Transporte, 1&C, DCH.
n Mantenimiento Preventivo y Correctivo.

Condiciones;

* Plazo: 35 meses contados a partir de la
equipas a cansiderar en la propuesta.

puesta comercial de todos los

El mavimienta del mobiliario y equipo, fue coma sigue:

Costa:
Satda inicial
COmpras

Zelda final

Depreciacion acumulada:

T IniCia

~ Al

gsto del afa

|

Diciembre Diciembre
3,23 31,22
724 187 42,060

2,898 &8l 137
720485 724,187
16,698 B,481
136,215 28,217
172,516 36,698
F
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9,  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS DEUDORES.

Un detalle de a8 cuenias por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el

sigiente;

Ciciembire Dictembre

31, 2013 31,2012

Proveedores nacionates 594 835 615, 566
Proveedores del exterior 139,682 86,132
Lompanias relacionadas (Hota 18) 1,430,487 2,095 &6BR
Impuesta al valor agregado i35, 51T 119,615
Retenciones en la fuente 12,417 5,827
Anticipo de clientes 54,021 538,231
Instituls Ecuatoriano Seo. Social 3,445 3,174
Cuentas por pagar SR 20,218 20,128
QLras cuentas poipagar 23,51 55

4,313,138 3,489,217

10. BEMEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO.

Ur detalle de los beneficios & empleados a corto plaza al 31 de diciembre de 2073 y
2012, =5 el siguiente:

Dieiembre Diciembre

3, 23 31, an2

Banaficios sociales 3,110 2,002
Participacion de trabajadares 145,435 117,662
148,545 119, 6&4

— e ———
11. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES LARGO PLAZOD.

Un detalle y mevimiento de las beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo
al y por Ins afos que terminaran el 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Bictembre Diciembre

31, 2013 h, &2

Jubilacion patronal 12,598 2,412
Desabucio 1.562 2,427
16, 160 10,834

e =
29
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El movimiento de la provision de beneficios empleadaes a targe plazo, fus como sigue:

Jubitacion

patranal Desanucio Total

Valor presente de las obligaciones na
fondeadas al 31 de diciembre de 2013 8,412 2,422 10,834
Coste neto del periodo 1,598 973 451
Costo financiera del periodo 258 167 755
12,598 3,562 16,160

Walar presente de las oblisaciones no
fondeadas al 31 de diclembre de 2012 5,378 1,536 6,914
Costo neta del periodo 3,034 &30 3,920
8412 2,422 10,834

De conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecuador, los empleadas que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos
&0 una misma institucion, tendran derecho a la jubilacién patronal: v, en aguellos
catos en los cuales el empleadn hayva prestado sus servicios entre 20 v 25 afos, =l
beneficio se reconocera en farma praparcional.

Ademas, el Codigo de Trabajo establece gue en los casos de terminacicn de la
refacicn laboral por desahucio solicitado por el empleador o par el empleado, el
empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la ditima
remuneracian mensual por cada una de los afos de servicio prestados a la misma
insTiticion.

La compania no mantiene un fonda separado para asumir el pago de estos beneficios
v establece reservar una base a estudios actuariales realizados manualmente por un
profesional independiente debidamente calificado. El método actuarial wtilizado =5
el de "Costen de Cradita Unitario Proyectado™,

£l Codiga del Trabajo, gue establece que la pension mensual del empleade por
jubilzcicn patronal no podra zer mayor gue 2l salario basico unificado medio. del
ultimo anc (US5318 en el 2013 y US5292 en el 2012), ni inferior a US530 dblares si
solo tiene derecho a la jubilacion del empleador v de US%20 si es beneficiario de
doble jubilacicn.
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PATRIMOMIO NETO,

Capital

La Compaiia al 37 de diciembre de 2011 y 2012, tiene un capital accionario de
10.000 acciones ardinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de U551
por accion y con derecha a un voto por acclon,

Feserva legal

D conformmidad con las disposiciones socieiarias vieentes al menos el 105 de la
ganancia neta de la Compafia de cada afo, debe ser destinada a una reserva legal
hasta que esta alcance un monte acumulado igual al 50% del capital accionario. Mo se
pueden distribulr dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de Uguidacicn,
pero puede ser utilizada para aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados acumuladeos - ajustes provenientes de la adopcidn por primers vez de
las "MNIF"

Los apustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se
registraron en ¢ patrimonic en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulades Provenientes de (3 Adopcion por Primera Yez de las “NIIF”,
que generaron un saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y
por las det (ltime ejercicio econdmica conclulde, st los hublere,

IMPUESTOD A LA RENTA.

La provision para el impuesto a la Renta por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2013 v 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La Disposician Transitoria primera del Cédigo Orgdnice de s Produccian, Comercio e
Irversicnes (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial Ho., 331, del 2%
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual {1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de a siguiente
manera: para el ejercicio econdmico 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicara

el 22%.

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pais podrian cbtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a |a Renta sobre ¢l monto
reinvertido,
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Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el valor de [a reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adguisicion de maguinaria nueva o eguipo nuevo, aclivos para
riega, material vegetative, plantulas v todo insumo vegetal para praduccian agricola,
forestal, ganadera v de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi camo para la adquisician de bienes relacienados con investigacion y
tecnologia que mejoren la preductividad, generen diversificacion productiva e
incramenten el emplea.

Cuando la reinversion se desting a maguinaria nueva y eguipo nuevo, el activo debe
tener coma fin el formar parte de su proceso productiva, Fara el sector agricola se
entendera come equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderas, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacian productiva e incremento de empleo en
el cortn, mediano y largo plazo, sin gue sea necesarip que las tres condiciones se
verifiqguen en el misme ejercicio econdmicg en que se ha aplicado la reinversion de
utitidadas.

El henaficio en la reduccion de la tarifa, debe estar saportade en un informe emitida
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion labaral directa o

indirecta con la empresa.

El walor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con 2l correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripeion de la correspandiente
escrizura en =l Aegistro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicic impositive
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de la refrversion.

PAGD MIMIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Canfarme a las reformas jintroducidas a la Ley de Régimen Tributaria Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minime determinado en el ejercicio respectiva ne es acreditads el pago
del impussto a la renta causade o no es autorizada su devolucion por parte de la
administracion Tributaria, se constituird en paga definitivo de Impuesto a la Renta
sin derecha a credite tributario posteriar.

=l Servicio de Rentas Internas podra disponer la develucion del anticips minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmics cada trienio -se considerard comn el primer
ano el primer trienio al periods fiscal 2010- cuande por caso fortulto o fuerza mayo
se haya vista afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el
eiereicio econdémico respective; v para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice
las verificaciones que correspondan,
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De acuerda a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor 0 caso fortuito,
e definen como el imprevisto a que no es postble resistir, coma naufragio, un
terremoto, el apresamienta de enemigos, los acles de la autoridad ejercidos por un
funcionaric publics, etc.

%9 el contribuyenie no puede demostrar el caso fortuitc o Tuerza mayor antz la
Adrmintstracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectiva,
deberd ser contabilizado come gasta del Impuesto a la Renta.

El gasto por impuesto a la renta por los afos que terminaron el 31 de giclembre de
2013 y 2012 es atribuible a lo siguiente:

Deciembre Diciembre
31,2013 n, i

Ganancla del ejercicio antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta o580, 568 784,415
15% Participacion trabajadores 145,435 117,662
Utildad (Pérdida) segun Ubros antes de impuesto a

la renta 224,133 Bk, 753
Mas gastos no deducibles 34,050 B4, 217
Base impanible 858,211 750,970
Tasa Impuesto a la renta 22% 3%
Total impuesto a la renta afectado a operaciones

en estados financiercs (impuesto minimo} 188,809 172,723
Concillacion de la tasa de impuesto a Wy

EAnANCias: y =
Tasa de fmpuesto a tas ganancias del penado 22% 23%

Efecta fiscal por partidas conciliatorias
Gastos no deducibles 1% 1%

Tasa de impueste a las ganancias del periado
efectea 23% 29%
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El movimianto del impuesto a la renta, fue como sigue!

ARos terminado en

Ciciembre Diciembre
31, 2013 3, 22

Impuesto a la renta
Saldo Inicial 73,573 63,106
Provisian del ano 188, 809 172,743
Pagos efectuados 1F3.573] [&3,108]
Menos retenciones del afo (10%,754) (&8 1507
Saldo final por pagar 79087 T3, 5ra
T

El zaldo de impuesto a la renta por pagar constituve laz retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compaiia, el cual puede ser compensado en los tres
periodos impositivos siguientes o devuelte a los contribuyentes previa presentacion
del respectiva reclamo ante el Servicic de Rentas Internas.

Situacian fiscal

& la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por
la Compania por los afas 2013 y 2012, estan abiertas a revision por parte de [as
auteridades tributarias.

IMGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Un resumen de los ingresos por ventas por los anos que terminaron el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Anas terminadas en,

Mciembre Diciembre

31, 2013 3, 2012

Yenta de materiales 3,082 660 3,768,744
Yenta PDH Installation 3,602,315 3,483,160
Venta Leasing Dperative 343,289 57,215

7,028,264 7,289,119
E——TEE——— ey
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15. CO5TO DE VENTAS.

Un resumen de lod coslos de los servicios por loy afos que terminaron el 31 de
diciembre de 3017 v 1011, &5 el sieuiente:

ARDS Terminados &n,

Diciembre Dictemlre

31, 2013 3, 21

Costo de venta serviclios1] Iz 4an 1,817 .42 1
Casto de venta materiales 1,994,012 3,791,175

5,103,483 2,608,795

i1} Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dentro de este rubro se encuentrd
reconocido el costo por la depreciacion del leasing operative por 123,484.56 y
14,581, respectivamente,

16. GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ GENERALES.

Lin detalle de los gastas administracion y generales por los afas gue terminaran el 11
de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue;

Diciembre iciembre

1, 3 3.2

Sueldos, mano de abra y demas 324,318 219 385
Servicios basicos 45,136 17,910
Gastos de viaje 110,612 10,1585
Surministros ¥ provesduria 16,208 B, 198
Servicios varias 303,599 313,493
Dtros gastos generales 17,707 22,521
B18_ 180 631,883
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17. GASTOS FIMANCIEROS.

Un detalle de los gastos administracion y generales por los afos que terminaron ol 31
de diciembre de 2013 y 2012, £5 como sigue;

Ciciembre Diciembre
31, 2013 3, 2012

Castos Fnancieros y bancarios 3,145 2,04F
Impuestes salida de divisas 91,124 226,546
94,270 218,588

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de 105 saldos y transacciones con partes refacionadas al 31 de diciembre
de 2013 ¥ 2012, ey como sigus:

Dictermdbre Heiembre
31, 2013 ", #mz

Cuentas por pagar : {Nota 9)
shae Microeletironica 5.p. & 4,430,362 1,099 688
Siae Microelettronica S:a.c 120 -

3,410,482 2,099 688
e e e TEIE

El saldo de cuwentas por pagar constituye efectivo entregado: por SIAEMICRO
ELLETROMICA S.p.A Inc, - Casa Matriz para el financiamiento de las operaciones de la
Compafia y no devenga intereses,

Dictembre D iemibre

31, 2013 31, 22

COMmpras ;
Lize Microelettronica S.p.A 2,478 543 4,653,557
Liae Microelettronica S.a.c 120 -
fize Microelettronica Sdn. Bhd. - 55,508

2,479,063 4,709,065
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19. RECLASIFICACIONES.

Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 1013 han sido
reclasificadas, a fin de que la presentacion s=2 consistenle con |04 estados
financieres al 31 de diciembre de 2012. Las reclasificaciones efectuadas no son
significativas.

20. CONTINGENTES.

Al 31 de diciernbre del 2013 y 2012, de acuerdo a los asesores legales, (a Comparia
ne mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni
tampoco se han determinado cuantias por posibles obligacionss que se requicran
registrar en los estadas fnanciercs.

21, CONTRATOS.
Celebrado con: Siae Microelectronica 5.p.A.

Tipa: Contralg por asesoria en a2 comercializacion v distribucion de equipos
electronicos.

Objeta: Cumplic con la expansién comerclal prevista mediante acuerde comercial
con la empresa Telefonica Internacional 5.4.U, de Madrid (Espafa), casa matriz de
todas las empresas operativas de Telefdnica que operap en varios piises de
Latinpamerica, el cual preveé el compromisa por parte de las mismas, de adguirir a
traves de las empresas controladas de Siae Italia, presentes en log mismos paises,
para los afos 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 equipos de transmision de
radio inaldmbricos (Radios de microonda, PDH, SDH, PDH-NG, Radios IP), software,
servicios de instalacion, soporte de ventas y mantenimiento de las redes por un valor
total de U5550,000,000.

Adicionalmente a la entrega de equipos, la prestacion de servicios por asistencia
técnica y apoyo comercial a realizar, 5iae Italia ha pactado con las empresas
controladas de Telefanica internacional 5.4.U. presentes en algunos paises de Sud
América, también en los inlereses de Siae Italia, directamente a las propias empresas
controladas para la promocion de banda ancha mavil y servicios de datos.

Costos: A partir del acuerdo wuscrito con Size Micrpelectronica 5.p.A. (italia) a
SIAERMICRD Andinz 5.A. le corresponde pagar un valor-de US51,500,000 & Is empress
OTECEL 5.A. rubro que fue liguidado dentra del periado 2010.

Siae Ecuador y Siae Italia comienen y pactan que los costos que Siae Ecuador
sostendrd con la correspondiente empresa Otecel 5.A. para los servicios de apoyo
comercial y soporte lécnico, vendran cobrados a Siae italia por un importe
correspondiente a un 80% del importe complste que Siae Ecuddor deberd sostener &
kal tituko,
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Pago: El pago de los costos debera ser efectuadas por parte de Siae [talia, dentro de
cudrenta y cinca dias de remitida la informacian soporte, previa confirmacion de
caonformidad por "Siae [talia®,

Vigencia: Las actividades de apoyo comercial y soporte técnico que Siae Ecuador
realizard a "Yiae Italia® en virtud del Acuerdo Comercial Intemacional se efecluaran
on los anos 2010 v 2011, por tanto para ambos afos debera efectuarse el reembaolso
de los costos como indlcados anteriormente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacian en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
¢l aho 2005 y de acuerdo a la Ley de Réegimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
tributarios bas trapsacciones realizadas entre (83 partes relacionadas [locales yio
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, ¢35 decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No, NAC-DGERZCOE-0464, publicada en el Registro Oficial Ho.
il4, de fecha 25 de abnl de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecia el alcance y el contenido de presentacion del Anexc de Operaciones con
#artes Relacionadas y del informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DOERCGC13-00041, publicada en el Registro Oficial Mo, 878 del 24 de enero de 3013,
#l Servicio de Rentas Internas establecia que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuya monto acumulado de operaciones con partes relacicnadas locales y/o del
gxterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Dperaclones con
Partes Relacionadas del Exterior: y por un mento superdor a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Translferencia. El referide Informe podra
sor solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
e 8 pln g

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
euie: ) Presenten un impueste causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Ho
reslicen operaciones con paralsos flscales o regimenes fiscales preferentes; y i) Mo
mantengan suscrito con ¢l ¢stado contratos parn la exploracion y explatacion de
recurscs no renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo na mayor a un mes coentado & partr
de la fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuestc a la Renta.
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El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interna
sariala gque loz sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicicnalmente a su declaracidn anual de Impueste a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexp de Cperaciones con Fartes
Felacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plaza no mavor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impueste a la Renta; v la ne entrega, asi comd la entrega incompleta, inexacta o con
datos Falsos podra ser sancionada por La ddministracion Tributaria con multa de hasta
15,000

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, La Compafia esta obligada a la presentacion det
Anexn de Operaciones con partes relacionadas conforme al contenida v plazos
eotablecidos en la Resolucion Mo, MAC-DGERCGO11-00029.

EVEMTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (Marzo
14, 2014) no se produjercn eventos, que en apinidn de la administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativa sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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