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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

SIAEMICRO ANDINA S.A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante
escritura publica del 18 de junio del 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
julio del 2011. Su actividad consiste principalmente en la importacion, exportacion y
suministro de equipos de telecomunicaciones y el suministro de planificacion, diseno,
instalacion, mantenimiento y aplicacion de servicios de asistencia en el ambito de las
redes y los sistemas de telecomunicaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los anos presentados.

2.1 Base de presentacion -

i) Declaracion de Cumplimiento.

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2012, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacior
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Boarc
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por le
Superintendencia de Companias del Ecuador y representa la adopcior
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, fueron aprobados para st
publicacién con fecha 15 de febrero de 2013, la cual es la fecha de
autorizacion para su emision, a los fines de considerar los efectos derivados
de los hechos posteriores a la fecha del balance, de conformidad con Ic
establecido en la NIC 10 "Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se
informa”. Los estados financieros adjuntos correspondientes al 31 de
diciembre de 2012 han sido preparados por la gerencia de la Compaiia, pare
someterlos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose
que seran aprobados sin ninguna modificacion.

ii)  Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
iii)  Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiia se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (monedz
funcional). La moneda funcional de la Compaiia es el délar de los Estados
Unidos de América (USS) que constituye ademas, la moneda de presentacior
de los estados financieros.
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La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

1) Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2012 y relevantes para
la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez
para el ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2012
que se espere que tengan un efecto significativo sobre la Compania.

2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que aun
no son efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente

NIC 19 “Retribuciones a los Empleados”, se modifico en junio de 2011. El
impacto sobre la Compaiia sera el siguiente:

- Eliminar el enfoque del corredor y reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales en otro resultado integral cuando surjan;

- Reconocer inmediatamente todos los costos de los servicios pasados;

- Sustituir el costo por intereses y el rendimiento esperado de los activos
afectos al plan por un importe neto de intereses que se calcula
aplicando la tasa de descuento al pasivo (activo) neto por prestaciones
definidas.

La Compania todavia tiene que evaluar el impacto total de las modificaciones.
La NIC 19 (modificada 2011) debera ser aplicada para los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, aborda la clasificacion, valoracion y
reconocimiento de los activos y de los pasivos financieros. La NIIF 9 se public¢
en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Sustituye las partes de la NIC 39 que
se refieren a la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros. La NIIF
9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias de
valoracion: aquellos valorados a valor razonable y los valorados a coste
amortizado. La determinacién se hace en el reconocimiento inicial. La
clasificacion depende del modelo del negocio de la entidad para gestionar sus
instrumentos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivc
contractuales del instrumento. Para los pasivos financieros, la norma mantiene
la mayoria de los requerimientos de la NIC 39. El principal cambio se refiere en
los casos en que se toma la opcidon del valor razonable para los pasivos
financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea consecuencia del
riesgo de crédito propio de la entidad se registra en otro resultado integral er
vez de en la cuenta de resultados, a menos que surja una falta de correlacior
contable. La Compania todavia tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 9 y
pretende adoptar la NIIF 9 no mas tarde del periodo contable que comienza ¢
partir del 1 de enero de 2015.
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NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, se elabora sobre principios
existentes identificando el concepto de control como el factor determinante de
si una entidad deberia incluirse en los estados financieros consolidados de la
controladora. La norma proporciona una guia adicional para ayudar en la
determinacion del control cuando es dificil de evaluar. La Compaiia todavia
tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 10 y pretende adoptar la NIIF 10 no
mas tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
incluye los requerimientos de informacién para todas las formas de participacion
en otras entidades, incluyendo acuerdos conjuntos, asociadas, vehiculos con
cometido especial y otros vehiculos fuera de balance. La Compaiia todavia
tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 12 y pretende adoptar la NIIF 12 no
mas tarde del periodo contable que comienza a partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 “Determinacién del Valor Razonable”, pretende mejorar la uniformidad y
reducir la complejidad proporcionando una definicién precisa del valor razonable
y una fuente Unica para su determinacion, asi como requerimientos de
informacion para su uso en las NIIF. Los requerimientos, que estan alineados en
su mayoria con US GAAP, no amplia el uso de la contabilizacion a valor
razonable, pero proporciona una guia sobre como deberia aplicarse cuando st
uso esta requerido ya o permitido por otras normas dentro de las NIIF’s o US
GAAP. La Compaiia todavia tiene que evaluar el efecto total de la NIIF 13y
pretende adoptar la NIIF 13 no mas tarde del periodo contable que comienza
partir del 1 de enero de 2013.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se
espere que tengan un efecto significativo sobre la Compaiia.

2.2. Activos y Pasivos Financieros -
La Compafia mantiene en sus estados financieros activos financieros clasificados en
créditos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propoésito con el que se
adquirieron los activos financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus
activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compafia valoriza los activos
financieros como se describe a continuacion:
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Créditos y Cuentas por Cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del balance
que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar -
comerciales se reconocen por el importe de la factura y que se aproxima a su
valor razonable, en virtud que la partida por cobrar esta bajo término normal
de crédito y/o el plazo del crédito es hasta una afno plazo y la actualizacién del
flujo no es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso de existit
evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compaiia nc
cobra intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas
cuentas por cobrar es de 45 dias. Los deudores comerciales son valorizados ¢
costo amortizado y otras cuentas por cobrar son valorizadas a valor nominal.

Efectivo

El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en cajay
cuentas corrientes bancarias y que se registran a costo historico.

Cuentas por Pagar (Comerciales y Casa Matriz) y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar (comerciales y casa matriz) y otras cuentas por pagar se
reconocen a su valor nominal, debido a que no difiere significativamente de st
valor justo. La Compania ha determinado que no existe una diferencic
significativa de utilizar el calculo del costo amortizado del método de tasa de
interés efectiva, en virtud de que la actualizacion del flujo no es significativa.

Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan
por un neto en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos, y la Compafia tiene la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los
derechos de recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compaiia
transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado o
bien hayan expirado.
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vi) Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financieros

La Compaiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido
pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un Grupo de activos financieros
esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, y solo
si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un «evento
que causa la pérdida~); y, ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga
un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero
o de la Compaiiia de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir
indicaciones de que los deudores esta experimentando dificultades financieras
importantes, impagos o retrasos en el pago, la probabilidad de que entraran er
una situacion concursal o en cualquier otra situacion de reorganizacior
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucior
susceptible de valoracion en los flujos futuros de efectivo estimados, tales
como cambios en las condiciones de pago o en las condiciones econdmicas que
se correlacionan con impagos.

Para la categoria de créditos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se
valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de
crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo de interés
efectivo original del activo financiero. El importe en libros del activo se reduce
y el importe de la pérdida se reconoce en los resultados del periodo.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuye, y el descenso se puede atribuir objetivamente a un evento ocurridc
después de que el deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidac
crediticia del deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se
reconoce en los resultados del periodo.

2.3.Inventarios -
Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. El costo se determina por el método de promedio ponderado. El costo incluye

todos los costos directamente atribuibles a la adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costes variables de venta aplicables.

12



SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una subsidiaria de SIAE MICROELLETRONICA S.p.A)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

2.4.Mobiliario y equipo-

Los activos fijos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada. El costo historico incluye los costos directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
los resultados en la medida que se incurren, mientras que las renovaciones y
mejoras que alargan la vida util del activo se capitalizan.

La depreciacion de los activos fijos se calcula usando el método lineal durante las
vidas Utiles estimadas, que se indican a continuacion:

Mobiliario y equipos de oficina 10 anos
Equipos de computacion 3 anos
Leasing operativo 3 anos

El valor residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
la fecha de cada balance. Cuando el importe en libros de un activo es superior a su
importe recuperable estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata
hasta su importe recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos
se calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se
reconocen en los resultados del periodo.

2.5.Beneficios a los Empleados -

i) Beneficios a Empleados a Corto Plazo

La Compafia reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, sueldos y beneficios sociales.
Debido a que estos beneficios son de corto plazo se contabilizan por su valoi
nominal en el periodo en que se devengan.

De conformidad con el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, la

Compania debe distribuir entre sus empleados el 15% de participacion de las
utilidades contables del ano.
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Beneficios a Empleados a Largo Plazo

Los beneficios a largo plazo representan planes de prestaciones definidas
(jubilacion patronal y desahucio). El pasivo reconocido en el balance respecto
de los planes de pensiones de prestaciones definidas es el valor actual de la
obligacion por prestaciones definidas en la fecha del balance menos el valor
razonable de los activos afectos al plan si existiesen, junto con los ajustes por
costes por servicios pasados no reconocidos. La obligacion por prestaciones
definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con
el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obligacion
por prestacion definida se determina descontando los flujos de salida de
efectivo futuros estimados utilizando los tipos de interés de bonos del estado
de alta calidad denominados en la misma moneda en la que se pagaran las
prestaciones, y cuyos plazos de vencimiento son similares a los de las
correspondientes obligaciones.

La Compaiia, en el 2012 y 2011 ha reconocido la totalidad de las reservas
acumuladas de los beneficios a empleados a largo plazo con cargo a los
resultados de los periodos correspondientes.

2.6.Capital Asignado -

Representan los recursos asignados por la casa matriz para el inicio de las
operaciones en el Ecuador.

2.7.Reconocimiento de los Ingresos por Servicios -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compaiia y que los ingresos se
puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de le
contraprestacion recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al valot
agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente:

i)

Venta de Antenas

Los ingresos por la venta de antenas se reconocen después que la Compaiia ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un
control eficaz sobre los mismos.
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ii) Prestacion de Servicios

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la
base de los trabajos ejecutados que se aproxima fiablemente al método del
porcentaje de realizacion de los servicios.

2.8.Reconocimiento de Costos y Gastos -

Los costos y gastos se reconocen cuando se conocen, esto es por el método del
devengamiento.

2.9.Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente
y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trate de partidas que se reconocera directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconocera en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

iii) Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afno
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% en el
2012 y 24% en el 2011 de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% s
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del
ano siguiente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, La referida norma establecié que
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto de
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, ¢
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas st
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige le
devolucion de este anticipo. La Compaiia registr6 como impuesto a la rente
corriente causado el valor determinado sobre la base del 23% y 24% sobre las
utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.
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iv) Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Las disposiciones tributarias vigentes
no permiten compensar para propositos de calculo del impuesto a la renta de
anos futuros, gastos no deducibles considerados en la determinacion del
impuesto a la renta del ano corriente, debido a lo cual la Compania no
reconoce activos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicion, de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivamente,
iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo que el
impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de la tasa
impositiva.

La Compaiia considerando que las diferencias temporales gravables no son
significativas, no ha reconocido en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 pasivos por impuestos diferidos.

2.10.Estimaciones y supuestos -

La elaboracion de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF,
requiere que la administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones
supuestos que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos, le
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
a las cifras de los ingresos y gastos registrados en el periodo. Los resultados reales
podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de
eventos futuros.
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Las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracion de los hechos e informacion actuales. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones
son revisadas y en los periodos futuros afectados.

Las principales estimaciones mantenidas por la Compania fueron la vida util de los
activos fijos y las hipotesis utilizadas para la determinacién de la provision para
jubilacion patronal y desahucio.

2.11.Gestion del Riesgo Financiero.
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen cuentas por pagar,
deudas con proveedores, casa matriz y otros acreedores. El propoésito principal
de estos pasivos financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de
sus operaciones habituales. La Compania tiene activos financieros, tales como,
cuentas por cobrar, deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivc
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del
riesgo global de la casa matriz se centra en la incertidumbre de los mercados )
trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidac
financiera de la Compania. La Compaiia no emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades,
la experiencia y la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas
por la casa matriz. La gerencia identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la casa
matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo
global.

i) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como:
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la
valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a
dichas variables.
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Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compaiia, en el 2012 no ha
considerado necesario gestionar la contratacion de obligaciones
financieras. Las politicas gerenciales es que la Compaiiia en el evento de
contratar  obligaciones financieras mantenga principalmente un
financiamiento en instrumentos de tasa de interés fija.

Riesgos asociados a los tipos de cambio: La Compaiia opera en el
mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesto a riesgos de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la monede
funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador es el dolar
estadounidense y todas las transacciones se realizan en dicha moneda.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, excepto el referido a las cuentas a cobrar, se gestiona
a nivel de la casa matriz. La Compania es responsable de la gestion y
analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a
ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas
comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. Para los bancos y las
instituciones financieras, solo se aceptan partes clasificadas, de acuerdc
con valoraciones independientes, como un rango minimo de “A”.

Para los clientes, el control del riesgo establece la calidad crediticia del
cliente, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y
otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base &
clasificaciones internas y externas de acuerdo con los limites establecidos
por la gerencia. Existe una importante concentracion de cartera de
clientes. Del saldo de cuentas por cobrar comerciales por USS 1°418.238, el
84% esta concentrado en 2 clientes corporativos.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de
crédito y/o otras garantias que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de
diciembre del 2012, los créditos comerciales que ascienden a US$92.722
estaban vencidos pero no desvalorizados. Estos se relacionan con un
numero de clientes para los cuales no hay historia reciente de cesacion de
pagos. Los créditos considerados irrecuperables han sido castigados de la
contabilidad. No han existido problemas de recuperabilidad durante el
ejercicio, y la gerencia no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de
estas contrapartes.
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iii) Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compania. La
gerencia general y el departamento de finanzas hacen un seguimiento de las
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compania con el fin de
asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones
normales y cree que la Compaiia mantiene acceso apropiado al mercado
para necesidades de capital de trabajo de corto plazo.

Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y
equivalentes de efectivo eran 1.66% del total de los activos al cierre de 2012
comparados con 8.03% al cierre de 2011.

La Compania mantiene una politica de liquidez consistente con una
adecuada gestion de los activos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual
de los compromisos de cobro por parte de los clientes y optimizacion de los
excedentes diarios. A su vez mantiene como politica general, el pago a 3(
dias a sus proveedores y acreedores.

La Compaiia monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas
de planificacion de liquidez en forma consistente y recurrente con apoyo de
la casa matriz. El objetivo es mantener la composicion de activos y pasivos y
un perfil de inversiones que permita cumplir con las obligaciones contraidas.

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiia y en
actividades de provision de fondos agregadas de la casa matriz. El
Departamento de Finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las
necesidades de liquidez de la Compania con el fin de asegurar que cuenta
con suficiente efectivo para cumplir las necesidades. Para gestionar el
riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compaiia son financiadas
principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.

2.12.Gestion de Capital -

Los objetivos de la Compania a la hora de gestionar capital son salvaguardar la
capacidad del mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder
proporcionar rendimiento a los accionistas y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

La Compaiia no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de

mantenimiento de capital tal como se conoce en la industria de servicios
financieros.
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2.13.Estimacion del Valor Razonable -

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado
que la Compania espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos,
teniendo en cuenta las tasas de interés actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los instrumentos financieros de la Compaiia
son principalmente de corto plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a
su valor razonable.

3. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.

3.1.

3.2.

3.3.

Transicion a las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Companias del Ecuador en noviembre del 2008, las companias como SIAEMICRO
ANDINA S.A.., pertenecientes al tercer grupo de adopcion, deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados
financieros de la Compaiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012
son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con las NIIF Durante el
ano terminado el 31 de diciembre de 2011 la Compaiia emitié sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras
de los estados financieros de 2011 han sido reestructuradas para ser presentados
con los mismos criterios y principios de 2012.

La fecha de transicion de la Compaiia es el 1 de enero de 2011. La Compaiia ha
preparado su balance general de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Estimaciones

Las estimaciones realizadas por la Compaiia al 1 de enero y al 31 de diciembre de
2011 son coherentes con las estimaciones realizadas para las mismas fechas segur
las NEC (luego de los ajustes realizados para reflejar cualquier cambio en las
politicas contables), salvo que existiese evidencia objetiva de que tales
estimaciones fueron erroneas.

Conciliaciéon entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del

impacto de la transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la
transicion con los siguientes detalles:
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e Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

e Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre 2011.

e Conciliacion de los Resultados al 31 de diciembre de 2011.

e Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31 diciembre 2011.
e Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de 2011.

e Conciliacién del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre del 2011.

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.
Ajustes al 31 de diciembre de 2011.

Clientes y otros deudores (N1):

o Corresponde principalmente al reconocimiento de los servicios prestados y no
facturados al 31 de diciembre del 2.011

Cuentas por pagar comerciales y otros deudores (N2):

e Corresponde a reconocimiento de anticipos recibidos de clientes, al cierre del
periodo 2011.

Obligaciones con los trabajadores Largo Plazo (N3):

e Corresponde al reconocimiento de la reserva acumulada por jubilacion patronal y
desahucio al 31 de diciembre de 2011.

Utilidades Retenidas (N4):
e Corresponde principalmente al ajuste, en el periodo correspondiente de los

impuestos por pagar de anos anteriores y el resultado neto del ano 2.011 de los
ajustes NIIFs.
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Resultados Adopcion NIIF

Se registré diferencias entre modulos y mayores contables, tanto en activos como
en pasivos dando un saldo deudor neto por 129.037, ademas de registrarse
impuestos por pagar anos anteriores por 71.178 y el registro de la jubilacion
patronal y desahucio por 3.862, quedando un saldo final deudor de 204.077

Clientes y otros deudores (N1):

Se determind el crédito tributario neto por 406.089.

Se reclasificaron las cuentas por pago anticipado de Acuerdo comercial firmado
con Otecel por 600.000, disminuyendo una cuenta por cobrar de relacionadas y
reconociendo el gasto anticipado.

Se reversé partida por un ingreso diferido por 295.531, por no cumplir condiciones
de activo y pasivo segun las NIIFs, disminuyendo una cuenta por cobrar clientes
nacionales.

Se liquidd una diferencia pendiente por impuestos correspondientes al afio 2.010
por un valor de 50.949.

Se registrd una cuenta por cobrar que se liquida neto de los anticipos recibidos por
135.629, disminuyendo una cuenta por cobrar.

Se registro la diferencia entre modulos y mayores contables disminuyendo las
cuentas por cobrar a Centro SUR por 1.500.

Gastos pagados por anticipado (N2):

Se reclasificaron las cuentas por pago anticipado de Acuerdo comercial firmado
con Otecel por 600.000, aumentando los gastos anticipados y disminuyendo una
cuenta por cobrar.

Cuentas por pagar comerciales y otros deudores, (N3):

Se determind el crédito tributario neto por 406.089.

Se determinaron ajustes correspondientes a los registros contables y modulos del
sistema contable, disminuyendo las cuentas por pagar locales en 2.628.

Se determinaron ajustes correspondientes a los registros contables y modulos del
sistema contable, aumentando las cuentas por pagar exterior en 124.419.
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Se determinaron ajustes correspondientes a los registros contables y modulos del
sistema contable, aumentando los anticipos de clientes en 5.746.

Se determinaron ajustes correspondientes a impuestos por pagar de los anos
anteriores, en 71.178.

Se determinaron ajustes correspondientes a impuestos por pagar de los anos
anteriores, en 50.949.

Se registrd una cuenta por cobrar que se liquida neto de los anticipos recibidos por
135.629, disminuyendo la cuenta anticipo clientes.

Cuentas por pagar comerciales y otros deudores (N4):

Se reverso la partida ingresos diferidos de los afos anteriores, por no cumplir
condiciones de activos y pasivos segun las NIIFs, en 295.531, disminuyendo dicha
partida.

Obligaciones con trabajadores a la largo plazo (N5):

Se reconocio la reserva acumulada por jubilacion patronal y desahucio,
aumentando las obligaciones largo plazo con empleados por 3.862

Resultados Adopcion NIIFs (N6):

Se registro diferencias entre modulos y mayores contables, tanto en activos como
en pasivos dando un saldo deudor neto por 129.037, ademas de registrarse
impuestos por pagar afnos anteriores por 71.178 y el registro de la jubilacior
patronal y desahucio por 3.862, quedando un saldo final deudor de 204.077
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Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 de la
Compaiia por efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF fue como sigue:

SIEMICRO ANDINA S.A.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NEC-NIIF
(Expresadas en dolares)

31 de diciembre 1de enero
2011 2011
Patrimonio neto atribuible a los accionistas segin NEC 586,298 (34,065)
Reclasificaciones 71,178
Ajustes adopcion NIIF por primera vez - resultados acumulados
Ajuste impuestos por pagar anos anteriores (71,178) (71,178)
Baja de pasivos (127,537) (127,537)
Baja de cuentas por cobrar (1,500) (1,500)
Provisiones jubilacion patronal y desahucio (3,862) (3,862)
Total ajustes adopcion NIIF para las PYMES por primera vez (204,077) (204,077)
Efecto de la NIIF para las PYMES en el afio 2011 134,828 -
Patrimonio neto atribuible a los accionistas segun NIIF para las PYMES 588,227 (238,142)

Afo que terminé

el 31 de diciembre

de 2011

Utilidad neta segin NEC 293,263
Jubilacion patronal y desahucio (3,052.00)
Rec lasificac iones en ac tivos (2,628.00)
Ingresos por servicios 8,843
Rec lasificac iones en ingresos 5,746
Rec lasificac iones en pasivos 1,500
Rec lasificac iones en costo de ventas 124,419
Efecto de implementacion NIIF 134,828
Utilidad neta segun NIIF 428,091
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Conciliacion de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

La conciliacion de los resultados por el afo terminado al 31 de diciembre de 2011, fue
como sigue:
SIEMICRO ANDINA S.A.
CONCILIACION DE RESULTADOS NEC-NIIF
(Expresadas en dolares)

NEC Efecto NIIF
31-dic Transicion 31-dic
2011 NIIF's 2011

Anos terminados en Diciembre 31,
Ventas Netas 4,647,964 8,844 4,656,808
Costo de los servicios (3,472,387) 124,419 (3,347,968)
Utilidad bruta en ventas 1,175,577 133,263 1,308,840
Gastos de operacion:
Gastos de administracién y generales (1,275,759) (4,340) (1,280,099)
Total gastos de operacion (1,275,759) (4,340) (1,280,099)
Utilidad (pérdida) en operacion (100,182) 128,923 28,741
Otros ingresos (gastos), neto:
Otros ingresos 602,456 7,244 609,700
Gastos no deducibles (8,215) (8,215)
Gastos financieros (28,231) (1,339) (29,570)
Total otros resultados, neto 566,010 5,905 571,915
Utilidad antes de la participaciéon de los
empleados en las utilidades e impuesto a la 465,828 600,656
renta
Participacion de los empleados en las utilidades 69,874 69,874
Utilidad antes del impuesto a la renta 395,954 530,782
Impuesto a la renta, estimado 102,691 102,691
Utilidad neta del ejercicio 293,263 134,828 428,091
Utilidad neta por acciéon 29.33 42.81
Promedio ponderado del namero de acciones

10,000 10,000

en circulacion
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SIEMICRO ANDINA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresadas en doélares)

Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de diciembre de 2011.

NEC Efecto NIIF
31-dic Transicion 31-dic
2011 NIIF's 2011
ACTIVOS
Activos Corrientes

Efec tivo y sus equivalentes 230,216 - 230,216

Clientes y otros deudores 2,462,203 N1 26,305 2,488,508

Inventarios 63,070 - 63,070

Gastos pagados por antic ipado -

Garantias 45,982 - 45,982
Total Activos Corrientes 2,801,471 26,305 2,827,776
Activos No Corrientes

Mobiliario y Equipo Neto 33,569 - 33,569
Total Activos No Corrientes 33,569 - 33,569
TOTAL ACTIVOS 2,835,040 26,305 2,861,345
PASIVOS
Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar Comerc iales y Otros Deudores 2,114,587 N2 17,462 2,132,049

Benefic ios a Empleados a Corto Plazo 71,048 71,048

Impuesto a la renta 63,107 63,107

Pasivo Diferido - -
Total Pasivos Corrientes 2,248,742 17,462 2,266,204
Pasivos No Corrientes

Obligac iones con los trabajadores Largo Plazo - N3 6,914 6,914
Total Pasivos No Corrientes - 6,914 6,914
TOTAL PASIVOS 2,248,742 24,376 2,273,118
Patrimonio de los accionistas

Capital Social 10,000 10,000

Reserva Legal 39,546 - 39,546

Utilidades Retenidas 536,752 N4 206,006 742,758

Resultados Adopc ion NIIFs N5 (204,077) (204,077)
Total Patrimonio de los accionistas 586,298 1,929 588,227
TOTAL PASIVOS MAS PATRIM ONIO 2,835,040 26,305 2,861,345
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Conciliacion del Estado de Situaciéon Financiera Clasificado al 01 de enero de 2011.

SIEMICRO ANDINA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresadas en doélares)

NEC Efecto NIIF
01-ene Transicion 01-ene
2011 NIIF's 2011
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efec tivo y sus equivalentes 2,235 - 2,235
Clientes y otros deudores 2,690,218 N1 (1,489,699) 1,200,519
Inventarios 87,022 - 87,022
Gastos pagados por antic ipado 150,000 N2 600,000 750,000
Garantias 381,486 - 381,486
Total Activos Corrientes 3,310,961 (889,699) 2,421,262
Activos No Corrientes
Mobiliario y Equipo Neto 12,597 - 12,597
Total Activos No Corrientes 12,597 - 12,597
TOTAL ACTIVOS 3,323,558 - (889,699) 2,433,859
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar Comerc iales y Otros Deudores 3,060,626 N3 (393,953) 2,666,673
Benefic ios a Empleados a Corto Plazo 1,466 - 1,466
Impuesto a la renta
Pasivo Diferido 295,531 N4 (295,531)
Total Pasivos Corrientes 3,357,623 (689,484) 2,668,139
Pasivos No Corrientes
Obligac iones con los trabajadores Largo Plazo - N5 3,862 3,862
Total Pasivos No Corrientes - 3,862 3,862
TOTAL PASIVOS 3,357,623 (685,622) 2,672,001
Patrimonio de los accionistas
Capital Social 10,000 - 10,000
Reserva Legal 39,546 - 39,546
Utilidades Retenidas (83,611) - (83,611)
Resultados Adopcion NIIFs - N6 (204,077) (204,077)
Total Patrimonio de los accionistas (34,065) (204,077) (238,142)
TOTAL PASIVOS MAS PATRIM ONIO 3,323,558 (889,699) 2,433,859
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Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo por el Método Directo al 31 de
diciembre de 2011.

SIEMICRO ANDINA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR METODO DIRECTO
(Expresadas en dolares)

Aios terminados en Diciembre 31, 201 NIIF 201

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:

Utilidad Neta del Ejercicio 293,263 134,828 428,091
(+) Ajustes que no representan movimiento de efectivo

Depreciaciones 4,436 - 4,436
Provisiénincobrables 8,744 - 18,744
Jubilacién Patronal y desahucio - 3,052 3,052
Participacion trabajadores 69,87 - 69,874
Impuesto alarenta 102,691 - 102,691

195,745 3,052 198,797

(#/-) Variacionen el capital del trabajo
(Aumento) Disminuciéon en Activos

(Aumento) Disminucion en Clientes y otros deudores 523,060 (1494,287) (971227)
(Aumento) Disminucién en Inventarios y pagos anticipados 173,951 600,001 773,952

Aumento (Disminucién) en Pasivos
Aumento (Disminucion) en Cuentas por pagar Comerciales

y Otros Deudores (627,396) 460,875 (166,521
Aumento (Disminucidn) en Pasivos Diferidos (295,531) 295,531 -
(225,916) (137,880) (363,796)

Efectivo neto provisto por (utilizado) en las

actividades de operacion 263,092 . 263,092
ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion
Adaquisicion de propiedad, mobiliario y equipos (25,409) - (25409)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversion (25,409) (25,409)

ACTIVIDADES DEFINANCIAMIENTO
Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Pago de dividendos (9,702) - (9,702)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las

actividades de financiamiento (9,702) ) (9,702)

Incremento (Disminucion) Neto del Efectivo en el periodo 227,981 - 227,981

(+) Saldo Inicial del Efectivo y equivalentes 2,23 - 2,238
Saldo Final Efecti Equivalentes del efecti |

aldo Final Efectivo y Equivalentes del efectivo a 230,216 i 230,216

final del periodo
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4.

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES.

Un resumen del efectivo es el siguiente:

Caja
Banco Pichincha C.A.
Inversiones

Diciembre Diciembre Enero,
31, 2012 31, 2011 2011
500 350 350
72,799 228,770 789
1,096 1,096 1,096
74,395 230,216 2,235

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, el efectivo corresponde a los
dineros mantenidos en caja y las cuentas bancarias y el valor registrado es igual a su

valor razonable.

CLIENTES Y OTROS DEUDORES.

Un resumen de los clientes y otros deudores fue el siguiente:

Clientes

Servicios por facturar
Compahias relacionadas
Funcionarios y empleados
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado
Anticipo proveedores
Cuentas por cobrar SRI
Otras

(-) Provision acumulada para
cuentas incobrables

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
1,418,238 1,942,597 409,155
706,197 - -
- - 600,006

150 3,822
- - (43,849)
757,001 558,108 231,478
58,200 1,827 434
- 7,632
5,234 -
2,939,786 2,511,588 1,204,856
37,966 23,080 4,337
2,901,820 2,488,508 1,200,519

29



SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una subsidiaria de SIAE MICROELLETRONICA S.p.A)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 1,

31, 2012 31, 2011 2011

Provision incobrables
Saldo Inicial 23,080 4,337 4,337
Gasto del ano 14,886 18,743 -
Saldo final 37,966 23,080 4,337

INVENTARIOS.
Un resumen de los inventarios fue el siguiente:

Diciembre Diciembre Enero 1,
31, 2012 31, 2011 2011

Importaciones en transito(1) 725,856 63,070 87,022

(1) Correspondiente a la(s) importaciones de equipos de telecomunicaciones de SIAE
MICROELLETRONICA S.p.A (Italia) asi tenemos:

e Radio Enlaces de Alta Capacidad (>100Mb/s) IP/Ethernet, SDH, PDH.
e Radio Enlaces de Media Capacidad (<100Mb/s) IP/Ethernet, PDH.
e Multiplexores SDH ADM.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Al 1 de enero de 2011, este rubro corresponde a | convenio celebrado entre Telefdnica
Internacional S.A.U. de Madrid (Espana), casa matriz de todas las empresas operativas
de Telefénica que operan en varios paises de Latinoamérica, el cual prevé el
compromiso por parte de las mismas, de adquirir a través de las empresas controladas
de Siae Italia, presentes en los mismos paises, para los afos 2010 y hasta el 31 de
diciembre del 2011 equipos de transmision de radio inalambricos (Radios de microonda,
PDH, SDH, PDH-NG, Radios IP), software, servicios de instalacion, soporte de ventas
mantenimiento de las redes por un valor total de USD$50,000,000.

A partir del acuerdo suscrito con Siae Microelectronica S.p.A. (ltalia) a SIAEMICRO

Andina S.A. le corresponde pagar un valor de 1,500,000 a la empresa OTECEL S.A. rubro
que fue liquidado dentro del periodo 2010. (Ver Nota 22)
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Para el registro contable tomando en cuenta el plazo a cumplirse 2010 y 2011 el rubro a
pagar por SIAEMICRO Andina S.A. de 1,500,000 se divide en el ano 2010 el 50% al estado
de resultados como un Gasto Comercial y se registra como anticipo al 31 de diciembre
de 2010 por 750,000.

8. GARANTIAS.

Un resumen de los depdsitos en garantia fue el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre Enero 1,
2012 31, 2011 2011
Depositos en garantia(1) 92,722 45,982 381,486

(1) Al 31 de diciembre 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011, incluye garantias bancarias
a favor de la Corporacion Nacional de Telecomunicaciones CNT E.P. por 19,098 ,
Bussiness Plus por 1,300 y garantias por equipos entregados por 72,324.

Al 31 de diciembre 2011, incluyen principalmente a garantias bancarias a favor
del Instituto Geofisico US$11,290, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.
USS$29,958 y en efectivo a favor del Consejo Nacional de Telecomunicaciones pot
USS$3,252 y Bussines Plus por US$1,300.

Al 1 de enero 2011, incluye a garantias bancarias a favor del Instituto Geofisicc
USS$140,000, Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. US$220,186 y en efectivc
a favor del Consejo Nacional de Telecomunicaciones por US$20,000 y Bussines Plus
por US$1,300.

9. MOBILIARIO Y EQUIPO NETO.

Un detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afos que terminaron
el 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011es como sigue:

Diciembre Diciembre  Enero 1,

31, 2012 31, 2011 2011

Equipo de oficina 83,725 25,559 4,583
Muebles y enseres 7,235 5,984 5,310
Equipos de computacion 15,804 10,507 6,749
Leasing operativo (1) 617,423 - -
724,187 42,050 16,642

(-) Depreciacion acumulada 36,698 8,481 4,045
687,489 33,569 12,597
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(1) Propuesta Leasing Operativo Red de transmision.

e Equipos: 43 Radio Enlaces ALCplus2 + Equipos para DCN + Repuestos.

e Servicios: Path Survey, Site Survey, Frecuency Survey, Budget Link Calculation,

Transporte, 1&C, DCN.
e Mantenimiento Preventivo y Correctivo.

Condiciones:

e Plazo: 36 meses contados a partir de la puesta comercial de todos los equipos a

considerar en la propuesta.

El movimiento del mobiliario y equipo, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero 1,
31, 2012 31, 2011 2011
Costo:
Saldo Inicial 42,050 16,642 7,851
Compras 682,137 25,408 8,791
Saldo Final 724,187 42,050 16,642
Depreciacion Acumulada:
Saldo Inicial 8,481 4,045 1,297
Gasto del ano 28,217 4,436 2,748
Saldo Final 36,698 8,481 4,045
10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS.
Un detalle de las cuentas por pagar fue el siguiente:
Diciembre 31, Diciembre Enero 1,
2012 31, 2011 2011
Proveedores Nacionales 615,566 716,833 1,863,093
Proveedores del Exterior 86,133 - 497,323
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 2,099,688 1,344,459 183,882
Impuesto al valor agregado 119,615 - -
Retenciones en la fuente 5,827 11,434 30,724
Suman y pasan... 2,926,829 2,072,726 2,575,022
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Diciembre 31, Diciembre Enero 1,

2012 31, 2011 2011

Suman y vienen... 2,926,829 2,072,726 2,575,022

Instituto Ecuatoriano Seg. Social 3,174 2,323 1,905

Anticipo de clientes 538,231 57,000 89,746

Otras cuentas por pagar 755 - -
Cuentas por pagar SRI 20,228

3,489,217 2,132,049 2,666,673

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO.

Un detalle de los beneficios a empleados a corto plazo fue el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre Enero 1,

2012 31, 2011 2011

Beneficios sociales empleados 2,002 1,174 1,466
Participacion de trabajadores 117,662 69,874 -
119,664 71,048 1,466

12. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES LARGO PLAZO.

Un detalle y movimiento de los beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo al
y por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 1 de enero de 2011
fue el siguiente:

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011

Provision Jubilacion Patronal 8,412 5,378 3,064
Provision Desahucio 2,422 1,536 798
10,834 6,914 3,862
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El movimiento de la provisién de beneficios empleados a largo plazo, fue como sigue:

Bonificacion

Jubilacion por

Patronal desahucio Total
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 1 de enero de 2011 3,064 798 3,862
Costo neto del period 2,314 738 3,052
Pagos efectuados - - -
Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre 2011 5,378 1,536 6,914
Costo neto del period 3,034 886 3,920

Valor presente de las obligaciones no
fondeadas al 31 de diciembre 2012 8,412 2,422 10,834

De conformidad con las disposiciones del Cdédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en
una misma institucion, tendran derecho a la jubilacion patronal; y, en aquellos casos er
los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 anos, el beneficio se
reconocera en forma proporcional.

Ademas, el Codigo de Trabajo establece que en los casos de terminacion de la relacior
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificara al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma institucion.

La compaiia no mantiene un fondo separado para asumir el pago de estos beneficios y
establece reservar una base a estudios actuariales realizados manualmente por ur
profesional independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el
de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

El Codigo del Trabajo, que establece que la pension mensual del empleado por
jubilacion patronal no podra ser mayor que el salario basico unificado medio del ultimc
ano (USS 292 en el 2012 y USS 264 en el 2011), ni inferior a USS 30 ddlares si solo tiene
derecho a la jubilacion del empleador y de USS 20 si es beneficiario de doble jubilacion.
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13.

PATRIMONIO NETO.
Capital Social

La Compaiia, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 tiene un capital accionario de 10.000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS$1 por accion y
con derecho a un voto por accion.

Distribucion de Dividendos

Los dividendos distribuidos son registrados en los estados financieros de la Compaiia
cuando los accionistas de la Compaiia tienen el derecho a recibir el pago o cuando los
dividendos interinos son aprobados por el accionista de acuerdo con el estatuto de la
Compania.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia
neta de la Compania de cada ano, debe ser destinada a una reserva legal hasta que éstz
alcance un monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir
dividendos de dicha reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada
para aumentar el capital social o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre del 2012 se encuentra pendiente la apropiacion de la reserva legal
correspondiente al ano 2012.

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron
en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las “NIIF”, que generaron
un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el caso de liquidacién de
la compaiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.
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14. IMPUESTO A LA RENTA.

El gasto por impuesto a la renta por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2012
y 2011 es atribuible a lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Utilidad (Pérdida) segun libros
antes de participacion trabajadores
e impuesto a la renta 784,415 600,656
15% Participacion Trabajadores 117,662 69,874
Utilidad (Pérdida) segun libros
antes de impuesto a la renta 666,753 530,782
Mas gastos no deducibles 84,217 31,927
Base imponible 750,970 562,709
Tasa impuesto a la renta 23% 24%

Total Impuesto a la renta
afectado a operaciones en estados

financieros (Impuesto minimo) 172,723 102,691
|

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno reformada por el Codigo de la
Produccién, la Compaiia se acogerd, sin necesidad de oficio o autorizacion a la
siguiente exencion: “Art. 9.1.- Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para e
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.- Las sociedades que se constituyan c
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion asi como también las sociedade:
nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizai
inversiones nuevas y productivas, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto ¢
la renta durante cinco afos, contados desde el primer afo en el que se generer
ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion.”

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las sociedades constituidas en el
Ecuador estaran sujetas a la tarifa impositiva del 23% en el 2012 (24% en el 2011)
gozaran de una exoneracion del 10% sobre las utilidades del ejercicio que sean objetc
de reinversion (aumento de capital). La tarifa del impuesto a la renta se reducira ur
1% anual hasta el tope del 22% a partir del 2013.
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Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la rente
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaiias nacionales a personas
naturales seran considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base
de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas
y distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o paises
de menor imposicion tributaria, seran considerados como ingresos de fuente
ecuatoriana, y por consiguiente, estaran sujetas a retencion en la fuente del impuesto ¢
la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus Accionistas, accionistas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios
anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en le
fuente que corresponda sobre su monto.

El movimiento de la cuenta por cobrar - impuesto a la renta pagado en exceso por los
anos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Anos terminado en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Impuesto a la renta
Saldo Inicial 63,106 (7,100)
Provision del ano 172,723 102,691
Pagos efectuados (63,106) 7,100
Menos retenciones del ano (99,150) (59,813)
Retencion afio 2010 - 20,229
Saldo final por pagar 73,573 63,107

El saldo de impuesto a la renta por pagar constituye las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compaiia, el cual puede ser compensado en los tres
periodos impositivos siguientes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del
respectivo reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.
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Situacién Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compania por los afos 2012 y 2011, estan abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias.

15. VENTAS NETAS.
Un resumen de los ingresos por ventas es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Venta de Materiales 3,768,744 1,678,051

Venta PDH Installation 3,463,160 2,978,757
Venta Leasing Opeativo 57,215

7,289,119 4,656,808

16. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de los costos de los servicios fue el siguiente:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Costo de venta servicios(1) 1,817,421 1,781,977
Costo de venta materiales 3,791,375 1,565,991

5,608,796 3,347,968

(1) Al 31 de diciembre de 2012, dentro de este rubro se encuentra reconocido el costo
por la depreciacion del leasing operativo por 20,581.
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17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES.
Un detalle de los gastos administracion y generales fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Sueldos, mano de obra y demas 239,385 987,828
Servicios basicos 17,930 13,924
Gastos de viaje 30,155 32,423
Suministros y proveeduria 8,398 12,067
Servicios varios 313,493 197,293
Otros gastos generales 22,522 23,180

631,883 1,266,715

18. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de los saldos de gastos financieros al fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011

Gastos financieros y bancarios 2,042 29,570
Impuesto a la salida de divisas 226,546 -
228,588 29,570

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011

Cuentas por pagar : (Nota 10)
Siae Microelettronica S.p.A 2,099,688 1,344,459

2,099,688 1,344,459
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El saldo de cuentas por pagar a corto plazo constituye efectivo entregado por SIAEMICRO
ELLETRONICA S.p.A Inc. - Casa Matriz para el financiamiento de las operaciones de la
Compaiiia y no devenga intereses.

En el afo que termind el 31 de diciembre de 2012 las siguientes transacciones se
realizaron con companias relacionadas:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2011
Ingresos :
Siae Microelettronica S.p.A - 600,000
600,000

|
Compras:
Siae Microelettronica S.p.A 4,653,557 1,714,977
Siae Microelettronica Sdn. Bhd. 55,508 -

4,709,065 1,714,977

RECLASIFICACIONES.

Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 han sido reclasificadas,
a fin de que la presentacion sea consistente con los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012. Las reclasificaciones efectuadas no son significativas.
CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y 01 de enero de 2011, de acuerdo a los asesores
legales, la Compaiia no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser
reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se
requieran registrar en los estados financieros.

CONTRATOS.

Celebrado con: Siae Microelectronica S.p.A.

Tipo: Contrato por asesoria en la comercializacion y distribucion de equipos
electrénicos.
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23.

Objeto: Cumplir con la expansion comercial prevista mediante acuerdo comercial con la
empresa Telefénica Internacional S.A.U. de Madrid (Espana), casa matriz de todas las
empresas operativas de Telefonica que operan en varios paises de Latinoamérica, el
cual prevé el compromiso por parte de las mismas, de adquirir a través de las empresas
controladas de Siae Italia, presentes en los mismos paises, para los afios 2010 y hasta el
31 de diciembre del 2011 equipos de transmision de radio inalambricos (Radios de
microonda, PDH, SDH, PDH-NG, Radios IP), software, servicios de instalacion, soporte de
ventas y mantenimiento de las redes por un valor total de USD$50,000,000.

Adicionalmente a la entrega de equipos, la prestacion de servicios por asistencia técnica
y apoyo comercial a realizar, Siae Italia ha pactado con las empresas controladas de
Telefonica Internacional S.A.U. presentes en algunos paises de Sud América, también er
los intereses de Siae Italia, directamente a las propias empresas controladas para le
promocion de banda ancha movil y servicios de datos.

Costos: A partir del acuerdo suscrito con Siae Microelectrénica S.p.A. (Italia) a
SIAEMICRO Andina S.A. le corresponde pagar un valor de USS 1,500,000 a la empresa
OTECEL S.A. rubro que fue liquidado dentro del periodo 2010.

Siae Ecuador y Siae Italia convienen y pactan que los costos que Siae Ecuador sostendra
con la correspondiente empresa Otecel S.A. para los servicios de apoyo comercial y
soporte técnico, vendran cobrados a Siae Italia por un importe correspondiente a un 80%
del importe completo que Siae Ecuador debera sostener a tal titulo.

Pago: El pago de los costos debera ser efectuados por parte de Siae Italia, dentro de
cuarenta y cinco dias de remitida la informacion soporte, previa confirmacion de
conformidad por "Siae Italia”.

Vigencia: Las actividades de apoyo comercial y soporte técnico que Siae Ecuador
realizara a "Siae Italia” en virtud del Acuerdo Comercial Internacional se efectuaran en
los anos 2010 y 2011, por tanto para ambos afos debera efectuarse el reembolso de los
costos como indicados anteriormente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectlen
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, estan obligados &
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la
Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena
competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida gravable en le
determinacion del impuesto a la renta. En adicion, adjunto a la declaracion de
impuesto a la renta deberan presentar al Servicio de Rentas Internas: a) Anexo de
Precios de Transferencia, dentro de los cinco dias posteriores a la presentacion de le
declaracion; y, b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en un plazo no mayor ¢
seis meses a la presentacion de la declaracion.
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24.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-DGERC GC09-00286
publicado en el Registro Oficial No. 585 del 7 de mayo del 2009, normo el contenido del
Régimen de Precios de Transferencia estableciendo principalmente lo siguiente:

- Deberan presentar el Anexo de Precios de Transferencia aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre
1,000,000 a 3,000,000, y cuya proporcion del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los casilleros
correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea superior al 50%.

- Aquellos contribuyentes que en el 2012 y 2011 hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monto acumulado superior a 5,000,000, deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

- La Administracion de la Compania ha presentado el estudio de precios de
transferencia al 31 de diciembre de 2011 y no existe efectos que se tenga que
registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2012, La Compaifiia se encuentra obligada a cumplir con el
Régimen de Precios de Transferencia y a la fecha de este informe los resultados de
dicho estudio no han sido concluidos y la gerencia estima que no habra impacto sobre
la provision del impuesto a la renta correspondiente al afo fiscal 2012,

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe (30 de
mayo de 2013) no se produjeron eventos, que en opinion. de la administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre }6& estados

adjuntan.
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Sr. Alexis Sosa o Jose LuisTasso
Gerente General y i Comador General
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