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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Junta Directiva de
SIAEMICRO ANDINA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SIAEMICRO ANDINA S.A. (Una
subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A), que corresponden al estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados
integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen
de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A) al 31 de diciembre de 2016, asi como
el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afo terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el Cadigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores IESBA, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Otra informacion
No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego

completo de los estados financieros de la Compafiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembre de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar la Compaiiia o cesar
operaciones, o0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Junta Directiva de la Compaiia son responsables de supervisar el
proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripciéon mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Compainia y de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningun otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, se emiten por separado.

D0 Echdon

Abril 13, 2017 Elizabeth Alvarez - Socia
RNAE No. 193
Quito, Ecuador



Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe 0 no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las
entidades o actividades comerciales para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la
auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.



También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion)
una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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SIAEMICRO ANDINA S.A.

(Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2016 31, 2015
Activos:
Activos corrientes

Efectivo (7) 1,154,409 417,673
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados (8) 1,565,006 3,177,160
Provision cuentas incobrables (8) (85,528) (85,528)
Inventarios 9) 207,855 302,959
Gastos pagados por anticipado (10) 3,443 510
Activos por impuestos corrientes (11) 43,357 55,875
Garantias (12) 4,054 4,054
Total activos corrientes 2,892,596 3,872,703

Activos no corrientes
Mobiliario y equipos (13) 63,522 61,495
Total activos no corrientes 63,522 61,495
Total activos 2,956,118 3,934,198

Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar relacionados (14) 2,257,660 2,872,585
Otras obligaciones Corrientes (15) 88,142 202,792
Otros pasivos corrientes (16) 148,412 95,431
Total pasivos corrientes 2,494,214 3,170,808
Pasivo no corriente
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados (17) 34,016 37,040
Total pasivo no corriente 34,016 37,040
Total pasivos 2,528,230 3,207,848

Patrimonio:
Capital social (19) 10,000 10,000
Reserva Legal (20) 39,546 39,546
Resultados acumulados (21) 378,342 676,804
Total patrimonio neto 427,888 726,350

Total patrimonio neto y pasivos

2,956,118

3,934,198

Ing. José Luis Lasso
Contador General

Ing. Alexis Sosa
Gerente General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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SIAEMICRO ANDINA S.A.

(Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A)

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015

Ingresos por actividades ordinarias (23) 5,610,180 5,619,512

Costo de ventas (24) (4,577,951) (3,989,335)

Ganancia bruta 1,032,229 1,630,177
Gastos de operacion:

Gastos de administracion (26) (566,588) (701,273)
Ganancia bruta (566,588) (701,273)
Utilidad (pérdida) en operacion 465,641 928,904
(+/-) Otros ingresos/egresos

Gastos financieros (27) (267,675) (245,766)
Otros ingresos (24) 13,986 660
Total otros resultados, neto (253,689) (245,106)
Ganancia del ejercicio antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias 211,952 683,798
Participacion de los empleados en las utilidades (15) (31,793) (102,570)
Gasto por impuesto a las ganancias (18) (47,235) (149,843)
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 132,924 431,385
Resultado integral del afio neto de impuestos 132,924 431,385

Promedio ponderado del nimero de accciones en
circulacion

Ing. Alexis Sosa
Gerente General

10,000

Ing. José Luis Lasso
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros

6
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SIAEMICRO ANDINA S.A.
(Una subsidiaria de SIAE MICROELETTRONICA S.p.A)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
AfRos terminados en, 31, 2016 31, 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 132,924 431,385
(+) Ajustes que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones 11,532 125,874
Provision incobrables - 6,635
Jubilacion patronal y desahucio (3,024) 14,235
15% Participacion trabajadores 31,793 102,570
Impuesto a la renta 47,235 149,843
Pérdida en venta de mobiliario y equpo - 77,190
87,536 476,347
(+/-) Variacion en el capital del trabajo
(Aumento) disminucion en Activos
Disminucion en clientes y otros deudores 1,612,154 2,874,147
Disminucion (aumento) en Inventarios 95,104 (288,171)
Disminucion en gastos anticipados y activos por impuestos corrientes 9,585 3,920
1,716,843 2,589,896
Aumento (disminucion) en Pasivos
Disminucion en cuentas por pagar comerciales y otros deudores (561,944) (2,608,815)
(Disminucion) aumento en otras obligaciones corrientes (193,678) 1,192
(755,622) (2,607,623)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,181,681 890,005

Flujos de efectivo por las operaciones de inversion
Adquisicion de mobiliario y equipo (13,559) (2,369)

Venta de equipo leasing operativo 159,489
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (13,559) 157,120
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (431,386) (942,165)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (431,386) (942,165)
Aumento neto del efectivo 736,736 104,960
Efectivo al inicio del afo 417,673 312,713
Efectivo al final del afo 1,154,409 417,673

Ing. Alexis Sosa Ing. José Luis Lasso
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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