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Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Dlrectiva de
Siaemicro Andina S.A.
Quito, Ecuador

: Dictamen sobre los estados financieros

- 1. Hemos audltado los balances generales que se adjunta de Siaemicro. Andma S.A. al 31 de’

' diciembre de 2011 y 2010 y los correspond\entes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de polmcas de contablhdad S|gnificatwas y otras notas aclaratorias. .

. Responsabilidad de la administracién sobre los estados ﬁnancieros '

2. La Adm1mstrac10n es responsable de la preparacion y presentacion rrazonable de los .
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsablhdad incluye: disefar, implementar y manténer el control interno relevante a
la preparacion y presentacwn razonable ‘de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y hacrendo estimaciones

o contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor DE CO
3. Nuestra responsabllldad es expresar una opinién. sobre los estad fmancie,os :ﬁmba

. nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de} acuerdo éﬁﬁ

" Internacionales de’ Auditoria y Aseguramiento NIAA, Dichag n ren que

cumplamos con requisitos éticos, asi como que' planeemos y dgsempe _emm

para obtener segundad razonable sobre si los estados fma jeres- UIB?EO de

' representacion erronea de importancia relatwa.

4. Una auditoria lmphca desempenar procedlmlentos para obtener evidencia de audltona._’ C

sobre  tos montos y revelaciones  en ‘los estados financieros. Los procedimientos
.. seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la ‘evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor : considera el control
interno relevante a la preparacion y representacion razonable de los estados financieros
por Siaemicro Andina S:A., para disefar los procedimientos de auditoria que sean
. apropiados en las: circunstanaas, pero: no con el fin de expresar una opinion - sobre la
efectividad del control interno de Siaemicro Andina S. A.. Una auditoria también incluye, .
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones -
- contables hechas por ta Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria. -
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Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Siaemicro Andina S.A. al 31
de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por los aios terminados en esas fechas, de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, {a Compaiiia mantiene centralizadas sus ventas en un
solo cliente OTECEL S.A. representado un 83% y 80% sobre el total de ingresos
respectivamente. '

7. Tal como se menciona en la Nota P, segun Resolucion No. 08.G.DSC.010 en el afio 2008,
se dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias; y la .
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el aio 2009 emite el instructivo complementario para .
la implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIF. La Compaiiia prepara sus estados financieros sobre la
base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

-

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

. 8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
: como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado. _
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Siaemicro Andina S.A. :
Balances Generales i
(Expresados en délares) i
]} it
Diciembre 31, . . : 2011 2010 -
Activos
Activos corrientes: , _ .
Efectivo : R . 230,216 2,235
Cuentas por cobrar {Nota A) o 2,462,202 2,690,219
- Inventarios ' (Nota B) © 63,070 87,021
Gastos pagados por anticipado - (Nota: C) : - 150,000
Total activos corrientes c o 2,755,488 2,929,475
~ Mobiliario y equipo ~ (NotaD) , 33,570 12,597
Garantias . : “(Nota E). . - 45,982 381,486

.. 2,835,040 . 3,323,558

Pasivos y patrimonio de los accionistas v
Pasivos corrientes: B TSI .
Cuentas por pagar o (NotaF) = o 2,114,588 3,060,626

Obligaciones con los traba]adores ~ .. {Nota G) C 71,048 1,466
Impuesto a larenta = (Nota ) C 63,106 -
Pasivo diferido ' L {Nota H) r _— - 295,531
ATotal pasivos corrientes ' e 2,248,742 3,357,623
Patrimonio de los accionistas: - N . o SR
Capital social L (Nota J) - : 10,000 10,000
_Reserva legal : © . (NotaK) e 39,546 -~ - 39,546
- Utilidades retenidas (perdldas : S o _
acumuladas) S (Notal) - - 536,752 . . (83,611) .
- Total patrimonio de los accionistas. = o 586,298 - (34,065) .

2,835,040 3,323,558
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Siaemicro Andina S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

-

Afos terminados en Diciembre 31 ]

. 2011 2010

Ventas netas 4,647,964 - 4,868,544
Costo de ventas 3,472,387 4,563,312
Utilidad bruta en ventas 1,175,577 305,232
" Gastos de administracion y ventas o
en operacion 1,275,759 424,926
Pérdida en operacién , (100,182) (119,694)
Otros ingresos (gastos): ‘
Ingresos financieros - 2,456 4,554
Otros ingresos " 600,000 30,017
Gastos financieros (28,231) -
Qtros egresos . (8,215) : ,(1'518.)
' — _ . 566,010 33,053
Utilidad (pérdida) antes de participacion ) o
trabajadores e impuesto a la renta 465,828 (86,641)
Participacion a trabajadores (Nota G) 69,874 .
Impuesto a la renta ' {Nota |) . -102,691 53,128
Utilidad ‘Bérdidal neta : ) 293|263 ‘139i769l _
Utilidad (pérdida) neta por accién , 2033 (13.98)
Promedio ponderado del nimero de | L

acciones en circulacién 10,000

. . 1°I°°0 :

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
. -4




- Sfaemicro Andiha }S.A.
. Estédos de Evolucién del Patrir_n,onio.

(Expresados en délares)
N

Aflos terminados en Diciembre 31 ' ‘2011

i 2010

Capital social B ' (Nota J) : '

" Saldo inicial y final - o . 10,000 10,000
Reserva leéai : § (Nota K) '
. Saldoinicial y final . L 39,546 . 39,546
Utilidades retenidas (pérdidas c

acumuladas) - (Notal) :

Saldo inicial o o C L (83,611) 371,641

Pago de dividendos o , L (9,702) (317,049)

Ajuste . o SO 336,802 1,566

Utilidad (pérdida) neta i : B ' 293,263 (139,769)
~_Saldo final I - 536,752 - (83,611)

. Total patrimonio de los accionistas o 586i2§8r - ‘34i04iu5I'E o

.-

Ver politicas de contabilidad 1signifk:ativas :

y notas a los estados financieros.
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Afios terminados en Diciembre 31

. 2010

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Siaemicro Andina S.A.

(Expresados en dblares)

2011

Estados de Flujos de Efectivo

10,586,410

RN PRI NIV QIR RN ONCT

.-

Efectivo recibido de clientes 4,597,407
Efectivo pagado a proveedores (4,887,370) (10,402,625)
Pago por beneficios sociales y participaciones (12,955) (103,290)
Otros ingresos 563,554 28,499
Intereses recibidos 2,456 4,554
Efectivo neto provisto por las actividades de _
operacion 263,092 113,548
Flujos de efectivo por las actividades de inversion: ' :
Pago por compra de mobiliario y equipo (25,409) (8,791)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (25,409) _(8,791)
- Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento: : ’
Pago por dividendos -t (9,702) (317,049)
Ajuste - - ‘r
Efectivo neto (utilizado) en actividades de
financiamiento (9,702) (315,483)
* Aumento (disminucion) neta de efectivo 227,981 (210,726)
Efectivo al inicio del aino 2,235 212,961
Efectivo al final del ano 230,216 2,235

B T e s SO 8 T i e St A A ey 5.-.&.'W‘m-nw:“‘-ﬁ“~.wmm \Mwmm £ W"“*‘N’l—ﬂ M Aes kB At i k2"

Ver politicas de contabilidad significativas -
y notas a los estados financieros.
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Siaemicro Andina S.A.

Concihaciones de la Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto
: Provisto por las Actividades de Operacién

‘(Expresadas en délares) -

~_ Afos terminados en Diciembre 31, a 2011 -2010 ¥
Utilidad (Pérdida) neta 293,263 - (139,769) -

- Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con , :
el efectivo neto provisto por las actividades de o . B
operacion: : . . : ' S ‘ Lo qJ
Depreciacién 4,436 : 2,748
Provision para cuentas incobrables o ‘ - 18,743 -

- Provision para obligaciones con los traba]adores e o ' -
lmpuesto a larenta v o 172,565 53,128
.Cambios en activos y pasivos operativos _ ' S S ,
Disminucién en cuentas por cobrar E : *..523,060 3,854,343
- Disminucién (aumento) en inventarios y gastos . : - S
pagados por anticipado 73,957 (87,021) :
(Disminucidn) en cuentas por pagar y gastos. e B o .
* acumulados por pagar ' . (627,103) (2,360,648)
- (Disminucion) en obhgaaones con los traba]adores e : o
impuesto a la renta 5 , (292) . .~ - (93,000)
(D1$mmudon) en paswos dlferidos o (295,531) (1,116,233)
 Efectivo neto growsto Er las actmdades de %radt’m ' 263i092 113I548

La Compania al 31 de diciembre de 2011, ajusté los resultados acumilados por 336,802, =
‘disminuyendo cuentas por pagar impuestos-por 331,897, aumentando ca]a bancos- por 5,881y 1
cuentas ‘por pagar compamas relaaonadas por (976) ‘ , t

ey s
TR

. Ver politicas de contabilldad signiﬂcativas 5
‘ y notas a los estados financleros
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Siaemicro Andina S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién La Compaiiia Siaemicro Andina S.A., fue constituida el 18 de junio de -
del negocio 2008, en la ciudad de Quito - Ecuador. La Compaiia tiene como
objeto la- importacion, exportacion y suministro de equipos de
telecomunicaciones y el suministro de planificacion, diseiio,
instalacion, mantenimiento y aplicacion de servicios de asistencia en
el ambito de redes y los sistemas de telecomunicaciones.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compama estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros,
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacion con los
estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacion de
mobiliario y equipo y los. pasivos por impuesto a la renta y
participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia Considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Mobiliario y equipo  El mobiliario y equipo se encuentran registrados a su costo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.
La depreciacion se catcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

- Activos Tasas
g Muebles y enseres L 10%
' Equipo de oficina o 10%
' . Equipo de computacion . - 33,33%
- Garantfas Los rubros se encuentran registrados al costo. '

Ingresos diferidos Los rubros de. ingresos diferidos corresponden a valores registrados
por servicios facturados durante el periodo, que seran reconocidos
cuando se preste el servicio.

3
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i Siaeinicr_o Andina S.A. -

Politicas de Contabilidad Significativas

Utilidad (pérdida) por La Compaiia determina la utllldad (perdlda) neta por accion segun la

accion

Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accion".

v Segiin este pronunciamiento las utilidades por accion se deben

calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de

acciones ordinarias en circu'lacién durante' el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propésitos de calcular el

 promedio ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las

acciones comunes son consideradas wgentes desde la fecha en la cual
se realizo el aporte de capltal
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Siaemicro Andina S.A.
Notas a los Estados Financieros w
(Expresadas en délares)

- p
L !

A. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar

Diciembre 31, 2011 2010

¥
Clientes 1,876,751 841,817 B
Compaiitas relacionadas (Nota M) (1) - 1,200,006
Funcionarios y empleados 3,822 -
Impuesto a la renta (Nota 1) _ - 7,100
Impuesto al Valor Agregado 597,648 637,567 B
Anticipo a proveedores 1,827 434 X
Cuentas por cobrar SRI . 7,632 g
Otras 5,234 - !

2,485,282 2,694,556 4
Menos provisién acumulada para - ;

cuentas incobrables : . 123,080 4,337 |

(1) Estos rubros corresponden al convenio realizado con
- SIAEMICROELECTRONICA S.p.A. (Ver Nota N)

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue

como sigue:
— 2011 ‘ 2016

Saldo inicial 4,337 4,337

Provision del afio . — 1874 - -

Saldo final . 3 23,080 4337 ﬁ
B. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: | A

Didembre 31, | 2011 2010

Importaciones en transito (1) 63070 87,021

(1) Este rubro corresponde a la importacion de equipos de
telecomunicaciones de Siae Microelectronica S.p.A. (ltalia) asi
tenemos: '
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C. Gastos pagados
por anticipado

D. Mobiliario y
~equipo

|

| Siaemicro Andina S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Radio Enlaces de Alta Capacidad (>100Mb/s) IP/Ethernet,
SDH, PDH. ‘ :

Radio Enlaces de Media Capacidad (<100Mb/s) iP/Ethernet,
PDH.

Multiplexores SDH ADM.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, o ~ 2011 . 2010
Otros gastos pagados por :
anticipado ' (1) - 150,000

- 150,000

(1) Corresponde a valores reconocidos a'OtveCel S.A. por concepto

de acuerdo comercial por monto de compras.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, - 2011 ' 2010

Equipo de oficina _ . 25,559 - 4,583
Muebles y enseres " 5,985 ' 5,310 -
Equipos de computacion 10,507 - 6,749
' - - 42,051 16,642
Menos depreciacion acumulada 8,481 -~ 4,045

, L _33,570 ' 12,597

El movimiento del mobiliario y equipo, fue como sigue:

2011 2010

Costo: ' ' . R '
Saldo inicial S 16,642 7,851
Compras = - ’ - 25,409 8,791
Saldofinal - . 42,051 16,642

2w i e et
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Siaemicro Andina S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

2011 2010

Depreciacion acumulada: | .
Saldo inicial 4,045 1,297
Gasto del ano . 4,436 2,748
Saldo finat 8i481 4i°45

E. Garantias Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Depésitos en garantia (1) 45,982 381,486

, 45I982 381i486

(1) Al 31 de diciembre 2011, incldye garantias bancarias a favor del

Instituto Geofisico 11,290, Empresa Eléctrica Regional Centro

Sur C.A. 29,958 y en efectivo a favor del Consejo Nacional de
Telecomunicaciones por 3,252 y Bussines Plus por 1,300.

Al 31 de diciembre 2010, incluye garantias bancarias a favor del
Instituto Geofisico 140,000, Empresa Eléctrica Regional Centro
Sur C.A. 220,186 y en efectivo a favor del Consejo Nacional de
Telecomunicaciones por 20,000 y Bussines Plus por 1,300.

F. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2011 2010
Proveedores nacionales’ 716,833 503,952
Proveedores del exterior . 183,882 .
Companias relacionadas (Nota M) 1,344,459 1,738,673
Impuesto al valor agregado 39,539 406,089
Retenciones en la fuente 11,434 10,495
Anticipos de clientes (1) - 215,629
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 2,323 1,906

2,114,588 3,060,626
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 Siaemicro Andina S.A.

Notas a los Estados Financieros

(1) Al 31 de diciembre de 2010, este rubro corresponde al anticipo
v de clientes: Empresa. Eléctrica Regional Centro Sur C.A. por
131 629 e Instltuto Geoﬁsrco por 84,000.

G. Obligaciones con El movimiento de las obhgacrones con los trabaJadores, fue como
- los trabajadores sigue:

2011 2010
‘Beneficios sociales: ‘ : S
Saldo inicial . 1,466 , 1,173
Provision det afo o 12,663 10,290
~_Pagos efectuados. - . £12,955) (9,997)
Saldofinal . .. o . 1,174 1,466
Participacién de los )
. trabajadores: : ‘ : '
Saldo inicial’ R ' G- . 93,293
Provision del aio Yy 69,874 : -
Paggs efectuados 5 ' L. (93,293)
_Saldo final ____ B 69,874 '

RO | o 71,048  ,1‘,466
(:1 ) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compama debe -
destinar el 15% de la utilidad anual antes’ del \mpuesto ala
renta para repamrlo entre sus trabajadores

- H. ~Pasivo _djferidp Un resumen de esta cuenta, fue .como sugue

| Qz95i531_
E ('1) Al 31 de dicnembre de 2010 estos valores corresponden a

. y no devengados

13
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(Expresadas en d6lares)'

Diciembre 31, 1 2010 .
. 'ngresosdlfendos (1) - - , 295 531

ingresos diferidos por venta de servicios, que fueron facturados

TR RS e
RS

e b e R T

TTETTS

e e e ATt

st
i it

TIENT

i A is it 3 it

E‘« e



~
=
:
=

impuesto a la
renta

Siaemicro Andina S.A.
Notas a los Es‘tados Financieros

(Expresadas en dolares)

La provisién para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del
(24% y 25%) o (24% y 15%) respectivamente por cada aiio.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2011, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la
renta definido y pagado para este afio de acuerdo con el articulo
NO80 del Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno. La provision del impuesto a la renta por el aito terminado el
31 de diciembre de 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del (25%
y 15%) por reinversion de parte de sus utilidades.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - (COPCl), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecid una reduccion progresiva, para todas la sociedades de (1)
un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el
ejercicio econdémico del afio 2011, 23% para el aito 2012 y 22% para el
ano 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497 S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94 S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244 S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, seiiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los. establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afo 2010, estaran sujetas a la tarifa
impositiva det 25% sobre su base imponible.

Las sociedades qUev reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

14




Siaemicro Andina S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
_—

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacion de diversificacion productiva

e incremento de empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que

sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo

ejercicio econdmico en que se ha aphcado la reinversion de

utilidades. ,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compania; mismo
que debera contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcién del bien: ano de
fabricacion, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor;
y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva.

L . 2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion =

- del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de

y - . adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien

relacionado con la actividad productiva, analisis:detallado de los

indicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incrementen el empleo. '

\

LR R EERXRREXRL

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el -
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion. '

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la'Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral.. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constltuyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran

- de una exoneracién del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
anos, contados desde el primer afo-en el que se generen mgresos
atribuibles dlrecta y umcamente a la nueva inversion.

15
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Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o. del Canton Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores econdmicos considerados prioritarios
para el Estado:

b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados; £

¢. Metalmecanica; 4

d. Petroquimica; i

e. Farmacéutica; : L

f. Turismo; it

g. Energias renovables incluida la bloenergm 0 energia a partir de 1
biomasa; o

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;

- {. Biotecnologia y Software aplicados; y,

j. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento

de exportaciones, determinados por el Presidente de la Replblica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

. Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituirdA en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

a. Produccidn de alimentos frescos, congelados e industrializados; 1

S e e e S e e R ik SR T 2

vy

e

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econémico cada
trienio -se considerara como el primer afio del primer trienio al
periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo
en . el ejercicio economico  respectivo; y para el efecto el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a
la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan: .

T —

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor
o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible
resistir,, como un naufragio, un terremoto, el apresamiehto de

enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.
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Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo 1
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado b
como gasto Impuesto a la Renta. |

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el aino 2011 (inclusive).

e KT

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa |
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operacuones, fue
como sigue:

Diciembre 31, 2011 . 2010

Utilidad (pérdida) segun libros !
antes de participacion de
trabajadores e impuesto ala . . - _,-t

)

renta ° 465,828 (86,641) !
15% participacion a traba]adores 69,874 - - i
Utrlldad (perdida) después de ” ‘ !
participacion a trabajadores . . 395,954 (86,641) o
- Més gastos no deducibles__ 31,927 7,220 o
: : . )
Base imponible : . 427,881 . - = (79,421)

Total impuesto alarenta
afectado a operaciones en los
estados financieros (Impuesto

mlmmoz V . 102‘691 53I128

El movimiento del impdesto a la renta, fue como sigue: ’ 3

2011 2010 i
Saldoinicial (7,100) (12,249) Ik
Provision del aio. T 102,691 53,128 I
Pagos efectuados 7,100 - }
Menos retenciones del ano : (59,813) (47,979) i
Retencion aﬁo 2010 20,228 - L
Saldo final por pagar (cobrar
Nota A) (Nota | . 63,106 7,100

XL LRERRXXRXLRLLE

TSI Y

J. Capital social Es-'té constituido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por 10.000
, acciones comunes, autorizadas, suscritas y en curculacion de valor
s nominal de USS1 cada una respectwamente

P
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K. Reserva legal La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

L. Utilidades El saldo de utilidades retenidas de esta cuenta esta a disposicion de
retenidas los accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para la
(pérdidas distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
acumuladas) impuestos, etc.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase él 25% de la utilidad gravable del afo.

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2011, realizé un ajuste a t
resultados acumulados por 336,802, disminuyendo cuentas por pagar :
impuestos por 331,897, un aumento en caja bancos por 5,881 y
cuentas por pagar compaiiias relacionadas por (976).

M. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compalifas :
relacionadas

Diciembre 31, L 2011 . 2010

Cuentas por cobrar: (Nota A) -
Siae Microelettronica S.P.A.

(Italia) | . 600,000
Siae Microelettronica .
(Colombia) - 6

s
Acuerdo comercial (Nota Ay
Nota N humeral 2) Co
Siae Microelettronica S.P.A.
(Italia) : - 600,000

- : . 1,200,006

S S e U S U U SOy
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Diciembre 31, 2011 2010

Cuentas por pagar: (Nota F) . ,
Siae Microelettronica S.P.A. . 1,344,459 1,738,673

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue: :

Anos terminados en Diciembre 31, 3 2011 2010

Ingresos: S SRR
. Siae Microelettronica S.P.A. 600,000 ’ -

00 .

Compras: . - ‘_ - ’
- Siae Microelettronica S.P.A. 1,714,977 2,076,237 |

B I

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables
a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

N. Contratos Los contratos aplicados por la Compania durante el afio 2011 se
o resume a continuacion: C

1.- Celebrado con: Siae Microelectrénica S.p.A.

Tipo: Asesoria en la comercializacién y distribucion de equipos
elec_trénicos. (Noviembre, 2010) . .

'En el mes de noviembre de 2010 se efectia el acuerdo de Asesoria en
la comercializacion y distribucion de equipos electronicos que lleva
por objeto el cumplir con la expansion comercial prevista mediante
acuerdo comercial con la empresa Telefonica Internacional S.A.U. de
Madrid (Espana), casa matriz de todas las empresas operativas de
Telefonica .que operan en varios - paises de Latinoamérica, el cual -
prevé el compromiso por parte de las mismas, de adquirir a través de
~ las empresas controladas de Siae Microelectrénica S.p.A.(italia)
presentes en los mismos paises, para los :ainos 2010 y hasta el 31 de
* diciembre .del 2011 equipos de transmision de radio inalambricos
(Radios de' microonda, PDH, SDH, PDH-NG, Radios IP), software,
servicios de instalacion, soporte de ventas y mantenimiento de las
" redes por un valor total de US$50,000,000.
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0. Precios de
transferencia

Siaemicro Andina S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Adicionalmente a la entrega de equipos y la prestacion de servicios
por asistencia técnica y apoyo comercial a realizar, Siae Italia ha
pactado con las empresas controtadas de Telefénica Internacional
S.A.U. presentes en algunos paises de Sud América, la promocién de
banda ancha mévil y servicios de datos.

2.- Tipo: Apoyo Comercial y soporte técnico.

Siae Andina S.A. y Siae Microelectronica S.p.A.(ltalia) durante el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2011, pactan un apoyo
comercial y soporte técnico por un valor de US$ 1,200,000, el mismo
que se realizaran el 50% en el periodo 2010 y 50% el periodo 2011.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
publicé la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacion
del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia. *

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitio la Resolucion No. NAC DGER2008 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece
que los contribuyentes sujetos al impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
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Por otra parte, mediante Resolucién emitida por el Servicio de Rentas
Internas No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las
resoluciones Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC DGERCGCO09 00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior. incluyendo paraisos
fiscales - sean superiores a USS 3,000,000, deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
USS 1,000,000 y USS 3,000,000 si la proporcion de operaciones con
partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
US$5,000,000, deberan presentar el Informe lntegral de Precios de
Transferenma

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del v ik
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que i
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos T
pasivos que: 3

1. Presenten un impuesto causado supenor al 3% de sus ingresos
gravables. f

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o reglmenes
flscales preferentes, y

3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables.

T e e

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas

No. NAC DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 .
del 28 de enero de 2011, establece que estos contribuyentes deberan _
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del i
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha ‘
de exigibilidad.de la declaracion del Impuesto a la Renta. S

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de i
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 - I
del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exuglbilldad de
la declaracién .del Impuesto a la Renta; y la no presentacién, asi
como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser

~sancionada con multa de hasta US$15,000.

e

Rt e
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La Administracion de la Compaiia considera que se cumplira con el
plazo establecido para la presentacion del informe integral y que se
estima que no existira un efecto importante que se tenga que
registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2011.

Adopcién de las El 21 de agosto de 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia

Normas de compaiiias No. 06.Q.IC1.004, se exige la aplicacion de las Normas

Internacionales Internacionales de Informacion Financiera a partir del afio 2009 a las

de informacién compaiiias y entidades sujetas al control y vigilancia de la referida

Financiera Superintendencia. El 20 de noviembre de 2008, con Resolucién de la
Superintendencia de Compainias No. 08.G.DSC; se establecio la
prorroga para la adopcion del cuerpo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad; la cual consiste en que deberan aplicar tales normas a
partir del 1 de enero del 2012 a las compaiiias que no tengan que
aplicar NIIF’S en el primero y segundo grupo. La Compafiia pertenece
al 3 grupo, debe aplicar NIIF’S para las PYMES.

Para tal fin utilizaran como aiio de transicion el terminado el 31 de
diciembre del 2011 y como parte de este proceso, las compaiiias
elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2011, un cronograma de
implementacion el cual tendra, al menos, lo siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

LR R R R KRR R R R R R

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios
0 accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.”

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos '
periodos de transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio
bajo NiIF, at 01 de enero y al 31 de diciembre del periodo de
transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2011, bajo NEC al estado
de resultados bajo NIIF Explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efectivo del 2011, previamente
presentado bajo NEC.”
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“Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y
en el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2011 y ratificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando

- conozca y apruebe los primeros estados financieros del e)erc1c10 bajo
NIiF".

i

. “Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2011, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2012"

Estos nuevos requenmIentos pueden tener no sblo consecuencia
significativa en las cifras y contenidp de los estados financieros de su

~empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacnon de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de dlciembre de 2011y 2010, la Compaiiia prepar6 sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de  Compafias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el : Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion. Financiera NIIF, aplicable a
“todos los entes bajo su.control, el cual sefiala lo siguiente:

Presentacién de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en la
versién vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
"Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus-
siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de implementacion
-para los::afos 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Reglstro Oficial No 498 (31-12- 2008),
(At 1)
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Todas las transacciones u operaciones econémicas de las compaiias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2).

Las companias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacion complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art
3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (3er grupo de
compaiias) que aplicaran NIIF a partir de! 01 de enero de 2012 (Art
5):

Opcion 1:  Presentacién de estados financieros trimestrales y
anuales de 2011 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2010, aplicando integramente las
NIIF.

Opcion 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales
NEC los primeros tres trimestres del 2011, y resentacion
de estados financieros anuales de 2011 (incluidas notas
explicativas) comparativos con 2010, aplicando
integramente las NHF. A partir del 2012 deben
presentar estados financieros comparativos con 2011,
aplicando integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia. de Compaiias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 ala 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los anos 2009, 2010 y 2011
por las compaiifas y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).
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Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

Q. Ley Reformatoria En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
para la Equidad 2009, se publico la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
Tributaria del TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
Ecuador TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes

reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010. .

La Compania ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros. '

R. Eventos Con fecha .05 de enero y 06 de febrero de 2012 verificamos la

’ subsecuentes transferencia recibida a la cuenta.corriente de la. Compaiiia del
Banco Pichincha por {a cancelacion del saldo por cobrar a OTECEL
S.A. por 1,131,842 y 539,367 respectivamente. '




