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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
Joyapalma Cia. Ltda.:

Informe de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Joyapalma Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, asi como el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, e igualmente el resumen de las politicas de contabilidad importantes y las
otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes descrifos presentan razonablemente en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de Joyapalma Cia. Ltda., al 31 de diciembre de
2018, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha
Jfecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para
Pymes, aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros.

Fundamentos para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen wmds detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Consideramos que la evidencia de auditoria, que hemos obtenido proporciona una base suficiente
Yy apropiada para nuestra opinion de audiforia.

Independencia

Somos independientes de Joyapalma Cia. Ltda., de acuerdo con el Codigo de Etica pard
profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para contadores
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion de Joyapalma Cia. Ltda., es responsable por la preparacion de otra
informacion. Otra informacion comprende el Informe contable y financiero de la Gerencia (que no
incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fie obtenida
antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe contable y financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha
de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién y del Directorio sobre los estados financieros

La Administracion de la Compatiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para Pymes aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros (Nota 2), y de control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de
empresa en marcha, a menos que la Administracion intente liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracion de la Compania son responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financiera de la Compatiic.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos, siempre y cuando de
manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones economicas a ser
tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los

estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaitia, como
agente de retencion y percepcion, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emiten
por separado.

Quito-Ecuador, marzo 13 de 2019

MC&B Audit Consulting C.

L.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), ejercimos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante
toda la auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. Ll riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
Jfalseamiento, o la rescision del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por el Gobierno Corporativo (Administracion) del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
0 no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados
a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable.

o Obtuvimos suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion
financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar
una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los inicos responsable de
nuestra opinion de auditoria.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo (Administracion) en
relacion con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los
resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos
relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones
y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados del Gobierno Corporativo
(Administracion), determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos
que la ley o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando,
en circunstancias exiremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 7)
Activos financieros (nota 8)
Inventarios (nota 9)
Activos por impuestos corrientes (rnota 10)
Gastos pagados por anticipado (nota 11)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, Maquinarias y equipo, neto (rnota 12)

Total activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos
Total activos
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (nota 13)
Pasivos financieros corrientes (nota 14)
Otras obligaciones corrientes (nota 15)
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar

Provisiones por beneficios a empleados (nota 16)

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio neto (nota 18)
Capital suscrito o asignado
Aporte para futuras capitalizaciones
Reservas
Resultado acumulado adopcion NIIF
Ganancias acumuladas
Ganancia neta del periodo
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales
Patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros
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Ing. Sebastian Alzamora Donoso
Gerente General
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Aiio terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
USD$ 1.640,07 USDS$ 1.598,63
241.740,72 193.375,46
239.555,13 147.129,62
5.041,40 6.685,37

1.618,69 1.382,16
489.596,01 350.171,24
1.014.563,68 551.140,68
1.014.563,68 551.140,68
2221,75 ;

USD$ _ 1.506.381,44  USD$ 901.311,92
USDS  547.937,15 USDS$ 473.621,93
55.315,84 27.462,67
57.256,12 90.533,61
660.509,11 591.618,21
28.587,19 24.430,00
28.587,19 24.430,00

USD$ ___ 689.096,30 USD$ 616.048 21
USD$ 160.000,00 USD$ 160.000,00
19.928,30 16.912,62

(12,60) (12,60)

105.348,01 48.050,07
30.244,43 60.313,62
501.777,00 :

USD$ ~ 817.285,14  USDS 285.263,71
USD$ _ 1.506.381,44 USD$ 901.311,92
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Ing. Rosa Aguirre Villavicencio
Contador



JOYAPALMA CIA. LTDA.

Estados de Resultados del Periodo y Otro Resultados Integrales

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de actividades ordinarias (nota 19)

Costo de ventas (nota 20)
Utilidad bruta en ventas
Gastos
Gastos administrativos (nota 21)
Gastos financieros (nota 21)
Otros ingresos

Otros Gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 17)
Impuesto a la renta Corriente
Impuesto a la renta Diferido
Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales

Utilidad antes de efectos integrales

Partidas que no reclasificaran al resultado del periodo:

Resultado integral total del afio

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros

N
e
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Ing. Sebastian Alzamora Donoso
Gerente General

US$

Aiio terminado al 31 de diciembre

2018 2017
513.618,05 US$ 592.900,66
(379.759,01) (445.383,67)
133.859,04 147.516,99
(95.047,27) (91.680,51)
(19.415,18) (3.663,95)
15.370,56 23.513,70
(3.180,29) (1.629,83)
31.586,86 74.056,40
(3.564,18) (13.742,81)
2.221,75 -
30.244,43 USS$ 60.313,62
501.777,00 -
532.021,43 60.313,62
532.021,43 USS$ 60.313,62
= ‘\\\'\\
kKosa > G\
Ing. Rosa Aguirre Villavicencio
Contador



JOYAPALMA CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

iil::ii;:iembre de 2016 US$ 160.000,00 14.286,44 (12,60) (22.143,04) 46.946,24 199.077,04
Reconocimiento inventarios 25.873,1 25.873,05
Saldo al 1 de enero de 2017 Uss 160.000,00 14.286,44 (12,600) 3.730,01 46.946,24 224.950,09
Transferencia a resultados 46.946,24 (46.946,24)

Apropiacion de reserva legal 2.626,16 (2.626,16)

Utilidad del ejercicio 60.313,62 60.313,62
Pérdida / Ganancia actuarial ORI

Saldos al

31 de diciembre de 2017 Uss 160.000,00 16.912,60 (12,60) 48.050,09 60.313,62 285.263,71
Transferencia a resultados 60.313,6 (60.313,62)

Apropiacion de reserva legal 3.015,68 (3.015,680)

Reavaluo de Activos 501.400,00 501.400,0
Utilidad del ejercicio 30.244,43 30.244,43
Pérdida / Ganancia actuarial ORI 377,00 377,00
Saldos al

31 de diciembre de 2018 Uss 160.000,00 19.928,28 (12,60) 105.348,03 30.244,43 501.400,00 377,00 817.285,14

Véanse las notas que acomparnan a los estados financieros

Ing. Sebastian Alzamora Donoso
Gerente General

Ing. Rosa Aguirre Villavicencio
Contador



JOYAPALMA CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo en actividades operativas

Recibido de clientes

Otros cobros relativos a la actividad
Pago proveedores bienes y servicios
Pago a empleados

Impuestos pagados, neto

Intereses y otros gastos financieros

Otros pagos relativos a la actividad

Al termino al 31 de diciembre de

2018 2017

Cifras
Comparativas
US$ 518.054,91 615.455,94
14.057,37 23.513,70

(274.986,27)
(260.692,00)

(362.895,50)
(259.270,27)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion (nota 21)

Flujo de efectivo en actividades de inversion

Efectivo (usado en) propiedad, planta y equipos (rota 10)
Efectivo producto de la venta de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto (usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Obligaciones financieras y terceros, netas
Obligaciones con terceros

Pago obligaciones laborales

Dividendos pagados

Efectivo (usado en) actividades de financiamiento

Aumento en efectivo neto
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al fin del afo (nota 5)

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros

7 J 4
.o F R »
i i ]
& -

Ing. Sebastian Alzamora Donoso

Gerente General

(13.954,48) (6.700,69)
(1.913,17) (3.663,95)
(5.338,47) (3.703,10)

(24.772,11) 2.736,13

- (527,96)
- (527,96)
27.853,17 (14.927,30)
- 13.366,78
(3.039,62) (612,00)
24.813,55 (2.172,52)
41,44 35,65
1.598,63 1.562,98
USS 1.640,07 1.598,63
‘H\\,
— ~
O Dz O
Ing. Rosa Aguirre Villavicencio
Contador
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JOYAPALMA CiA. LTDA.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
Notas a los estados financieros

Informacion general
Declaracion de cumplimiento
Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros

(3.1) Moneda funcional y de presentacion
(3.2) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
(3.3) Periodo Econémico

(3.4) Aprobacion de Estados Financieros
Resumen de las principales politicas contables
(4.1) NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
(4.2) NIIF 16 Arrendamientos

(4.3) Instrumentos Financieros

(4.4) Efectivos y equivalentes de efectivo
(4.5) Inventarios

(4.6) Propiedad, Planta y Equipo

(4.7) Deterioro del valor de los activos

(4.8) Beneficios a los empleados

(4.9) Provisiones y contingencias

(4.10) Impuesto a la renta

(4.11) Reconocimiento de ingresos

(4.12) Reconocimiento de costos y gastos
(4.13) Distribucion de dividendos

(4.14) Reserva Legal

(4.15) Hipotesis de negocio en marcha

Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones
Administracion de Riesgo Financiero

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros

Inventario

Activos por impuestos corrientes

Gastos pagados por anticipado

Propiedad, planta y equipo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos financieros corrientes

Otras obligaciones corrientes

Provisiones por beneficios a empleados
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Patrimonio, neto

Ingreso de actividades ordinarias

Costo de ventas

Gastos por su naturaleza

Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas
Conciliacion de actividades operativas en estados de flujos de efectivo
Otros aspectos relevantes

Contingencias

Aprobacion de los estados financieros

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
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JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

Nota 1. Informacion general

JOYAPALMA CIA. LTDA. (en adelante “la Compaiiia”), se constituyé en la
ciudad de Quito mediante escritura publica del 23 de junio de 2008 ante el Notario
publico de este canton, e inscrita en el registro mercantil el 22 de julio de 2008.

El objeto principal de la compaiiia es la Produccion, comercializacion, compra,
venta de todo tipo de cultivo agricola y sus productos, especialmente los cultivos
de palma aceitera, su procesamiento industrial o semindustrial; b) la compra, venta,
importacion, exportacion, distribuciéon y comercializacion de todo tipo de producto
elaborado o semielaborado derivado del aceite de palma africana.

Nota 2. Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Joyapalma Cia. Ltda., estdn preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuadory, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de
los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la estimacion
de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda
y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimados contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas
Normas, Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compaiiia tiene la intencion de adoptar esas Normas
cuando entren en vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables.

La preparacion de estados financieros conformes a NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio

11




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2018

en el proceso de aplicar las politicas contables de Joyapalma Cia. Ltda., y estas han
sido aplicadas en forma uniforme.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

ejercicios iniciados en:
Nuevas normas:

NIIF 16 - Arrendamientos ~ Sustituyea la NIC17 y las interpretaciones asociadas 1 de enero de 2019
El principal cambio radica en un modelo contable para
los arrendamientos, que incluiran en el balance todos
arrendamientos (con algunas excepciones limitadas)
con un impacto similar al delos actuales arrendamientos
financieros (se amortizara el activo por el derecho de
uso y un gasto financiero por el costo amortizado del

pasivo).
NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valoracion, presentacion y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que la entidad proporcione

informacidn relevantey fiable que permite a los

usuarios de la informacién determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros
Modificaciones y/o interpretaciones

NITF3yNIIF11 La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene 1 deenerode 2019
Enmienda control de un negocio que es un joint venture.

Vuelve a medir los intereses previamente

mantenidos en dicho negocio. La NIIF 11 aclara

que cuando una entidad obtiene el control

conjunto de una empresa que es una operacion

conjunta, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conocidos en esa empresa.

NIC 12 - Enmienda Clarifica que todas las consecuencias del impuesto 1 de enero de 2019
a la renta de los dividendos deben reconocerse en
resultados, independientemente de como surja
el impuesto.

NIC 23 - Enmienda Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico 1 deenero de 2019
permanece pendiente después de que el activo
relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los
fondos que la entidad toma generalmente en
préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de
los préstamos generales.

Modificacion a la Esta modificacién permite la valoracion a costo 1 de enero de 2019
NIIF9 amortizado de algunos activos financieros cancelables

anticipadamente por una cantidad menor que el

importe pendiente de principal eintereses sobre

dicho principal.
Modificacién a la Clarifica como calcular el costo del servicio para el 1 de enero de 2019
NIC 19 periodo actual y el interés neto para el resto de un

periodo anual cuando se produce una modificacion,

reduccidn o liquidacion de un plan de prestacion

12




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

La Compaiiia estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros, excepto en la aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de
enero de 2018:

- Con relacion a la NIIF 9, la Compania ha efectuado una evaluacion de sus
impactos que incluyo la determinacion de brechas entre los criterios de clasificacion
y medicion de instrumentos financieros con respecto a los criterios actualmente
utilizados y la determinacion del impacto de pasar a un modelo de pérdidas esperadas
para la determinacion del deterioro de sus activos financieros.

Con base a la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios
significativos que afecten la clasificacion y medicion de sus activos financieros
producto de la aplicacion de la NIIF 9. Tampoco se han identificado impactos en las
politicas contables para los pasivos financieros, ya que los nuevos requerimientos
solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados a valor
razonable con efecto en resultados, sobre los que la Compaiiia al 31 de diciembre de
2018 no tiene, ni tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse
afectadas por las nuevas aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre
modificacion de pasivos.

Con relacion al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el
reconocimiento de pérdidas por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas
(PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias incurridas segun lo indicado en la NIC
39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de deudores comerciales
al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia ha estimado que no hay un impacto
significativo en la determinacion de la provision de pérdidas por deterioro, pero si se
modificara la politica contable.

La fecha de adopcion de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de
2018. La Compania aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los
recursos practicos permitidos por la norma y dado que los efectos no son
significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no seran restablecidos.

- La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de
arrendamientos que actualmente son clasificados como operacionales, con una
vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable similar al de los
arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se debera
reconocer un activo por el derecho de uso de los bienes sujetos a contratos de
arrendamiento operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos
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asociados al contrato. En cuanto a los efectos sobre el resultado, los pagos de
arriendo mensuales seran reemplazados por la depreciacion del activo y el
reconocimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Compaiia se
encuentra evaluando el impacto de la adopcion de esta norma de arrendamientos,
incluyendo los efectos que pueda tener sobre covenants y otros indicadores
financieros.

Nota 3. Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros

3.1

3.2

3.3

34

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
uniforme en Joyapalma Cia. Ltda.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por Joyapalma Cia. Ltda., para las cuentas de los
Estados Financieros y sus notas es el dolar americano siendo la moneda funcional
y de presentacion. El dolar es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador,
quien no emite papel moneda propia, y en su lugar, el dolar de los Estados Unidos
de América se utiliza como moneda de curso legal.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Periodo Economico

El periodo econdémico de Joyapalma Cia. Ltda., para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros de Joyapalma Cia. Ltda., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas
de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias y Valores del
Ecuador. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Junta de Socios ocurridas el 22 de marzo del 2018.
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Nota 4. Resumen de las principales politicas contables

4.1

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compaiia ha
aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas
adelante a todos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales
estas notas son parte integral.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas
otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,
pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de la Compania.
La Compaiiia ha seleccionado los métodos de transicion para aplicar estas normas,
la informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido
restablecida; excepto por la presentacion por separado de la pérdida por deterioro
de los deudores comerciales.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué
monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la
NIC 11 “Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de
bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compaiiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado
(sin soluciones practicas), reconociendo el efecto de la aplicacion inicial de esta
norma en la fecha de adopcion inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la
informacion presentada para 2017 no ha sido restablecida; es decir, esta presentada,
como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18. Adicionalmente,
los requerimientos de revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado
en general a la informacion comparativa.

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal
actividad por la que la Compaiiia reconoce ingresos corresponde a la importacion,
distribucion, comercializacion, representacion con licencia y asistencia técnica de
empresas internacionales, venta, asesoramiento, instalacion, mantenimiento,
ensamblaje y reparacion de sistemas, componentes y dispositivos de rastreo,
monitoreo, localizacion, recuperacion, control y proteccion de personas y bienes.
Con base a lo antes mencionado, la Administracion ha evaluado, que los contratos
con sus principales clientes representan una sola obligacion de desempeio y cuyos
ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del
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4.2

4.3

cliente los dispositivos tecnologicos, lo que no difiere materialmente con el
reconocimiento de ingresos anteriormente establecidos en NIC 18.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compaiiia esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha
evaluado el impacto de la estimacion resultante de la aplicacion de la NIIF 16 en
los estados financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de
reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran
un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio
del arrendamiento. La Administracion se encuentra en proceso de andlisis del
posible impacto.

Instrumentos Financieros

La NIIF 9 entr6 en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC
39, y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compaiia llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos
de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como
sigue:

(i) Clasificacion y Medicion

Con base en la evaluacion realizada, la Compatfiia ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacion de
sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para
obtener los flujos de efectivo contractuales que representan tinicamente pago de
principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo
amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas para las
cuales el costo representa la mejor estimacion del valor razonable.

(i1) Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas
durante toda la vida del activo. La Compaiiia eligio aplicar esta politica para los
activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del modelo
de pérdidas esperadas para la determinacion de la estimacion de deterioro no ha
tenido impacto en los estados financieros de la Compaiiia.
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(ii1) Contabilidad de Cobertura

Al 1 de enero de 2018, la Compaiiia por su objeto social no maneja contabilidad
de cobertura por lo que la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compafiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

i. Activos Financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas
convencionales de un activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

e sec conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales;
y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCCORI):

e sc mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compaiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian
a valor razonable con cambios en resultados;

e La Compafiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios
en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidon o reconocimiento.

Costo Amortizado vy Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso
por intereses a lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o
cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros bruto
de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia
descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias
esperadas, al costo amortizado del activo financiero en su reconocimiento
inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en
su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal,
mas la amortizacidon acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva,
de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento,
ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente
en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero ya no
tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando
la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compaiiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se incluye como
ingresos financieros.

ii. Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en
Otro Resultado Integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.
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Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio,
pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el método de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.
Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos
instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

iii. Instrumentos de Patrimonio Designados para ser Medidos a Valor
Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales (VRCCORI)

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccion
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar
inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI.

La designacion como VRCCORI no estd permitida, si el instrumento de
patrimonio es mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente
reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a la que se le
aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

e sc compra o se incurre en ¢l principalmente con el objetivo de venderlo
en un futuro cercano; o

e cn su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaiia gestiona conjuntamente y
para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

e s un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son
inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de transaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
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medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
resultados retenidos.

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la
aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiiia
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que la Compania reciba los
beneficios econémicos asociados con el dividendo y el importe del dividendo
puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

iv. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en
Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumento
de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente originada en una combinacion de negocios
para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidon o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de
los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas
de estos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a
valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de
una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en
resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es incluida como ingresos financieros.
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Deterioro de Activos Financieros

La Compaifiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o
a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y otros deudores. No se reconoce una
pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia siempre reconoce
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la
Compaifiia, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdémicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de
la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo
el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos doce meses.

La evaluacion de si debieran ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
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a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
mstrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.  La informacion proyectada considerada incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la
Compafiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con
las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

e Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

e Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo,
un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su
costo amortizado;

e (Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras;

e Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

e Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

e Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdmico o tecnologico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiia
presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 180 dias, a menos que la Compaiiia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.
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No obstante, la Compaifiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial
si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la
fecha de reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo
crediticio bajo si:

(1) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i1) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii)  los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo
crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa
de “grado de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Definicion de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperable.

e (Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

e Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas
de 180 dias, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y
sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
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de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Medicion vy Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la exposicion
incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la
Compaiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y
otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafiia en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compaiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Para
un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta obligada a realizar
pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una
pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafiia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben
a la Compania si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo;
y los flujos de efectivo que la Compatiia espera recibir si dispone del préstamo.
Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos
en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar atn
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:

e Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compaiiia son cada
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uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

e Estatus de morosidad;

e Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;

e Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos;

y
e C(lasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compaiiia
para asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Compafiia ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la
Compaiiia mide la correccion de valor por pérdidas a un importe equivalente a
la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compaiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en libros a través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI, para
los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor
en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continfia controlando el activo transferido, la Compatiia reconoce
su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resultados.
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Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es
reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el
cual la Compaiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados.

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiia se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

i.Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en
Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es
(1) una contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como
parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)) mantenido
para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

e sc compra o se incurre en ¢l principalmente con el objetivo de venderlo
en un futuro cercano; o
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e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y
para la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

e c¢s un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de
una combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento
del reconocimiento inicial si:

e Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna
incongruencia en la medicion o en el reconocimiento que de otra manera
surgiria; o

e El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se administra y evalta sobre la base
de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de
inversion o de administracion del riesgo de la Compaiia, y se provea
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor
razonable; o

e Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos
derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea
designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida
de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una
asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado
de baja el pasivo financiero.
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Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compaiiia
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado
Los pasivos financieros que no sean:

e una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negocios;

e mantenidos para negociar; o

e asignados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es
la tasa que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero,
o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo
financiero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de las
ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compatiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo
o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, Joyapalma Cia.
Ltda., clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y
las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se
presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores
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4.5

4.6

o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la
Compafiia para obtener rendimientos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para
los inventarios de productos.

Propiedad, Planta y Equipo

Reconocimiento y medicion

La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo, neto de depreciacion
acumulada y/o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad,
mobiliario y equipos se reconocen como activo si es probable que se derive de ellos
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral

del activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliarios y equipos (excepto
terrenos y edificios) son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo
en que se producen.
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Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo de Revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habia calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Los aumentos por revaluacion de terrenos y edificios se reconocen en otro resultado
integral, y se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de
propiedades, mobiliario y equipos. Una disminucion del valor en libros por deterioro
del valor de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que
excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior a dichos activos. El saldo de revaluacion de terrenos y
edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de propiedad, mobiliario y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de
equipo, muebles y enseres, puesto que ¢stas reflejan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios economicos futuros relacionados con el activo.
Los métodos de depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Porcentaje
Edificios 5% -2,50%
Plantaciones en produccion 5%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

4.7 Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. EI valor recuperable de los activos

31




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

4.8

corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorando que tiene relacion con servicios pasados, realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compania procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en
el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la
entidad; por cualquier ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado
que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubilacién Patronal

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido
a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La
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4.10

Compaiiia reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad de las ganancias
o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compania con respecto al desahucio estd definida por el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion
calculada con base en el numero de afios de servicio. Las indemnizaciones por
desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compaiiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados financieros
y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de
servicios, los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende unicamente el impuesto corriente. Se
reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el

patrimonio.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes,
y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a aflos anteriores.
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4.11

4.12

4.13

4.14

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las
diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulten probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser

medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Venta de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento
de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los derechos y
beneficios inherentes.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de
Socios, celebrada cada afio.

Reserva legal

Joyapalma Cia. Ltda., destina el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio para que
sea apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente
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como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible
antes de la liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas netas anuales.

4.15 Hipotesis de negocio en marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha,
pues la administracion no tiene intenciones de liquidar las companias de Joyapalma
Cia. Ltda., ni de cesar sus actividades.

Nota 5. Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera NIIF requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién de la Compainia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Joyapalma Cia. Ltda., se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
Joyapalma Cia. Ltda., y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en
la Nota 7, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.

5.2 Vida util de propiedad, maquinaria y equipo

Como se describe en la Nota 4.6, la Compaiiia revisa la vida 1til estimada de las
propiedades, maquinarias y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion determiné que la vida 1til es adecuada en relacion con los
beneficios futuros esperados.

Al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia ha considerado el revaltio de terrenos por
USD $. 501.400,00, mismo que fue realizado por un perito independiente.

5.3 Descripcion de actividad bioldgica - invernada

Esta rama de la produccion ganadera cuya actividad es el de engorde de animales de
cria con el objeto de venderlos en condiciones que cumplan con las exigencias de la
demanda de consumo interno y externo.

Es la etapa final del proceso de produccion ganadera que se inicia con la cria de los
terneros y concluye al final del tercer afio aproximadamente, siendo una etapa muy
fructifera y productiva propia de aplicar todos los recursos para lograr el incremento
del peso del animal en menos tiempo posible.

En esta actividad son normales los incrementos de 180 a 220 Kg. por hectareas en un
aflo. Se pueden superar esos incrementos de peso con técnicas de implementacion
alimentaria a costos bastante elevados.

Otro elemento a ser considerado para lograr mayor efectividad en el engorde, es
dinamizar los factores naturales para obtener la maxima potencialidad productiva.
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Resumiendo los elementos esenciales para un trabajo de inverné en forma positiva
podemos sefialar:

1.

La capacidad del campo que esta dada por las condiciones naturales para cubrir los
requerimientos nutritivos, de tal forma que los animales logren el estado ideal para
su venta o consumo.

. La carga Animal o Kgs. de engorde, es el aprovechamiento 6ptimo de la capacidad

del campo. Para ello se tiene que maximizar el equilibrio entre la carga animal y los
forrajes a activar o desarrollar.

. La potencialidad productiva del campo para llegar a un eficiente manejo de la carga

animal, que se debe ajustar a las posibilidades forrajeras con el objeto de llegar a
una positiva produccion de carne, es imprescindible un profundo conocimiento de
los distintos elementos que condicionan la potencialidad de los campos, para de esta
forma ayudar a la naturaleza y con este esfuerzo optimizar la rentabilidad de la
empresa.

. Determinacion de costos, en el trabajo de inverné tienen mas influencia los aspectos

comerciales, pues cuenta con caracteristicas de una verdadera industria porque
cuentan con una maquina viviente que realiza el proceso de transformacion de
alimento en carne.

En cualquier empresa industrial la maquinaria se incorpora a la empresa y su
produccion es separable, obteniendo varios ciclos productivos.

La maquina viviente de invernada se incorpora a la empresa, mas su produccion
queda en ella y se vende con ella. Esta puede regularse en cantidad, calidad y clase
mediante la programacion de compras y ventas.

Es por ello que la compafiia busca la eficacia del proceso mas que maximizar la
produccion fisica en la mas alta produccion economica.

Nota 6. Administracion de Riesgo Financiero

La estrategia de Gestion de Riesgo de Joyapalma Cia. Ltda., estd orientada a mitigar
los efectos de los riesgos de:

Riesgo de Mercado

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez o Financiamiento
Administracion de capital

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales
se estd expuesto a condiciones de incertidumbre.
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La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion,
determinacion, analisis, cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es
responsabilidad de la Administracion, y en particular de la Gerencia General y el
Contador de la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

A. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de
operacion y financiamiento de la Compaiia como el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

a) Riesgo Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera Joyapalma Cia. Ltda., maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la
totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan
denominadas en dolares. Joyapalma Cia. Ltda., al momento NO efectia operaciones
en monedas distintas al dolar americano, y de acuerdo con la estrategia global no se
tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como
bajo el riesgo en Tipo de cambio.

b) Gestion de Riesgo en las Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compania considera como principal fuente
de financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo
su principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.
Joyapalma Cia. Ltda., no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero.

¢) Gestion de Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiia esta sujeta a condiciones de
venta adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de
demanda y de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar
productos o servicios para los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencia importante
de las variables economicas que afectan la capacidad de compra de los
consumidores. Como resultado de lo anterior, los factores econdomicos que afectan
el nivel de ingreso de la poblacion tienen un efecto determinante en el consumo de
los productos vendidos por la compaiiia, todas estas variables son monitoreadas
constantemente por la administracion del Joyapalma Cia. Ltda., para avizorar los
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posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las estrategias
necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos.

Es necesario considerar que sobre la base de las regulaciones estatales se ha
restringido el cupo de comercializacion de los vehiculos lo que dificultara los
volumenes de comercializacion de los vehiculos. Sin embargo, he de anotarse que
se observa un efecto contrario en los talleres debido a que se prevé una alta demanda
de servicios de taller por la comercializacion de autos usados y la situacion
econodmica actual.

B. Gestion de Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para Joyapalma
Cia. Ltda., principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta Joyapalma Cia. Ltda., ha definido politicas que
permiten controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento
en sus pagos. Adicionalmente podemos indicar que Joyapalma Cia. Ltda., no
mantiene concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
Instrumentos Financieros
Activos financieros medidos a costo amortizado

Efectivo y Equivalente de efectivo 1.640,07 1.598,63
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 8.299,19 12.736,05
Otras cuentas por cobrar 233.441,53 180.639,41

Total USD $. 243.380,79 194.974,09

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

Elriesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido
en las politicas, procedimientos y controles de la Compaiiia. El sistema de venta
directa garantiza una rotacion que conduce a mantener una cartera con bajos niveles
de deterioro, indicador que es monitoreado y se mantiene constante gracias a la
labor del departamento de cartera con el propodsito de mantener como maximo
dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido al servicio
individualizado que ofrece la Compaifiia. La siguiente es la antigiiedad a la fecha
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del estado de situacion de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales,
compuestos por los saldos de clientes de venta directa.

Efectivo en Caja v Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por USS$. 1.640,07 al 31 de
diciembre de 2018 (US$ 1.598,63 al 31 de diciembre de 2017), que representan su
maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es
mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo son AAA-
otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera

Entidad Financiera Calificacion Calificador
Banco Bolivariano S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A./
PCR Pacific S. A.
Banco dela Produccidn S. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A./
Produbanco PCR Pacific S. A.
Banco Pichincha C. A. AAA- Bank Watch Ratings S. A./

PCR Pacific S. A.

C. Gestion del Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por
pagar. El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas se realizan de manera
directa con un plazo de 30 a 45 dias a través canales de distribucion como la
Preventa con créditos que garantizan liquidez semanalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones
principalmente de endeudamiento.
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Obligaciones financieras 55.315,84 55.315,84 55.315,84 -
Cuentas comerciales por pagar 119.560,26 119.560,26  119.560,26 -
Beneficios a empleados 81.507,64 81.507,64 52.920,45 28.587,19
Otras cuentas por pagar 428.376,89 428.376,89  428.376,89 -

Otros pasivos Financieros - - - -

Obligaciones financieras 27.426,67 27.426,67 27.426,67 -
Cuentas comerciales por pagar 113.829,44 113.829,44  113.829,44 -
Beneficios a empleados 98.593,67 98.593,67 74.163,67 24.430,00
Otras cuentas por pagar 359.792,49 359.792,49  359.792,49 -

Otros pasivos Financieros - - - -

A continuacion, se muestra la ratio del indice de liquidez:

Activo corriente 489.596,01 350.171,24
Pasivo corriente 660.509,11 591.618,21
indice de liquidez 0,74 0,59

D. Administracion de Capital

El objetivo de la Compaiiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demas grupos de interés, asi como también mantener
una estructura 6ptima de capital.

El capital monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se calcula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como
sigue:

41




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

Cuentas 2018 2017
Total patrimonio 817.285,14 285.263,71
Total activo 1.506.381,44 901.311,92
indice - ratio de capital sobre activos 0,54 0,32

Nota 7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 | 2017
Fondos rotativos y caja chica USD$ 243,28 288,62
Instituciones financieras publicas - -
Instituciones financieras privadas 1.396,79 1.310,01
Inversiones con rendimientos menores a
90 dias - -
Total USD$ 1.640,07 1.598,63

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a depositos de efectivo en
cuentas corrientes en Instituciones del Sistema Financiero.

Nota 8. Activos financieros

Un detalle de activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales (nota 8.1) USD$  8.299,19 12.736,05
Otras cuentas por cobrar (nota 8.2) 233.441,53 180.639,41

Estimacion cuentas incobrables (nota 8.3) - -

Total USDS$ 241.740,72 193.375,46
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8.1 Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 : 201
Cuentas por cobrar Comerciales - no relacionados USDS$
Comerciales frutas - -
Comerciales ganado - 655,12
Cuentas por cobrar Comerciales - relacionados (Vedse nota 22) 8.299,19 12.080,93
Total (i) USD$ 8.299,19 12.736,05

(i) Al 31 de diciembre de 2018, este saldo corresponde a clientes, dos de ellos
relacionados y representativos en relacion al monto.

8.2 Otras cuentas por cobrar

Un detalle de las otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
2018 2017

Otras cuentas por cobrar no relacionadas USD$

Empleados 3.469,12 1.894,98
Anticipo proveedores 4.262,63 4.345,13
Anticipos aportes Ancupa 709,50 470,42
Otros menores, neto - -
Otras cuentas por cobrar relacionadas (nota 22) 225.000,28 173.928,88
Total USD$ 233.441,53 180.639,41

8.3 Estimacion de cuentas incobrables

De acuerdo con el andlisis de cartera, la compaifiia ha determinado que no requiere
al cierre del ejercicio una estimacion de la provision al 31 de diciembre de 2018 y
2017, en razén de considerarse altamente recuperables.
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Nota 9. Inventario

Un detalle del inventario, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

018 2017
Inventario de Ganado USDS$ 239.555,13 147.129,62
Total USD$ 239.555,13 147.129,62

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a 676 (612 en el 2017), unidades
productoras considerada invernada, esta rama de la produccion ganadera cuya
actividad es el de engorde de animales de cria con el objeto de venderlos en

condiciones que cumplan con las exigencias de la demanda de consumo interno y
externo.

Nota 10. Activos por impuestos corrientes

Un detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
€s como sigue:

2018 2017
Anticipo de impuesto a la renta USD$ - 904,12
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5.041,40 5.781,25
Total USD$ 5.041,40 6.685,37

Nota 11. Gastos pagados por anticipado

Un detalle de gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:

2018 2017
Seguro maquinaria USD$ 366,93 338,84
Seguro empleados 1.251,76 1.043,32
Total USD$ 1.618,69 1.382,16

Un detalle de los movimientos ocurridos en el afio se los puede resumir en la forma
siguiente:

44




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

2018 2017
Saldo inicial USD$ 1.382,16 2.290,46
Adiciones 2.158,18 2.073,28
Amortizaciones (1.921,65) (2.981,58)
Total USD$ 1.618,69 1.382,16

Nota 12. Propiedad, planta y equipo

Un detalle del movimiento de propiedad, maquinaria, vehiculos, muebles y equipos
al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
No Depreciables USD$
Construccion en curso - -
Plantaciones en proceso - -
Terrenos 521.600,00 20.200,00
Depreciables
Edificios 26.987,77 26.987,77
Magquinaria y Equipos 60.943,00 60.943,00
Plantaciones en Produccion 590.080,42 590.080,42
Total PP&E 1.199.611,19 698.211,19
Depreciacion Acumulada (185.047,51) (147.070,51)
Total PP&E netos USDS$ 1.014.563,68 551.140,68

Los principales movimientos ocurridos en el afio 2018 y 2017, se resumen en el
detalle siguiente:
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Descripcion Saldo inicial A(dcl::t):; s Dep?:csi?cién Transferencia Total

2018

Construccion en curso - -
Terrenos 20.200,00 501.400,00 521.600,00
Edificios 26.987,77 26.987,77
Magquinaria y Equipos 60.943,00 60.943,00
Plantaciones en Produccion 590.080,42 590.080,42
Depreciacion Acumulada (147.070,51) (37.977,00) (185.047,51)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 551.140,68 501.400,00 (37.977,00) - 1.014.563,68
2017

Construccion en curso 6.773,47 527,96 (7.301,43) -
Terrenos 20.200,00 20.200,00
Edificios 19.686,34 7.301,43 26.987,77
Maquinaria y Equipos 60.943,00 60.943,00
Plantaciones en Produccion 590.080.42 590.080,42
Depreciacion Acumulada (109.123.,93) (37.946,58) (147.070,51)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 588.559,30 527,96 (37.946,58) - 551.140,68

La adicion que se evidencia en el rubro Terrenos es producto de un revaliio
efectuado a la Finca Las Marias y afectando al Patrimonio. El avalto fue realizado
por un perito calificado.

Nota 13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales (nota 13.1) USDS 119 560,26 113.829.,44
Otras cuentas por pagar (nota 13.2) 428.376,89 359.792,49
Total USDS$  547.937,15 473.621,93
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13.1 Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales, al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es como sigue:

2018 2017

Cuentas comerciales por pagar no relacionadas

Servicios USD$ 9.010,92 10.959,82
Suministros 2.665,78 13.747,75
Transporte - -
Cuentas comerciales por pagar relacionadas (ii)

(Nota 22) 107.883,56 89.121,87
Total USDS$ 119.560,26 113.829,44

13.2  Otras cuentas por pagar

La composicion de las otras cuentas por pagar, se los resume en el detalle siguiente:

2018 2017
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Caja de Ahorro empleados USDS$ 67.188,70 48.520,41
Fondo Paseo empleados 1.088,16 897,32
Otras cuentas por pagar relacionadas (nota 22) 360.100,03 310.374,76
Total USD$ 428.376,89 359.792,49

Nota 14. Pasivos financieros corrientes

La composicion de los pasivos financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
el siguiente:

2018 2017

Sobregiro bancario 55.315,84 27.462,67

Total USD$ 55.315,84 27.462,67
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Nota 15. Otras obligaciones corrientes

Un detalle de las otras obligaciones corrientes, al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es como sigue:

2018 2017
Obligaciones laborales corrientes (nota 15.1) USDS$ 52.920,45 74.163,67
Pasivos por impuestos corrientes (nota 15.2) 4.335,67 16.369,94
Total USDS$ 57.256,12 90.533,61

15.1 Obligaciones laborales corrientes

Un detalle de las obligaciones laborales corrientes, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Liquidaciones de haberes USD$ 760,57 878,57
Otros valores por pagar - -
Sueldos y Otros por Pagar 760,57 878,57
IESS por Pagar - 5.346,48
Fondos de Reserva - 926,72
Préstamos IESS por pagar - 1.930,13
Cuentas por pagar IESS - 8.203,33
Décimo cuarto sueldos 11.113,57 17.929,41
Décimo tercer sueldos 861,49 1.872,51
Vacaciones 34.218,60 32.211,04
Otros beneficios - -
Participacion Trabajadores 5.966,22 13.068,81
Beneficios Sociales 52.159,88 65.081,77
Total USD$ 52.920,45 74.163,67
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15.2 Pasivos por impuestos corrientes

La composicion de pasivos por impuestos corrientes, al 31 de diciembre de 2018 y
2017, se los resume en el detalle siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar USD$ 3.564,18 13.742,81
Impuesto a tierras rurales - 633,93
Retenciones en la fuente IVA 247,62 616,76
Retenciones en la fuente Impuesto a la
Renta 523,87 1.376,44
Total USD$ 4.335,67 16.369,94

Nota 16. Provisiones por beneficios a empleados

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2018
y 2017, es como sigue:

2018 ) 2017
Jubilacion patronal (nota 16.1) USD$ 16.484,00 14.248,00
Otros beneficios no corrientes para empleados (nota 16.2) 12.103,19 10.182,00
Total USD$ 28.587,19 24.430,00

16.1 Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

Los movimientos de la provision jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:
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Saldo Inicial USD$

Pagos de jubilacion

Reversion de jubilacion
Provision del afio

Efecto de reducciones y liq. ant.

Pérdidas/ ganancias actuariales (ORI)

Total USD$

Obligacién por beneficios definidos

costo financiero del aiio

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas
Reversion de reservas

Beneficios pagados por la compaiia

Costo neto del periodo

Pérdida /ganancia actuarial (en ORI)

Total

2018 2

14.248,00

12.859,00

- (2.136,00)
5.043,00 4.889,00
(1.314,00)
(1.493,00) (1.364,00)
16.484,00 14.248,00
2018 2017
USD$ 14.248,00 12.859,00
3.866,00 3.930,00
1.177,00 959,00
(1.314,00) -
- (2.136,00)
3.728,00 2.753,00
(1.493,00) (1.364,00)
USD$ 16.484,00 14.248,00

Las presunciones principales utilizadas y el analisis de sensibilidad para propdsitos

de los célculos para jubilacion patronal son los siguientes:

Analisis de sensibilidad

Tasa (s) de descuento

Incremento salarial
empresarial

201

9,55%
3,99%

[\
—_
~

8,26%
2,50%
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16.2 Otros beneficios no corrientes para empleados

Los movimientos de los otros beneficios no corrientes para empleados, al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Saldo Inicial USD$ 10.182,00 7.701,60
Pagos de otros beneficios (3.039,62) (612,00)
Reversion de otros beneficios - -
Provision del afio 3.844,00 1.863,40
Pérdida/ganancia actuarial ORI) 1.116,81 1.229,00
Total USDS$ 12.103,19 10.182,00
2018 2017
Obligacién por beneficios definidos USD$ 10.182,00 7.701,60
costo financiero del aiio
Costo laboral por servicios actuales 3.015,00 1.302,00
Costo financiero 829,00 561,40
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - -
Reversion de reservas - -
Beneficios pagados por la compania (3.039,62) (612,00)
Costo neto del periodo 806,00 1.251,40
Pérdida /ganancia actuarial (en ORI) 1.116,81 1.229,00
Total USD$ 12.103,19 10.182,00

Las presunciones principales utilizadas y el andlisis de sensibilidad para propdsitos

de los calculos para desahucio son los siguientes:

2018
Analisis de sensibilidad
Tasa (s) de descuento 9,55%
Incremento salarial empresarial 3,00%

[\
S
—_
=]

8,26%
2,50%
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Nota 17. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto por impuesto corriente USD$

Impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias
Otros efectos de variacion (anticipo minimo)

Gasto del impuesto a la renta de afios anteriores

Variacion por efecto en tasa

Gasto impuesto a la renta USD$

018 2017
3.564,18 13.742,81
3.564,18 13.742,81

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% (2018 y 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. La compaiiia para
la determinacion del Impuesto a la Renta ha considerado la aplicacion del Decreto
No. 237 de la Presidencia de la Republica en el que considera la aplicacion del
Impuesto a la Renta Unico en su calidad de empresa palmicultora, identificando
los efectos del proceso productivo para el segmento del Negocio Palmicultor y para
los otros negocios la tarifa normal vigente (Ingresos y gastos), la reconciliacion
entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto trabajadores USD$ 39.774,83 87.125,21
15% Participacion a trabajadores (5.966,22) (13.068,78)
Utilidad antes de impuesto a la renta 33.808,61 74.056,43
Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos (1.314,79) (18.406,40)
Ingresos por diferencia temporal - -
Gastos no deducibles 22.068,29 7.736,83
Gastos no deducibles diferencia temporal - -
Gastos para generar ingresos exentos 1.216,34 15.804,80
Participacion trabajadores ingresos exentos 197,22 390,24
Otras deducciones (39.774,83) (17.114,57)
Utilidad Gravable 16.200,84 62.467,33
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Base reinversion utilidades

Base no reinversion
Impuesto a la renta causado 22%
Anticipo minimo determinado

Impuesto a la renta causado USD$

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la

contable, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado 22%

Gastos (ingresos) que no son (ingresos) o deducciones para determinar la
utilidad gravada

Ingresos por diferencia temporal (22%)

Gastos no deducibles diferencia temporal (22%)
Efecto de impuesto a la renta tnico

Ingresos Exentos

Gasto impuesto a la renta

Nota 18. Patrimonio, neto

Capital suscito o asignado

16.200,84

3.564,18

2.506,97

3.564,18

USD$

USD$

62.467,33

13.742,81

6.586,47

13.742,81

utilidad y la utilidad

201 2017
33.808,61  74.056,43
743789  16.292,41

- (2.549,60)
4.855,02 -
(8.750,46) -
21,72 -
3.564,18  13.742,80

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital de la compaifia es de USDS$
160.000.00 El capital esta dividido en acciones de un dolar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo

pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Resultado acumulado por adopcion NIIF
Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el
Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de

la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es de menos USD$ 12.60.

Nota 19. Ingreso de Actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos ordinarios de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Ingresos por venta de bienes e
instalacion
Venta fruta de palma USDS$ 473.219,51 500.193,79
Venta animales 33.839,94 86.138,39
Abono organico 6.558,60 6.568,48
Total USD$ 513.618,05 592.900,66

Nota 20. Costo de Ventas

Un detalle de la composicion de los costos de ventas de los bienes producidos, no
producidos y servicios prestados se resume como sigue:
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2018 2017
Costo de ventas
Costo de ventas de ganado (i) USD$ 18.161,84 29.447,09

18.161,84 29.447,09

Gastos de personal
Gastos de personal (costo) 125.749,13 126.511,64
Beneficios sociales (costo) 37.285,13 26.879,79
Otros beneficios empledos (costo) 480,00 1.468,32
Aportes al IESS y fondo de reserva (costo) 34.263,40 24.023,29
Jubliacion patronal y desahucio (costo) 8.059,00 5.232,00
Otros gastos de personal (costo) 22.012,66 24.101,87

227.849,32 208.216,91
Gastos Generales
Arriendos 17.024,04 20.013,34
Combustible y lubricantes 1.566,13 1.582,36
Depreciaciones 37.977,00 37.946,58
Otros servicios 21.986,98 20.518,84
Productos veterinarios 6.782,35 24,00
Repuestos y herramientas 58,00 1.740,65
Servicios basicos 1.449,85 8.975,63
Suministros y materiales 65.749,34 69.105,91
Telecomunicaciones 55,00 176,44
Transporte 39.737,19 47.635,92
Costos Indirectos de Ganaderia (58.638,03) -

133.747,85 207.719,67
Total USD$ 379.759,01 445.383,67

(1) La determinacion del costo de ventas a través del inventario se lo puede resumir
en la forma siguiente:

2018 2017
Invenario inicial de mercaderias (materiales) USD$ 147.129,62 25.873,02
(+) Compras de mercaderias,netas 110.587,46 150.703,69
(-) Inventario final de mercaderias (239.555,13) (147.129,62)

Total USDS$ 18.161,94 29.447,09




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

Nota 21. Gastos por su naturaleza

Un detalle de los gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
2018 2017
Gastos de administracion (nota 21.2)  USD$ 95.047,27 91.680,51
Gastos financieros (nota 21.1) 19.415,18 3.663,95
Total USD$ 114.462,45 95.344,46

21.1 Gastos Financieros

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
2018 . 2017
Intereses pagados locales USD$ 18.330,01 1.520,00
Comisiones financieras 1.085,17 2.143,95
Total USD$ 19.415,18 3.663,95

21.2 Gastos administrativos

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
2018 2017

Gastos de Personal

Gastos de personal (adm) USD$ 45.829,67 45.977,86
Beneficios sociales (adm) 7.121,54 7.463,10
Aportes al IESS y fondo de reserva (adm) 9.694,56 10.275,80
Otros beneficios empledos (adm) - -
Jubliacion patronal y desahucio (adm) - -
Participacion_Trabajadores 5.966,22 13.068,81
Otros gastos de personal (adm) 1.382,72 586,49
Total gastos de personal 69.994,71 77.372,06
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Gastos Generales administrativos
Combustible y lubricantes (adm)
Encomiendas (adm)

Gasto Seguros (adm)

Gastos de gestion (adm)
Honorarios (adm)

Impuestos y contribuciones (adm)
Otros servicios (adm)
Suministros y materiales (adm)
Transporte (adm)

Otros gastos operacionales (adm)

Total gastos generales

Total

993,88 -
15,00 6,00
2.268,95 3.328,88

336,00 -
4.123,88 3.797,07
8.542,06 4.538,50
5.674,37 238,00
2.400,00 2.400,00

698,42 -
25.052,56 14.308,45
USD$ 95.047,27 91.680,51

Nota 22. Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar comerciales con compaifiias
relacionadas se las resume de la siguiente forma:

Extractora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda.
Lucia del Carmen Alzamora Cordovez

Mario Alberto Alzamora Cordovez

Robalino Orellana & Asociados Abogados Cia. Ltda.

Robalino Orellana Manuel Antonio

Saviaforest & Investments S.A.

Al 31 de diciembre de 2018

Cuentas por

Cuentas por

cobrar pagar
comerciales comerciales
(nota 8.1) (nota 13.1)
6.134,83 13.712,92
2.164,36 -
) 46.712,15
) 73,92
) 47.384,57
8.299,19 107.883,56
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Préstamos realizados

Extractora de Acette la Joya Extrajoya Cia. Ltda.
Agricola Mataje

Anticipo de Fruta

Extractora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda. -
Fruta

Extractora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda. -
(Joya sol)

Accionistas

Sebastian Alzamora Donoso

Mario Alberto Alzamora Cordovez

Otros por servicios

Saviaforest & Investments S.A.

Al 31 de diciembe de 2017

Otrar
Otras cuentas cuMor
por cob cuemaspor,
r cobrar oar
- 180.444,38
173.013,38
- 6.000,00
- 123.930,38
915,50
173.928,88 310.374,76

Los saldos de las otras cuentas por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas se

las resume de la siguiente forma:

Préstamos realizados

Extractora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda.

Agricola Mataje
Anticipo de Fruta

Extractora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda. - Fruta
Extractora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. Ltda. - (Joya

sol)
Accionistas

Sebastian Alzamora Donoso
Mario Alberto Alzamora Cordovez
Otros por servicios

Saviaforest & Investments S.A.

Al 31 de diciembre de 2018

Otras cuentas

Otras cuentas

por _cobrar - por pagar
(nota 8.2) (nota 13.2)
- 224.791,15
224.104,78 -
- 11.000,00
- 378,50
- 123.930,38
895,50 -
225.000,28 360.100,03
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compaifiia mantiene transacciones con partes
relacionadas y accionistas de acuerdo lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Préstamos a

Gastos /

Ventas cobn;u;l ; or Compras
E?(Elactora de Aceite la Joya Extrajoya Cia. 47321951 - )
Lucia del Carmen Alzamora Cordovez 6.558,60 - -
Mario Alberto Alzamora Cordovez - - 46.712,15
Agricola Mataje - 51.091,40 -
Robalino Orellana Manuel Antonio - (20,00) -
Saviaforest & Investments S.A. - - 47.384,57
479.778,11 51.071,40 94.096,72

Nota 23. Conciliacion de actividades operativas en estados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la conciliacion de las actividades operativas
que resultan en el estado de flujos de efectivo se resume de la siguiente forma:

DESCRIPCION 2018 2017
Ganancias neta del periodo USD$ 30.244,43 60.313,62
Partidas que no representan flujo de efectivo - -
Depreciacion de Propiedades, Maquinaria y Equipos 37.977,00 37.946,58
Provisién Intereses por Pagar 17.502,01 -
Provision Jubilacion Patronal 7.573,81 4.481,37
Participacion Trabajadores 5.966,22 13.068,78
Impuesto a la Renta 3.564,18 13.742,81
Ingreso por pasivo por impuesto diferido (2.221,75) -
Amortizaciones 1.921,65 2.981,58
Cambios en los activos y pasivos
Activos Financieros (48.365,26) (6.784,35)
Inventarios (92.425,51)  (121.256,57)
Activos Impuestos corrientes 1.643,97 2.721,64
Cuentas por pagar (2.158,18) (2.073,27)
Otros Activos financieros - -
Otras cuentas por pagar 56.813,21 11.532,33
Impuestos corrientes (15.598,45) (9.422.33)
Obligacion con empleados (27.209,44) (4.516,06)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades
de operacion USDS$ (24.772,11) 2.736,13
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Nota 24. Otros aspectos relevantes

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compatfiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las
normas que deben aplicar las Compaiiias para la determinacion de los precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del
régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dolares
(US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dodlares
(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales
podra solicitar, mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por
cualquier monto o cualquier tipo de operacion o transaccion, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio
de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento
a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de
precios de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con
partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por
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lo que la Administracion considera que no esta requerida a presentar el Informe de
Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado.

- Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitio la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

e Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones
privadas tales como:

i. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de
2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Ginicamente a la nueva inversion, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
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ii.

1il.

1v.

industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos
determinados como industrias basicas por 15 afos, contado desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente
a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

V1.

Vil.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no
se reconocerdn mds exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas,
Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y
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Viii.

1X.

X1.

Xil.

tecnologias de construccion sustentables; 'y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia

Tarifa

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su
base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

63




JOYAPALMA CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros (Continuacion)
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

xiii.

Xiv.

XV.

XVI.

XVIl.

XViil.

XIX.

XX.

XX1.

XXil.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion
de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a
usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afnos contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucidbn o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de
los bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho generador
para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el
otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte
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Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

xxiil.  Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles tinicamente a la nueva inversion. Para
el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios
adicionales.

Nota 25. Contingencias
Prestaciones legales
Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compania
segun el tiempo de servicio y de acuerdo con lo que dispone el Cédigo de Trabajo,
el cual podria ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension
de los empleados y por terminacion de la relacion laboral, la suma es equivalente
al 25% de ultimo salario por cada afio de servicio.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y entidades
relacionadas estan sujetos a revision por parte de esas entidades estatales.

Juicios en contra o a favor de la Compaiiia segun criterio del asesor legal

A la fecha no se encuentran situaciones contingentes de juicios en contra de la entidad
segun el criterio legal del asesor legal.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de acuerdo a la administracion de la Compania
no mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Nota 26. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Joyapalma Cia. Ltda., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados de manera definitiva en junta
de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador.
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Nota 27. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre diciembre 31 de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y marzo
14 de 2019, la Administracion considera que no han existido eventos importantes
que pudieran afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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