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Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compafiia Intertechma Tecnologia Ltda. -
Sucursal Ecuador que comprenden, el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma que estos no
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; la selecciéon y aplicacién de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de. que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaﬁla para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefia imientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar yna opinion sobre la efectividad de
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la i6n de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones co » mdas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de lo ‘stados ﬁlianc eros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos o do es suﬁct,en y ‘ proplada para

proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.
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Opinion

6. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia
Intertechma Tecnologia Ltda. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de efectivo por e} afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Parrafo de énfasis

7. Tal como se menciona en la Nota 8, mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de
diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias estableci6 un cronograma para la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en el Ecuador. En base a este cronograma la
Compafiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero del afio 2011, y cumplir ciertos
requerimientos de informacion sobre el proceso de implementacion de las NIIF.
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INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE:
Bancos 56
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 4,7 4.493
Total activo corriente 4,549
TOTAL 4,549
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 5,7 30,792
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital asignado 2,000
Resultado acumulados (28.243)
Patrimonio de los accionistas (26,243)
TOTAL 4, 549

Or. Jorge Paz Durini
Apoderado General
PH Representaciones Cia. Ltda.

World Accounting Services S. C. C.

Ver notas a los estados financieros




INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA - SUCURSAL ECUADOR

Ver notas a los estados financieros

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en dolares)

NOTAS
COSTOS DE OPERACION: 3
Honorarios profesionales 8,092
Gastos legales 3,565
Otros 436
Total 12,093
GASTOS NO OPERATIVOS:
Servicios bancarios 5,436
Gastos no deducibles 11
Total 5.447
PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 17.540
Menos Impuesto a la renta 6 444
PERDIDA NETA 17.984
Apoderado General epresentante Begal
PH Representaciones Cia. Ltda. World Accounting Services S. C. C.




INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en délares)

Capital  Resultados

asignado  acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 (10,259) (8,259)
Pérdida neta - (17.984) (17.984)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 (28.243) (26.243)

r. Jdrge Paz Durini Relén 83
Apoderado General Representante Lega
PH Representaciones Cia. Ltda. World Accounting Services S. C. C.

Ver notas a los estados financieros




INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en dé6lares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién
BANCOS:

Disminucion neta en bancos

COMIENZO DEL ANO

FIN DEL ANO

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA NETA

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto (utilizado en) actividades de operacion:

Anticipo impuesto a la renta calculado
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos) disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar

Obligaciones fiscales

Total

Efectivo neto (utili’z;d en) actividades de operacion

Ii¥-Jorde Paz Durini
Apoderado General
PH Representaciones Cia. Ltda.

Ver notas a los estados financieros

102,794
(103.035)
(241)

(17,984)

444

102,794
(1,844)
(83,624)
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17.299

(241)




INTERCHMA TECNOLOGIA LTDA - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1. IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL

Intertechma Tecnologia Ltda. (Sucursal en el Ecuador), es una Sucursal de Intertechma Brasil, sociedad
constituida y existente bajo las leyes de Brasil con domicilio principal en la ciudad de Rio de Janeiro. Segin
resolucién No. 08.Q.1J.2696 del 17 de julio del 2008, la Sucursal fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compafiias para su funcionamiento en el Ecuador.

Su objetivo y actividad principal consiste en la prestacion de servicios de consultoria, entendiéndose por
consultoria; la prestacion de servicios profesionales especializados, que tengan por objeto la consultoria
técnico econdmica de ingenieria, estudio y proyectos, identificar, planear, elaborar y evaluar proyectos de
desarrollo en sus niveles de pre-viabilidad, viabilidad, dibujo y operaciéon. Comprende ademas la
supervision, fiscalizacién y evaluacién de proyectos, asi como los servicios de asesoria y asistencia
técnica.

2. OPERACIONES

Durante los afios 2010 y 2009 la Compafiia intervino en un Proyecto desarrollado en la Repiblica del
Ecuador, en Asociacion con la compaiiia Tecnie Cia. Ltda., constituyendo la Asociacion denominada
Intertechma - Tecnie y Asociados, con el propésito de ejecutar el contrato celebrado con la Flota Petrolera
Ecuatoriana - Flopec, para la elaboracion de los “ESTUDIOS DE INGENIERIA BASICA, INGENIERIA
DE DETALLE, GERENCIAMIENTO Y FISCALIZACION DE LA CONSTRUCCION DEL
PROYECTO MONTEVERDE?”, ubicado en la Provincia de Santa Elena.

PRINCIPALES CLAUSULAS DEL CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS
PROFESIONALES ESPECIALIZADOS

Partes que comparecen.- La Contratante, Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec, la Consultora, Asociacion
Intertechma — Tecnie y Asociados, conformada por las siguientes compaiiias:

o Intertechma Tecnologia Ltda.,
e Tecnologia Inversiones Ecuador Tecnie Cia. Ltda.,
e R. Peotta Engenharia & Consultoria Ltda.

Objeto del contrato.- El objeto del contrato es la prestacion de servicios profesionales especializados,
requeridos para la elaboracion de los “ESTUDIOS DE INGENIERIA BASICA, INGENIERIA DE
DETALLE, GERENCIAMIENTO Y FISCALIZACION DE LA CONSTRUCCION DEL PROYECTO
MONTEVERDE”, ubicado en la Provincia de Santa Elena

Plazo.- El plazo para la ejecucion y entrega del Proyecto en marcha sera de 883 dias, contados desde la
entrega del primer anticipo. A la entrega del Proyecto los representantes de las partes suscribiran en Acta
de recepcién provisional, transcurridos 180 dias calendarios a partir de la recepcion provisional se
suscribiré el acta de entrega recepcién definitiva.

Presentacién de informes, documentos y_ entregables.- En cada una de las fases, la Consultora
presentara y entregara los siguientes informes, en los plazos limites establecidos para el efecto:

Fase I.- Revisién y aprobacion de estudios aprobados por FLOPEC (15 dias calendario contados a partir
de la entrega del anticipo)



Fase IL- Trabajos de Campo y Gabinete en la procura y seleccion de equipos considerados criticos (90
dias calendario contados a partir de la entrega del anticipo)

Fase IIL.- Trabajos de Campo y Gabinete en la Elaboracién de Ingenieria Basica y de Detalle del
Proyecto (225 dias calendario contados a partir de la entrega del anticipo)

Fase IV.- Trabajos de Campo y Gabinete en la Fiscalizacion de la Construccién (883 dias calendarios
contados a partir de la entrega del anticipo)

Garantias y seguros.- Para asegurar el cumplimiento de este contrato y para responder por las
obligaciones contraidas, la Consultora entregara a Flopec las siguientes garantias:

o Garantia de fiel cumplimiento por un valor equivalente al 5 % del monto de este contrato, con
vigencia por el tiempo de duracion de dicho contrato.

e Garantia por buen uso del anticipo por US$ 2.891.854,52, que se mantendra hasta cuando la
consultora haya amortizado totalmente ¢l anticipo, y debera ser renovada descontando el valor de
la parte del anticipo ya amortizado.

Estas garantias tienen el caracter de incondicionales, irrevocables y de cobro inmediato, renovables a simple
peticion del Contratante, y su costo serd asumido por la Consultora.

Costo_total del Contrato.- El costo total del contrato asciende a US$. 9.639.615,07 (Nueve millones
seiscientos treinta y nueve mil seiscientos quince con 07/100 ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica).

Forma de pago.- El costo del presente contrato sera pagado por la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec de
la siguiente forma:

Descripcion En Délares
30%, alaaceptacién y visto bueno de la ingenieria bésica del Proyecto 2.891.854,52
30%, a la aceptacion y visto bueno de la ingenieria de detalle del Proyecto 2.891.854,52
40%, Durante la Fiscalizacién de la Procura y Construccién 3.855.806,03
Total 9.639.515.07

Los porcentajes fijados en calidad de anticipos, serdn descontados del monto de cada cuota cancelada,
segun lo estipulado en la clausula séptima, siete punto dos, literal d, del contrato de prestacién de servicios
profesionales especializados, suscrito con la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec.

Multas por incumplimientos de plazos y/o entrega de informes.- Segin lo estipulado en la cldusula
sexta, seis punto cuatro, cinco, ocho y nueve, del contrato de prestacion de servicios profesionales
especializados, suscrito con la Flota Petrolera Ecuatoriana Flopec, las multas se contabilizaran a partir de
los plazos establecidos o de las prorrogas convenidas entre la Contratante y la Consultora, tiempos en los
cuales la Consultora deberé rehacer parte o la totalidad de los trabajos contratados, y/o elaborar los

informes adicionales que sean necesarios, sin que esto implique aumento en los plazos contractuales ni
pago adicional alguno.

Las multas a las que estara sujeta la Consultora por incumplimientos de plazos y/o entrega de informes, se
describen a continuacion:

e  Por retardo en el cumplimiento de los plazos establecidos, o de las prérrogas convenidas por las
partes, para la entrega de los informes de las Fases I, II y III, la Contratante multard a la
Consultora, descontando de sus planillas pendientes de pago la suma de cero punto cinco por mil
del monto contratado, por cada dfa calendario de retraso.
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e Por retardo en el cumplimiento del plazo total estipulado para la provisién de los estudios (883
dias calendario), o de las prorrogas convenidas por las partes, la Contratante multara
adicionalmente a la multa estipulada en el parrafo anterior el uno por mil del monto contratado,
por cada dia calendario de retraso.

De haberse aplicado para su pago, multas por incumplimiento de plazos en las Fases I, Il y III, se
aplicaran tales multas en la liquidacion de los pagos parciales al final de cada Fase.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en U. S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiia del Ecuador, dichas normas requieren
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos

estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la Compafiia en la preparacion de
sus estados financieros:

Bancos.- Representa el efectivo disponible, mantenido en depdsitos efectuados en cuentas corrientes.

Costos de operacién.- Constituyen gastos incurridos durante la ejecucion del Proyecto, suscrito con la Flota
Petrolera Ecuatoriana Flopec, reconocidos en funcion al avance de dicho Proyecto en cada una de sus Fases.

4, PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

(En dolares)
Compafiia relacionada 2,000
Impuestos 2493
Total 4,493
5. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

En délares
Compafifa relacionada 26,778
Proveedores 3,540
Otros 474
Total 30,792
10
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6. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades
sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravadas para
efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la pérdida segun estados financieros y la pérdida gravable, es como sigue:

(En ddlares)
Pérdida segin estados financieros (17,540)
Mas gastos no deducibles 11
Pérdida gravable (17.529)
Anticipo calculado (1) 444

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afto 2009 (formulario 101), el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y
0.2% de costos y gastos deducibles.

7. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas con compafiias relacionadas consisten en anticipos entregados para su
capital de operacion y, facturas pendientes de pago por servicios recibidos.

Las transacciones efectuadas con compaiifas relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre las
partes.

Un detalle de saldos entre compafiias relacionadas, es como sigue:

(En délares)
CUENTAS POR COBRAR:
Intertechma - Tecnie y Asociados 2.000
CUENTAS POR PAGAR:
Intertechma Tecnologia Brasil 26,778

8. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Mediante Resolucion 08.G.DSC.10, fechada Noviembre 20 del 2008 la Superintendencia de Compafiias
emitié el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia.
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A continuacion se describe el cronograma de aplicaci6n:

1.

A partir del 1 de enero del 2010 aplicaran las compatfiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi como todas las compaiifas que ejercen actividades de auditoria externa. Se
establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de compafiias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econdmico del afio
2009.

A partir del 1 de enero del 2011 aplicardn las compafiias que tengan activos totales iguales o
superiores a USS$. 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que €stas
formen y que ejerzan sus actividades en e! Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de
transicién; para tal efecto, este grupo de compafifas y entidades deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del gjercicio econémico del afio 2010.

A partir del 1 de enero de 2012 aplicaran las deméas compafiias no consideradas en los dos grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compatfiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las compafiias que conforman los grupos determinados en los
numerales 1, 2 y 3 del Articulo Primero elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del
2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual
tendrd, al menos, lo siguiente:

* Un plan de capacitacion
« El respectivo plan de implementacién
* La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién deberd ser aprobada por la Junta General de Socios o Accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el Apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion, lo siguiente:

a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los perfodos de transicién.

b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtin el caso, bajo
NEC al estado de resultados bajo NIIF; y,

c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicion, debera ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segtin corresponda, y ratificada por la
junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF,
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Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011,
seglin el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012, respectivamente.

Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier compafiia queda en libertad
de adoptar anticipadamente la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
antes de las fechas previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de este

hecho.

Adicionalmente se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”,delalalai5Sydela
18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el 31 de diciembre del 2010 y
hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafifas y entes mencionados en los numerales 1,2 y 3.

9. REFORMAS LEGALES

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 publicado el 29 de diciembre del 2010, se expidio el Codigo
Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que establecen
incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos es el siguiente:

IMPUESTO A LA RENTA

Reduccidn de la tasa del impuesto la renta de manera progresiva, de acuerdo a la siguiente tabla:

Afio %

2011 24 %
2012 23%
2013 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la
renta.

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo
e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién
comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacion de produccién mas limpia, generacién de energias renovables, la reduccién del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de efecto
invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en dichas
zonas.
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PAGO DEL IMPUESTO A LA RENTA Y SU ANTICIPO

Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales
por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccién para las nuevas inversiones.

RETENCION EN LA FUENTE DEL IMPUESTO A LA RENTA

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre
dichos pagos.

Exoneracién de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por
el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (ISD).- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para
los pagos realizados al exterior, por amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados

por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo de la Produccion y que devenguen intereses a las tasas referenciales;
y, los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

10. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes (Agosto 26, 2011) no

se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion pudieran tener un efec irn}exgante sobre los
estados financieros. oL
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