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Quito, 28 de Abril del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:
De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria

de INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (SUCRUSAL EN EL ECUADOR.
expediente No. 160454 del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2009.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

e

Maria de los Angeles Guijarro
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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811 / 2503 839 /2221 719
P.0.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849
Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de:
INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (Sucursal en el Ecuador)

Hemos auditado el balance general adjunto de INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
(Sucursal en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2009, y el correspondiente estado de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente; en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de INTERTECHMA TECNOLOGIA
LTDA. (Sucursal en el Ecuador), al 31 de Diciembre del 2009, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. [TDA.

Al 31 de diciembre del 2009 las pérdidas de la Sucursal aicanzan a US$ 10.259, las mismas
que superan el 50% de su capital asignado; situacion que podria originar la cancelacién del
permiso de operacién por parte de los organismos de control, afectando el principio de
empresa en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste alguno que pueda resultar del
desenlace de esta incertidumbre.

A la fecha de emisién de este informe la Sucursal no esta realizando operaciones, puesto que
INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (Sucursal en el Ecuador), durante el afio 2009 ha
actuado (nicamente como intermediario entre INTERTECHMA TECNOLOGIA MATRIZ Y LA
ASOCIACION INTERTECHMA ~ TECNIE Y ASOCIADOS.

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de INTERTECHMA
TECNOLOGIA LTDA. (Sucursal en el Ecuador), al 31 de diciembre del 2009, requerida por

disposiciones legales, se emitira por separado.

Febrero, 10 del 2010

Quito, Ecuador

Wotr2r @/%M/;z&/ bom ) E;'%/q .

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322



INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
(Sucursal en el Ecuador)
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A))

Nota 2009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos 297
Compariias relacionadas 4 104,794
Impuestos anticipados 648
TOTAL ACTIVO 105,739
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Compafiias relacionadas 4 113,942
Impuestos 57
TOTAL PASIVO 113,998
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (8,259)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 105,739

. Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Dr, Jerge'Paz Durini ,Sr Roberto Ennque}/
" . PH REPRESENTACIONES
(REPRESENTANTE LEGAL) CONTADOR GEN
INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
(Sucursal en el Ecuador) (Sucursal en el Ecuador)
Jorge Paz Durini

PH Representaciones Cia. Ltda.
Lpoderado en Ecuador
Intertechma Tecnologia Ltda.
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INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
(Sucursal en el Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 200¢
(EXPRESADO EN DOLARES DE E.U.A.)

2009
INGRESOS
Operacionales -
GASTOS
Bienes y servicios 5,404
Legales 4,744
Financieros 111
TOTAL GASTOS 10,259
Pérdida neta 10,259
Las notas son parte integrante de los estados financieros A
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Dr. Jorge-Paz Durini /Sr. Roberto E?r’duez

PH REPRESENTACIONES

(REPRESENTANTE LEGAL) CONTADOR GENERAL
INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.

{Sucursal en el Ecuador) (Sucursal en el Ecuador)
Jorge Paz Durini
PH Representaciones Cia. Lida.
Agoderado en Ecuador
Intertechma Tecnologia Lida.



INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
(Sucursal en el Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota Capital Pérdida Total
asignado neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008 6 2,000 2,000
Pérdida neta (10,259) (10,259)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 (10,259) (8,259)
Las notas son parte g de los d

- “Paz Durini
EPRESENTACIONES

Sr. Roberto Enrl'),uez

TADOR GEM
(REPRESENTANTE LEGAL) CoN OR GENERAL
INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
{Sucursal en el Ecuador) (Sucursal en el Ecuador)

Jorge Paz Durini
'PH Representaciones Cia. Lida,
Apodsrado en Ecuador
Intertectima Tecnelogia Lida,



INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.

(Sucusal en el Ecuador)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el periodo comprendido desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009
(Expresado en délares de EUA)

009

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 2,033,074

Efectivo utilizado en proveedores (2,032,186)

Efectivo utilizado en otros (591)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 297
AUMENTO NETO DE EFECTIVO 297
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 297

Las notas son parte integrante de los estados financieros 4
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 (REPRESENTANTE LEGAL)

INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
(Sucursgl en el Ecuador) (Sucursal en el Ecuador)
orge Paz Durini

PH Representaciones Cia. Ltda.
Apoderado en Ecuader
Intertachma Tecnologia Ltda.



INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)

INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA.
(Sucursal en el Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadas en délares de E.U.A.)

IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL

INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (Sucursal en el Ecuador), es una sucursal
de INTERTECHMA BRASIL, sociedad constituida y existente bajo las leyes de
Brasil con domicilio principal en Ia ciudad de Rio de Janeiro. Segun resolucion No.
08.Q. 1J.2696 del 17 de julio del 2008, la Sucursal fue inscrita y autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias para su funcionamiento en el Ecuador.

Su objeto y actividad principal consiste en la prestacion de servicios de consultoria,
entendiéndose por consultoria; la prestacion de servicios profesionales
especializados, que tengan por objeto la consultoria técnico-econémica de
ingenieria, estudios y proyectos, identificar, planear, elaborar y evaluar proyectos
de desarrollo en sus niveles de pre-viabilidad, viabilidad, dibujo y operacion.
Comprende ademas la supervision, fiscalizacién y evaluacion de proyectos, asi
como los servicios de asesoria y asistencia técnica.

OPERACIONES

Durante el afio 2009, se ha llevado a cabo un proyecto en el Ecuador, donde las
empresas ecuatorianas INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (Sucursal en el
Ecuador) y TECNIE CIiA. LTDA. constituyeron la ASOCIACION INTERTECHMA -
TECNIE Y ASOCIADOS, mediante contrato de asociacién con el fin de presentar
su oferta econdmica para contratar con FLOPEC.

La FLOTA PETROLERA ECUATORIANA - FLOPEC, emiti6é una invitacién para el
concurso publico para la elaboracion de los estudios, ingenieria basica, ingenieria
de detalle, gerenciamiento y fiscalizacion del proyecto: "TERMINAL MARITIMO Y
PLANTA DE ALMACENAMIENTO DE GLP EN MONTEVERDE, PROVINCIA DE
SANTA ELENA". Luego de evaluar las ofertas recibidas, FLOPEC adjudicé el
contrato a favor de la Asociacion, las condiciones de dicha contratacién se detallan
a continuacién:

CONTRATO PARA LA ELABORACION DE LOS ESTUDIOS DE INGENIERIA
BASICA, INGENIERIA DE DETALLE, GERENCIAMIENTO Y FISCALIZACION
DEL PROYECTO "TERMINAL MARITIMO Y PLANTA DE ALMACENAMIENTO DE
GLP EN MONTEVERDE PROVINCIA DE SANTA ELENA"

Con fecha 29 de julio del 2008 la ASOCIACION INTERTECHMA - TECNIE Y
ASOCIADOS suscribe un contrato para prestacion de servicios con la FLOTA
PETROLERA ECUATORIANA - FLOPEC. EI objeto esencial de este contrato es
la prestacién de servicios de asesoramiento tanto para el desarroilo de disefios
basicos y de detalle que se desarroliara en Brasil, y por otro lado el gerenciamiento
y fiscalizacion como tal de la construccién que se realizara en Ecuador.



INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

OPERACIONES (continuacion)

En términos generales el periodo para el desarrollo de trabajo es de 883 dias
calendario, el mismo que comprende las siguientes fases:

* Fase 1: Revisién y aprobacién de estudios presentados por FLOPEC, fase que
se cumplira en el plazo maximo de 15 dias contados a partir de la entrega del
anticipo.

* Fase 2: Incluye las actividades codificadas como todos los trabajos de campo
y de gabinete en la procura y seleccién previa aprobacién del contratante, cuyo
plazo de culminaciéon sera en 90 dias contados a partir de la entrega del
anticipo.

* Fase 3: Elaboracion de ingenieria basica y de detalle del proyecto, en un plazo
maximo de 225 dias contados a partir de la entrega del anticipo

» Fase 4: Fiscalizacion de la construccién hasta la finalizacion de la misma, en el
plazo maximo de 883 dias.

El costo total del contrato asciende a la suma de US$ 9.635.515 mas impuestos y
de acuerdo a la siguiente forma de pago:

1) Aceptacién de Ingenieria Basica US$ 2.891.854
2) Aceptacién de Ingenieria de Detalle US$ 2.891.854
3) Fiscalizacién (mensual hora/hombre) US$ 3.855.806

La distribucién del costo presupuestado se detalla a continuacién:

Detalle Fase | Fase ll Fase lll Fase IV Total
Sueldos
Consultoria nacional

Personal técnico 75.143 1.427.718 1.502.861

Personal administrativo 2173 43.470 141.278 247.779 434,700

Consultoria extranjera

Personal técnico 408.058 1.255.564 1.381.120 94.167 3.138.909

Cargas sociales

Personal técnico nacional 33.814 638.231 672.045

Personal administrativo

nacional 978 19.561 63.575 111.500 195.614

Gerenciamiento del proyecto 59.334 118.668 237.337 771.344 1.186.683

Gastos generales 457.066 67.989 129.577 365.774 1.020.406

Viajes y viaticos 44683 67.025 223.419 111.709 446.836

Subcontratistas y servicios

varios 7.000 21.000 82.500 89.600 200.100

Costos directos miscelaneos 239.500 100.000 339.500

Utilidad empresarial 72.935 94.290 131.169 199.467 497.861

Total 1.291.727 1.687.567 2.598.932 4.057.289 9.635.515
2



INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

OPERACIONES (continuacién)

Es importante mencionar que en el afio 2009 la Sucursal ha actuado Unicamente
como intermediaria entre INTERTECHMA BRASIL (matriz) y la ASOCIACION
INTERTECHMA - TECNIE Y ASOCIADOS, por lo que no ha registrado ingreso
alguno en sus resultados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que
se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en
la valuacion de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

b. Consistencia de presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

¢. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas
de la sucursal por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos de produccion,
para una adecuada toma de decisiones.

COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con
companias relacionadas, durante el afio 2009:

Detalle 2009

CxP Servicios de disefio e ingenieria 4,906.526 (a)
Pagos por servicios de gerenciamiento 1.209.150

Total 6.115.676




INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIAS RELACIONADAS (continuacién)

(a) La Sucursal actué como intermediario en la operacién de pago de servicios
entre la Asociacion Intertechma - Tecnie y Asociados e Intertechma
Tecnologia de Brasil; es decir, Intertechma Tecnologia Ltda. Sucursal en el
Ecuador contrata en nombre de la Asociaciéon Intertechma - Tecnie y
Asociados la prestacion de los servicios de disefio e ingenieria con Casa
Matriz. Esta gestion a nombre de la Asociaciéon Intertechma — Tecnie y
Asociados es registrada en la contabilidad de la Sucursal Ecuador como una
cuenta por cobrar (en contra de la misma Asociacién Intertechma — Tecnie y
Asociados) y que son pagados con el dinero entregado en concepto de
anticipo.

Una vez cumplidas las condiciones establecidas en el contrato de mandato (
suscrito entre la Asociacidn Intertechma — Tecnie y Asociados y la sucursal
ecuatoriana) Intertechma Sucursal Ecuador emite una factura en concepto de
reembolso de gastos con el objetivo de que la Asociacién Intertechma — Tecnie
y Asociados cancele todos los gastos incurridos por la sucursal en su nombre
(servicios de disefio e ingenieria).

Los saldos por cobrar y/o pagar a compafiias relacionadas al 31 de diciembre del
2009 comprenden:

o Cuentas por cobrar

Detalle 2009

Asociacion Intertechma-Tecnie y Asociados 104.794

e Cuentas por pagar

Detalle 2009

Intertechma Tecnologia Ltda. Matriz 113.942

IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables del periodo.



INTERTECHMA TECNOLOGIA LTDA. (SUCURSAL EN EL ECUADOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b. Precios de transferencia

La Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$1'000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia; y, si el monto es superior a los
US$5'000.000, deberan presentar adicionaimente el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

c. Contingencias
A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisiéon por parte de las

autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008 al
2009.

. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Asignado

El capital asignado de la Sucursal asciende a US$ 2.000

. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de nuestro informe 10
de febrero del 2010, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.



