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(Expresado en U.S. ddlares)

Activos,
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivale ntes de efectivo
Cuentas por cobrar
Activos porim puestos corrientes
Anticipos proveedores
Total del activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Obras en construccién

TOTAL ACTIVO

Pasi N

PASIVOS CORRIENTE
Cuentas por pagar

Pasiwosporimpuestos corrie ntes

Obligaciones con la seguridads ocial

Provisiones

Total del pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras
Préstamos de terceros
Anticipos clientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
(segun estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Referencia
Notas

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2014 2013
8,92545 5873.67
182,812.30 60,630.49
3,391.86 422262
6,953.79 2,656.54
202,083 .40 73,383.32
250,784 .91 562,126.18
452,868.31 635,509.50
110,479 .90 91,359.10
422995 4,264.33
549.70 401.60
10,682.08 9,187.61
125,941 .63 105,212.64
264,924 .74 340,152.15
30,000.00 150,018.51
- 12,652.80
420,866 .37 608,036.10
32,001.94 27,473.40
452,868.31 635,509.50




SOLUCIONES CARMEVALU S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en U.S. dolares)

INGRESOS
Venta deinmuebles

COSTO DE VENTA DE LOS BIENES
Utilidad bruta

GASTOS
Gastosdeadministracién
Gastosdeventas

Utilidad en operacion

Gastosfinancieros
Oftros ingresos

Utilidad antes participacion trabajadores e
impuesto a larenta

Participacion atrabajadores
Impuestoa larenta corriente
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2014 2013
774 273 71 138,869.28
774,273 .71 138,869.28

(723,866.82) (65,092.62)

50,406.89 73,776.66
(37,691.66) (52,271.23)
(3,324.33) (212 81)
9,390.90 21,292.62
(145.63) (194 66)
72.85 (0.03)
9,318.12 21,097.93
(1,397.72) (3,164.69)
(3,391.86) (4,22262)
452854 13,710.62
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SOLUCIONES CARMEVALU S.A.
ESTADO DE R.UJO DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, otros cobros

Efectivo pagadoa proweedores, empleadoseimpuestos
Efectivo neto ( usado)/provisto por las actividades de

operacion

ACTIVIDADES DE ANANCIAMIENTO
Préstamos accionistas

Obligaciones financieras
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Disminucion del efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes al iniciodelano

Efectivo y equivalentes al final del afo

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2014

659,941 .76
(449,439 83)

2013

360,872.49
(531,101 .88)

210,501.93 300,993.73
(12,204.23) (62,996.45)
(195,245 .92) 114,745 .92
(207,450.15) 51,749.47
3,051.78 (118,479.92)
587367 124 353 .59
8,925.45 587367




SOLUCIONES CARMEVALU S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (CONTINUACION)
(Expresado en U.S. ddlares)

AL 31 DE DICIEMBRE DE

2014 2013
Utilidad antes participacion trabajadores e impuesto a la 9.318.12 21.097.93
renta = R
Partidas que no repre sentan movimientode efectivo
Provisiones 3,759.16 4,238.84
Participaci6n Trabajadores (1,397.72) (3,164.69)
Impuesto ala Renta (3,391.86) (4,222.62)
Otros movimientosdistintos al efectivo 383,847 .84 -
Cambios netos en activos y pasivos op erativos
Cuentas por cobrar (102,032.00) 256 294 03
Otras cuentas porcobrar (19,319.05) 152 .68
Anticipos proveedores (4,297.25) 25,992.56
Otros activos (72,506.57) -
Cuentas por pagar 44,494.34 54,597.25
Otras cuentas porpagar (13,055.59) (761.18)
Provisiones (2,264.69) 319.72
Anticipos clientes (12,652.80) (53,550.79)
Efectivo neto (usado)/provisto por las actividades de 210,501.93 300,993.73

operacion




SOLUCIONES CARMEVALU SOCIEDAD ANONIMA
POLITICAS CONTABLES Y EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS HNANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado enU. S. ddlares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
1.1 Constitucidn

SOLUCIONES CARMEVALU SOCIEDAD ANONIMA fue constituida en Quito e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de julio de 2008. La duracién de la Compaiiia sera de 50 anos contados desde esafecha de
ins cripcién.

Su domicilioprincipal esté registrado en la ciudad de Quito, Calle José Ponce N76-167 y Av. Real Audiencia.

1.2 Qperaciones

Las principales actividades son prestacion de servicios de planificacion ydisefio de bienes inmuebles de
cualquier naturaleza; la construccion en general de viviendas, locales ,centros comerciales, edificios, puentes
y cualquier tipo de infraestructura.

La Compariia mantiene 3 empleados bajo relaciéon de dependencia.

Estos estados financieros han sido aprobad os por la Gerencia Generalquién considera que seran aprobados,
sin obs ervaciones, por la Junta General de Accionistas.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion d limient

Los estados financieros de la SOLUCIONES CARMEVALU SOCIEDAD ANONIMA. han sido preparados de
conformidad con la Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ISAB). Estan
pres entados en dolares am ericanos, que es lamoneda funcional de la Compaiiia.

A continuacion se describen las principal es politicas contable s adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros .Estas politicas hansido definidas en funcion de las NIIF para Pymes vigentes, al 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvw que se indique lo
contrario.

22 Bases de presentacion

Los estados financieros de SOLUCIONES CARMEVALU SOCIEDAD ANINIMA comprenden el estado de
situacion financiera, los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio yde
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).



23  Conversiéon de la moneda extraniera

i. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Comparia s e valoran utilizando la moneda del entorno
econdmich princpd en que [a entidad opera ('moneda funcional ") Lo= estado = inancieros = e presentan en
(US$) Délares de los Estados Unidos de América.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exranjera se convierten ala moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de lastransacciones o de las valoraciones,en el caso de partidas que se han welio a
valorar. Las pérdidas y ganancias enmoneda extranjera que resultan de la liquidacié ndeestas transacciones
y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera s e reconocen en la cuentade resultados.

24  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,depdsitos o inversiones
financieras liquidas en el paisy en el exterior, que se pueden trans formarrapidamenteenefectivo en un plaz
inferior atres meses y sobregiros bancarios.

25 Cuentas porcobrar

Los cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activwos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, ylos importes de las cuentas por
cobrar comerciales no tienen interes es.Cuando el crédito se extiende mas alla de las condiciones de crédito
norm ales, las cuentas porcobrarcomerciales se miden al cos to amortizado utilizando el método de latasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Al final de cada periodo sobre el que se informa,los importes en libros de las cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que novayan a
ser recuperables . Si se identifica dicha evidencia, s e reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro del
valor enlos resultados.

2.6 Activos fijos
i. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo.

El costode activos fijos comprende su preciodeadquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicaciéndel activo, su puesta en condiciones de funcionamientosegun lo previsto por la gerencia yla
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién del activo, en el caso de ser necesario.

ii.. Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos s on registrad os al costo menos la depre ciacién acu mulada
y elimporte acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones ymantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.



iii. Método de depreciacion y tasas de de preciacion

La depreciacidnsecarga paradistribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida (til estimada, aplicando el método lineal. Si exste algun indicio de que se ha producido un cambio
significativoenlatasa de depreciacion,vida Util o valor residual de un activo, serevisa la depreciacién de ese
activo de form a prospectiva para reflejar las nuevas expe ctativas.

iv. Retiro o venta de activos fijos

Un componentede activos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida inicialmente, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la
diferencia entreel ingreso neto procedentedelaventa y el importe en libros delactivw) se incluye en el estado
de resultados cuando se da de baja el activo.

2.7 Deterjoro del valor de los activos tangibles e intangibles

En cada fecha sobrelaque seinforma, serevisan los activos fijos para determinar si existen indicios de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Siexisten indicios de un posible deterioro del
valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de actiws
relacionados) con suimporte en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estim ado, y se reconoce una pérdida por deterioro delvalor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalia si exste deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos|os costos de terminacién yventa. Si una partida del inventario (o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién yventa,y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados .

Si una pérdida por deterioro del valor s e revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupode
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisadade su valor recuperable (precio de venta
menos costosde terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin recuperar el importe que habria sido
determinado sino se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor s e reconoce inmediatamente en
resultados.

28  Cuentas porpagary otras cuentas porpagar

Las cuentas comerciales por pagar yotras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotiz;an en un mercado activo y se reconocen
inicialmente a su valor raznable. Los importes de las cuentas comerciales, denominados en moneda
extranjera se convierten a dolares de EUA usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se
informa. Lasganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera seincluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

Después del reconocimiento inicial, avalor razonable, se miden al costo amortizado utilizandoel método de la
tasade interés efectiva. El gasto porintereses (incluyendo los intereses implicitos) si exis ten, se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagara corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultareinmaterial. El periodo de crédito prom edio
de proveedores del exterior para la compra de productos es de 60dias periodoque ocasiona que el efecto de

traer a costo amortizado sea considera no significativo.



29 Impuesto ala renta

El gasto porimpuesto alarenta representala sumadel impuesto alarenta por pagar corriente y el im pues to
diferido.

i Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ypartidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo dela Compafiia por concepto del
impuesto corriente s e calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

iil. Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, s e reconocen dentro de los pasivos porim puestos corrientes.

210  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Com pafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suces opasado, es probable quelaCom pafiatenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Cuandoseespera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, s e reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. El gasto correspondiente a
cualquier provisién se presenta en el estado de res ultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuandosereconoce el descuento,elaumentodelaprovisié nproducto del pas odel tiem po se reconocecomo
un costo financiero en el estado de resultados.

Elimportereconocido comoprovisiondebe ser la mejorestimacion deldesembolsonecesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor pres ente de dicho flujo de efectivo.

2.11 Beneficios a emple ados

iii. Participacion a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion laboralenlas
utilidades es registradocon cargo alos res ultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles .

212 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los be neficios
econdmicos fluyan a la Compafiayquepuedanm edirse de manerafiable, independientementedel momento
en el que el pago searealizado.



Elingresodelaventa de bienes se reconoce cuando se entregan losbienesy se ha transferido su propiedad.
El ingreso se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos y sin
incluirimpuestos asociados con la venta.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacién también deberan cumplirse paraque
los ingresos sean reconocidos:

i. Intereses ganados

Los ingresos por intereses s on registrados sobre una bas e de tiempo, con referencia al capital pendiente ya
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados alolargo de la vida esperada delinstrumento financiero con el valor neto en
libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la inea de "ingresos inancieros" en el estado de resultados
integrales.

213  Costos vGastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos sereconocenamedidaque son
incurridos, independiente mente de lafechaen quesehayarealizado el pago,y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

214  Costos por présiamos

Todos los costos por préstam os s e reconocen en resultados del periodo en que se incurre en ellos.

215  Compensacion de saldosviransacciones

Como normageneralenlos estados financieros no se compensanlos activos y pasiws, tampoco los ingresos
y gastos, salw aquellos casos en los que la compe nsacién sea requerida opermitida por alguna seccion de la
NIIF paralas Pymes y estapresentacion s ea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresosy gastos con origen en trans accion es que,contractualmenteo por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion yla Companhiatienelaintenciondeliquidarporsuimporteneto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasiw de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

216 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién pos terior

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
pres encia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo duranteun periodo que generalmenteesta reguladoporel mercadocorres pondiente, y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonablecon cambios en res ultados, los cuales son inicialmente medidos al

valor razonable y cuyos costos de la trans accion se reconocen en res ultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado oal
valor razonable.

La Compafiia clasffica sus activos financieros en las siguiente s categorias, a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacid ndepende del proposito con el que s eadquirieron losinstrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimientoinicial.



Ala fecha de los estados financieros, la Compafia mantiene basicamente cuentas por cobrar.
i Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrars on activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde lafecha del estado de situacién financiera, que se clasifican com o activos no corrientes.

Pasivos finang

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo am ortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes amenos que la Com pafiatenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de lafechadel estado de situacion
financiera.

Ala fecha de los estados financieros, la Compafiamantie ne inicamente pasiws financieros medidos al cos b
amortizado.

iil. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros s ereconoceninicialmente as ucosto, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) yel valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de latasade interés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financiero

La Comparfiia da de baja un pasivofinanciero si,y solo si, expiran, cancelan o cumplenlas obligaciones de la
Compania.

217  Partidasexcepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es neces ario para
proporcionar una com prension adicional del rendimiento financiero de la Compaiia.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Undetalledeestacuenta,es la siguiente:

.31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. ddlares)
Bancos 892545 587367
8,925.45 587367




NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Undetalledeestacuenta,es la siguiente:

Clientes nacionales
Otros anticipos entregados

Otras por cobrar

(1

..31 de Diciembre del..

2014 2013
(En U.S. ddlares)
102,032.00 -
63,749.49 60,430.49
17,030.81 200.00
182,812.30 60,630.49

1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponden a valores a cobrar a clientes del Proyecto "SOLEMA".

NOTA 5. IMPUESTOS

Un resumen de los activos y pas ivos por impue stos corrientes e s como sigue:

Activos porim puestos corrie ntes
Creditotributario IR

Pasivosporimpuestos corriente s
Impuestoa larenta por pagar

Retenciones en la fuente

IVA enventa, Retenciones de IVA por pagar

.31 de Diciembre del..

2014

2013

(En U.S. dodlares)

3,391.86

422262

3,391.86

4,222.62

.31 de Diciembre del..

2013

2012

(En U.S. ddlares)

3,391.86 422262

820.82 41.71

17.27 -

422995 426433
——



NOTA 6. OBRAS EN PROCESO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a valores incurridos en la construccién del proyecto
"SOLEMIA", &l cual esta e s su fase dnal.

NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR

Unresumen de esta cuenta es como sigue:

.31 de Diciembre del..

2014 2013
(En U.S. dolares)

Proveedores nacionales 84,800.71 40,306.37
Cuentas por pagaraccionis tas 24,292.66 36,496.89
Sueldos por pagar 1,386.53 14,555.84
110,479.90 91,359.10
NOTA 8. OBLIGACIONES HANANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Com paiiia mantiene obligaciones con el "Banco Promérica”,parala aperacian
del proecto "50L BulA

NOTA 9. CAPITAL

La Com pafia cuenta con un capital social representado por 900 acciones, con unvalor nominal de US $1
dolar de los Estados Unidos de América cada una.

El capital social estd compuesto de la siguiente forma:

Accionis Pais Ori No. Acci %
GUILLEN ORELLANA CARMEN GLADYS Ecuador 600 66,67%
SANTILLAN SALAS EVA DEL ROSARIO Ecuador 300 33 33 %

900 100.00%




NOTA 10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 dediciembre del2014 y lafecha de emision de estos estados financieros (02 de marzo del 2015)
no se produjeron eventos, que en la opinion de laadministracién de la Com pania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadosfinancieros por el afio terminadoel31de diciembre del 2014 han sido aprobados porlaGerencia

delaCompaniael 27 de Marao 2015 y seran presentados alos Accionistas para su aprobacién. En opinion
de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin

modificaciones.



