SIDERTECH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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2.2
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

gidartech 5.A.. fue constiluida en la ciuwdad de Cuitc = Ecuador mediante Escritura
Fiblica olorgada en la Notara tercera del Cantdn Quilo el 20 de mayo de 2008 en el
reqistno mercantd.

El objetivo principal de la compaila es asesorar y prestar foda clase de senvicios
relacionedos con la mdustia Siderdrgica, desarrollar v llevar a cabo gl proceso de
transformaciion mineral de hierro desde su extraccion en las minas

Desde el afo 2014 la compariia amplia su objeio social incluyendo, disefio, construccidn
fabwicacion y ensamblaje de piezas y partes de vehiculos, motos v bicickelas con motor
de combustion eléctrica o hibridos profotipo o produccion en serie, realizar consultorias
para el estedo de cualquier tipo v /o relacicnadas con el objeto social de |e compaila

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimianto - La preparacion de los estados financieros adjuntos en
confommidad con NIIF requiere que |3 Administracion realice cierdas estimaciones vy
establezca algunos supuesios inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de delerminar la valuacion y preseniacion de alguras partidas que  forman
parne de los estados financieros.

La Administraciin declara que las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera -
HIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacicn de estos estados
financierns.

Moneda funcional - La monada funcional de la Comparia es e Oalar de los Estados
Unidos de America (U5, délar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador

Bases oe preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
inchiidas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambic de bienes v senvicios.

El valor razonable es el predo que se recibiriz por vender un activo o &l valor pagado
para fransferir un pasive entre padicipantes de un mercada en la fecha de valoracidn,
ndéspendientemeante de si ese precio es directameanie obsernvable o estimade utilizando
atra beonca de valoracion.

Al egfimar gl valor razenable de un active o un pasivo, la Compadia tiene en cuenta las
caracieristicas del aclivo o pasivg que los participantes del mercado lomarien en cuenia
al fijar el pracio del activo o pasivo ala fecha de medicion, El valor razonable a efecios
di rmadion vy o de revelacion en los estados financieres, se determina sobre una base
de esle lipo, a excoepcion de las iransacciones relacionadas a pegos basados en
acciones que se ancuantran dentro dal alcance de la NIF 2, [as operaciones de leasing
gue estan dentro dal alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
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24,

2.7,

2.8.

simililudes- con el valor razonable, pero no son su valor razonabie, tales como o valor
neto de realizacon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36

Adicionaimente, a efecios de informacisn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en &l nivel 1. 2 0 3 con base en el grado de impartancia de los
insumos para fa mediclon del valor razonable en su lotalidad, bbs cuales sa describen &
continuacion:

Mivel 1: Son preclos cotizados (sin ajustarj en mercados activos pam aclives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de mediciin

Nivel 2: Insumos disiinios a Ios precios colizados includos en el Nvel 1 que sean
observables para el activo o pasivo. va sea directa o indirectamente

Hivel 3; Insumos son datos no observables para &l activo o paswvo,

A confinuacién se describen las prncipales politicas contables adoptadas en &
peparacion de eslos estados financiens.

Efectivo vy bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
dapdsites o nversionas mancieras, que sa puaden frmnsformar rapicamenta en afectivo
&n un piazo inferior 8 ines MeEses y sobre ginos bancanos. Los sobwe giros bancarnos son
presentados como pasivos comentes en & estado de sihuacion financiera. Nota 4

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentss comerciales por cobrar son actvos
financiems que se generan on &l curso normal del negocio por los clientes. S| se esperan
eobrar 2n un afo o manos s clasifican como actives cormientes, de o conlroric e
presenta como activa no cormienie, Se presentan & su valor nominal menos los cobros
realizados. Se regisira une provigidn para cubrir &l deleriore de los mismos ol cual se
cargs a los resultados dal afio, Dicha provision se constituye én funcidn de un andlisis de
lm probabiidad de recuperacidn de las cuentas a criterio do la gerencia Nota 5

Inventarios - Son prasentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

Los costos incluyen & precio de compra mas los costos adicionaies necesanos parn trasr
cada products a 50 actual ubicacibn y condicidn, nelos de descuenios comercliales v ofro
ipc de rebajas. Cuando es necesaro los invenlanos incluyen une provisddn para
reconocer pérdidas por obaclescencia, la cual es determinada en funcidn de un angliss
da lm posibilidad real de venta/utilizacion, Mota 6,

Qtros activos - Cormesponde a préstamos entregados 8 empleados de acuerdo a las
polilicas infernas de la Compadia asi también como cuentas por cobrar tarjetas de
crédito, depdstos en garantia y cuentas por cobwar a vanos deudores. Nota 7

3 gl e - Despuds del
mmnnﬂmlﬂntﬂ lrll:ul los aclivos ﬂil.'ru son j:ﬂlmnlnl:lm H ﬁus valores revaluados,
que s0n eus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos |a
depréciacion acumulada v & importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor., Las revoluaciones se efechian con suflcente frecuencia, de tal manera
gue el valor en lbros no difiera malerdalmenie del que se habria calculado
utilizando log valores razonables al fingl de cada pericdo. Nota B
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2.08.

282

283

El aumento en la revaluacion de dichos activos flios se reconoce en olro
resuitado integral, excepto si revierle una disminucitn en la revaluacion del
mismo previamente recenocida en resultades, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa, Una
disminucion del valor en libros de la reevaluacion de dichos terrenos v edificios
es registrada en resullados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenide en la resenva de revaluacidn de propiedades relacionado con una
revaiuacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo sobre el impussto
ala renta diferide, 32 confabilizan v revelan de acuerdo con la MIC 12 Impuesio g
las Gapancias,

La Compafia ha definide monlos de capdalizacion de los elemenios de
propiedad planta y equipo por @l importe de U.S. 500 dolares, siempre v cuando
las adguisiciones cumplan los siguientes aspectos:

Metodo de depreciacidn, vidas dilifes y valores residuales - El cosio o valor
revaluade de propiedades v equipo se deprecia de acuerdo con el mélodo de
linea recla. La vida Uil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecte de cualquier cambio en al
estimade regisirado sobre una base prospectiva,

A continuacian se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las
vidas uliles v valores residuales usadas en el calculo de la depreciackon:

Tipo de Activio i}
ide vida (i)
Muebles y ensares 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Edficios 5%

Fetirg o vents de propiedades v equipo - La ulilidad o pérdida que surja del retirg
o venia de un activo de propiedades v equipo es calculada como fa diferencia
entra el precio de venda y el valor en libros del active v reconocida en resuliados.

En caso da venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superdvit
de revaluacan alribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamante a las utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar son pasivas financieros, no dervados con pagos fijos o
delerminables, qua no cotizan en un mercado activo. Representa los montos
adecuadns a los provesdores por adquisiciones de bisnes y senvicios realizados
en el curso normal del nagocio, Si se esperan en un ano o menos se clasifican
COmo pasivos cornantes, de o contrario se presentan como pasvos no comentas
S presentan & su valor nomnal menos los pagos realizados vy no devengan
inereses.

Despuds del reconocimiento inicial, & valor razonable, =2 miden al cosio
amonizado ulilizando e metodo de k2 tasa de interés efectiva. Nota 10.
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2.10.

21,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y &l impuesto diferido.

2101, |mouesio cormenle - El mpuesio por pagar cormiente se basa en B utilidad
gravable (iributaria) registrada durante el afo. La ublidad grausbie difiers de la
uliidad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y parfidas que nunca son gravables o deducibles. E! pasivo de la
Compadia por conceplo def impuesto corrienia se caicula utiizando ias tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, Nota 11

2102 |mpuesio diferdo - El mpuesto diferndo se reconoce sobre las diferencias
temporarias enire el valor en libros de ks aclivos v pasivos incluidos en los
esiades financieros y las bases fiscales comespondientes utilizadas para
determinar la utiidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales lemporarias. Se reconocerd
un @ctivo por impuestos diferidos, por causa de ifodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que 1la Compafiia
disponga de ulilidades gravables futuras conira las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los actvos vy pasivos por impuesios diferdos deben medrse empleando las
tasas facales que s2 espera sean de aplicacin en &l periodo en & que o
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
mpuesios dferdos si, y solo si tiene reconocido legaimentz 2l derecho de
compensar, frente @ la autoridad fiscal, los impories reconocidos en esas
particas, y los activos por impuestos diferdos y los pasivos por impuesios
diferidos ae dervan del impuesto a la renta v la Compadia tene ia intencidn de
liquidar sus activos y pasves como netos.

210.3. |mpuesios correntes y diferidos - Los impuestos comientes y diferides, deberdn
recONOCErsE COMO ingreso o gasio, y ser incluidos en el resullado, exceplo en
la medida an que hayan surgido de una fransaccion o SUCESO que sa reconoce
fuera del resultado, ya sea en olro resultado inlegral o directamente en e
palrimonio. & cuyo caso 2 impuesio tambidn e reconoce fuera ded resultado,
0 cuando surgen del regisiro inicial de una combin@cion de NegoCns.

2104 [mpuestos 8 fa Renta - El impuesio a la renta comi@nie s& basa en la utilidad
graveble del afo. La utiidad graveble difiere de |a utiidad contable debido & las
partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibles y paridas gue no son
gravables o deducibles. El Pasio por impuesto a lp renta se calcula utilizands
las lasas fiscales vigenies al final de cada afo

Obiigaciones acumuladas - Las cbiigaciones se reconocen cuando la Compafiia tiens
una sbligacion prasents (ya sea legal o implicita) como rédultado de un suceso pasado,
@5 probable gque la Compadia tenga que desprenderse de recursos qQue soporien
pbenaficios econdmicos, para cancelsr 15 oblgscion, y puede hacerse una esfimacion
fiabie del imporie de |a cblgacibn.

El impone reconncidc como provision debe ser la mejor estimacion del desambolso
necesang para cancelar k8 cbigacion presente. al final del periodo sobre & que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incenidumbres cormespondientes. Cuando
se mide una provision usando &l flupo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presenie, su importe &n libros representa el valor actual de dicho Mo de efectivo,
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215.

Cuando se espera la recuperacidn de aigunos o lodos los bereficios econbmicos
requendos para cancelar una provisin, se reconoce una cuenta por cobrar como un
actwvo si es vituaimente seguro que se recibira ef desembaolso y & valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fabilidad

Rec: . gresos - La Compaiiia no se encuentra operando por lo cual no

mmmmdumﬁmznw a futuro la empresa reconocera como

ingresos ordinanos cuando se hays transfendo al comprador los riesgos y venlajas

inherentes a la propiedad de los bienes y servicios. Se registra al valor razonable de la

TFHFH'HIHEN lﬁgnﬂﬂnmrmﬁmmcuﬂulm descuento que se olorgue a los
enfes. Mota 16,

Coslos y gastos - Sa ragistran en base al matodo del devengado. La entidad reconoce
sus gastos en ol momenio en el cual surge ka obligacion de pagar, sampre que se
cumpila con las formalidades legales, atendiendo a las normas basicas de causacion y
asociackon de ingrésos y egresos. Nota 17-18

Instrumenios financleros - Los activos y pasivos fnanceros se reconocen cuando @
Compafiia pasa a formar parte de as disposiciones contraciuales del instrumento.

Los aclivos y pasivos financeros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son direclamente airibuibles a la adquisicion 0 emisiin de activos y
pasivos financieros (distintos & los aciivos v pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en kos resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los actvos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momenio ded
reconpcimienio iniclal. Los costos de transaccion directaments atribuibles a la
adquisicion de aclivos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en kos resultados se reconocen de inmediato en el resultado del pariodo.

- Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la
facha de negociacion cuando se ohserve |a presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del actvo
duranie un periodo que generalmenta esta raguiado por & mercado cormespondienie, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los cosios de la transaccion, excepio
por aquelos bciivos financiercs clasificados &l valor razonable con cambics en los
resultados, los cuaws son niciamente medidos al valor razonable y cuyos costos de @
ransaccidn S& NecONOCEN &n resultados.

Todos 105 activos financieros recondcidos son posienorments medidos en su tolalidad al
cosio amorizado o al valor razonable.

La Compafla clasfica sus actives financieros en las sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos finencieros manlenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas & cobrar y activos financleros disponibles para la
venta, La clasificacion depande del propdsito con el que se adaulneron los instrumenios
financieros. La administracion datermina la clasificacion de sus instrumentos financieras
en al momento del reconocimento inlcial.

2.151 Cugnigs por cobrar comercgies - Las cuentas por cobrar comerciales son
activos linancieros no derivados con pagos lijos o delerminables, gue no
COBZaN &n un mercado achivg.

Después del reconocimenty nicial, a valor razonable, s& mden al cosio
amonizado ulizando & método de 1a tasa de interés slectna, Menos Culiquisr
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glulanum. El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 45
as.

2.15.2 - Los activos financieros

m-umm-limltumln.ﬂ mmmm
par cobrar, son probades por deterioro al final de cada perfodo.

El valor en Ebvos del activo financierc s& reduce por la pérdida por deledoro
direciamenta, exceplo para s cuentas comerciales por cobrar, donde el
impofé &n bbros se reduce a lravids de una cusnia de provisidh, La
WMﬁEWFWMEBMHm
cfédiog contra la cuenia de prowisidn, Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen an el estado de resultados.

Loz cambios an el importe en libros de la cugnla de provisibn se reconccen an
el estado de resultados,

2.15.3 W-MGMH dafia de baa un activo financierno

reconoce su parlicipacion en e aclivo y la obligacidn asociada por los valores
que lendria qua pagar. Si la Compafiia reflene sustancialmente iodos los
riespos ¥ beneficios inherenies a la propedad de un active financieso
transfarido, la Compafia continua reconociendo @l active financiera y también
reconoce un préstamo colateral por log ingresos recibldos,

1n5hunent-n5daﬁlu:h'r pﬁh‘armrmsm: sificad ﬂﬂmﬁmmﬁu COMo
patnmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contiactual

Los pasios financieros sé clasifican como pasvo comenié @ ménos que la Compadia
tenga deracho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por Io menos 12 meses
cezpuks de 13 fecha del estado de sihuacion financiera

2161 Pasvos finpncieros §f valor razonabie con cambios §0 resullados - Los pasvos
financieios & valor razonable com camblos en mesuliados son pasves
financieros qgue se clasfican como manténidos para negociar al momento dal
reconoomento micial. Cualguier gananca o pérdida surgida de la remedicién
dal valor razonable se reconoce 2n el estado de resullados.

216.2 Prégtames - Representan pashvos financieros que sé reconocen iniclalmente a
su valor razonable, nelo de los coslos de la transaccidn incurridos. Estos
préstamos se regstran subsecuentemente a su cosld amortizado usando el
método da interés efectivo

2163 Cuentas por pagar comercigies - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financiercs. no dervados con pagos fyos o determinables. gue no
COLFan &N un MEercaio actvo.

Después del reconocimeento inicial. a valor razonable, s& miden al costo

amoriizedo willzendo el método de a tasa de inlerés efeciiva. El pericdo de
cradito promedio para (B compra de ciernos banes &8 de 60 dias.
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La Compafiia tene implementadas poliicas de manajo de riesgo financien
para asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
o8 Wermings crediticios pre-acordados.

2164 MMM La Compadia da de baja un pasivo financiero si,

2185

E l?— LT THR

¥ Solo s/, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumenios de palimomig - Un instrumento de patnmonio consiste en
cualquier contralo que evidencie un interds residusl en los activos de la
Compahtia luego de deducir lodos sus pasives. Los instrumentos de patrimono
amitidos por la Compadia s2 reconocen por los ingresos recibides, neto de las
costos dé emision directos.

no han tenido un eleclo material en los estados fimancieros

Lummnmrmhmdupinamﬁnlpuﬂmu1mdar

Fecha de aplicacion
Aho  obligatoria en eperticios
Normas de_smigien
NIF 2 Papos Basados en acciones 2018 1 de Enero de 2018
Wi @ Instrumentos financieros 204 1 de Enerode 2018
NIIF 15 Ingreso de actividedes ordinanas
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enaro de 20618
MIF 16 Arrendamisntos 2018 1 de Enerode 20708
NIC T Estado de fujos de efective 2016 1 d& Enero de 2017
HIG 28 Inaliumanios financiercs:
Raconogimienio y medizidn 2013 1 de Enero de 2018
HIC A0 Fropledades de moarsidn 2014 1 de& Enefo de 2018
NIF 9: Instrumentos financiercs

La NIIF 9 emiida en noviembre ded 2009 inrodupp nuevos requisdos para la
clasficacion y medicidn de activos fnancieros Esta norma se modifichd
posterirmente en oclutwe dal 2010 para indurr los requisitos para la clasficacion y
medicion de pasivos Bnancieros. asi como su ba@a en los estados financieros, y an
noviembre defl 2013, incluyd nuevos requisitos para 1@ contabilicad de cobertura
general. En julio del 2015, se emitid otra version revisada de la NIIF

8, principalmente para inclur lo siguiente:

Regquermienios de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisites de clasficacdn y medicion al introducr
una calegoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral’, para clertos instrumentos deudores simples.

Requisitos gaves de la NIIF §

Todos Ios activos financleros que se clasfican dentro del alcance da fa NIC 39 -
Instrumanios Financieros, s& reconoceran posteromments a su costo amortizado
o valor ragonable. Especificaments, los instrumentos de deuda que forma parte
d& un modelo o8 NBgOCIo Cuyo objelivD S&a &l de recaudar los fiujos de efectivo
contraciuales, y que tengan Mujos de efectivo contraciuales que son Jncamente
pagos de capital & inlereses sobwe el capitsl pendiente, por lo general se miden
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@l costo amortizado al final de los periodos contables postenores. Los
instrumentos de deuda manienidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla lanto al recaudar los flujos de efective conlractuales como por la venta
de aclivos financieros, y gue fengan términos contractuales del active financiero
gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efectvo que solo constituyen
pagos de capitad e intereses sobre o impore del principal pendientz, son
medidos a valor razonable con cambios en olro resullado integral. Todas fas
olras inversiones de deuda y de pafrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los pericdos contables posteriores. Ademas. bsjo la NIIF 9. las
entidades pueden hacer una eleccidn irmevocable para presentar los cambios
posteriores en @l valor rezonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida
para negociar nl gue incluya una consikderacién contingente reconocida por el
comprader &n una combinacidn de negoclos de acuerde con MWIIF 3) en ofrg
resullado inegral, y sclo con el ingrese por dividendos generalmente reconocido
an el resultado del periodo.

En la medicsdn de los pasivos financieros designados & valor razonable con
cambios en resullados. la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el resgo
de crédilc del relerido pasivo. se presente en olro resultado integral. 8 mencs
gue. el reconocimiento de los efecios de los cambios en el resgo de crédito del
pasivo en olro resultado integral genere una asimetria conteble en el resulado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un paswvo fnancenc no son posterirmente reclasificados al resultado del
pericdo. Segon l@ NIC 30, la fotalidad del importe del cambio en &l valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resuftados se presenta en & resultadoe del perlodo.

La Administracion de la Compadia prevé gue la aplicacion de la NIIF 8 en & futuro no
tendriz un impacto significalive sobre fos impores reconocidos en los estados
financiercs adjunios, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo no es posible proporcionar una estmacidn razonable de ese
efecto hasta que un examen detallade haya sdo completado

15 coniratos

En mayo del 2015, s8 emiid la NIIF 15 que establece un modelo exienso y delaliado
gue deben utilizar las entidades en el registro y reconocimienty de ingresos
procedenies de contralos con chenies. La MIF 15 reemplazara el aclual ineamienio
de reconccimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, |a NIC 11 Confratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha an gue antre en vigencia.

El principsa fundamental dea la NIIF 15 e que una entidad deberlia reconocer el ingreso
qua representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contraciualmente a
los clientes, an un impore que refleje la contragrestacidn que la entdad espera recbir
a cambio de blenes o senvicios, Especificamente, la norma afiade un modelo de §
pasos pafa conlabilaad & Ingréso;

Paso 1 identificar & coniralo con los clientes.

Paso 2 wentificar l&s oblgaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3. determinat & preco de la bansaccrn,

Paso 4 distnbuir @l precio de frensaccion a las obligaciones de eecucion en o
contrato.

Paso 5 reconocer @l ingreso cuando (o &n la madida que) |a eniidad satisfaga |a
obligacion.
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Sagin la NIF 15 una entidad contabiiza un ingreso cuando (o @n la madida que) e
salisfaga una obigacion de sjecucidn, es decir, cuando & “control” da lbs bienes y
Servicios relacionados con una obfgactn de spcucdn particular es transfendo al
chente. Se han afadido muchos mas neamienios detalladcs en la NIF 15 pama
poder anaizar sfuaciones especificas. Ademas, la NIF 15 requiere amplias

En Abril 2018, el |IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15 en relacibn o la
identificacion de obligaciones de eecuciin, consideracionet de principal versus
afgente, asi como una guia de aplicaciin para licencias,

La Administracidn de la Compania anficipa que esias enmiendas no lendrén un
impacio sgnificatvo sobre los importes reconocidos en los estados financers. Sin
&mbargo, no es posible proporcionar una estimackon razonable de ese efecto hasta
Gue un examen delallede haya sido completado.

NIIF 18: Arrendamientos

La NIF 18 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de

amendamiento y tratamienic contable para arrendador y amendalano, la NIIF 16

ampﬂmhaﬂhmlgulndemmdmﬂanm incluida en la NIC 17 e nterpretaciones
udnmldas-

NilF 16 dferancia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de sl un

activo identificado es controlade por el cliente. La diferenciacian entre arrendamiento

operative v amendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del

arrendador ¥ es reemplazada por un modele en el cual &l derecho de uso dal aclivo v

sU comespondienie pasivo tiene que ser reconocido por el amendador para todos lbs

mun:ml:m. exceplo los arendamientos de corto plazo y aguellos con un valor
Q g B,

pirdidas por detaroro, ajustado por cualquier remedicion del pasive del arrendatano.
E! pasivo del arrendatario &3 inicialimente medido al valor presente de los
arendamiento que no son pagados a esa fecha  Posleriormente el
arendalarno es mjustado por intereses y pagos asi como
modificaciones ai amendamiento, entre otros.  En adicidn, la casificacdn de los flujos
de caja de los pagos por amendamienios operativos que de acuerdo
preseniados como flujos de caia de actividades de operacidn tambeén tendrd impacio,
De acuerdo con & modelo de NIIF 16 los pages por arrendamento serdn divididos an
principal e inleras los cuales seran presentados como fluos de caja de actividades de
financiamenio y de operacion, respectiaments.

:
’
:

revelaciones son requeridas con NIIF 16
ummnmm“hmnuuw 16 an o fuluro
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible propomionar una estmaciin raronable
de ase efecto hasia que un examen detafiade haya sido completado.
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Las modificaciones clarifican que:

1. Enla esiimacidn del valor mzonable de pagos basados en acciones Squidados an
efectivo, 8 contablidad del efecic del cumplimienio o no cumplimiento de la
imevocabilidad de la concesibn, debe segur & mismo enfoque que ios pagos
basados en acciones iquidadoes an acciones.

2. Donde las leyes y reguiaciones de mpuestos requieran a una enbdad efectuar una
refencion de un numero especifico de instrumentos de patimonia igual al valor
monetano de as obligacon impositiva del empleado para cumplir con 13 obligacion
tributania del empleado, la cual es remitida a la autordad fributana, por ejemplo,
acuerdos de pagos basadcs en accionas que tienen una condiciin de pago nato.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidaciin sn acciones an su tolalidad,
considerando que &l pago basado an acciones hublera sido clasificado como que
s& ligquidara en patrimonio s no hubera mchuido la condicidn de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambe la transaccidn de
kqudaciin en afecivo a kquidacidn en acciones debe ser registrads como sigue:

i  Elpasivo onginal es dado de baa;

8. El pago liquidado en acciones ez reconocido a la fecha de modificacitn 8 valor
rarorable del insirumenio de patrimonio olorgado, #n kB medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacién; v,

Cualquier ddersncin antre &l sakdo en fibros del pasivo a la fecha de la
modificacion y & valor reconocido en patrimonio debe ser raconocido
Inmediatameants sn resultados.

La Administracidn de |a Compafiia prevé que 3 aplicacidn da la NIIF 2 en & fuluro no
tandria un impacto significalivo sobre los impories reconocidos en los estados
firancieros debido & que @ Compafia no tiens acuordos do pagos besados en
acciones gue se liquiden en efectivo o no existen relenciones do iImpuestos aplicables.

NIC 28 Vanta ¢

Las modificaciones & la NIIF 10 y NIC 28 se refizren a siluscionas an las qua hay una
venta o cortribucidn de activos entre un inversionista v &u asociada o negocio
conjunto,  Especificaments ss establece que lag ganancias o pbdrdidas resultantes de
Ia pirdida de contral de una subsidiana gue no confenga un negocic, an una
fransaceion con una asociada o un negocio conjunto que se contabilican utiizando el
metodn de parficipacidn, ae reconocen en el resultade de la controdadora sdlo en la
proporcin de la participacidn de lbs inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto, De gual forma, e ganancias vy pérdidas mesullanies de la
remediciin a valor mronable de s inversiones relenidas on aslguna subsidiana
anterior (gue s ha converido en una asociada o un negocio conjunio que B8
conizbdice segon o médods de parlicipacion) se recontcen on e resultado de Ia
anterior controladora sdlo en la proparctn de la participacion de los inversionistas no
relcionados en la nusva asociada 0 negocio conjunto.

La fecha sfectiva de las modificaciones @ la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una
fecha que ain no ha sido deferminada, sin embargo, la aplicacién anticipada ea
permitida  La Adminisiracidn de la Compadia no prewd que la aplicacion da estas
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madificacionss en el future tenga un impacto sobre los importes reconocidas en los
estados financienos,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelacionas

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan a los
usuanos de estados financeros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de
actividades de financiamiento,

La Adminstracion de ks Compafiia no prewé gue la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material obre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 Re

Diferidos por P
Laz medificaciones clarifican lo sigusents:

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en fbros de instrumentos de deuda a
taza fija, medidos & valor razonable, para los cuales la base fributaria se mantiens al
costo, da lugar a una diferencia temporara deducible, independientemente de si ol
tenedor de kos nstrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante |a
venta o por & uso, o si 83 probable gue &l emisor pagara fodos los flujos de caja
contraciuales.

Cuando una entidad evalla =i existirdn utiidades gravables disponibles para ser
utdizados como diferencia temporal deducible, v 25 leyes impositivas restringen 1a
utilizacion de las pérdidas para deducise de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia lemporeria deducible en combinacion con
otraz diferencias lemporarias deduchles de ese mismao tipo, pero de forma separada
de olros lipos de diferencias lemporanas,

La estimaciin de utlidades gravables futuras puede incluir la recuperacion dae alkgan
tipo de activa de la enfidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficients
evidancia que es probable que la enfidad alcanrard los mismos: v,

En la evaluacion de si existen ufilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las ufilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulien de |2 reversion de dichas
diferencias temooranas deduciblas,

La Administracidn de [a Compadfia no prevé que |8 aplicacion de estas modificaciones en
ef futuro puede tener un impacto signiicativo en los astados financieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esiados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice cierfas estimaciones v establarca slgunos supuestos inherenies a
la actividad economica de la entidad. con e propdsito de delerminar la valuacion y
presentacidn de sigunas parlidas que forman parte de los esiados financieros. En opindn
de la Admirisiracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momenio, los cuales podrian llegar a diferr de sus
efectos finales.
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Las estmacionas y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisionas a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisiin v periodos fulures si @
revisaOn afecta tanio al periodo aclual como a periodos subsecuentes

A conBinuacidn se presentan las estmaciones y juicios conlables criicos que &
m-mhﬂ ion de la Compafiia ha utiizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
conta :

31 Deterorg de activos - A |a fecha de clerre de cada periodo, o én aguella fecha que se
considere necesarlo, s analiza el valor de los aclivos para delerminar si existe alglin
indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio sa realiza una estimacion del impore recuperable de dicho
activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que perensce ol activo

Determinar sl o6 aclivos han sufrido detenoro implica ol calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectvo El ciloulo del valor en uso requere que B
Compafiia delermine los flujos de efeciivo futuros que deberian surgir de las unidades
generndoras de efecivo y una iasa de descuento apropada para calcular ol valor
presente.

Las pérdidas por delerioro reconccidas en un activo en periodos anieriores son
reveridas cuando se produce un cambio en las esfimaciones sobré su imporie
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite ded
valor en libros que el activo hubera tenido de no haberse reconccido la pérdida por
deterioro. Los detalles del célculo de 1a recuperacidn e incluyen an |a Nota 6.

i e equipos - La estimacidn de las vidas dtiles
¥ el -.Inrur mdduul uuhmﬁnn d’ﬂ al:uarrdcra io menconado en la Nota B

33 Valyacidn de los instrumenios financiercs - Como se describe en la Nota 16.1.5, la
Compafiia utiliza las técnicas de valuacidn para B medicidn del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financiercs que se basan, en la medida de lo posible. en
datos observables del mercado

La Nola 16 incluye informacidn detallada sobre la naturaeza de las presunciones para
efecios de estas Wcnicas de valuscon, asi como un andlisis de sensibilidad detalihda
para dichgs presunciones

4., EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de aféctivo y bancos bajo NItF s, es como sigue:

Diciembee 31,
lﬂlé 2016
(En U.5 dblares)
Caje chica 858 86
Bancos — 2902 —24.403

Total 3640 34469
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

{En U.5. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales;

Clienies locales 230,759 268,671
Frovision para cuentas incobvables =
Subtotal 223,813 261.725
Dtras cuentas por cobrar;
Frestamos empleados 2.800 250
Anticipo provesdores 3.078 1.781
Arriendos pagados por anficipado 2,333 -
Oiras - 22,9309
Subtotal 8311 24 980
Total sug. 124 286 705

(B).- La Compafiia no registra provisidn de cuentas incobrables, debido a la alta recuperacién de
sUE cuentas por cobrar comercialag,

Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

Diciembre 31,
Vencimiento 2017 2016
(En LLS. ddlares)
30 - 80 dias 230.084 2BEET
91 - 120 dlas 211 -
121 - 360 dias . -
361 dias - y mas 4B4 -
Totzl — e, 150 26886711
6. INVENTARIODS
Un resumen de inventanos bajo MNIIF ‘s, as coma sigue;
Diciermbre 31,
2017 2016
(En LS. ddalaras)
Inventario de Materia Prima 100. 961
Invenizno de productos en proceso 1.747
Inventana de productos ferminado 17.267
Inveniano consumiblas 15.113
Inveniario de equipo de proteccidn personal 2.347
Inveniano maleral comercial 51.274
Inventanio an fransito 3.348
Invantario fingl . 119,533
Total 182107 _118.833
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7.

OTROS ACTIVOS

LIn resumen de otros activos baje NIIF's, 83 como sigue:;

Diclambee 31,
2017 2016
(En U.S. dotares)
Garartias — 1000 11100
Total e 1000 11300

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propledades, planta vy equipo bajo NIIF's, 88 como sigue:

Diciermbre 31,
(En U 5. délares)

Ciosto B0 111 B17T 283
Deprecacsdn acumulads 444 710} -
Totai 445 401 459 460
Clasificacin:

Edificias 33,303 37873
Instalaciones 6.016 6926
Muebles v Enseres 11,070 11,945
Magquinaria y Equipos A53.129 356168
Equipes de Computacion y Software 17.254 27,580
Equipo de Oficina 4220 3,704
Vehicula — 20395 — 25163
Total —245.401 —459.468
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9. OBLIGACIONES BANCARIAS
Un resumen de las obligaciones bajo NIIF's, es como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
(En U S dolares)
Préstamo Banco Amazonas 4 449 £ 851
Préstamo Banco Intemacional 68 887 -
Préastamo Banco del Austro . & BD&
Tarjeta de Crédilo Dinars Por Pagar 8.183 4.913
Tarjeta de Cradio Dinars Por Pagar Diferido 7.072 5633
Sobregiros Bancos . .
Total —af 581 |17 4

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentos por pagar bajo NIIF ‘s, es
COMmo Sigue
Chiclembee 31,
a7 2018
{En U.5. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 150,040 186.695
Froveedores del exleror 24518 __ 35538
Subtotal 181.158 221.257
Oiras guenias por pagar

Anticipo de cliantes 14,830 14830
Qtras cuening por pagar 8.253 15.004
Total —al20 25119

11. IMPUESTOS

1.1 Actives y pasivos del ado comients - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos cofmentes 68 COMO MgUE.

Dickembre 31,
2017 2016
(En U.5. dbilares)
Activos por impueslio cormienle;
Cradite tributano de Impuesio al Valor Agregado 10,0562 40,723
Cradite fributario de Impuesto a la Renta 2072 8, 504
Total 15.124 — i 2BT
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Total

a01? 2018
(En U.S. dblares)
Pasivas por impuesios cormentes
Impuesto al Vailor Agregado - VA por pagar - 2.182
Impuesto a la renta por pagar - | R por pagar - 1.335
Retencionas en la fuente de impuesto a la renta 1.084 -
£ iva por pagar R . 4 -
— 2T B . - 14

11.1.1 Declaraciin Impuesto a la renta afo 2017 - A |a fecha de esie informe, se

encuenira en proceso de preparacion la declaracidn del Impuesto 2 la Renta del
gjercicio econdmico 2017, k8 Adminisiraciin tene programado pesaniar [a
declamcion an o8 plaros previsios en kB noemativa irbulana.

Tasa de impyesto @ la renta - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia tasa de
impuesio a la renta utilizada segun is normativa tributaria vigente fue del 22%. para
Ia medicidn del activa (pasival por mpuesios diferidos, cuando aplique. la Compahia
también utiiza una tasa de impussio a la renta del 22%

Contingencias - De acuerdo con | iegislacion vigente, los afos 2014 al 2017, adn
estan sujelos a una posible fiscalizacion por parte de las autondades tributaras.

- Las socledades consituidas o establecidas en Ecuador que
distribuyan dividendos a personas naturales residenies en Ecuador o a sociedades
residentes &n el enteriar, que £
encuentren an paraisos fiscales, jursdicciones de menor MpPosIcion o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador,
sobre las ulilidades disiribuidas o dividendos retendrdn impuesios adicionales
equivalente a la diferencia enire la tasa de impuesic a la renla a que se encuentran
sujetas las personas nalurales menos 2 tasa de socedades que va del 10% al 13%
adicional segun comesponda.

el a - Las personas nalurales
cbigadas & Nevar contabildad. lss socedades. v las empresas publicas sujetas al
pago del impuesio a la renta, deberén determinar en su declarackin comespendiente
&l ejercicio econdmico coriente, e anlicipo a pagarse con cargo &l ejercice fiscal
siguiente, eguivalente a la sumatoria de los resullados que sé oblengan de ka
aplicacidn de la siguiente formila;

El cero punio dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por clento (0.2%) del tolal de costos v gastos deducibles a efecto del

mmpuesio a la renta
El cero punto cuatre por clento {0.4%) del activo total, v

El cero punto custro por ciento {0.4%) dei total de ingresos gravables a efecto del impuesto

ala renta

El anticipo de impuesto a & renla, luego de restar las relenciones en la fuente dei afio
carriente, s paga en dos cuolas, de acuerdo al noveno digite del RUC segin e
corresponda, en julio y septembre del siguiente afio. El anficipo &s crédito tributaro cuando
el impuesio causado &3 superior, caso contrano, cuando &l impuesio causado sea menor al

anticipo, éste (itimo se establece como impuestc minime definitive



11.1.2

; e
lp AL PO AT eI &

Con fecha 20 de dicembre de 2017 medante esta Ley. publicada en el RO
Segundo Suplemento No. 150, se realizaron, entre ofras, las siguientes reformas
que eniraron en vigencia &l 1 de enero del 2018

Las entidades del secior financero popular y soldario resultanies de procesos de
fusin da ivas de los dos oltimes segmenios (y olros segmentos) y que
cumplan con los requisios y condiciones establecidas por la Junia de Folitica y
Regulacion Monetaria y Financiera, gozarén de una exoneracién del page del
impuesio a |a renta durante 5 afios, desda el primer afio en el gue se produzca la
fusidin, El Comité de Polltica Tributarla autorizard esta exoneracidn y su duracion,

Las nuavas microempresas que inicien su actividad econdmica a parfir de fa
vigencia de eia Ley, gozaran de la exoneracion del impuasio a la reata durants 3
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos.
siempre que generen empleo nefo e incorporen  valor agregado nacional en suUS
procesos peoductivos, de conformidad con los Imides y condciones que se
esiablezca por reglamento

De las deducciones

Sera deducible (Unicamente) lbs pagos efectluados por desahucio y pansiones
jubdares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicie da
la cbligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimients
de su obligacion de pago de estos beneficios,

La adquisicion de bienes o servicios a organzaciones de la economia popular y
sofidaria mcluidos los &rfesanos que sean parte de dicha forma de organizacidn
anmm#hmmwmm
microempresas, podran apiicar una deduccidén adicional de hasta 10% respecio del
valor de lales bienes o servicos. Las condicioned para B apliicacain de esie
benaficio se establecerdn én Reglamento

Tarifa renta

Las Socsedades consfifuidas en & Ecuador, sucursales de sociedades exiranjeras
oomicliadas on & pals y los esiablecimienios parmanenies de sociedades
extraryeras no domiciladas aplicaran ia farfa del 22% sobié su base imponible.

Esta tarifa sard mas 3% (lotal 28%) cuando la sociedad lenga accionistas, socios,
parficipes, conslitluyentas, beneficiarnos o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenas de menor Imposicion con una participacidn directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o suparior al 50% del capital

Cuando & pamcipacion de parsisos fiscales o regimenas dé menor imposicidn sea

inferior @ S0%, 18 tarfa serd del 28% ( 25%+ 3%) se aplcard a la proporcidn da la
base imponible que comesponda a dicha participacdn.

«27.



Asimiamo, se aphcard la taria def 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a B
socedacd qué incumpla e deber de informar sobre la parlicipacion de sus
acconisias, socios partcipes, consifuyenies, benefcianos o similares. sin perjuicio
de ofras sanciones gue fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como Gllimo nivel de su cadena de propiedad &
una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, ¥ que ésta, pueda ser
uri fitular nominal o formal que, en consacuencia, no sea al baneficiario efeclivo, ni
revele la real propiedad del capdal

El debar de infarmar establecido, se entenderd cumplide, sdlo 8l &s gue |a sociedad
demuesira que dicha persona natural es el beneficiarno efectivo.

Sdlo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccidn de
bienes, incluidas las del seclor manufaciurero, que posean 50% o mas de
components nacional y aquellas scciedades de lurlsmo receplivo, que reinviertan sus
uilidades én el pais, podrén obiener una reduccidn de diez 10% de s tanfa del
impuesto & la renla. es decir 15% sobre & morlo renvertido en actves productivos,
slempre y cuando lo destnen a 3 adquiscidn de magquinarias nuevas © equipos
nruevos, activos para fiego, material vegelativo, plantulas y lodo msumo vegetal para
produccibn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floncullura, que se ulilicen para
su actwidad productiva, y en la adguisicion de bienes relacionados con inveshgacion
rhuﬂngluqulmejw:nﬁm:hmﬂad generan diveérsificacitn productiva &

incremenio de empleo; el aumento de capilal debe cumplir con los fequisitos que
establezca ol Reglamento y perfeccionarse con la inscrpcion an &l Registro Mercantil
hasla al 31 de diciembre del gjercicio impositivo siguiante.

Los sujelos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyeclos o
programas de investigacion cientifica rua-pnrrnbhl o deé desarmollo tecnoldgico
acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia @
Innovackn un&lnwmmm#ma&mﬂnmmaﬂunuﬂnﬁuﬂd
conocimiento, del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6% para
el resio de aclores Eslo aplica dnicamente para sociedades productoras de bienes
sobre el monto resnvetido, en las condiciones que o astablazca &l Regiameanto.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras hablluales lendran una rebajs de
res 3% en ia anfa de impuesto 2 I renta; es decir, & 22%.

Farm esportadores habftuaies, osta tarifa se aplicard siempre que en el
tomespondiente ejerccio fiscal s2 mantenga o incremente el empleo.

El procadimisnto para la aplicacion de este benaficio serd establacido por &l Comité
oe Politica Tributaria.

Anticipo de impuesto & |a renta

Las socledndes, a5 sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consid@raran an el caiculo ded anticipo, exclusivamenie en &l rubro de
costos y gastos, los sueldos vy salarios, la decimotercéra y decimocuarta
remuneracion, asi como |08 aportes patronales al saguro sockal obligatonio

El SR1 de oficio o previa soiciiud del confribuyvenie, podrd concéder B reduccion o
exoneracion del pago del anticipo del mpuesio a k3 renta 0@ conformidad con 05
casos, Wrminos y las condiciones gue se establezcan en e Reglamento.



El SRl podrda dsponer la devolucion del anticipo, cuando s& haya visio afectada
significativamenie B actividad econdmica del sujeto pasivo en @l ejercicio econdmico
raspectivo ¥ sempre gue supere e impuesto causado, &n la parte que exceda el tipo
impositive efectivo (TIE) promedio de los conlribuyentes en general o por segmentos
{se establece mediante resolucidn). Sin embargo, & exceso sujelo a devolucion no
podrd ser mayor que la diferencia resultante entre el anficipo y el impuesto causado.

“El contribuyente presendara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesio a la renta causado o de
no ser autorizada su devolucidn se constitwrd en pago definitive de impuesto a la
ranta, sin derecho a crédite tributano posterior,

El SR| podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado vy el
impuesto @ la renta causado, siempre que se verifigue que s& ha mantenido o
incrementado &l ampléo neto.

51 ¢l SR enconirase indicos de defraudacidn, sin perjuicio de las acciones kegales
gue comespondan, apicard un recargo del 200% sobre el monlo devuelio

En casos debdamenie jusiificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o deniro de una determinada circunscripcidn teritorial,
hayan sufrido una disminucion significetiva de sus ngresos y ulilidades, a peticidn
fundamentada del Minisierio del ramo, con informe del Director General del SRI y
dictamen del ente rector de las finanzas poblices, el Presidente de la Repoblica,
madiante decrelo, podra reducir o exonerar el valor del anticipo,

La reduccidn, exoneraciin o devolucion anles referdas podran ser autorizadas solo
por un aprcicio fiscal a la vez.

Para &l calculo del anficipo, se excluiran de los rubmgé cormespondienies, cuando
cormesponda, o8 monfos referidos a gasios incremenialés por generacion de nuevo
emples, la adquiscion de nuevos activos productivos que parmitan amplar
capacdad produciva fulwa, generar un mayor nivel de produccidn de Dienes
provision de Servicios.

Bancarizacion

Sobre operaciones de mas de USS 1,000 (antes LSS 5000) se establece la
obhgatonadad de utilizar & cualquier insfitucion del sistema financiero para realizar e

pago, a trawés de gwos, transferencies de fondos, tarjetas de crédite y débio,
cheques o cusiquier olro medio de pago electronico.

o @

Fara que &l costo o gasto, por cada caso, superor a USS 1,000 sea deducible para el
calculo oal Impuesio & & renta y el crédito tribulara para & VA sea aplicable, se
requiera ia utllzacion de cuakguiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y @l comprobante de venta se justificara la deduccén o el crédito



Con fecha 20 de mayo de 2016, ia Presidenca de la Repdblica emitid la Ley Orgénica
de Solidardad y de Coresponsabilidad Ciwdadana para la Reconstruccidn y
Reactvacion de las Zonas Alectadas por el Termemoto de 16 de Abril de 2016, en ol
Registra Oficial No, 758 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decrefo Ejecutive No. 1073, A continuacién un resumen de las principales
disposicionas;

b o smuneracion - La ley establece que las personas
:hqarﬂn:lﬁndadapendemmmdmmtuhlmﬁﬂmnunah
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual gual o mayor a mil dblares,
pagarh una contnbucin igual a un dia de remuneracidn.

% e

; Tl l (L &)
5 fuar , rior - Se establecs 2
mmuinﬂmmwmmmmmm
inmuebles exslenies en & Ecuador, y sobre el valor patimonial proparcional de los
derachos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en 8
parie que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, perienezca de manera
directa a un socedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor
imposickn 0 no & ConoZca su residencia,

e . ilidades - Las sociedades que realicen actividades
mwﬂnlum ¥ qua [umn EH]EI:GE pasivos de impuesto a fa renta, pagardn una
contribucidn del 3% a sus utibdades que se calculard tensendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

Aumenio del IVA - En la disposicion transitona primera, se incrementa la tanfs ded
IVA al 14%, durante &l periodo de hasta un afo contado a partir del prmer dia ded
mes siguiente a la vigencia da la ley (hasta jumo del 2017). Las personas naturales
gue sean consumidores finales ¥ realicen sus adquisiciones 0@ DENes O S8NICIOS de
las ronas afectadas, recibirén del Estado un descuenio equivalents de dos punics
porcentuales del IVA pagado en sus CONSUMOS.

Incentivos para ronss afectadas.

1. Las nueves inversiones qQue s ejeculen en los proximos tres afos, en las
Provincias de Manabl y Esmeraldas v las que s definan medianie decrato
eslarhn axonéradas del pago del impuesto a la renta durante cineo afos.

2, Las entidades del sistema financiero tendrén una rebaja en el valor del anficipo
al impuesto a la renta del afie 2016, en propercién de los monios de los créditos
olorgados a partir ded 16 de abril hasla diclembre dal 2018 | slempre y cuando
su destino sean las zonas afectadas,

4. Los ingresos obltenidos por las entidades del sistema financero en log afios
2017 y 2018, por los créditos olorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre
del 2016, se encuentran axentos def pago de impuesio a la renta.



activos cOMmo consecuencia del desastne

6. Se axonsm & pago del saldo del impuesto & @ renta correspondients al
ajercicio fiecal 2015,

Excnarar dal pago del cien por cento (100%) dal valor del mtlil:rpn al impuesto a la

Se mantiena ¢ Iimile dal 4% para costos y pasios de publicidad, fijado por ka Ley de
Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para o caso de erogaciones incurridas

por palfocinio y crganEacitn de actividades deportvas, artisticas v culiurales.

La deprecicin comespondiente al valor activedo por desmanielamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablamanta, se
reconocerd el impeesto diferido por este concapto, gue podrd ser utilizado en el
momanto que alactivamants s8 produzca el desmantelamisnto v cuando axista fa
obligacion contractual de hacerio.

Les ganancias o pérdidas que suran de la medicidn de actvos no comientes
manianidos para |a venta no serdn sojeios a impuasio & la renia en el periodo de su
regiatro contable, se reconocers & impuesio dierndo por este concepia, que podri
sar utiizado an & momento de ka venia o ser pagado an & caso de qgue I3 valoracion

haya generado ganancia y cuando 2 venta sea un ingreso gravado oon mpuesio a la
rerda

e enmendera producida una enajenacion indirecta de sooedades no residentes an
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efecios de I8 apiicacion del
impuesto @ la enajenacion de derechos representativos oe capilal, siempre gue
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrania;

1. Que en cuakuier momento en un ajercicio fiscal el valor de los derachos
reprasenialivos de capital correspondientes a @ sociedad ecuatoriana,
represanten direcla o indirectameants & 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajanados.

2  Que dentro de un mismo ejercicio fiscal. @ enajenacidn realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes melacionadas. corresponda
directa o indrectamente a un monio ecumulads supenor & 300 fracciones
basicas desgravadas.
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En al caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capial podra solictar al SRI un
cerfificado del pago de dicho impuesio para que pueda ser ulilizado en = exterior
coma sustenio para evitar b doble mposicidn.

Se considera como ingresos de fuenie ecuatonana y gravados con el impuesto a la

renta la ganancia provemenie de B ensjenacidn de accones, participaciones y
derechos de capital

Los beneficianos de utiidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarfa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los
gréditos fributarios a los que fenga derecho.

Ce la misma manera s& considera ingreso gravado el incremento patnmonial no
justificado.

Exenciones

Se elimina la exoneraciin para B ganancia ocasional provenenie de (a2 enajenacdn
de acciones o paricipaciones. Las socedades deberdn informar esie fipo de
transaccones a la Aulonidad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
mulia del 5% del valor real de la transaccion,

5@ agrega una exonéracidn para las nuevas inversiones en los seclores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracién gerd de 10
afios contados a partir del primer afio en que sé generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. 5i las inversion es se reafizan en canlones frontarizos del pais el
plazo se amplia dos afos mas.

Deducibilidad de gastos

En el caso de aciivos revaluados, el gasio por depmciacidn de actvos revaluados no
serd deducible.

Via reglaménio s& éstablécerdn ios fimies para (@ daducibibdad de gasios de
regaliss, senvicios Wonicos, adminstrativos y de consultoria &n general, efecluado
entra pares relacionadas, que postenriormente ‘ue esiablecido como maximo en ol
20% de la basa imposible dal mpuests a la renla mas dichos gastos.

Se permite e reconocimiento de activos y pasivos por mpuestos diferidos,

determinando que & Reglamenio establecera los casos y condicionas. Las normas
tnbutarias prevaleceran sobre las contables financieras,

No se aceplard |a deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
paricipacionss o derechos de capital que s den entre panas relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta
Para efectos oel caiculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en

ia formula & valor ol revallo de los activos por aphcacion oe las NIIF tanto para el
rubvo deld active ¥ del patnmono.

B b



Se excluird del cdlcuio ded anticipo de mpuesio a la renta )
gasios incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicitn de nuevos
activos

§
?

Se incluye impuesios diferidos. Para efectos inbutarios v en estricta apcacién de la
técnica contable, se permile &l reconocimiento de activos v pasivos por impuestos
diferidos; la Gerencia considers que a futuro se podria tener efeclos por este
conoepto unicamente en los siguientes casos y condicionas:

Las pérdidas por deteroro parcial producto del ajuste realzado para alcanzar el
valor neto  de realizacidn del inventario. serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se regisiren contablemenie; sin ambargo, se
raconocerd un impuesto diferdo por este concepio. & cual podrd ser utilizado an el
momento an que se produzca la venta o avtoconsumo del inventano.

|
g
|
!
§
i

produzca o desmanielamiento y dnicamenie en los casos én que exisia
cbgacion contractual para hacero.

El valor del deterioro de propledades, planta v equipo que sean utilizados en el
procedo productivo del contribuyente, serd considerada como no deducble en
el pertodo en el que se registre contablemente; sin embargo, §& reconocera un
Impuaslo difendo por este conceplo, el cual podrd sar utlizado en el momento en
gue se transfiera el activo © a |a finalizacién de su vida Gil,

Las provisiones diferenies a las de cuenias incobrables, desmanielamiento.
desahucio Yy pensiones jubilares patronales, serén considéeradas coma no

canceiar la oblgacion por la cual se efeciud 2 provision

Los valores por conceplo de gastos estimados para la venta de activos no comente
mantenidos para & venta, serdn conciderados como no deducibles en &
perioda en ol que s& registren contablementa; sin emMbargo, S& recoOnOCErd un
impuesto difendo por este concepto, el cual podrd sér ulilizado en &l momenio de la
wenta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuasto a
la renta.

Las pérdidas declaracas luago de [a conciacion inbutana, de ejercicios anteriores,
20 los tminos v condiciones establecidos en la Ley y Reglaments,

Los créditos wibutarias no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiclones establecidos en ka Ley y Reglamenio.



11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta comriente - Una reconciliacién

enire la utlidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta, &5 como

sigue

IHiliged segun estados financieros antes de

impuesio a la renta
Faricipacidon a Trabajadores
Gastos no deducibles

Diras deduccicnas

Otros ingresos excantos
LHilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Diciembre 31,

2017 2016
(En U5, dolares)

56.707)

41017 4 956

8861

L 5 5. N —

1.De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a |a renta se determina con la
tarifa del 22% sobre las ulifidades sujetas a distribucion, no obstante, |a tarifa impositiva
s& incrementa al 25% sobre I8 proporcion de la base imponible que comesponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn.  Si dicha
participacion exceda del 50%. Ia tarifa aplicable para la compafia serd del 25%. Se
pueda reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las ufilidades sujetas a

capitalizacidn.

& partir del afo 2010, s& debe considerar como impuesto a 13 renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulia da la suma matematica del 0.4% del acliva, 0.2% dal
patrimaonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirsa por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligacionss acumuladas bajo NIIF s, es como sigue:

Participacidn a rabajadores
Beneficios sociales
Dtras benaficios por pagar

Ttz

Diciembre 31,

2017 2018
(En LIS ddlares)

10,0086 :
21,402 36.692
1.810 1.810

—33.218 —38.501

12.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales; los frabajadores

tiene cerecho a paricipar en las wtiidades de la empresa enm un 15% aplicable a las

utilidadas liquidas o contablas.

Los movimientos de ka provisidn para participaciin a trabajaderas fueron como siguea:
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13.

14,

Diciembre 31,

2017 2016
(EnUS dolares)
Saldos a! comienzo del afio .
Provision del afo 10.006
Pagos efectuados - =
Saldos al fin del mafo 10.006

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

131 Transaccignes comerciales - Durante los afios 2016 y 2017, la Compafia
realizd las siguientes transacciones con partes relacionadas.

Diciembre 31,
Compadia Transaccidn
(En U.5. délares)
Sakdo lmcial 22E4T3 228473
Sidertech LLC Pago —
Total 163,000 —tl AT

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

149 Geatidy de fesgos finangignns - En el curso normal de sus negocios y aclividades de
fmanciembento, la Compahia estd expuesto a distntos riesgos de naturaleza
financiora que puaden afectar de manera més o menos significativa al vabor
ecandmico de sus flujos y activos, ¥ en consacuencia, sus resullados.

La Compafila dspone de una organizaciin y de sislemas de informacion,
adminstrodos por la Cerencia Financiera, que parmiten idenlificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia Ceneral medidas de miligacidn,
eiecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacidn se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compadia,
una caracterzacdn y una descripcdn de las meddas de mitigacion actuslmente en
uso por parie do lo Compadia, 5l es el caso.

41 Besgo on s lesas de inferés - La compadiia ne bene activos que generen
inferesés, por lo gue los ingresos y flujos de eleciive operativos de la
compafiia son independientes de los cambios on las tasaes de interés del
mareado

1412 Ripsgo de cridilo - E riesgo de crédito sa rafiare ol rissgo de que una de
loi poartes ingumpla con sus obligaciones contraciunles resultando en una
pérdida financiera. La Compafia ha adoplado una politica de dnicamente
involucrarse con partes scheentes v oblenor suficientes garaniias
colaleraies, cuando sea apropiado, como lorma de mitigar el resgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compefiia
unicamenta realiza fransacciones con personas naturales o compadiss que
cuantan con la misma o mejor calificacion da resgo.

Ademas de los niveles de revisidn permanents de la caner comercial, las
cusnias comercisles por cobrar edlén compuessias por un ROoMErD
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1413

1414

14.1.5

importante de clentes distibuidos entre diversas dreas geogrdfcas. Lz
evaluaciin de crédito confinua se realiza sobre la condicidn financiers de
l#s cuentas por cobrar. por medio del Departamento de Crédito,

La Compafiia no mantiene exposiciones de nesgo de crédilo significatvas
con nnguna de las partes o ninguna contraparte con camclersticas
SIMEBIES

Rigsgo de Iquder - La Presidencia es el que tiena la responsabilidad final
por la gestion de liguidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo aproplado para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimienioa de financiamianto a corte,
mediano y largo plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compadia La
Compafiia maneia el riesgo de liguidez mantenendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas. mondoreando continuamerte los
flujos efectivos proyectados y reales y conclando los pediles de
mhhﬂmymmﬂ

Rwsgo de capdal - La Compafila gestiona su captal para asegurar que
eslard en capacidad de confinuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan & rendimiento & sus accionistas a traves de la optimizacion de
los saldos de dewds y patrimonio,

enias financiercs - El detalie de los activos y pasivos
ﬁm m por ia Compafia 88 como sigue:

,Eigiambne 31,
17 ikl ]
Cerients Megorrignte  Cgoignts Mo corriente

Actwos financeros medidos al valor

AEETInal

Efnctres y hancna qBAT Ll 480

Actreos inanciecos medicdos al conin

E e gy e

Cusslas comerishen por CoDRr 22124 B8 T0S

Cros acieog. oo 7000 1100

Tolal acins fnancieroy M7 TE4 IR - - - I | S —
Fasiwos financieros medidos ol coséy

amoricads

Aereadorey Somanci sl H2340 W18

Lifros pasvoe

Tolsl pasivas linancisrs 123470 i = —

1418
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

15.1 Capital social - El capial social autorzado consiste de US 130000 acoones de
US 1 dblares valor nominal uniterio, Ias cuales olorgan un volo por Bocidn y un

derecho a los dividendos,
15.2 Reservas
Diciembre 31,
2017 2016
(En U.&. dolares)
Raserva legal 31.817 26.823
Otras reservas - 4843
Total o187 __31817
15.3 Aportes Futuras capitalizaciones - Un resumen de futuras capitalzaciones es como
segue
Diciembre 31,
017 2016
(En U.5. dblares)
Aporie futuras capitalizaciones ___TB.T06 TETO8
Total 0706 __7E706

15.5 Utilidades refenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembee 31,
(En U.S. dblares)
Utlicades reteridas - distnbuibles 214579 214 579
Férdidas Acumuladas
Resultado del ejercicio 35005 —
Total 220460 185475
16. INGRESOS
Un resumen de iNgresos, 88 como sigue:
Driclmmbrs 31,
{En U.5 délmres)
Ventas con larfa 12% 1.668 651 1210080
Ventas Tarifa 0 Exportaciones — 2340
Total 1.608 651 1212 320
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17.COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos
Gasto de sdminsteacion

Tatal

17.1 COSTOS UTILIZADOS

Lin detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Dichembre 31,
2017 2018
{En U.5. dblares)

571.253 495,069
1.080.284 734067

—1.660.242 1.231.036

Diciembre 31,
a7 2016
{En .5, ddlares)
Inventario Inicial . 1856592
Inicial da Materia Prima BO3FT =
Inicial de Producio Terminado 20,888 -
Inicial en proceso 186.667 -
Compras Macionales = 328.330
Compra te matenaes 592 8BTS -
Casto de las importaciones 47210 102.873

{-Hrventario Final Matana Frimas -
(=}rmentario Final Froductos @n Proceso -
{-}nventario Final Froducto Terminado -
{=}nventario final terminado

Total _ 571258  _496.969
17.2 GASTOS OPERACIONALES
Diciernbre 31,

2017 2018
(En U5, délares)

Oiros Servicios 185,937 E9.119
Depreciacion Mo Acelerada 095.753 47 3482
Mantenimienio y Repuestos 51.686 51.428
Arrendamiento Plantas 45,186 43 572
Gastos Agua Luz y Telefono 3 506 30.463
Gastos De Gestion 25,358 9.320
Impuasto a la Ranta 21,6896 -
Impuastos y Contribuciones y Ofros 13.911 16.704
Fanicipacion a trabajadores 10,0086 -
Suminstros ¥ Materiales 8.408 8.350

|



Diembire 31,

2017 2018
{En U.S. ddlares)
Seguros y Reaseguros 8.188 1.821
Combustible y Lubricanies 5238 5192
Honoranos 1804 11.237
Transporie 2 856 9 536
Gastos de Viaje 2.028 9.503
IVA Cargado en el Gasto §80 -

Total

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
COMO Sigua:
Chcsambne 31,
2016
{En U 5. dblares)

Sumidos v salarien 41T 461 287 208
Farticipacidn a trahapadores - -
Benaficios sociales BB E28 57415
Aportes al [ESS 80,835 35140
Bensficios definidos F 1.B99
Otros beneficios 15328 ___ 2BB0
Total i T4 026 295,543

18. COSTOS FINANCIEROS

—a15438 2333836

Diciembre 31,
2017 201e
(En U S, ddiares)
Intereses financeros 1.213 2147
Total — — K

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de los astados financieros (Abril 03
de 2018) no &8 produj@éron sventos que en opinidn da la Administracion pudieran tener un
efecto imponants scbre o8 eslados finencieroz adjunios.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados firancieros por & aflo tferminado el 31 de diciembre del 2017 serdn aprobados
por la Gerencia General de la Compadia, postedomments serdn presentados a los
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Accionstias pa'a su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia General de la Compadia, los
estadcs fnancieros serdn aprobados por ta Junta de Accionistas sin modificaciones.

b i ans i Ondavien o TRV ey
Garente Contadora General




