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����8����� �� ��9������ �� ���� ������� 0���������� �� "�#"�$� �%�%� ��� )�,���� ��
1	� )���
���'����� ����������� 0���������� '�+� �')�������� �� �.����� ���� �� 0��� �� .�� ��� 3���/��
��'���������.��+� ��� .�����/���� ����')���	� �� ���.=�������������� �������/��+� �� ��������
���������%��������������������8����0�����������������0���)��'������	�5��������.���������
��� ��0��'� '9�� ��������� �� ��� ��5���8	� �����'����	� �����8� +� ���.����� ��,� ��'�� ���
0��������&������������	�)���'������������3������,�����(�

��������������������8��������������������8����0���������	����')���������������5������
1	�
�����������������)����������)������������',���������������)�,��	�������������������/'�����
)�����������.�'�����'������')�������������������)�������������������������0������
�����')���%�

>�4�����)�����'�	�������'�����5��;)��'����������'���������������������)���������
�����/����)��������������	������'���3�����������3����'�+�0��������)����������������������
������� "�#"�$� �%�%� ��3��� '������ ��� )��'���� �� .����� ��� �)��'�� )��� 5�� )����
�����.����������'���� ������3����'���������.�� 0���������)���������� ��������� 0�����������
)������5�������)���9��0��������)�/;�'�����%�
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������������/���������.������,������0���������������')����)����5����)��������.������
)�����/�������')�������0����������
1%�

LIQUIDEZ 

DESCRIPCION 2009 2010 2011 2012 2013 

Razón Corriente 1.02 1.13 1.24 1.31 1.34 

Prueba Acida 0.89 0.90 1.13 1.12 1.16 

Razón de Caja 0.00 0.05 0.01 0.01 0.06 

ESTRUCTURA 

DESCRIPCION 2009 2010 2011 2012 2013 

ENDEUDAMIENTO 0.94288 0.84602 0.75088 0.71999 0.77156 

1.06058 1.182 1.33178 1.38891 1.29608 

1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 

RENTABILIDAD 

DESCRIPCION 2009 2010 2011 2012 2013 

PATRIMONIO 0.71252 0.68742 0.38598 0.19386 -0.0513 

ACTIVOS 0.0407 0.10585 0.09616 0.05428 -0.0117 

VENTAS 0.03178 0.04871 0.03895 0.04014 -0.0128 

DUPOND 

DESCRIPCION 2009 2010 2011 2012 2013 

RSP=UN/PATRIMONIO 71% 69% 39% 19% -5% 

RSA=UN/ACT TOT 4% 11% 10% 5% -1% 

AF=AT/PATRIMONIO 
 $  

17.51  

 $    

6.49  

 $    

4.01  

 $    

3.57  

 $    

4.38  

COMPROBACION RSP 71% 69% 39% 19% -5% 

MG=UN/VENTAS 3% 5% 4% 4% -1% 

RAT=VENTAS/ACT 

TOT 
 $    

1.28  

 $    

2.17  

 $    

2.47  

 $    

1.35  

 $    

0.91  

COMPROBACION RSA 4% 11% 10% 5% -1% 

MARGEN BRUTO 11% 18% 16% 20% 12% 

MARGEN NETO 3% 5% 4% 4% -1% 

�

��'����)����)�����	����������������
1����.�'���������4������������������������,������
)������5������3����)���������0��������4������%�
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��� �')������� '�������� �� ����� ��'�� ����������� ��� '�+��� ��������� �� ���� ����������� ��
'�������� ����5�� ����')������ �0����� ��'9���� ����)������� ����������� 0�������)��5��
�����������/���0����������'�������;��������)�,�������������%�

 ���;)�����.���0����������������������������������4���������'������8���/��������)���������
�� ����� �� '������ ��������	� ��� ���������� ���� ��� ���� '������ �� ���� ��.��� )��,������
3�����'�����������������������������%�

 ���)��,��������"�#"�$��%�%� ��9�� 0��'������� ������ ��4��.��)��'������� �� �)������� ���
'4��� �)��/�� )���� ���� ������	� )��� ��� 5�� �� ���� ��� ������� 0��������� :'��� ��'����
���������5��0�.����9��������'��'�����0�����%�

����')���������������5������+���'�������������������������������=����	�"�#"�$��%�%�
��9���4���������������.����������5������3�����'������'9�3��������������.��������+�
�4���������3-���������������������')���?�����'���3������������������')��:�������
'�����������)��������.�4�����������'��'���'9�3��	��)��������-����'��������'������
��������������������������.����)�������������4������������=��������������%��

����� ������ 0������� �� ���������� +� 5�� ��0��+� ������'��� �� ���� ;������ �� �����
��������	�������'�����)3���������'�������')������+�5���0�������"6"���'�����,��
5�� +�� '����,�'��� �� �*��@� �� '��� �� ���� ��.��� ��')���	� ������ ���� ��������� 5�� ���
��)���������'����������������.�����)��+������%�

 ����!���������������

��"#$��"��

��%�����

 �� ��������� �����/�� �� ���� ��������� ����������� �� �������� ������� 0�� ���� �� ����
)�����)���� ����.������ ������������� ������� �� ��
1	� �� '����� ������ �� .����� �� �0�4�� ��
������� ��� ��3����� ������� ��')�����.�	� 5�� �0�����.�'��� ���'���+�� )��� ���� ��'����� +��
��������(�

�

CUENTA DESCRIPCION 2009 2010 2011 2012 2013 

4 INGRESOS 9,171,939.84 10,668,700.31 12,973,942.03 6,860,787.85 4,978,574.24 

4101 VENTAS 9,027,687.13 9,770,716.86 12,972,555.50 6,860,787.85 4,814,479.33 

4102 

OTROS 

INGRESOS 144,252.71 897,983.45 1,386.53 100,336.59 164,094.91 
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���� ��)���� �� ���� ����� 5�� '������ "�#"�$� �%�%� �� )�����/� �� ����������� ����
)����0�����/��)�������.�������)��5������'����	������������������)����������������������
���������������'��'���+�5����9��3���������������������)���.��" �A��<*�%�

 ���	
��#��'(��	&	���	
��)��"���"(�

��� )������� �� ��� �������8���/�� 5�� �'����	� �� ��� ���� ��� ��
1	� �� ��'��/� �� �.���/��
��.�'��� �� )���� �����=3���%� � ���� ��� )��)���.�� ��� �������	� �� ��')�� ���� ��
0�������'���������)����'����0���������)��������9������'9����������������3���������3�����
�����')���%�

����������)�,������
1� ����������,��;��������.�������3���� ��� 0��'�����������A���AB��
2� $<�A	� �� '��'�� 5�� '���/� ��� ��0��'� 5�� ��9� �� ���)�����/�� �� ���� '�'����� ���
���������%�

��*���+,�������

�� ��9�� ��'����� ���� '������ )�������� )���� )������ �� ���������� ���� ��.������ �� ���
)��0������������'�������3���)�������4����/�������������������������+��	������'��������
5�����')����������������)��,����������9������������������3���8�����'��'�������������
������3������)��9'����(�

� �� ������������1���,���
� >� ���������1
���C���,���
� �� ���������C
���
����,���
� �� ���������
�
���1����,���
� �� ���������1�
��,������������

��")���"��

��� �������� �� "�#"�$� �%�%	� ��'�� ')���� ���� ����3�� �� �3���� ������������� �����3����
���3���������������������0�����������������������)��)���.�������'�����8���/��+�5������
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.'��� �.������� �� .������ �� ;�3������ ��� ���	� ��� ����� ��� )�'����� ���� 0������
��'���������/�� 0��������	� ��������� �� ��� '�;�'�8���/�� �� ���� �������� +� �� ��� )��'���/�� ��
.������ �3�3����� 5�� ��)������ ��� ����=�� �� ��� ''���,�%� ���� ���� �������	� ��� �������
��'���������/�	� :�� ����������� �')������ ��3����� )��+����� �� ������ +� �� '������ )��8�� 5��
�������'��)��)/�����'�������������'������������',��'����)�������+������������������
����D������.���������,���'�������������5�������)��������)��5������'����%�

�����,�5����)�.��)��������
������'�����������0���������'���������.��	���4����)�������+�
0�����������')���������'��3���������������	��.�������)����������'����5��������)�����
.������ )���� ��3���� ��� .���/�� ������ �� ���.=�� �� ��� '���/�� �')�'������ +� �������� �� ����
��������� ����� �� ���� ������������ �� ��� �')���	� ����� ���� 3������� �� ��� ��.���3���/�� +�
���)�����/��������'���)���������������������������'8������'����������%�

���� )������ ��'9�� ������ 5�� ���:��� �����3���	� )��3��'��� +� �������� �� ����������
)����0������'��	�'����	� .������ +� :����� ��� �� �������� �� �����	� ����� ���� ���� ��� ������
������/��5����)���)�����)������.���/��'������/3���	������.���������'�������������
��������.�	���'������;������)��������')���	���3������'�3��+�)��������'���������
�����	�+����������+���������������/��'9�����)�����������;�3����������������0�������������
5��"�#"�$��%�%����-�%��

���*�+�����-,����

 �������/�����������)����'�������'���������.����+�3��������:���������0����'����'���
��������������������/����0��������������������$�������������)��������0�����/�������
��������/�� 3����� �� ���������	� �� �������'����� �� )��,�����	� ��� �)������/�� ��
�3��'��������� +� ���'��%� ��� ��� )������ ��� 3������ :�� �)������� ������'������ +�
;)������� )��0�������� �� ��'���������/�� �� �3������ +� ')����� ��,� ������ )��)������
��������%�

�������������,�������*�������

 �� 3������ ��')�� :�� ������ �� ���)�����/�� �� ������ ���� ������� +� ������� )���� ������ ����
�'������ �� ��.�����	� ���� ���� ;)���������� +� �������� ������ 5�� �� )������ �� ����5����
'�'���%���������������������������������)�.���)�������������������������

������,�����!�

 �� ��0��'���/�� �� ���������� +� ���������� ����� ��.�����	� .����	� ��')��� �� ��� �')���	�
���'��	�)��,������+������������������������)���������.��	�:�������)������������������.�������
���3�����%�

�����,�������������

���)�����������3����/��������������9����'������)�����"�����)����.��5�����)�������
)������B�����$����������������������4����'���������B0�7�����������3�=������������)����
�� "<A*����� ��<� �>���� *�����*�� 	� �� �)��� ��')���� ��� )��)/����� )���� 5�� ��
�')������������4����)�������/����.���������0������0��'����9����������������������0������
���4������%�

�������������������'����.�����)�����������������'���������/���������������	�������������
�������'���8���/�����)����������������������+���3��0�����.�'�������')��0�����+�:����'9��
0�����������'�����'������������%��
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 ����������0�����������������������'�����������)���������������,��;�����+�����5�����
����.������3��������������40������0���������)������)�,����0��������
1�5����')�������
)��'������������1
�������'��%�

��������'�����������,�	�5������������'�����������)���/����')���+������������0����������
5���������+��������0��'��������������������)�����%�

��� �')������� �������� 5�� �� ��4��.�� 0����� ��� )������ �� �������,�� �� ��� �����'�� ����� ���
)�������/������������������)����������'������)�,����+����)�����/��0������������0�������
��)�,���%��"����0��'������4�������������������������0����������������������	�����������
)����� ���� �)����� �����/�� �� ��� �.���/�� ��� ����'�� �� ������������� +� 5�� ���� )���� �� ����
�0��8��� �� �������������� �� 0�������'������� �� ����'�	� ��� �����/�� ��� �������� �� ����
)��'�����)��������������������������������')������5����������������������������������
�3���������������3���8���/��������������������������'���;)��'�������)�������������+�
���������������������������������%�

���0��������)�,������
1	����)���������������<��E1�	�C�%�F��G*���A*��#��<�*����� �
�<�*�����A*���A�6�A*��#��<�*�����A�����A*��#����*����A*�6��H%�

�,���������� ��� ���� ������ ��*��� ���������� �������,��� .�
�����/�������,�������������������������0��%�

�

��� �0������ ��� ��')��'����� )��� )���� �� ��� ��')��,�� �� ���� ���'��� ����� )��)�����
����������+����:����������	����������5����40�������'����������')��,��:��'���������
��0��'��������������������0�����')��'�����������'��'��%�

�

��)������ 5�� ��� ���� ��� ����� �� =;����� ������ �� ���� .����� )�������� ��'��)��0��������
�3�����=��������������/��)�����������)��������'��	�

�����'���

�

�

7���������'�����.�����
$����$�����
"�#"�$��%�%�


