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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

La Gerencia de la Compaiiia estima que la adopoion de las nuevas normas,
enmicndas, mejoras o inlerpretaciones, que entrarin en vigencia en ejercicios
posteriores gite no han sido aplicadas con anterioridad, po tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, un detalle del efective y equivalentes de efectivo fue
COMmo sigue:

2018 2017

Caja chica 4] 420
Bancos

Fichinecha A, J0.075 20,572

------------- [TEFT T Tres:

29,495 21,292

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017 un resumen de coentas por cobrar comercialés y ofras
cuentas por cobrat fue como sigue:

2018 2017
Cuenias por cobrar. corriente
Cuenias por cobrar comerciales (1) a6e8. 078 691,460
Empleados 127 -
668,204 691,460
Provision para deteriora de cuentas por cobrar (2} (00, 522) (31,934
607283 659,526
Cuentas por cobrar, no corriente
Garantias entregadas 8,200 2,500
B.200 2,500

(11 AlL3I de diciembre del 2018 v 2017, las cuentas por cobrar comerciales se conformabian
camo sigue;




- 20 .
4. :
Continuacidn
2018 2017
Clicntes
Holeim Feuador S.A 267.519 236,359
Crespo Merchdn Tie Manuct 84,422 46,442
Constructora Cindadrodrigo S.A. 49921 54343
Hormigones Hércules S.A. 47,117 06,353
Juimica Sulea Industrial del Ecuador QS1 8 A, 46.352 81,867
Ponce Medranda Héctor Daniel 27.500 40874
Construladrocab Cla, Lida, 23334 23.48]
Eacico S A, 21,745 -
Chros 100, 166 PO 74
668,078 691,460
{2) Parmel2018 v 2017 el movimienio de la provisidn para deterioro de cuentas por cobrar
fue como sigue:
2018 2017
Saldo inicial al | de enero del 311.934 24,130
Pravision del afio 28,988 9,957
Bajas ac (2,153)
Saldo [nal al 31 de diciembre del 60,922 31,934
Para & 2018 v 2017 las cucntas por cobrar comerciales v la provision pars deferion se
conformaban de la siguients mancra:
Diclembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
__ Cartera  Deteriore  Cartera  Deterioro
Comente 294 540 - 149 990 .
Vencidos entre (1-30 145 486 - | 68,122
Vencidos entre 31-60 B7.025 - 38,762
Vencidos entre 61-90 28,723 - 34,145
Vencidos entre 91- 150 49 48 - 11.152 -
Vencidos entre 181-360 15,353 13,019 7.346 .
Vencidos mids de 160 47.903 47,4903 i1.934 31.934
68,078 Hl1,922 091 =640 31,934
5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 los inventarios se formaban de la siguiente manera:




INVENTARIOS (Coplinuacking

Mercaderias
Importacidn en trdnsiio

Provision pare valor neto de realizacion
Provision inventario de lento movimiento

- 30 -

2018 2017
404 341 199 261
63,382 32477
550,723 451,738
(11.270) (7.973)
(43.230) (8,500)
305,223 435,265

Para el afio 2008 v 2017, lu Compaitia dio de bajo inventario por USS7.770 y UISS4340,

Al 31 de dictembre del 2018 v 2017 un resumen de maquinanes, vehiculos ¥ equipo fue como

2018
161.039
(86.704)

a0l7
155,016
(67 526)

63,706
15315
4 BRY
1,380

mEam s oms pmam

B7.490)

e ———

Durante el 2018 y 2007 ¢l movimiento de neaquinaria, vehiculos y equipo fue como sigue:

Yehiculim Adecuscionos computacion

siguc:
Costo
Depreciacion acumulada
Clasificacion
Maquinaria ¥ equipo
Vehiculos
Adecuaciones
Equipo de computacion
Maguinaria
COSTO ¥ equipo
Saldos al 31 de dicicmbre del 2006 118,450
Adicion |.638
Saldos al 31 de diciembre del 2017 120,118
Adickin 3,515
Saldos al 31 de diciembre del 2018 123,633

28,208

SaassmmmmE

28,205
18,205

o —

Equipos de

- 0

4. 972 1.18]
4972 1,721
994 1,514
5,966 3,138

Totsl
147,025
T.0a)

e LU

155016
6,023

161,039

S
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6. MAOQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPO (Coutinaucién)

PTRECIACH B k)
Saldos al 31 de diciembiee del 2016 42 446 7049 " I 4l 44 GHS
Deprecincion del aio 11,964 5641 83 I51 17,841
Saldos al 31 de diciembre del 2017 54,411 I2.6%0 B3 341 67526
Deprecisciin del anio | FRIEL 3,64 | RO P1E L8 B |
Saldos ol 31 de diciembre del 2018 i 4351 18331 663 1,159 ®b, 704

SALDO NETD

Al 31 de diciembre del 2017 65,706 15,5158 4,889 1,380 7490
Al 31 de diciembre del 2018 57,182 9474 5,303 1,976 74,335
7. CUENTAS PO RCOMERCIALES Y s CUENTAS

Al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017 un resumen de coenlas por pagar comerciales y otras
cuenias por pagar {ue como sigee:

2018 2017
Proveedores (1) 225205 | 94,589
Instituto Ecuatorianoe Segundad Social IESS 2,099 |, 0
Otros L 100 2,710

228 406 199 059

(1} Al31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, proveedores se conformaban como sigue:

2018 2017
Zhejiang Wulong New Materials Co Lida (1.1} 80,000 71,000
Pobiquim Polimeros y Quimicos C.A. (1,2} 49,041 40,446
I'remco 25,383 -
Resiquim S.A. 12,242 1.5992
Cripada 5. A. (1.3) 13,123 10,302
Tito Manuel Crespo Merchan 11,339 -
Imigon Gulf Faco 9.576 -
Cistertang S.A. 1.BRS -
Morega S.A 2,500 1.897
Crnpadatrans 5.A. 396 4,572
Shandong Fuyang Rintechnology Co Lid (L1} . 26,760
Cllobal Chemical De Colombia 5.A.8 {L1}) - | 2,760
Fransporiadora postal ecuatoriana T.P.E. Clu. Lida - 3,880
(Hros Tl 5,430

[P RS P B R T T

725 2085 194,589




OMERCIALES

i l[‘nutiuun.iiﬁ nj

(1.1} Parn el 2018 y 2017, corresponde a ln comprn de materias primas.

(1.2) Para el 2018 v 2017, corresponde a la contratacion de servicios de magquila para
la fabricacidn de aditivos para ¢l concrelo

{1.3) Para ¢l 2018 v 2017 comesponde & la prestacidn de servicios logisticos, que
consisic en ¢l almacenamiento, mancjo del nventano y logistica dec la
distribucion,

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 un defalle de los saldos con partes relacionadas fue como
S1EUE:

2018 2017

Cueniss por pagar, comienie
Toxement 5.A. (1) 35,116 421 871
The Euclid Chenmical Company 22 800 .

———— ESEmssEErErees

368,916 421,871

—_— e s e

(1) Parael 2018y 2017 corresponde principalmente a la compra de mercaderin.

Durante el 2018 y 2017, las principales transacciones, no en su totalidad. que se redliziron
gon paries relacionadas fueron como sigee:

2018 The Euclid
_ Toxement 5.A.  Chemical Company
Compras (466,353) (67 800}
Gastos por cuents de (HKa) {451)
Pagos 542,914 45541
2017
Toxement 5.A.
Compras (421,753)
Pagos 969 729
IMPUESTOS
tivo ¥ pasiy [ i, corriente

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente,
fue como sigue;
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IMPUESTOS (Continuacion)

Activo
IV A Credito tnbutano
Retenciones en la fuente y anticipo

Prasiva
Impuesto a la renta
IV A por pagar

Retencwones de impucsios

Movimiento

k&
—
—
o

11,209
| 1,204
172719

|.287

| ¥, 566

Para el 2018 y 2017 ¢l movimicnio de impuesto a ln renta fue como sigue:

Ariiv
Saldo imicial al 1 eners del

Retenciones en o fiente del afio
Reliquidacidn impuesto a la renta afio 2016
Lompensasion

Saldo final al 31 de diciembre del

Fasive
Saldo indcial al 1 de enero del

Provisidn del afio
Ciompensacion

Saldo finz] a1 31 de diciembre del

npuesio ala re onacide en re: %

Parp ¢l 2018 ¥ 2017 el gnsto del impuesto a la renta ineluve:

Ciasto impuesto a [ rentn corriente
Ciasto {Ingreso) impuestio a la renta diferido

Crasto impuesio o la remta del afo

2018

1,278
20,404

=

(23.682)

b 05
(Z23.682)

-
17209

e mir—- .

2018

0,961

(9.563)

217
22,514

| 7,650
(716}
{36,170}

6170
{36.170)

I

Lad
B
=

2456

43,616
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IMPLUESTOS (Continuacion)
Concilingibn tributaria

Para ¢l 2018 y el 2017 una reconciliacion entre la utilidad contable y la wilidad gravable fue

CRATIEY BRI,

Linilidad antes participacion & trabajadores

1 5% participacidn a tbajadores

Utilidad untes del calculo para impuesto a la renta
Mias (Menos)

Renias exentas o no objelo por reversion de proy FEMIENES

Dasios ncumidos parnk generar mgnesos cxenios

Participacion a trabajadores stnbuible a ingresos exenins

Crastos no deducibles
Amortizacion de pérdidas tribulnrias
Diferencing lemporarias

Base imponible

Impeesio a la renla cansado (o uns tasa del 25% v 22%)

Trmpsesicy mingme

Valor negistrado

Movimiento de impoes eridos

Para el 2018 y 2017, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue;

2018

_Diferencias temporarfas
Activi
Provvisidn velor netode realizacida
Provision inventario de lento movimeenio
Provisidn 5% mmpuesto o [ salida de divisas

Activo nelo por wmpoestos diferidos

21T
Active
Costo amortizado cuentas por cobrar comenciales
Provision valor neto de realizeidn
Pravisidn iventnno de lento movimicnio
Provision 5% impuesto a ln salida de divisss
Pérdadas inbaianas

Saldos a

__Eawel

37l

2018 2017
102 182 207,761
[1532T7) (31,160
B 855 [ 76,507

- (1.68T)

434

: 183

3 [ (854

- (45.674)

43,793 T3 GE0
163 844 64 409
40,5961 36,170

|4.026 [

40,961 36,170
Heconocidn Saldos a
cn resultados Diciembre 31
R 2 BIT
B.9318 [0,808
{438} -
0563 11,625
_— =" RE——
{371} =

[, 754 |, 754

| ET0 1870
438 438
(14.294) -
(10,603 4 {62
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2017
Saldos a Reconucido Saldos a
_Diferencias temporarias Enerol  en resultades  Diciembre 31
Pasivo
Costo amortizado cuenias por pagar {1.147) 1,147
Activo neto por impuestos diferidos 13,518 {5.456) 4,062

e T —_— i

L

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 1= taza de impucsto 5 la renta wtilizadn segin la normativa
tributaria vigente fue del 25% v 22% respectivaments; para la medicidn del activo (pasivo)
por impuestos difenidos, cupndo splique, la Compafia utihza una tasa de impoesto a la renta
del 25%.

O 1 In remin an

A ln fecha de este informe, sc encuenira en proceso de preparacion la declaracion de impuesto
a la renta del ejercicio cconbmico 2018, la Administracion tiene programado presentar la
declmmicion en los plazos previstos en la normativa ributana.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 20135 al 2018, aim estin sujetos a unz posible
{iscalizacién por parte de las autoridades tributarins.

pnilas

Las sociedades constitndas o establecidas en Ecupdor que distibuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecundor o & sociedades residentes en ] exterior, que se encuentren en
parnisos fiscales, jurisdiceiones de menor imposicion o regimenes fscales preferentes; o que
tengan un beneficianio efectivo residente en Ecumdor, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendrin impuestos adicionales equivalenie a la diferencia entre la tasa de
impusio a la renta & que & encueniman sujelas lss personss nafurales menos la lasa de
sociedades que va del T9% al 13% adicional segiin comesponda

e nacion del [ esto a |

Las sociedades sujetas ol pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
eorrespondiente al gjercicio econdimen comente, ¢l anticipe & pagarse con cargo al ejercicio
liscal siguiente, equivalente a la sumatena de Jos resuliados gue se obtengan de la aplicacion
de la sigmente fHrmula:

¢ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

¢ El cero punto dos por clento (0.2%) del total de costos v gastos dedueibles a efecto del
impuesto a la renta,




=38 =

v El cero punto cuatro por ciento £0.4%) del active total, ¥

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables & efecto del
mpiesio a la renta

En cada rubro se deberin descontar o adiciomar ciertas partidas establecidas mediante
resoiuciones de ln sutonidad tnbatanz.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restur las retenciones en la fuente del afio corriente,
se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, en julio y
septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando ¢l impuesto causado es
superiorn; caso contrario, cuando el impuesio causado sea menor al anticipo, éste ltime s¢ fijn
como impuesio minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipe de impuesto & la renta para socicdades como impuesto
minimo v 52 establece su devolucion, en el caso en que &sle supere o no exisla impoesto a la
renta causado. en las condiciones establecidas en la Ley

Impuecstos diferidos

Para efectos inbulenos v en estricta aplicacion de la téenica contable, se permite ¢l
reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos en los términos v condiciones
establecidos en esta nomuative; e Gerencia considera que o futurg s¢ podria tener efectos por
este concepto Unleamente en los siguientes casos:

v"  Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario

¥  La depreciacion comespondiente al valor activado y actualivecién financicra de la
provisidn por conceplo de desmanielamienio ¥ olros cosios posieriores asociados,
conforme la normativa contable pertinente.

¥ Elvalor del deterioro de propiedades planta v equipo v otros sctivos no corrientes gue
sean utilizados por el contribuyente,

¥ Las provisiones diferentes a las de cuentns incobrables v desmantelamiento,

¥ Las ganancias o pérdidas gue surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos
para la venta.

¥  Las pérdidas declaradas luepo de ia conciliacion tributana, de cjorcicios anteriores.

¥  Los créditos tributanios no utilizados, generados en perfodos anleriores.

¥ Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desabucio v pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orginica para la

Reactivacidn de la Beonomiz, Fortalecimiento de ln Dolanizacion v Modemizacion de
la Gestion Financlera; es decir, inicamente provisiones o partir del 2018,
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Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.0. No. 3(9, fue publicada la Ley
Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generaciin de Empleo,
Equilibno Fiscal v con fecha 20 de dicicmbre del 2018, s¢ emunid el respectivo Reglamento.

A continuacion, s¢ describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamento, que
podrian aphear o afectar a la Compaiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que micien a partir de la
vigencia de esin Ley, endrin derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, v su
unticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio ¢n ¢l que s gencren ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nucva inversidn, v que s¢ encientren fucra de las
junisdicciones urbanas de los cantones de Quilo y Guayaquil o 8 afios para inversioncs
en las dreas urbanas, Esta exoneracion aplicand solo en sociedades que generen empleo
neto. Les nuevas inversiones gue se gjeculen en los scctores priorizados industrial
agroindustrial ¥ agroasociative, dentro de los camiones de frontera, pozarin de In
cxoneracidn prevista en este articulo por 15 afos; segdn los 1éminos v condiciones
establecidos en ln Ley v Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas [SD para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn con el Estado en los pagos realizados
al exterior por concepto de: Tmportaciones de bienes de capital ¥ materias primas pam
el desarrollo del provecto, y, dividendos distribuidos por sociedades. después del pago
del impuesto a la renta, segin las condiciones establecidus en la Ley ¥ Reglamento.

Exoneracitn del 1SD por distribucion de dividendos o beneficianios ciectivos residentes
el Ecuador, a los sociedades que reinviertan en ¢l pals desde al menos el 50% de las

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de ¢atn ley en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas
por 15 afios, El plazo de exoneracion serd contado desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y anicamente a o nueva inversion, ésta exonerucion
se amipliard por § afos mis, en el caso de que se realicen én cantones fronterizos. Estn
exonencidn aplicars sdlo en sociedades que generen empleo neto v para el caso de
empresas  existentes, ¢l coniribuyente debe aplicar Ia exoncracion de mairnera
proporcional al valor de los nuevas imversiones productivas.

Reformas de ia Ley de Régimen Tributanio Intemo ¥ su Reglamento

W

Se entenderd como distribucion de dividendos o la decision de la junta de socios o
accionisias, que resuclva la obligacién de pagarlos. En virud de aquello, la fecha de
distribucion de dividendos corresponderd w la fecha de la respectiva acta o su
equivalente.
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v Estin exentos los dividendos v utllidades, calculados después del pago del impuesto a
la renta, distribuidos por socledades, a favor de olras sociedades, o de personas naturales
no residentes en el Eeuador, exceplo cuando ¢l beneficianio efectivo ¢s una persona
matural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad gue distnibuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto & la renta (se mitifica)

¥  Los ingresos gravables oblenidos por sociedades nacionales, sucursales extrameras ¥
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicarin la wrifa del 25% sobre su base imponible.

v Esta tarifa serd mds 1% (iotal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyenles, beneficiarios o similares resadentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o ¢onjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta participacidn sc
aplicari de (orma proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar
sobre lo participacion de sus pecionistas, socios o participes previo a la declaracion del
impuesio @ la renta en [s= condiciones establecidas en la Ley v Reglameénto.

LItilidad en [ enajenacion de acciones

¥ Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las wtilidades que
perciban las sociedades v las personas naturales, provenientcs de la cnajenacion directa o
indirecta de peciones, participsciones, oltes deréchos represeéntativos de capital. En
restructuraciones societanas no sc entenderd producida ensyenacion directa ni indirecta
algunz.

Impuesio al Valor Agregado

¥ El uso del erédiio tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cingo
nfios contados desde la fecha de pago.

W El contribuyente podrd solicitar al SR la devolucion o la compensacion del crédilo
tributario por retenciones de VA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de

pago.

¥  Las notas de venta ¥ documentos complementarios no generarin crédito tributario de
IVA a sus adquinienies; no obstante, los contribuyentes <que no sean consumidores
linales que mantengan tansaccionés con proveedores perfénccionics a &ste régimen,
para tener derecho a crédio tributanio de TVA, deberdn emitir una liguidacitn de
compras, en la cusl se registre ¢l IV A considerando como base imponible el valor wial
del bien transferido o servicio prestado y realizar la petencidn del 100% de TVA
generado, Las notas de venta v documentos complementerios sustenturin costos v
gastos del Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuanio y describan los
emes y servicios objelo de ln transaceion,



.19 .

& v, y (U
Impuesto a la Salida de Divisas 15D

¥  Las compensaciones realizadas con o sin Ia intermediacion de mstituciones del sisiema
financicro ya no represenian un hecho generador para ¢l pago del 15D

¥ Estin exentns del 1SD, log pagos de capital ¢ mteneses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimeo 360 dias, destinado
a microeredito 0 inversiones productivas.

Or i la R ion de 1 F imienfo riz
' Moderni la s nek o s
2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 medinnie esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemiento Afio | No. 150, se realizaron, enire otras, las siguientes reformas que entraron en
vigencia el | de encro del 20118 v que aplican o |a Compafiia:

De las deducciones

v Serd deducible {imicamente) los pugos efectusdos por desahucio y pensiones jubilures
patronales, conforme o dispuesto en ¢l Chdige de Trabajo, que no provengen de
provizsiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin pesjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion
de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde ol 2018,

¥ Laadquisicitn de hiencs o servicios s organizaciones de lu economia popular v solidana
incluidos los artesanos que sean parie de dicha forma de organizacidn economica que
se encuentren dentro de [os mngos pani ser consideradas como microempresas, podrin
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o
servicios.

Bancartzacion

¥ Sobre operaciones de mas de USS 1,000 (antes LSS 5.000) &= establece la obligatoriedad
de utilizar a cualquicr institucion del sistema financiero para realizar ¢l pago, a través
de gires, trunsferencias de fondos, 1agetas de crédito y débito, cheques o cunlquier otro
medio de pago electrdnico, Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a LSS
1000 sea deducible para el ciloulo del impuesto a la renta ¥ el crédito tributario parm el
IVA sea aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes & partir del 2017
¥ Se mantiene el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley de

Incentivos a la Produccidn, no serd aplicable para cl caso de crogaciones incurridas por
patrocinio y orgamzacion de actividades deportivas, artisticas v culturales.
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" Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana ¥ gravados con el impuesto a la renta
s ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones ¥ derechos de
capttal. No s¢ aceptarg la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre paries relacionadas

¥ Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de actives revaluados no serd

deducible
BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 beneficios definidos para empleados se formaban de la

stguiente maneri:

2018 2017
Corriente
Participacion a trabajadores (1) 15327 3l 064
Beneficios sociales 4003 1.819
19,330 32,983
No corriente

Jubilacion putronal (2) 406 406
Indemnizacion por desnhueio (3) - 5
406 406

(1) Partcipacion a tmbaiadores

De acuerdo a las leves lsborales vigentes, la Compafils debe destinar & 15% de su
utifidad anual antes del impuesto 2 1a renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Parnel 2018 v 2007 ¢l movimiento de la provision paras participacion a trabajadores fue

COING sigle:
2018
Saldo inicial al 1 de enero del 31,164
Pagos (31, 164)
Provision del aflo 15327

2017
5.959

(3.939)
31164

Saldo final al 31 de diciembre del 15327
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(2} Jubilacidm patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabayo, los trabajadorcs gue por u..m'.'c
afios o mis hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o i

tenidrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jublacion q'm:
les cormesponde en su condicion de afiliados al Instiuo Ecustorianc de Seguridad
Social,

Para ¢l 2018 v 2017 la provisidn para para jubilacion putronal no presenta movimienlo,
(3} Indemnizagicn por desahucio
De ncuerdo con el Codige del Trabajo, la Compaftia mantiene un pasivo piirn
indemnizaciones por desshucio en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitada por el empleador o &l tabajador, la Compallia deberd pagar el 25% de la
dltima remuncraciin mensusl por cada afio de servicio,
Parn el 2018 y 201 7 no se ha gencrado una provision para indemnizacion por desahucio
FATRIMONIO
Caphial social

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, €l capital socinl estaba compuesto por 563.827 acciones
omdimarias y nominativas de USH1 cada una totalmente pagadas, distribuidas como sigue.

Aecioniiin MNaciwonalidad No. Acciomnes Capital e
TOXEMENT 5.A. Colombiana L1 E26 563,826 iy DO
EUCOMEXSA DECY Colombiana | 1 0.01%

563827 563,827 i
Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transtiera a lo reserva legal por lo menos el 10% de |a
utilidad neta anual, hasta que esta Begue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepio en case de liguidacion de la
Compafiia, pero pueds utilizarse para cubrir péadidas de opernciones o capitalizarse.

Resultados acumulados
¥ Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultanies del proceso de comversion conforme a Normas Internacionales
de Informacion Finsnciers NIIF, aplicados por la Compofiia al indcie del ano de
tranmeidon (201 1), fueron registrados con cargo 4 esta cuenta como lo determina la NITF
1 Adopeion por Primera Vez de las Normas Internacionnles de Informacion Financiera,
cuyo electo neto positive fue de USS18.940,
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11. PATRI ‘oo inuacion
W Itili [T seumu

Los saldos positivos de ¢sta cuenia ostén a disposicion de los accionistas de la Compafiin
v puede ser wtilizado purn la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales; los
saldos negmivos para efectos ributanios pueden amortizarse on 3 afios posienores al
ejercicio en que se o ginaron.

12. GESTION DE RIESGOS

En el curso nommal de su negocio y actividades de (Tnanciamiento, In Compafia estd expuesta
a distintos riesgos de diferente naturaléza que pueden afectur de manera significativa al valor
econdmico de s lujos v activos v en consecuencis sus resuliados.

A continuacidn, se présenta una definicion de loa riesgos gue enfrénta la Compaiiin, una
caracterizaciim y cuantificaciin de €stos v una descnipeion de las medidas actuaimenie en uso
por parte de la Gerencia pars mitigar tales nesgos, 51 o5 ¢l caso.

12.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al resgo de que unn de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdidn financiers para la Compafifa.

A continuscidn, se incluye un detalle por cotegoria de activos financieros que
representan resgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiéne
la Compania & la fecha de presentacion son:

2018 2017
Activos financicros
Efectivo v equivalentes de efectivo 29,495 21,292
Cuentas por cobrar comerciales v olras
Ccuenlas por cobrar 607,283 659,526
636,778 680,818

12.2 Riesgo de ligukdez

La Gerencin tiene |n responsabilidad final por [a gestion de liquidez v ha establecido un
matco de Lrubajo para la gestion de liquidez de manern que la Gerencia pusda
administear los requerimientos de financiamiento a cono, mediano y largo plazo.

La Gerencia administra & respo de liquider mantenmiendo reserves. facilidades
{mancicras. soportadas por crédilos de su pnncipal proveedor que cs su casa malnz,
monitoreando continuamente hos flujos efectivos proyvectados v reales ¥ conciliando Jos
perfiles de vencimienio de los activos vy pasivos finnncieros.

A conlimeacion, s¢ presenia un resunven del nivel de liguidez en un perfndo de 12 meses
desde ln fecha de los estados financieros:




12. GESTION DE RIESGOS (Continunacidn)

2018 2017
ACHVD comente 153,214 1.125. 234
Pasivo corriente 635216 (56,589
Indice de liquidez .62 1.71

12.3 Riesgo de capital

La Gerencin gestiona su capital lendiente para asegurar gue la Compaiifa estsmi en
copacidad de continuar como empresa en misrcha; los resuliados positivos de los Gltimos
aftos han permitido cubrir las pérdidas acumuladas; y, presentn un patrimonio positive;
la Clerencia busca maximizar el rendimiento a sus accionistas a truvés de [a optimizaciin
de los gastos, dewds vy patimonio

13 INGRESOS

Paru ¢l 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigac:

2018 2017

Vent i
Venta de mercaderia 2,117,197 1,816,646
Descuenio on ventos . i444]

2117197 | 816,200

CHros ingresos

Ingresos por servicios {1} 1,956 4,926
Intereses ganados - 1.253
Ltnos . 1.68%
1,906 17,867
(1) Pamel 2018 vy 2017, comresponde a venta de mercaderia obsaoleta
4. COSTOS Y GASTOS
Para el 2018 y 20017 un resumen de los costos ¥ gastos e como sigue:

Losto de vintas 2018 2017
Losto de venlas | 438,532 1,107,638
B de inveninro .70 430
Frovision pars deterioro por valor neto de realizacion ¢
mventar de lento movimiento FE027 (6473

e EE A e

P

1. 48473209 1. 12454

—_— _———
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COSTOS Y GASTOS (Continuaciin)

2018 =7

Gastos de administracion v veatas
Transportie (H 182,404 163,156
Personal 175,584 05 244
Impuesto a la Salide de Divisas 15D dd, BUR i, 748
Armiendos v almacensje (2) TRATR 5R.525
Honorarios profesionales {3) 31,893 27.020
Provigidn para deteriorn de cuentss por cobrar 25,984 9,957
Depreciacion 19178 178411
15% Participaciin a trubajadones 15,327 31,164
Tasas v contribuciones 273 16,067
Sopuros 7170 8776
aervicios basioos F L f, St}
Mantenimiento i) 3,978 | 3,545
(rastos bancarios 1,757 .16l
Mugstras ¥ autoeomsumos 3,095 4,130
Suministros de oficing 2 668 4046
Suscripeiones v publicidad R46 4138
Ciastos finmncieoa cosio amoriizado - 5215
o 2ER9 B432
S47.TR7 532.TRS
[Retencianes asumidas 217 T2
CItos & 73
i 145

(1)

Comesponde o servicio de trasporie de mercadenia recibidos de Morega S A.

(2) Corresponde al armendo v almacenaje de la mercaderin pagados a Ia Compaitla Cripada
5. AL quien es el operador logistico (Ver nota 1 5).

(3) Para el 2018 y 2017 corresponde principalmente al servicio de outsourcing contable
prestados por XnaX Cla. Lida,

(4) Comesponde al mantenimiento de sctivos fijos de o Compafila mismo qoe son
utilizados para la comercializacion y distribuciin de ln mercaderia

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2008 ¥ 2007 un resumen de log principales contratos que mantenia ln
Compafiia para su operucion son;

15.1 Contrato civil de prestacidn de servicios técnicos de logistica de mercaderia.

Con fecha 1 de octubre del 2014, s¢ firmd un contrato con la Compafila Cripada 5.A.
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CONTRATOS (Continuacidn)

quien se encargard del almacenamiento, manejo del inventario v logistica fisica de los
productos de Euclid 5 A

Se encargard de recibir los productos y el almacensie en el espacio fsico acordado quien
contard con una cuadrilla de estibadores para la cargn y descargn, se encargard de
reportar siniestros, mermar sobrantes o lallantes ¥ ¢l mangjo fisico conversacion y
cuidndo de los productos.

Contrate de fabricacién de aditivos para el concreto

Con fecha 21 de marzo de 2017, s2 firmb el contrato con la Compafiia Poliguim C.A
quien se encargard de Ia elaboracidn de aditives para el concreto con las marcas,
especificaciones v con |as formulaciones que Euclid S.A. indigue.

Euclid S.A. requicre los servicios de fabricacion de aditivos para concrelo, con las
{Grmules de Euclid S.A., a8 mismas que scrdn comercinlizndos bajo las marcas de
Euchd 5.A

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODRO SOBRE EL OUE SE INFORMA

Entre

el 31 de diciembre del 2018 ¥ la fecha de emision de este informe (8 de abril del 2019)

no s¢ hon producido eventos adicionales que en opinion de la Administracion de la Compafia
pudieran lener un efecto imporiante sobre los estados financieros gue no se havan revelado en
Ik MISMOS O en 408 notas.

APROBACION DE LOS ESTAD

Los estndos financieros por el afio termumado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
nor ln Gierencia v serin presentados a ka Junta General de Accionistas para su aprobacion final
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lnes i-imfil;_.-m;z Villamarin

Sierra Martin Guillermo
L ontandorn General Lierente Cheneral




