EUCLLD ECUAIMIR 5, A,

NOFTAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
AL 3L DE DICIEMEBHYN DEL 2016 ¥ 2015

fExpresecias en Dnilarss ce TLILAL

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

AN BOTATION S AL |z Compatiia, s2 constituyd =0 Quilp, Feecler e] 5 de nayn
dei Z008; su objewn social ¢x da comercialivacion ¥ distribucise de ateriales v equipos
pera 3oindustria de la consimccidn Seopervidad principal el impeorlacion w
woracteializaciin da impermeanilizaces v olmay wlitivas pars la consimueeion, mediaeie
peenles de venly, conounz bodepa Vegisticn  eecerizade) e Ooavaguil. La Compatia
redalivee cagl [nolgwlidud o= sy comorag o osu ocasy martix; oy mantiene hnportantes
apctneloones de venle con sus pineipales sientes: Heromgones Havealss €A, v Helem
Ecwador 5.4, con guicnes imantend acessdos parg la provisicn deosws produeioes §0vden
pottaansate de comgra). Mara el 2016, los estados fliconcoers demoestiran woa
SDLCCTItrac1on de operacioncs con oied dos cliemmes:  los wentas nelas alcanzaron el 5296
del total ce los mgresos v osepresenten ol 53% Jdel 1ctal de la cascra. Los cdtados
firancieros adpunios deben sor Izides considesando o5tss circenstancias

[Jaante los afos 2016 v 2015, tajo el caoucma de dzlorizac:on, los precios de |os bicnes v
servicios locaccs Fan mantondo vn prosese de oajeste. o sual determing un indice de
inflaeidm del | 2% v Sod%, aproaimadaccnie pa citad afios, respectivameance.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICAVIVAS:

X1 Deelaracidn dv complimicnti

Li preparacion de los estados foancieros acjenlos en conformicdad con MITR
mequiete que la Admimistracion realice cisdas estunasiones ¥ establezea algonns
spuestas inherenles a le astividad scoadaica de la eatidad, con el propdsite de
deterninar 12 valuaz:dn ¥ presestzcisn de algunas partidas que Semman parte co dos
gxtacdns tinancizros, En opiman de la Administmcion, talys eyimaciones & SUpLesns
cacvicran basados en Ja migjor wt lizacidn ds la infeermacidn dispocible at moeaento.
Ly crales podrinn legar 2 diferic de s efiectos fnales,

[a Admicistraziin declare que las Nommas  Inlemasicnaie: de Informacion
Financiera - WIF haa sido aplicacas inlegramenls ¥ sin ceseryas < 1 preparacion de
eatins cstidos financierns.

2.2 Doases de presentncidn

Eos estades Dinarcieres kan side prepsrados de coondvcmidad  con Norras
Internaciznzles de  Iotormacisn Finarciemn MLUFE amitidas por ol Tniermatioeal
Aceounting Standanls Boand (TASBE} vigenles al 31 de deeicmbre det 24016 ¢ 2015
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RESC MM PE POLITIC AR CORTADLES SICMIWICATIVAS: (Continuacin

L3 DPronunciamientos conebles ¥ su aplicacian

Aopadie del 2002w TS <2 ha =milin [3s sipuientss Nomas Internacionslas de

Il wacian Frnangicia. tErpeelaciones wio modifiead omes:
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Pagron langad os an oviones

Aclivis 7o corvienies Icenlenidos posa
la wenta v operaciacies Jiscontinadas

[oslrumendgs  JToAnGeros: ntormagice
i revelinr

Instcumnentos finaneicros

Estadey fnancions conaclidados

Arerdo conntes

Revelacionss o parlicipizicnes en
arrat entidades.

Cobennzs Jo diferinmiories de actividadey
1cauladas

lhgacsa e aclividadcs  cIdinarias
pracedentes de Contritos de clicnies

Arecndariesbos

Prescmiacion de esledis Fngngieras

Fetado du Mjos e elentive

fropicdadcs, pama ¥ eguipo

Senchicios g o ernpleados

Erstaclas financicios sopirados

CIVBFEIGNES o ASOCIOCLS ¥ nopocos
conymtas

[mstromentes finangienos: Presenticion
¢ intormagian 3 revelar

[afemmacion lnansisra intermedia

Autivox infangikles

Imstrumenzs GoRnsierns;
Recunozimicnir ¥ medigidn faalica
can MITE 9%
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Feche de aplicacign

ahligatorin en epervicing
inicindos w parti de

1 de Brieergs clee 20013
i f¢ Enem de 2026

| de Fnore de 2016
I de Frgrg de 2018
| de Energ ce 200140
| dee En=rg g 20140

] de Bnero de 2014
g Lnem de 2026

1 de Enere de 2014
I de Cogre de 2018
I de Lpgende 2016
I de Lngre de 2017
| de Enprg de 24010
1 de Eaerg de 2010
1 ele Trimpo e 2000

14de Encra de 2016
| Jo Znero de 2014

! de Encro de 2018
| oz Encro de 2006

L des Crocrar de 21018
[ de [lrere e 2016

Va rerencia consiiers oue dede a o sstropiura de la COonpara ¥ . niraleza o sus
aperaciones la adopcion de las ooz ¥ mndifieaciones aplicables a la Conpailiz 2 paiir
del 1 de eners del 2016 mo han wenido un impacks sigaifeativo en su pesicide Tindneiens y

resul o,

La Gerencia de lo Lompaiia 23time que la adopeitn de las nuevas normas, crmizndes,
TERBNES O INErpreluennes, que Snlide oh o vigeacid s GUrsieos posleTiorss que oo han
silhd aplicadas con acterioridad, na fendrin on mpasle somnisicaltvg en e eseedoy
Ctnciaros vn el epersToio de S00Ap cacion inigial
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BESUMEN DE FOTIITCAS CONTARBLES STGNIFICATIVAS: AR O Tteh B

4 Bases de medicidn v preseneacion

2.5

241 Moneds de presenlavidn

Las pegisirus coniiles do ky Comoofie 5o levan on Délares de ELLA L, qus gs
Iz wnicad monstaria adomada poer da Repablws del Equacor.

[z egtados Ninarzicres sgproparanon sobre 13 Base d2 cosko S35Lco con excepcidn
e oz siguientes pacidas Col estado de siloacian Ginaaciera:

®  Log actives ¥ pasivos Orancizeos s miden al costo amartizade

*  las provisioncs de riesgo creditizie cealizada sobre 13 antighedad de las
cuenles o cokar comerciales
Ll izvemdario se mbden al valer neio de realzagicn

& Walor aclual de las abligaciznes por benelcios deflinidas para empleados

o Hevacciniznto de los ingresos mealizalas

Tso de juiciog v estimaciones

Li poparacian de lus estados Nnancictos de azuerde con los linesm_enics de NIE
regurere que i Adminslraciin efechle cstimaciones ¥ suposiziones que afeclan los
selios S0 alivas v pasives 3 la revelacinm do actives ¥ pasivos suntingentes 4 la
fecha de reporte, asl coma lws ingresns ¥ gastos el perlode. Eslos supuesls son
mevisadcs congimainente utfeanda s infarmagide dispoaible, Los cesultados reales
pueden dilerir do o3tas estituasivnes.

Las medilicaciones a lis estimaviones: conlakles se meonacen en 2l perinda cnoel que
g2 modificz by sstimacian si la rodificacion afasia dnicamerte ose perodar o el
poricdo actual @ periodes Sumaeras 38 T revisicn afecis los pernsdos lasie selgales
corr Cutwras, Los uicios conlazles srllizes v fieni2s clave de icerlidumbre al
apicas as eslimacinms sieetnades a s tochp de los calados financicros v que tener
un ricsgo signuticerive Co derivar nnoamae on oy velorss oo libros deooctivos v
pasives dusdabe ¢: Siguisnte pericdo finansicre s 08 siedicntes.

i Evaleecicne: pars deterainagr la recuperabilidad tle laz cnuentas por easrar

[.a Compafiia realiza una estimacidn pard cuentias de cohro dudoso, considerandrs
B0 proesn de cordrsl  inemme y faciorses tales soino la situscion {mascera v
uperalive e [ clicntcs, asi como Bis condiciones erondricas del pais. Goa
eslimecton g2 revisa pepiddicamente v la condicidn de caenlas vencidas, se
criermina considerangde log plazoy ¥ férmines establecidos en ta ventd

L. Evaltacicnes pars detgrrmmar 12 absooesesncia v lcota movimienio ds invenlorios

A Comodadiie esaliia v eslimacicn para invenarios ohszletns wio con lents
mevire e, censiderando so procese e conteal incemro v Tctomes aneretivis v
di roercdida € osus products Lkt esUacecion e revisg periddicanerte, ¥ se
determimg comsilermali: e motcidn v cirnsnme de bos productas ienminadns, s

auales &2 ven aftotudos por Cam o on procosos pracuclvngs w por cambos en s
condicionss de sercadd oo lus que spora b Compafido
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S CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Tontinmae sy

i ¥ida itil de macuinerts, vehivains ¥ ecuipo

La vida dnil de maguinaria, vehizulos y equipo, son ulicndas par Scterminan |a
!Jl:]'lﬂ:l: iacien le log aclivos v 5o delinen de secerda 3] apalis’s de usnecialisgns
tilernos v 2ot mes Ls vidas oliles gon pevisadas penddisaments 2l menes upa
ver wloafha w ostin basadas en fas condiciomes sciisles 6o los activas v la
eilmacion del peivde dursniz el cual comiceard geazrande boneCeios
eCuntmicas & la Cornpaiiia. % exislen sambivs eo la cstimacion de vidas oules,
i dlecli prospestivamene ol walor an likios Go los activos asi goma el pasla pur
depreeiacién segun correspanda.

v, Draluacivmes parm dewrmingr iz necoperabilidad de los impuestos difcriees

.

Wi,

ATV

Came parie dol andlisis fixcal que icaliza e Corpaia, anzalments se determing
o oresultade Bscal provectado con Pase en Jos Juicios v estimeciones de
PPREECIGAGS fUturas, para ¢one.dir sobre T prokabilidad de recoperabilidad e
Iog impuestos difecidaos aetivos,

Heneficios al etiro de los enplesdas

La Carpuila wiiliza, coendo aplique, supeesios Aare delenmmar o mejor
estmacion e esics beneficios. Los sopuesios ¥ las estimaciones, son
estplles:dos en coiapuiio von zeluarias independienres, Esios supuesos Tneluven
las hipdtesis deregrafices, las 1ases ce descoenta v 1as auntentes cspoados er
lers remuncreg:ones ¥ poriaiendia futura, eoles otrms. Aangoe s esling que 105
sLpuestoy Lsidos son 10: aproepiados, un cambia ea los mismos podria afociar ¢l
valor de los pasivns por beneficios 2 sersonal - wes resuhados del periode en ¢l
1L ST

Camlingenciag

Por su naluralera, bas contingeacia: wdlo podidn o restollas caaodo acucrn o
fd GEUTan unn o may gventos fees, 9 una o mas heelos i ciertos que re estin
gnfermenie bao el contrnl do o In Cowpriila Lo cvnluaeién de dichas
CONCILESNCIAS requiers signilicalivamenie el eericio ¢e fuigios v estimacionce
solke €] posible resullado de oesos evenbes Tulors Ta Compaftis evalia la
[roolealalishat de perdicla de itigios » conunpencias de acusrdn a las eiimac iaes
realizadas por sus msesencs lesales, Fslas estimaciones, coands eplique, son
tegdchdiderad:s de marca aoriidica.

Filectixe v eqnivalentes o wfectieo

1 clectivo v eguivelentes de e%ectivo inghive gquellos asiivas Sinarcices Diguidos,
copdsites o veniomes fnarcieray lquidas, que se pueden tanstormar -dpidame i
e cfeslivr 2o an placo tnferior o lres meses Hesde el inizie Ao lainversicn o [2 %echa
G prescrlacidn de s asiedas Dooncienos v Tos sabreetros bincarias.
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HESUMEN DE POLIINICAS CONTARBLES SHGNIFICATIVAS: (Contleuacidn)

)

2.0

Cuenfas comerciales por cobrar y otens ceentas fpor eeloar

s A3 coentrs comereiglcs por cabrar oy ootras cientis  opor occbrar son polives
fnanciercs oo derivados con pagos Bjos o determinables, que na cole: ea en
e peado activo.

Drespuds del recomecimienty mictal a valor rezonable, s miden al costo amnotizad o
ulilizande ¢l metode d= 1o s de inlergs efacliva, menas cualguier deteriorn. Hl
paerivicdo de cogding promedio sehze Beowgngg de bienes ¢5 de 30 dias,

Las cuvnlas comercialcs por cobmas meluyet uaa provision mara reducic s vacor al
e prelaale realiescion.

LS cU2nlds comemiales Por cobrar 7 otms cucntas Por cabiar s clatifican en aclivas
COMIER IS, eX0eple ivs VENSIMienos superiores 4 12 meses Ceade la Boshi del csiac
de sitnazion feancierd, gque e clasiiiean ¢ame acskwn ro ¢orficere. TE] vaivr
ravonable do las cuentus cumercisles por et ¥ Olrds cecntes por cobrr se pavelan
en la Mo d.

Invrenlarcios

Low imventerios sor preseatnlas ol cosio de adguisiion o valor neta realizalile, <
mennr, calgulades pard prodoctos o bicnes gomerdizhzades por ke Crmapedia, Ei
costo de s prodacios lerminades ¥ de los poducios gr preceio comprenddn las
mzleries arimas, 2 indnos de ubra direcsa, los gasios indicsclos de Tahricacidn
Basadng ¢n ung capecidicl opsraliva norma v aoes cos1as incueides para dejar los
productas on las condiciotes nesesir o5 pir 50 oM eroializagig,

Kl valor ez waligable represento el precio de venlr estingda mencs odos s
SUSLEN NECCHINIoE pard [ wenti Pzra el caxo de malerias primas y omaterizles
carrssacnde pong.aalmonts 2l vosto e las Ollimas Sompres lenles.

Flaquinaria, velioulas ¥ cguipn
201 Medicidn e el IMiumento del ceconsciimicnio

Las partidas de maguinazia, wehizolog 3 gquipo e medivdn inicialmente 200
§u sl

Bl coso de magquingria, vehiculos y ecuipo Somprende  su presh: de
wlysisiciin mas tadog los covias digactamntt oelazidnadaes con by whicross
del ectiva, s puestt e condiciones  de Zurionamienio segin lo previsto

por la perencia ¥ o la estimazicn  acicial  de cualguis costo de
dezmanzlamients ¥ retive col clemento o g¢ rchakiligcidn de la wbisacidn
del active,

Addicivmslmenty, cusndg gplique. 5o conziderard come cosle de las partidas de
riacuinaria, vehieulos p equipo, los eosos por présnrmes 02 La fihang iALian
cirevlumaente atribeibles 3 la adgwizicién o consiruceicn de aglvoes dae
seguieren de ua periade e Cempn susraacial Anics e EE1Ar 5106 DA Sk
r1 et
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RESUMEN IV POLITICAS CONTARLFES SIGNIET

ATIVAS: (Contiogacinn}
1% Maguinaria, vehdculos ¥ equipn  (Cont i wsgicdn )
282 Medwiin posterior ol reconoeimiznga: odele el ensin

Mespudy del meconocizvicale imcial ce magemaria, vebusules v squipy aon
mEterados @] cislo ecaos o depreciacien gcumulada v el mportc
aptaelado de les péndidas de dewericro de owvelor, onocaso de swdste. | oos
fAsS 06 reparcionss vy mantenimienos s imoonan g gesulados enosl
Deredn chque se prodoeen,

=43 Método de depresiacion y vida ol

El vratn o valor revaluade de propiodades, planta v equipo =g doproein de
eonerdo con gl mEtode de ines recty, L vida 021 estimada, waipr residual
meélede de dopreciacide sun revisados ol finsal de cada efio, siendn &, ofoota
e coalqnier cambie en el witimaco repiiadio sobes ung base prospectiva.

A coitinuacion s presendan [as 2incioales partides de maguinaria, vehizolos
v eguipo = L vida Otil asaces oo el edlcule de e deareeiacian

Ao de yidu

Acfivos uiil
hdaqu inaria ¥ wyuim ' 10 Aoy
Equipes de cumpulacion 3 0iI0g
Vehicy 1o 3 ahos

.94 Retire v venln de maguinaring yehioulos ¥ coquipe

La wiiiéel o pondida que se angine del ko o velna e wee parlida de
maguitaria, vehiculss v oequipe ex calsulada coms la diterencia snre ¢l
precio de vents ¥ el valor en Boros el nerivo, aisma que s vERGNORE £
resuladnos,

.10 Dreteriore del valor de I8 acoivos

-

i Aclivos Hnancierns metlidas 4 costo amorfizado

Una pérdida  por detesicro respectn de un gobvs finarcuee valmade o su
costo areitizada, 20 caloula comuer la diferecsia entre @ valon ¢ lilite v ¢l
vislor prosehte de los flujos de efective fitutos estimasdos, descortadoes o [a
s e intorgs efectiva arfzinal  del activo. Las pérdidas s¢ Teconanecn: &
resulcdos ¥ osc preseatan oo e reservd de cuenlss por cehrer Los
intereses sohre of Asliva deterianado ge conlinlan recomeiznde @ aves del
lecto del descuenle por <l paso del SGempo. Coendo el weenle pustenior
corsion:t que s reduzea <f sonta de o péndida pur detericno, el el ce la
endueghiv o ba pdrdide por detesiona we meoone o resabiading,
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RESUMEN DE POLITTICAS CONTANLES SIGVIFICALEVAS: [Contlnuaciio)

L1000 Deterlors del valor de los welives  {Coniineacion)

i

Actvas finameieros medidos o costo amortizady  (Condinnacidn)

Ve Compafte consder svidensty de deterinro prea custitas per cobrer 2 oan
vt e 4 nivel de g va gspecition eomi ealective, Tedas las cusntas
pat cobiras o o vencumicno que iedivide shnents sen sipeilivaiivas, sz evallan
para us posible deteroro cspecifiva, Todas las enznras por cobiar o su
vEmcIraicntn ol 3E que se evalie que na ssen espeoificaments deresioradas se
weqliar, prsterionments en forma eoleclive paa identilicar enalquizr Qe iore
que hayan ocumicde paro que davia no seohawa identilicado. Las cugntas pod
zobrar a su vencimiente que no iean indovidualmonte sieachicalvas scocvalian
aalvctivamerie pam un posible detzrivn agrupando las cuentas pur cohmar a so
wineinien L gl Bngan carsetenislicas e riesgn similares

Al evaleer ol deiciioro colectiva, la Comnpaitla yijliza las fencencias historicas do
[ pechanilicdail de newnplimiento, liempos de las Bcl praacionss v el marlo de
pirdiber weairidan, apsstades por b andliss bt po Ye acminisracin =n
cudnta 2 41 las eondizicnes ecombmicas y credingias actuales soc de al indnls,
que 5 probabic que l&s pérdidas ceejes sean mAYeCs o omencres de oogue
SR Eren Jus lencengins hishorisas.

Activng no ApAncieros

La Compaiia evalla periddicements dos waloses J& maguinari, vehiculng y
HQUIpD % oAras dCiedd o sirculantes para determingn b eaisiencia de indicics
de que dizhaz valores exeeden su valer e Toouneracedn. Ll walar de
recieperacihin CEpresenil ol moemo mayor ptpe e viler rezomable menos sus
cosst de vents v ol valar er use, shte Cloano consise o0 12 Jujos Iilures cue se
espera razonaldemncae obtens) come vonsesuencia de la utilizagidn de dichos
activey  desonatades a velor preseole. X1 s detzeoina e bis uwloaes
aemalivados 0r cxoesives, o Compaila regisima las esfimeciones ecesa ias
para reducales a siovales o ecuperaciis. Cuanda se tizne kaindencidn de
vepdor Jog aclivos, &3tos 5 arzscntan en log eatedos (inanciers a zo valor en
lihros o de realizagien. el mane,

211 Priytamaos

Ceprasentan pasivs financicros Qo se revonecen iniclalmenle & su valor razonable,
noto de bes costos do ba crensace on incoeridos Bios peesiamus oo oblgaciones con
Fmancivras ¥ lercuies los enales gonc-an ul gasto MCrés v se recomecen en
sesulados durarte & poriodo de. padstamao.

Los préatames e clasiiican como pasive carrisnte 4 meres qoe 13 Comnpania i9ngs
terecho ingandicicnal de diterir €] pagn de la chligacion por In mengs 12 meses
despuss dr [a Focke del catado de situacibh financiera
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SHGNIFICATIVAS: (Conflougeion)

2,12

2.13

.14

Cueniag comerciales por PELr ¥ obras cucndag Qoo gRigEr

L£5 cuenlas corgroialed por pagar ¥ ofms cuentas poy pagar son pasivos financicoos,
o derivades con papos 108 0 delcminables, gop 0o cotizac ¢n wn mercade aclivo,

Lrespués da2l reconocimitnia inicial, o valor razomabic, se mides al costo amariicady
ctiliwando ¢l aedreda die |2 tasz de interdy electva, Bl gawo por inlereszs Speluve:ado
los inigemts sl iles ) 52 roconace comae cosles Mnanciercs ¥ se caloolan ytilizasdo
la lusa cg mEcrds gluctive. excapig para oy cuenlas par pasar 3 sorlo maeg @uithdo e,
rseenosiey gk dol fnterds mesuie inamanesiul. U periode de crddito poomedio pars "=
cOTpra de SIerres e es o5 de 45 A 2 walor coconahle Jde s ety cumernziales
BOr pagar v OLrEs ¢ LENTAS POF LAZEF 3C RCvelan,

La Compahia tene implementadas zelitiees de mang.o de riesee financierm pua
WHEE LA U bedas e cUETILES PO pagar @ pagaen de contormidad con las Leominas
credilicios pre aconialns.

.33 cuentas cormerciiles Tor [rapar ¥ olras cuenlas POr pagar ¢ clasifoan en pasives
corrines, cuoepla los vencimicnlos superiores ¢ |2 meses desdr 3 fecha dei vslado
e situacion finenzicra, que e 2lasifican coame pavivos rocaricnies,

I rowvigioncs

Las provisivnes sgoteeonoceh cuardds la Compalis ienc und cblipacion prosenle
(legal @ imaplicia) coma resniade de un sucesn wesado, oy probable que Ta Comipafia
lefea ue Duje de szlids do bepeficios pars rosabeer o obligacion, Rl gasto
crgspendivcte o cualguier provizion se pressnia == el estedn ds resulindos neto de
tulen negnaaelso relas ivada.

B el wBocto, et pwber B2 o wn wl Greanvpee 5 Slomaleonie e peoedd s iR
doecuentan whlizands ina @en acwal ée muercads antes de impessos qoe reflga,
cumnda corresparda, 10s ngsgas cspesilices del paseeos Cuando se reconocg ¢l
descuvalo, ¢l auzente 96 la proviaidn producio del pase del lempo s regonoce
catne o cos Enapgiero en ol estado de resultados.

Impuesios

E1 gasie por impmagssn a 13 renta representa la summe del impaesto a la renta por ragar
corrigne: ¥ el impogsio dilenido.

L1510 Tepueste sorecivote

Clmpucate mei pagas corlionte se basa en o olilidad gravablie {iribateria)
registrada durante of Ao, La wllidid gravaale difiens de la weilidad <nntabce,
cemda a las partidas do ingicsos o zastos impanibles v deduciblus ¥ partidas
gue munca son Eravables o deduciblas. El pasive de Ja Comowefiz por
voncepla del impecsto corrdenle se calcala utilizands las lasas fusoales
apremadas o final de cada periodo,
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Continuacsiin

1.14 Impuestos (Cootinpaeiin)

2151

1151

Impunestos diferidos

L wmpueste: diferido se eeccioze sobre las difcrens’as temporacizs anirs ¢
valor en “ibros de Jus activos v pasieas Tslendas on los esiades Onaacieres v
lay omses DNweales comespardientas orilizadas pere delermitae la ohlidad
gravable. Kl pusovc par anpnesio diforido seorcconoce geeralnsnle part
realay a5 ifersnCias emporarias el

Brorocomoerd W detive nor empucstos difesides, por casa do wodas les
iZerenyay toaporasia: dedomales e la redida eoogques vesulle probable quu
lie Compefia dispongi de utilidades gresables futuras contra 225 que s¢ pedcia
cirrEar has difereneias tenporaring dedacibies.

o acdivos ¥ pusives ner itpucsiey diferidos dehen medirse empleande las
tasps Fiscles cle se espera sean de aplicaomin en e perfodo #n el gue ol
activi seorcalice v el pasivie se cansefs,

LY inmpuesto dlendo, corgepondicie o canthios onla rmea de inpeestas ¢ en
la narmattva wibularin, o eecstimacion de la recoperabilidad < los aenvos
por e stes diferidos ooen 2 fone esoecada de reenpecgr el valoe en likros
de e deLive so reconece em ¢, reselade del perivdo, excento s In medada 2o
(I B3¢ FEACInn COn partidas previamens econoidis fuem de los resulgos
del perinda

La Compoja cebe compensas gotivos par impuestos citendas con pasives
por impueskes dilcidos i, v solo o0 tieae ecimocils lepalnente e deresho
o comnpensar, menwe o la acoridad seal, los nnportes reconueidog en gtss
pacticas: v by activos pos inpugstog Qifidss ¥ los pisives por Impuesles
ciferidos se docivan del impuests o la renta ¥ la Compaiiia lisne Ja inlencon
éo liguidar sus activos ¥ nBgiveg eome g ihos.

Impuestos cortienies ¥ dileridos

1.os impuestos corrienles o diferidos, deboran prepedarde soma inetest o
gasa. v se mcluidos en el mesuliade, execpto o Iy medida en gque havin
surgith the pod lransaccidn o sucesn que se reconcee flesg del jesultada, v
sea o et pesdtade ineeral a direclemente en el pab menia, on vuya casd el
ipugsle lambidn te meconoce (ese del resultada o ceando sureen el
registro inicial e uma combiwcion ds nogesin.

1.15 Benchicios a emplepdos

L0151 Beoefictos definidos: Jubilaclén patronal. benificacién por desshueio

Fo| osopesty de e beenelcns delinidos [_iu':-l':ﬂﬂifiﬂ ratronsl, brnilicagign [RrF
deaahuciog, ceande aaligue, s determinedr ulibzandns 21 Método de s
Unidad e Crslite Tiovectada, con valoracimes acluariales qeelizadas al 17z
de cada poricao.
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RESUMEN DIE POLETICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Condn wAcin }
215 lHeneficlos o copleados  (Comtinpaeitn)

1151 Repefimos definidas: Jubilueico pateatal, bonificacion  por desnliocie
(Conlinucitn)

LA comipas por o vico Jrekerte ¥ pesado s resunoren ca el resullada del
aficc en ol que §¢ guosran asi comp el imses Aeenciera gorerado por la
abligagion do benelicio HefFaids

las mugwns pecksiones, que comprexden  las panaacias » péedidas
actoAdalos, &2 ovasunoosn onocl oo de sathaweiin agaediiyng S vara o
aoeng @ oty rezoliado ntepral cn gl perfodo B0 gue seprogdigen.

1582 Parbivipacion p frabajadores

Lo Compadia reconfeg whl pdsivo ¥ oo 285t por @ awetzpocion de oy
trakajadores vn lis wiibdades de la Comcpaiiia. Tals henclicio socalewls @ B
tasn Jel 15% de t2x etilidades [quidas de secerdo oon disposiciongs Tegieles

2,08 Reevnocimionto de inpgresos

Los ineresos scocalowlgn al volor ravonehle de @ contraprestscitn cobrace o por
cobraz lenizngdo en cuenti ¢l impurte extimasdo de coalguice descuento, booiliczcitn o
ricbaja comersial que la Companka aueda olargar.

2161 Venia de bleaes

Lis inpresos oelingrine procedentes @ o wvenla de Dienss denen ser
rocunovidus cusndo se cumplen todas vy sada wre de lax sigcicoues
GO e riss:

¢ ip Companiia ha rransferico al compracor los sosgos ¥ vohbias, dc
tipa sigrifeative. derivados de la prepiedad de los hicazs,

» e fompaflia ne Sendarva pars s niDgusd implicacicn en Iin_ g_:.*ﬁiﬁn
semente de o5 Henes wendidas, cn el grado vsualcieniy asocido con
le propiedad, ni reliere ¢l zortec] efclive sobie los mismos:

» 2l impocts de 1o mgresas ordinarios pueda imcd ese con fabilidad:

e picdble goe e Compediia Teone by hentticcs poomtimics
asociadas Can laransaceion, ¥

e o oostod inceutridos. o anr incornn, en relacion con la transacgion
aucden gt mediches con fuakildad.

2.17 Costos v {rastox

LAve CSEOS ¥ Paslas 5o segistran al cosko histdziva. Los caslos y gasles se eConiver i
medisda que san e rvdos, independicalormente Je Ja fecke en que se haya cealizadn
wLPARD, T SRR o0 T ool wils vt @715 Tk W LLTonen.
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RESUMEN BE I'OHLITIC A% CONTARLES SIGNTFICATIVAS: (Contituncion)

1.18 Compensacifn de satdos ¥ transaceimms

Cueino norma genzel en los estados fnaosicres no s¢ componsen los poives ¥
pasivos, lampone les ingresos ¥y eastos, salyo squelos 2250 en Ins que la
COLPENSAC ST 307 requeerida o permitide po alzans noma ¥ Cs6a presentacien soa ¢l
rezllgjur e Bm esengiy el lramsace iz

Lis inpresos y pastos con origén er transacelones ¢, ¢onscisalnente o pol noe
narmit legal, contumplan o posibilidad Je comnpznsacidn v la Compailia tisne 13
intencian de liquidar pre su imparte neto o de reeliza= el geive v proceder af pagn
del pasive de forma simulidca, s¢ presenlan neies &0 resylalos.

EFECTINVO ¥ EQUIVALENTES DI EFECTIVO:

ALAD de diciembes des 2006 » 2015, un delale dei eluctivo ¥ eqoivalences de efesnva fue
CAITEL SIgLE

L] [ NIk
Cjin itloi G20 440
Thoaners
[fizhinchas 0,0, 71,8590 32,098
Eraiey 230098
Equivalentes de efegtiva
Lanco Fichincha 4,
Ceilicatlo de depisite 2 plazo fijo caon on inenés
del 5.75% anual y vencimioneg on lebie del 3617 RN
Cerificado do depdsile @ plazo Do coo oon inends
Al 4.50% awal y vencimicnta en fubnero del 2016 - 1 23,000k]
Coitificado de dopdsiluy @ Thaeo o con g interds
del &3 enual y venuimienta en lehrerc del 20746 - 125 4

———rr==rar- rasrriEEEEEET

133667 ZALCH
4,702 -

—
—_
M

et e eredin SEI

(11 La Compatis reelico una selicind ce Reslama de devalucidn de retoncicnes del
lenpucste al Valor Apregeda de deiemore del 2012 a tebrera del 20757 ¢l Bervicle &
Rentns Imerme S121 mediante Kezolociin Mo, | 700 2016ROEVI3ZIYT ¢z Kcha 2 de
Marze d2l 26 aceprd paccialmenty el reclamg ¥ oemitid uma nota de wredite
Jesmmaterializada oor 1583, 149 de los cugles han sido utilizados TISSR0, 357, v no
aweatl 33292 e Tuenm vargados 2| gasto.
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Lo

CUENTAR POR COBRAR COMEPRCIATES ¥ O THAS CUENTAS IOR CORRAR.

Al 31 de diziembne el 206y 2015 un resumen S cgPatas por cobrar comenziales ¥ oteas
cacnlas pareobral e coma sipuLe

ZUth HIE]
Cuenigs por cabrir comienio

een1as e cobrar comersiaes (1] GRO, 104 20 263
Cooald dinerbizaco cligniey (1,088) (H8<]
Anbici[io & roses o 2,270 T
Fwoleadas 54 -
CHIv - NLREE?
LT St b
Frowision para delcrion de ceenlas por 2zhrar i3 et B A [1,365
030,598 52K 755

Cuenfas Por cobrar, g chmicnte
FArantias eotregodis 3,360 5,059
3300 34031
—_——— ]

(1 al 3 dedicierntee del 2916 ¥ 2013, las cupntas por cobrar comerciales ¥ 1as ventax
et confurmalan coma siglis

2016 2N
Clientes

Lakrmieangs 1izoles &8, 245,07 L8241
Huolcim Ecuadee . A, 1L EED 93330
Conss rcior Cicdacrodrizo 5.4 B2 HEY -
Cuimice Suizd Industeial el Fowadar 51 5. A Thab] 3 LM
Cicaped derchin 2o pdans. 47 IS5, 17h)
(rrGs 118,130 Til4, 544

GRCCO3 929263

————my Sl —————

(21 Parn el 2016 4 A0S ol mavimicntr: de |3 prevision pard detenord o CUTis acr
waliealr F b comn sy

2016 LS

Saldo inicial al [ e encre del 11,363 A,.3149
rovisisn del afe 14,871 5046
Tiepus (2,108 -

Saldar Mrek ol 31 de dicierabre del 130 L i



4, IMVEMNTARIOA:

Al 31 de deiembee ded MGy 2015 las invenlarios se Sarmaban de B SIGUIENE ma ey

2014 205

Befereiderias 356 |83 KEYHR1N
Frovwezsiden para valor peto de realizacicn - (3500
Lnpunaciin on 2réasito 36,961 B, &9
36,1 44 439035

—_—— == I m—————

Pari gl 2016 » 2015, la Coapania dic de azja inventeric po GEE21 816 « LSE4 149
Igapes fivamenle.

MAOUINARILA . VEHICULOS ¥ EOUTEC:

Al 31 do diziembre del 20016 « 2013 ¢n resumen e maguinesia, vehiculos v equipa e

COMe g

204 I}
BT 117,025 43,285
Dhepreciaciddr acurmizdn [549,635) (13210
w340 L1205

Clasificavidn
“laguinaria ¥ eruipns T34 B4 KV
Yehicaloy 21,130 26,7813
Fqnipn de comparacion 156 416
97,040 112 085
=R T =

frurante el 2006y 2015 ¢l mavimicnio de wagquinga. vehiculos v aquipe e como sige:



CI4 .

MAQUINARLA, VEHICULGE ¥ ROLIFY: {(Conlinaaciin)

COSTO

Saltles al 3 ghe diciembre del 2814
Adivnnes

Aot

saldns al 31 de diciembre dol 2015
Merlicidin

B

Salilnm wl 30 do diciembie del 2o
BEFRECIACTON ACUIMULADA
Suldos AL 3L de dielemlyee el 20714

Shepeaci acin del afn
L { T I

saldos al 31 de diciembre dol 2013
L=preciagion d=l uto
Flaga

S ldes w1 3] cle diciembes el 24016

=ALDROD METO
Al 3 dediciembire del 200 L%

Al deqsbicigmbre del XUk

Magubnaria Eguipws ¢y
requipe  ¥ehigwles computaciin Total
I0Z 485 - LG LEk), 305
_x.noz 282k 340 31,847
L3 - - L4
1150630 27,20% 1,450 L45,13%
2,450 - - 2,840
- . AR AR
114 <4440 2R.205 hE 137025
19,674 - S3 2 2alh
L [A22 445 2ElE
|45 - . 43
30,765 1,42} FA3d 35219
L. AES 62T 260 VaTE
) - {1,710 IR
31 445 Tah0 1% 40 68
M 4T 245,753 £l 11256
76,014 21,156 154} 0T 3

CLEMNTASTOR FAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUNNTAS POR PAGAR:

Al 31 de dicwacbre del 2006 « 2013 un resymce de cechlds par pagdr somcecialss ¥ olrsy

CUENTAS Poar Aegrar fue conte Kigne:

Pravedores
Pravvis iam cosm ama izade

Prstititn Fovatoriang Scgu:dad Sovial [ESS

Pravvasiomes wharias
Antizipos de chentes
LBITLE

2016 215
0,145 6,013
LAY (kB3

1.18a | 3i2

. AL

- 1,650

491

110 SE 520

(1} AT 2] de diciernbee diel 2016 v 2015, proveesdones se confoemaham oo sipos:
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ELENTAS

MR PAGAR COMERCTALES ¥ (FIRAS CUENTAS I"OR PAGAR:

{Contimupzeeifing

2015
Cripady %A, 1] 18,2067
Moroga 5 A 5607
[ asgans Cubee Beilinm Winia 2597
Cripyulaliang 5.A. 2,501
{imica Suira Indugt ial de] Eeoador O8] 5.4, 2240
Sevure Logislics Inrerpariomal Secarli CLa, 1,548
Corstiettora Rvera, Hooa v Asocizdig 504, -
Chrog 7.2cH

44,154

{1 AL de diviernboe cel 206 cormesponde @ la prestacion de seevicios logistizos, que
eonsIEts &0 el alwicenamignio, mancja del ircentarin 3 lopislics do ba Jistnbugidn,

FARTES RELACTONATIAS:

Al 31 de dici=mbae ¢e 2006 v 2015 ue detalls de 1os stldos cen marles wlaciosadas L

GO winpe:
] 2
Coirnlus phd papar, J|u corrieoily
Toxerneol S 4. (1 367 84
B BT

—_— e ———

1 Tara el 2006 v 5005 carrespomde pultcipalineme 8 lo compra de mereadert,

o]

L

1,055,600

100G 2,62 )

Dueants ¢ 20018 v 2015, ias privcipaics Taosaccianes; o ensu taotalidad, que seoocalizanon

eon pactes Selicionadag Mgy come $igpud:

2016 LT ATERE

Toremeul & A, Chemignl
Ciog s {1,326 90H] (12,0
Pagrs 1220641 L2000
015 The Fuclid

Toxement §.A. Chemical
SLTtipra £1055, 399 220
Pmzos L2644 -

== =—===== D ———
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9. IMILESTOS:

Aclive v posiva par mpoestos, coryfen b

Al 31 ée digierbre del 20145 v 2015 un resumen del wctive ¥ pR3ivo por imipoestos
earriznte, fie coono Sgue:
HL 6w 2015
Aclivo
A Coodito trilmrg o (n 5,053 121,446
Reteneiongs o [ fuenle v andicipo 22504 21.9iE
LR 142 354
*asivo
IVA por pagar 1418
Euvwnuiones de impucsios LK
T -
Morvimiengy
Paze ol 2016 ¥ 2003 ¢l pacvisricnto de apueste a la e fug comea sipee:
16 2115
Active
Seldo ncil al | ener el 91 RERTE
Relenciones oo |1 Ments del aito |3,519 13,340
Anlizioe anpuesto 4 1a reata T1h 1,207
Carnprensaciio 13,344 (15,177
Salda Sl al 30 de dicomeaking da PR RN
Fasivi
Faldoiniciaf al 108 sne o del -
Pravision del afio 15544 15,177
Cebr ez i v13,3d4] (15,177
Saldo Final al 3: de diciembre el .

Tnpweesta a e rests recooieido eo resultadgs

Pueie ] 20016 3 20015 el gashd del irnpoesio s Laoenta meive:



IMPLES TS,

Impuesto o ly cents recenoclde en resaltados

Gaste impssia g Lo renta 2orric:ne

Giaste CInpresop inpuesto 2 15 reata diferide

s irpuesto o la renig <lel ade

Concilinelin tribolaa

2016
J3 344

kTG0

22,104

Para el 2016 v &l 2110 3 voa neconcilZacion e ld uilidad segdn estadns finaaciencs » la

Wil dad pravaale fue gorie 3IE0e:

Uididad anies de aravisisie par pacicipacion a trahaadores
154 perlicipacion a wehaiddams

Thilicdagl antes del célour pace tmpucsta a lé renla

Ivlds (Menos)

Efecios 2 impuesias dilcridas

Fentds  excentas o no abjes  pog
APIIE D ey

Maizipaciin o traha’edores  aleiboiiic o
cxoatos

Uastos o deducibles

Areriizacitn de pindidas trikatanizs

rawersitn o

I resLs

Base imponikle
Timpuessio a2 renta ceusada (o W@ rasa del 25%, ¢ 22%4)

lmpuzsto minimo derinitve

Anhiipn prgadn

Wil ranistreda

Declaracign imiesto a I renta oo 20146

2y
15,754

{305

153,764

L5154
(12,2261

68T
Q159
140610

Eats

5,444

(6 M

3A2RE

(3,856

(14,223

15,177
12.504

4 |a focha da oesle fdbrne, Se encusafa on ploceso de peepasacien @ decliracion ds
impeezsio & ls renla el gercicio econdmisz 2004, [ Adnineacion eane programade
s taE Ja dae luacion en los plaros previstos on 13 noamal v UG,

BovEle b the §mpueshis diferidos

Fira ol 2016 3 2015, ¢l movimiedte de impuocstas dilfesides e coma sipee:



e IMPUESTOS:  [Coufingpcin

i 16
Aetivy
PYferencins temporarias
Costa arcHizado cueplas por cobear
CoImeriales
Provigidn pace detemora 40 quentas por
cabar
Costo ameiizade anticipo de clisnies
Provizidn valar neta de realizacise:
Percidas tibutarias

Payive
Cosla amorlizdo gueptas por pagar

AaLivikTelo por impeeseos Jiferidos

2015
Activi
Nilerencias tempovarii
Costa amuriado coentas por ooy
comnenciales
Provision acs detericro de cueatss [or
ciobsie
Lot amerizace anticipo de clisnes
Prosisidn walar neta de realizacion
Perdide: relautanias

Pasivn
Cogte amacirads vusnlds por papes
kF B

Achive nstry prsr ivpuesios diferic s

Tasa de impneste ol renta

Saldus a Hoeonocide Bevoooeido

Satlclus 0

Lnero 1 Patrimonio Reswlrades Diciembre 3

1445 - oz 371
250l (2,51 -

| - B
Gl - {304y .
2,252 - {5,021k} 14,244
24185 - {2,521 14,665
(1505 i (L1147
S ATH (&, all L3158
Saldes 2 Keconocido Reconorida maldos a
Enerp 1 Palrimonie  Resuliidod Digiecmbre 31
41y - (2ah 124
i, 3% - 111G 2,500
2 - [B11 l
2 o - {2650 104
i E1R 17,079 {1 ER5 21,232
1:.6525 17,0749 (4508 24 184
(2,570 - 2 {1.59008)
0 ohs 17,07 {3,558 22278

AL 3 de dicieobre de 2004 v 200, e tasa de impuesto o [0 renta wniizada szeon la
neomativa bularia vigsnls (ue del 23%; pama la medicidn do activos ¥ pasivos por
irpuestos diteeidas, la Campefia lammes utiliza una tasa de impuesie 2 la renta del 22%.

£ 0n el Een Cins

Ok acucrde con la legishacion vigente, los afins 2013 al 201A, akn estn sujetos = una
pusthle Fscalizecnin puor pirls de Ios antoridades oibuolarizs.
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IMTLESTOS: (Coslinuscito}

L'In‘!'l.-'irlmu_!r_us

las sociedades vonstituidas o estsblosidas on Covader que distribuyen dividendss a
peisinas vaturales residemes ea Leuador o g scciedades residentas en el wxteror, gue sc
CAVUSTILLT en pardiscs fizcales, wosdicciongs de menar -mpogizien o mgimenes fiscales
preferenles; o cus (ehgan un benefictarfe efective residente on Gouader,  sabre oz
utilidades distriboidas o divicendos retendiin impuesios acicionalss sgueivaleate a |z
difzrencia eatre la tasa do impuesto a la renla a Jue e eocuentran sujelzs Tas Personas
naturales renss la tase de socicdades que va del 10% al 13% adivional segln conesprorla,

Delerminacion del anticipn del inpoestu : Ia renta

Las Zecionas nafreles abligedas a Hewar conabilidod, las sociedades, v las etnpresis
pirllivas sujelas &1 pago del Tmpoeste s ca renin, debsedn delerminar gn su deglaracion
-:1ITF'E~_H[:"L=I'IE'-i¢I1T:‘ &l wjeciciy somntmion corrignde, ¢ antivipe 4 PUpArEE gon SArge i
gjercichr becal sigmenle, cquivalenle a la surmatoria d= ios resullndus ue s= shtengan e
aplivaciar de la sipy-cate fnmula:

* Li sera puito dos pre giceo (0. 2% del patrimand o inial.

¢ Lleero penie dis por ciearn (3.2%0 Jel wnal de costos v gastos deducibies 4 electo
del impaseo a i rents

v Elecrd purte comtro poc ciznga (0.1%0 del acliva wlal, v

v El cero panls coatto par cierte (.49 del total de ingresns graveb’es a ofegic dl
M racsta a Za ranta.

Cl antigipo de wmepucste o la reola, luego de restar las relencioacs o la fuonle del afo
sufmiente, s¢ pagn e dos cuetzs, de acuerda el nevere digine del RUC segin e
cyffesponda oh Julio y sepliembes del siguiente ano, L aeticipo a8 crédita ibutario
cosmes &l i aueslo savsade &5 supesiot; suyo gontranio cusada ol Impucste cawsade sea
menor Al antficipo, Sole s establace o impoesto minima delinitvo; eamo fue ol casc do
lu {Zompafia para el 20146

El articipo estimecy pare el abo 2007 de Ja Copabifa o3 de USEL2. 298, caleulaco o=
acperda can L Brmela antes indicada

Lérdidns fiseales amartizables

Al A de Jivismbes del 2016 2015, la Compaiia mandenia pérdidas fiscales amorizalles
purt giercizios futuros por WES45,ETY 3 USEPE,545 respectivamente. Exias perdidas podrin
ArIGRITArSE Contra 1TsUltados positives s ¢ined a3es SIpnentes o) cus e aTIZinai, §in que
excedan el 259 de g ulilidad tibutable éo cada i,

Loy  Orpanica  Je Solidaridnd v de  Corresponsabilidad  Ciudaduns  para la
Beconsteoprion v Reactvaciin de lis Zomas Afectadus por el Tercemota e 16 de Abril

de 20E 6

2016

Con Techa 240 de maen do 20060, lTa Piesidencia de la Repdblica smind T Ley Crgértica Jo
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IMPLESTOS: [(Continnacibn

-

Loy Chovdinien  de Snlidarided v de  Corcespoasabilidad  Ciudaddana panala
Reconstruceitm y Reartivacion de las Zonas Afectadas por ¢l Terremato de 16 de Abril

de 2006 {Contiowaeinn]

16 {Crlinuaginm

soldaridad ¥ de Corrgsponsubilidad Cludadana pare b Reconsericeion v Reactivacion de las

azay Afectadas por el Tecremoto de 16 42 Abril de 2018, en & Regisia Oficial Ho 7530
cun fecha [0 Gc jueio del 2006 se emite s Roglacents, mediante [ecreta Eicculive Mo,
T0T3 A comimiacidn un resumen de las principalas disposiciones de st no rantives

< Conwihocidn solidaria sobre remuneraciim: Lo ley establece que las perscnas
naturales sijo relpcicn e depemlsncia, cus dorantz Tos § vigses siguienes a i vipencia
de o5t e, percibar, una ecruunurision mmensuel gnal o n-ayaer @ mil colires, paeatd una
centribeeien sgual 4 on dig <o ronuoeracitn.  Las entidaces aciien oo aponts <de
raceitn.

#  Cuniribueiin solitlaria sobre bivnes jomuebles ¥ derechos representativos e
vapitul existentes en of Eevadur de propiedad de socicdades residentes en paralsos
Mscakes 0 cn otras juristiecinues el exterior Se esab ece o contribucitn solidars
del 8% del avalle calastral del Ao 2076 sobze los Henes imrasblss exisentes en &
Lauader, ¥ sabre ol velor patrineanial proporcionsl de Los dorcchos representativos de
cRpital ¢o seciedadas residentes ey el Beoador, an 1canele gue, o b dzaha de ot e
vipencia de la presents ley, peclenezca de mangra direcin § wd socisdad osidenle < un
paraisc Nsedl o weisdiccabn do menor TmTacEIown o N5 ¥ SofeZea Sy Tesidencia,

¥ Contrlbnctén solkdaria sebre wulidedes: Las soviedades que rsulices scpdages
czondnlisas. ¥ que fusen suelos pasivos de impoesto a3 loorents, pagardn und
conirdbucide del 3% 2 sus wilidinlss gue seocelowlad deniendo como referecci la
iilicadl granvanle del cjameizio fiseal 2015,

< Aumenth del 1VA: Ea la disposicica transiioria primera, 58 incrementa la tarifa del
WA &l L%, durante <l parloda de hasta wy afo contada a parcie del primer dia del Ines
signients 4 la vigeneia de 3 ley, Las personas halueiles que sean consumidorss fipalss ¥
realicen sy adqnisicicnes de bigmes o =erivios d2 [ fonas aleciadas, recibitin del
Fatacde un desciema equivalents de dos suntos parceamizles del IVA pagada ¢ sus
CO SSHTTA.

¥ He gstablecer ciertes ingemtivos parg condribuvertcs quo opgan oa las mores
afeouidng.

Aspecios tribolarios del Keslamento de Aplicgeidn de 13 Ley Chrpdnica de Encentivis 3
Ia_Trodoecidin y Prevenciton del Fropde Fiseal

Con Beeha 28 Jde febieno de 20050 e Presidencia Je o Repiblica rofoemd ol Beglagonts
parea Lo Aplicseion de Loy de Brecativos 2 b Moduceidn v Prevenciae del Foandy Fiseal,
e enlec &n vigchois ol | de ercro de 20015, A cotlinuacion un resuner de Las principaics
retrmas:
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I EUICS TOYS:  {Contimuacifng

Aspecluy iributacing del Reglamento de Aplicacion dy 1 Lev Q) reduich de Tocendivis a
la_Troduceion v Prevencidn del Frowde Fiseal (Continuacitn)

o

sugritaye L palahra Udistcibuidos™ por la pelabra "repartidog’ en las noemas qoe e
Tefiorest a dividendos.

Para clowos do deducitlidad 18 nomma mibularia s8ochcr & e i de gasas,
et gl indislnlamenis So5skE ¥ 2astes,

Metarming <. limcle del 4% para cnsios v pastos de publicidad, fijado por 10 Loy due
Incentiviog @ 3a Prodoceion, no sera aplicable pard ol caso de crvgaciones Thouzridas
Fw patracimio y arenmzacion do ectovidades dopectivie, arlisticas ¥ cclirales

austituye InoemaR peglamentans ceferente g 133 condicionsy baje les veeles la
ilepreciacion  eorrcgpopdiente al vale activado  por destiihielamisnto secd
sonmsierada comwe no daducioe oo el perioda que se repisire 2onlahlentente, @
recorecerd ol impoeste ditonds per este conceplh gus poded ser ofilTzade =noel
Mmaements qus cleclivamente ae preduic ol desmamelamiens ¥y cuando exisia
abClgasitn coatracwal de hacero,

Susttmes la nosna gue esteblece on g casos 135 ZANAancias o pérclidas que segjan de
la medician de acives no comicates mantenidos pacs la venta oo sein fugelos 2
impeesta d la reole en gl peniodo de ao registee conl2ble, se reconood o Mg .aeslo
diterida por esie conccplo, gus pocrd saroabilizado o ¢l remamo de ovenli 1 ser
pagada ot ol caso de goo Lo valurecidn haya gencrado ganancis v caanda [ venta s
un iNEreso gravado con Ipuesie 3 la renla.

Afiade que se crgenderd producids una ceajonacitn inditect de socisdadues no
—asidmnbms o Boumlo; peopidatiat e soctedsles lecales, pam efeclas e le
aplicacian del nmpuesta a la chgjenacidan de derechos representbivos e capilal.
SHEMpTe que ooumean |as siguicntss sondiciones de tlansm conzul rente:

I, (e en coalgeier momente o en ejeccicio fiscal 21 vator e Jos dereches
represeniativos  df capital  corespondientes A la sociedad  ecuaboddana
represenica dircetn o indizccrmente ¢l 10% o nels de los derechas de e
sociecied rooresidente on Levaden que st erjcnades.

20 e centro de oun eemo ejereiein figeal, [Moensjenieon pealizide poroomE
misnia persona malural o secisdad o sud prries relacicnadas, coreesprindys
divcets o indicctrwenie a un oenio acwnedi suporier a 30 Facciones
bisicas dospravadins.

sSetahlece gue en ol exse Ao que un contribuyere oo tesidetle oh Eouislor pagce ¢!
impuesle A la ensjenaeise de derecues representilllvas de sigpilial, podrd salicila 2l
ST un certiGeada del papo de Jdiche impuesie pAra cue pueda sgo akilizado en oo
exlerir crmea sstenin pata cvitar |z dakle fmpes ik,
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TVIPUESTOMN: (€ ety gpacion)

Aspectos (ibularivs del Beolamento de Andienelin de Lo Lev Orgduicd de [ncentivos n
lo Produccidn » Prevencidn del Fraude Fiseal {Conlinugeion)

“ ledice cimo se delaz determinar 3 vrilidad paza cleeros des impoesto 3 |2 enajcnacidn
du derechas roresectativies de sapital, =0 los casos cn que la enajenacion sc rezliza a
Iravis O la Bodsa de Yelores,

v Latihleee el dereche de mincidn de dividendos para las sesicdades ecoalonsnas,
que on su calided dooosustitutes, paguen ol impucsie o Ja rerta que hubcera
corrcspandice cancelaz pb fesionisa, qaicnss podrdn cobrar o |95 dscionistas o
papacs sin necesidad de rmgena formalidacd,

< Iotroduce la Theuhad del Servicies de Ranias laernaz SR de establacer, mediani
regalucion, log agenles de relencidn, mecanismes, pozcentajes v hases de retenendn
én la fusnte pera cleclos del i poeste a1 snajeaacion de devechos e presentatives
g sopital

Se eslpblece la pesthilidad de que el Connitd de Potitica Tribuaria empliz, previo pelicics
lundamentida, haste nor b eeses adiciomales ol plaag pars a0 apligee b sresanaioy,
de habcrse cansade el npuesle a la Salida de MHvisas 150 er las exovrlaciznes de bBignes
seTvicios genzracdes ea o pais cloctuades por personas nalnales o seciedades Jomiciliadas
=n Ecvader, aoanda las divisas Ao ingeaser al Covadar desde que arzimren las mercadorias
2 desting o desde que se presid ol sarvicio.

Prove maida

Aspectos frivutanos de o Ley Onsdoien de Tocentivos 24 0 Praducen

el Fraude Fiscul

Cion feche 22 de diciembre de 2004, la Asambleg Macizmal aprolbd Ja “Tey Onmécios do
[hcentivos a Lo Produgcicn ¥ Provencion del Fraude Fiseai™ & Sonlinuacion uc resumen ce
[33 prritipa les maformngs;

Beformans al Codign ' Frihnlario

Tngluye la figura del “Sustiule™ ¢ jual es cesponseble por el complimizolo de Jaz
nhligaciares vikatarias en lugar del crnuiouyerte, cuando a8 sen dispsste poy Bey.

itefnrmas o T Ley de Régimen Triboario Interso

qcoelerna [ onormativa meapesto o la residencia fiscal o las psammas naturales,
incluyendd nuevds condiciones que hation que upa perstna najurgd sca reaidents parm
afortus tHlatarios en el Focadnr

ferpreeste n loy remti

lnecesas pruvados

Se consilder come ingresas de Mepte scoalariana v erevadas con =l impuesoo a [ renta la
UnAncia provenienie de |2 enajenazidn deaeciones, pailicipacienes y derechos di gapital.

De ko omisrs maners s¢ sunsiders ingreso pravedo @ fCrcmenta patrimonizl no
astificadn,
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IMPULSTOS: (o0 (inancion)

Aspectys tribularios de Ty Ley Crginiea de Dieentivoy a la Prodeccion y Prevencida
del Frapde Flscal  ¢Conkinaic }

{rapuestel G 10 rettd (T angissipac i)
Fsicnc ones

¥ Hpesiblece una jimitacion a lo excagion sorrespondiente g Jdividendos v olilidades,
determinanda cus &1 ¢l honclicane efestiyo de las celidades que percihan iz
s Cdadles o persenas nAlales ex ung persona hatural ressdents cn el Bouvador, L
e del wspuesto g 13 Fenta mo serd apligal)e,

v Keeliming la exoneracidn para Lo ganancia goasional provenients de 13 ongjenacicn
CF AeCiored o pamticipacioncs, [as sociedaces deberdn efumaer gste fipo du
rransacciones a la Aogndind Fiscal, so incamplimiento se<d sancimmada sonouee
multa del 54 del walor ceis e s ransaccion.

v o eliming Ja exencidn de los inleicses ganaclos  por depdsito o plazo [Qo a las
soricdades ¢ ipstituciones del sstema financiero, asi crmo 3 ey inversiones oo
vitkiees &y reni 1T a paia Jas sociedades,

< RO LETEAD UNg exongracidn pard las ousvas inversiones en o sectores SOongnticos
doterminados coma “itlestrias bisicas”™, la exoneacion :erd de LG anos contadas A
aarte del primer aito cn QUE 5 geneten ingresas ATINIEISS 4 dicha deersion. B3 Ias
imVorsitn eL o realizan e anwres Fronterieas de pais ¢l plazo sc amplia dos afios
PrAES,

Nedicb:bdad de gasios

v En el caso de activos reveluedas, £l gasm por depreciacidn de pclivos revahuados o
ver deducible,

«  So slmman las condisiencs cue acvtvalmeme dispong la Ley oJe Rdeime Tribuluone
[merno pare [ bajs do créditos imcobmanles ¥ 55 citdblecs que las enasm.s se
dolerminardn vin peplaractiic,

* Wia eglanzeato se ecabloceria o Jlmides para la dedepibilulad do gasios de
seea¥un, servicios Leoricns, adminisaatives v Je cunsuloeis @n peneral, cfecicada
gale partes relacinnadas,

¥ Gc permile el muonocmucrte deoactivas v pasivos por impusseos diferidos,
determingmda que el Bealaments eslableserd 08 casos v condiciones. Las normas
trElarias prevalecerin snore las contahlos finandigres

v Ty ose acepuang | dedeeelén por pérdidas ool endenaciin ocasiopal de acciongs,
paricipaciones o deree a0s 49 caaital que g2 due soio: Jackes calacionadas.

¢ poose perride o deduceidn por gl Celeriony de activos imtangibles con vida il
indetnida



IMPULES'TCYS: {Confinuacian]

Aspectos tribotarios de 1 Ley Organica de Dncentivas 4 Ia Produceiin s Prevencion
del Frawgde Fiseal  {Continuadtion

Seapuestn @ fuoreida (Coartin e idig
iLtilidad ¢o la engjerecitn de accinnes

Sz define el ealeula de o utilidad gravaale er e cnajenacion de acciones, partisipacionss o
otegs derect ok de capizal,

Tuaritn ot Lnouesto a la renta

v Se Intrducen seformas 4 e larifa dol jmpuesto a 1o ren para Sceciedades,
catablegienda coma tarifs goosral del vaucsio a 1 reos el 229, no oberatite laiarif
impesikiva soomorerneet: al 23%0 sobre la pyoporcion de 3 hase jepoenthle o
vorrespoada a le partippazicn dirscla o mdivecta o scoios, accionistaz, hereliciariog
o similarey, que sean feRiCoutes en pargiscs scAles o egircees deomonos
imasizion. idicke papidipacios sweede dgl 0% la tenfa aplicebls paa s sociedac
seTa (el 23%.

v Lo bengticiarios Je utibeades o Jvidendos que s pagoer o azredilen ab exterionr
pamwdn 2 itk general previst paca sociedades previa 1A deduccion Jde Jos erédubog
sributeries o los que tenga derecho,

Antigipd de impoesio s 2 1enta

* s elecios del calewlo del anticipo de impuesia 8 14 e, e s dekera incluir i s
firrmula el valoe Jel revalio de los activog po - aplizioun de les BULY, tanto para |
ruoci del socivo oy del paioeoio.

* Se excluird del célew’y: del anticipe de imqussto 2 la renta Zos morms referides a
gAstes inerementgles por T geceracion de nueve smplea adenisicide de nuees
activas destinados a la mejorn de productividad © mnovecion Soenolbeicd v aguellos
inversiones nuevas ¥ productivas v gaslos ¢leclivamente realizados que 3¢ elacionsh
aai 108 seneficies tmhutirios para o pagc del impuesto 208 Temka gu Beconose gl
Cedigo de Ta Predaceicn,

Belornns ol Reglamento Je Regineen Tributario Interno

Seongue impaesios diferidos—- Para clectos lribalacios ¥ on estricla aplizacion de 1
teemag comable. se permitz © recanodimicnin de ACtivas ¥ QSR e CMPUCEIos
difericdos, 0 Goreagia exdma cus 8 briurd 30 pod2ian 2enerdr 2fcios por sske conceplo,
anlcanicnte en lag Siglientes casos ¥ condieiores:
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IMPOESTIXS: (Cunlinnacidn}

Reformas al Reglamente de Régimen Tributaria Tnerge (Coniinnaeion

o

Lag pdrdidas pue deszriors parcial produsts del ajusie realizada pare alcanzar ¢ valo
nete GC realivachia del invenlari, serin corsice-eday foma no deducibles op ol
patlodn en el goo o ggisimern cortablemenle; sin cecbargo, e reconcogrd un
rmracsts Jidsrido por cste concepto, ol cual podd seée utilizada en ¢ momenns: en que
soopraduzea la wveate s avbza g Gel oveaaen,

La depreciacidc earrespondicnie 2] walor agtivado por Jesmantelaw’eintey <t
consicernda come po dedueisfe e el operiade oon el cue s cpiste
coaleblemenie;  <in embargo, S0 feconocerd  Wn Bmpuesio diferide por gate
concepdn, ¢l cual pudsd ser utilfzade cno2l momento en que eleclivamenic se
produzia ¢l desmantelarionto ¥ dnicamente en los o303 Gt que exista la oblimacion
contracingl pera hacerho.

Las provisiones diteranies i las de ocwentas  iccobnsbles desmaacelamie oo
fetehoma ¥ pongiapes pubilares patronales, sotdn consideradiss comn o deducib e
en el perigen en 2l ue o rewistren contaalcenente; 3in smbargn, A¢ reconocord Lo
nnpeeito diferido pot este coneeple, of enal poded se? odilezade en el moemeato $n qu
cl vantribuyemte sz degprendda elsclvamente de roolE0s par caneear Lo abbigacion
vl eval seoelecew A proes sidn

Les valores por cionceste degeatos esfmados para -2 vanta de aciivas oo eesiends
mantenidos para Lo wverts, sordb considecados  comw no deduciales oo el
poricde et 2l que se o gegisticn coatablemente; sin embarpo, 3o veconoccsh s
inpueste diferido por e5'e concepte. ¢f cual podra ser aulizeda en ol moments de s
VA, SiEmpee ¥ Cuand 310 wen L eorreEpomdd & 1 emsd gravado com impucsto s
lMenia.

Lis pérdida: Jechmades Tompo de Ta congllecitn 100 a, 08 ejecicioy acleriones,
2 i el rnines v condiciones eahlecidos en la Loy v Reglimenio.

Loz grédites eibutarios na otilizados, peacrados @n peclodos aoesicres. o los
Erminos ¥ condicicnes eseblecidos or o Ley v Reglaricrto,

RENEFICIOS BEFINIDOS PARA KMEPLEADOS;

Al 3 de diciembic de 20216 % 2015 bene Feivs delinidos nare smpleados sz “ovmaban de Ja
SELLENE ARG

Wi I0ME

Curricnte
Faizapad it & trabajudores {1} 5.05% £.4904
Bone i socidies 4,554 |.03E

m=—r=riTi=rr EmEsmEmEEEEE

1313 if, 340
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BENEFICI{E OLTTN]
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05 PARA EMPLEANRCS: (Conlinoacian]

Ma corrienfe

(23

i3

A 1015
Jubilacidm pel rocgi ¥y <0 445
[ndernmizaciin per desahusin 3} - -

Participaciiin & tralyjasdons

De nowerda 2 las Joves laborales vigenes, e Compahia debe destinar ¢l 13% de su
utilidad anual ances del impuesto a la nsa, para repartilla entre sos trabajzdozes,

Farg el 2010 v 2015 €2 cwwvimienta @ o provisidn para parficipaeicn a rebajadores
g coma sipue.

Ml 2015

Satda imicial al | ode eners g 402 -
Pagas (2,407 -
Pravision del apo 5930 f,4 0
Saloo fircal al 31 de digiembre del 5,54 a404

Juhilacidn patranal

Dhe apuesis com dispedicion=s Jel Cacige de Trabajo, log irebajsdares que por voiote
aics o wmas hobigren prestado wos servisios on forma sonbnueda o nintermimpida.
tendran derecho a sor jullados por sos empleadares sin perpuica de la jubiacion que
&5 cornésponde o 50 condicidn de afiliedos al Iestituto Beuatorisens de Seguridad
peln o)

Para ¢! 2018 v 215 el movimicato do Jo prvisibn nara para jubilscitn patronal Jue
CATAO 3TN0

2014 2015

Sa.de inicial al | de eneca del 40 d1l6
A |uste -

Haldo final al 21 de dicwgmbre ¢l dig 306

———————— ——T] ]

Inilemnicacicn por desnhomg

Lo acoerdo pon o Codige del T-ebajo, la Companils awalivice un poasive para
indernizacivnes per desabucio b los casos de terminacion d¢ la relaciin laooral
solizitadit por el empleacar ool mabajeder, la Compahia deberd sagar of 23% de la
Gl cecouneracion Mensusl por cada afiu de servic e
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BEMEFICIOS DIFINIDOYS PARA EMPLIATOR:  (Condnnaciin

(3% Infemmizaziie mordesabucin (Conlizucinm

Pura ol 2016 » 20°% e movinicnu e |p peovisen pars indesnicecion por
cemhvein Koo cimo 5igus

24 i)

Sacdu imazial al T e cncrw di=l . #2
Ajnats } 5]
Saldo finalal 21 de digipmbre del - .

CATRIMOMNTC:

Capital social

AL S de dicignloe del 2006 % 2013, @ capital socal esgby compueste por 563 427
acciunes ordmaring v noceadalivas de USR] cada uma telalmente pagadas, disrioudas
L LIRS T I

Accinnbsts . Macioualignd  Mo. Acvignes  Capital T
TORTRENT 5.4 Colombiana AEER.ELL 23 HE0 LR
ELICOMMEX 5.4, DECY. o ombiaa ! 1 0.0 %

563827 ih3R27 100%;

o e LA —— ——— ——

Con focha 20 de mayn <6l 2015, Ia urta Genercal Patranrdinaria do Accionisas, ieeoleid
In reactivacide: de Ja Compadia v sl zar v aomento de capizal por USS353 827 mediante
aportes en efoctive de LES2ET SO0 v mediane compensacidn de ordditos a faver do los
aucionistay por USE2TLI2T; con lo cual, o pacnr do ess fecha, of copetal social cath
conformady por 363,827 aecionss ording*ias ¥ nomitcivas de LS cada ona totalmente
pagadas, Rere doemenwe fue imserito @n ool Ropgistro Mercannl Sen lecha 21 de agostn del
2013,

Eeservi legal

La Loy de Campaiifas "equicre gue s ransiien o o reserva lepal por la menos ¢ 10% de
l# utBded zeta anual, wassa gue 2ag deaoe al menss al S0 det capital social. 1Heha
Pesere ria puede distiboitse coma dividereda 2o efsciiv, exeeplo =nocase de ligeidag Gn
de la Compafiia pero poede utilicarse paza cube’s pérdidas de operacivnes g caditalizarsz.

Lis L Efcdus srennmu laclins

¥ Budietos de aplicaceon NI

Lis  gjustes  nesulanes del proceso de conegrsida conforme a Mormas
Imermacionales 4 Infarmaziin Fina~cicra MUF. aplicades por 12 Coropaiila al mcio
oeh afin 4% wnnsieldn (20, Jueron regisracos gon SARCE A SR GUCHER Goma o
determing 1z MNEF | Adoocidn por ™egrs Yoz de [as MNoomas [etermacionales de
Inlormacisn Fianeiera, cuya electo nets pasithvo fiee de USELE R0,



11, PATHINMONIDE [Unntingacion)

¢ Pérdidlas zcnmuladas

o saldos nositivas de esta cocnts csar g dispozicion de los @cvionistas dg 14
Compadiit ¥ proede ser atilizado paa Ja atstriliacion de dividendos v cigtos pagies
eventoales; o5 sw'das negatives pers efecios ribularios pueden amastizarss =n 5
afs posieriores gl ¢ eogToio B0 que st arlginaron.

13 GESTWN DR REEMGE:

estiiin de riestos fieanciesns

Eaogl curse normal de su oegacia ¥ aclividedes de Sineecinienr, la Compania esié
gHpuCsta a distintog ricsgos de naterdlcra foancterd que piesden aftir de nanen
significacive al valer econdmicn de sus fiujos y aclivs v en consesuencia sus resulidas,

A continpacidnt e presenta ona debrooion de log nesns que entrenlie 8 Compailie, una
carag lerizacitn ¥ cuantificacian Jo éstes v una desceipeion de g incdidas scwelrcnlo ¢
usdr poor paelte Je a Gierenciz paua roiligar fales riespas, 2 es ol caso,

12,1 Riespo de crédite

El rizsga de erédito se refiere ai oiesge de cye una de lax paries insumpla coz s
abwiguiiones onzaciunles reSEEndo on una pindida Tiancicra para & Cotnpaiia.

A cunciauAziin se incleyd un demalle por categoria de aclives Timancivios ¢ae
represcnian riesga de ocrédibe e wadima sxposizion ¢o oclesgo de orédilc ot
manlicne la Crmoafitg ala Gache de presepmacion soo:

Actves finaneic s
Ffootive ¥ equivalentes o efactive
Coyentas pot cobrar comereiales v olcas
CLUENETE POF £aaraT

Deterigro de cléniss por golb comerviales

[ B

015

—_—

205 ORE

50 933

365 a4

Mild
A0L.008
533, 7d

—=TsssrEmaTe’®

B30 592

Para ] 2006 v 2015 la powvision prra deteriors du cucnatas por ccboar cumenoales s

aanfemaaba de 1A SIpWete manerz:
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12, GESTLOM DE RIESGOS: (Continnavidin
Deterjero de cuentas par culrar comarve nles  (Continytcidn)

THeiem e 54, 200 Dicieninre 31, 2015
__ Cartgrq Deternoro Carlera Dctiviorn
Corricnte 343 [0 h 132223 o

Yencidos catre 2-30 [, el 2 [A7 200
Yencicay crilre 3] -4 ZR24 TE LS
YWencicos chtre &1-90 434 £ G5
Wencian: ¢ntre 91-130 Be. 287 107,597
YWercues enire 181-350 27,244 4 685

Yoo ™A de 30 22,130 24,130 24 443 11,385

as, 194 24 13U 520,243 1,305

12, Ricsgo de liquldez

La Ciceceuzta liene la respoasamlided final por [ pesticn de ligzocez ¥ ha sstablecido
tn arca de trabijo perd la gestin de ligaides de saaetd cue o Ceronoin ocgq
sdministrar las requenm jenles de Duancizmienzo s oo, mediang g larg plaeo.

[3 Cierencia clminisea el bicspo de lguider mantenicnda jescivas, fBoilidades
fina~cicras. soporiaday per orsditos de sy prineipal prveedar que 24 50 7839 matriz
rnonitenzade cortinaememe log jos clectives prurectadog v cenlos v corcicinida
[ pevtiles e voncisicealo de los aztivos v pasivos Tnancisnos.,

A conlincecidn s¢ presedd 0n cescmen del pivel d2 liguidaz eon un perica de "4
eneney dende | fecha ge o estados Noancieros:

2016 213
Active orricnts 1,351,453 EAIL.203
Puesivo catricnte 1,067,239 [ 126770
[indize de liggace 1,31 1,25

—_—_———_———— o ———— -

122 fespoe Ao caprial

l.a Cierencia pestiona 54 cepilal lendiente parn asegurar que la Commpafida cstard en
capacidad de comfinuer comir represd en macha; coma s indica en la Moma TE
anleqwr on el 2015 58 realiod un aumento de cipital que peosidd cabi 1as perdides
acumylzdas v prcsenfan an palrimonia pnliiti‘-'i!l;. miertrns  hasea  Maxieuzar ol
seadimienio 3 sus acciohistas a imvis de le oplimieacir de los gaslos, deuds ¥
pALr MuT.I0.

13. INGRESQS:

Fara el 20016 v 2008 log inpresos Ao azlividades ardinanas faeren coma sigee:



13 INGRESUH: (Con limu it

p] 4L 2015

Vepid de bieneg
Vol e sercacderia 1 A0E. 1% 1,812,200
Pgasuer by en wenlas (14} 5
1402 10 L2105, 534

DI Eros imeresns

ligresos pRT S2r v og ol 22153 20,0560
AT BT 17,481] -
rirns 5 5,517
30559 1,568

(1] Parae| Z0EG v 2005, correspoide o ventz de mercade 3 ubacled,

14, COSTOS ¥ GARTOS:

Pare & PIA ¥ 2003 un resamen e os custos y gestos de adminielmeids v vertas tus
S0 S1gL

Cystn oe viartay 1014 215
o0zt de wenlas YhT.Td4 1,233,732
Baja do tnvestaria 21,814 4, 1w0
s 524 REAY
Beversibh provisiar g vale nele de realSezeion (13300 (12,047

CEL L LT T Py o e e e e

WTE T 1,228,221

Castos dr sdministratian ¥ ventas 2016 205
T EEpOEE (il Id023 EE.20d
Persarzl £hala £9,52
Arricndes v alinacenaje ] 43 29,2650
Impuesto a la salida e Jiviss % 425 1,455
Serviglut (3 Joii 19,45%
Popreziagion 17,570 12,814
1335 ¥ <Oner i e 13086 1, 1041
Provision parn deletiom J¢ voenlas par sohear 14 87t 4,044
Sumimstros do olicing 242 10,815
Tonstrarios prafsions les T3T £35d
| 5% Part'cipacion a uabajadures 5 LA 6404
Mancaimichts i) 3 Lo9 17,004
e e e 1.7Ta2 1cos
s 11.212 11,602
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4, COSTON Y GASTONS:  (Conii e ciink

Deros mustos 201G A0ES
Belsnciare: aeurices 5510 1,537
CILFaky [ 234 498

HEzl 5,525

21 Corcgponds e sorvigit Ao respoene ds mepsadorgn recibidos o Relprepn 5.8,

(2} Comesponde al arriendo ¥ almacenaje de la memadera pagados 3 W Campadio
Cripadn 5.4, e e 20 aperador Legistices [(Ver sotd 7).

3) Corresparde al capo que 56 ba realieado 2 Guerra ¢ Asoclados 013, Lids, quiznes
Irnmitaron reclamao de la dewolusitn e lgg jetepciones det 1%A, Finmz e
aclualmente e la casarpaca d2 [levar & contah:lidad, ¢ la Compeiiia.

%] Correzponde al maptenonicclo de agtivos fijos de Jo Compaiia mismo gue son
wilicados para 3 comereianzacion ¥ distibucio: de Tu roercaderfa.

3. CONTRA TS,

AL 2L de dciembre del 20186 wl esunmy de Tos prinyipalcs contralos gue mancn:g la
Compai s ik su operagion sen;

153.F Conrramp ¢hl de prestacién de servicios 1eonicos de logistica de mereaderia,

Con Feha | e ovtabee G2l 2074, se foud o canteatg son la Compadia Crpada 5.0,
Qe s¢ encasgrara del almacenamicote, mamsgjo del nverano ¥ legistea fisica de
lps productos de Cuclid 5.4,

So encargerd de recilir lod productivs ¥ ol @ macenaje on gl expaciao fision zoendedn
quien zomiard con umd aidrilla de esubadores pars T carsd y descarga, Se encirgari
cle cepurtar ivdestens, mermar snhoontss o talanes ol eyt Seioo Sonyerkacidn «
culduchy de [ producnos

. RECLASTEICACIONFS:

Al 3 Ae copicmbee 3ol 20050 lax sfras preseniadas e este inflorme dilieesn de los registros
coanlnbles de |2 Compaiis. por lispoiente res ssificaciin:

2018

Scpan Sepnn
repstros informe de
__coninbles 1aehito Cradito Anditoris

Pasivo

CUCiis AT Tag DD TN
ulrgs cuealis por pagar O U T AT Y 11 - 34,830
L2aCntEs par pacar pargs

relacionadas . - LDas A0 1003000
IZRAI0 LGadeld 12854800 |,120420
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HECHOS OCURRIDDS DESFUES DEL FERIORO SORRE El OUE Sk
THEDILN A

Latre ¢l 31 4 dicicmbes Jdel 28016 y 2o (ecka e cmisidn de este inflemre (23 de tehrerg ce
20T ng se han producido evenus adicinnales yue en aoinidn de i Admmisiacion da la
Compald pudigran tenec un sfrote imouranie sobre los estaces financieros que no se
Aavan revelada en Los mismaes o on sUus 0%,

APRORACION DE LOS EX1TADOS FINANCIERDS:

Los catados Nnandizms pon €0 afio wernmimace al 21 de diciembre Jdel 2016 han sido
apriehacss par [& Crerencia ¥ serdn presecadas 2 la Junte Genemal de Aceionisius pare 5.
aprihacion Final



