EUCLID ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES
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Informe de los Auditores Independientes

A los Acciomstas de
FEUCLID ECUADOR 5.A.

Owpinidin calificada

Hemos auditado Jos estados fnancieros adjuntos. de EVCLID ECUADOR SA. (Una

Sociedad Andnima constituida en ¢l Eruador, Subsidiana de TOXEMENT S A, una sociédud

andnima regida por las leves de o Repiblica de Colombip), que comprenden ¢l estado de

situncion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondienies estados de resultados:
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechn,

asi como las notas a los estados fimancieros que incluven un resumen de 1as politicas contibles

significativas

En nuestra opinion, excepto por los electos de aguellos ajustes de huberse reguendo alguno
gue pudiernn haberse determinado como necesanod =i no hublera existido la limitacion
mencionsda en las bases para la opinion calificada, los estados financieros mencionados en ¢l
primer parmato presentan mzonablemente en todos los aspecios importantes, la siubcadn
financiern de EUCLID ECUADOR S.A., ol 3] de diclembre del 2018, e resultado de sue
operaciones v sus flujos de efectivo por ¢l afio lerminade en esa fechu, de conformidad con
Nommas Internacionales de Informocion Financiern NITF

Bases para la opinién calificada

La Compafia no ha realizado los estudios actuanales requeridos para registrar la provision parm
jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio de los periodos 2018 y 2017, én los estados
de situacidn financiera presentan un valor provisionado por jubilacion patronal de USS406 parn
esos afios, Debido a la falta de estos estudios no nos fue posible determinar el monto de I
provision requenda pam dichod conceptos por medio de otros procedimientos de auditoria

Aspecto de énfasis

Como se describe en lns Notas 1, 4 v 8 a los estados financieros, [n Compafila realiza ln mayvoria
de sus compras @ su casa matnz, ¥, manliene importanies operaciones de venta con sus
principales chientes: Holeim Ecuador S Ay Hormigones Héreules S A con quienes mantjene
acuerdos para la provision de sos productos. Para el 201 8, los estados financieros demuestran
una concentracion de operaciones con estos dos clientes, las venins netas alcanzaron ¢l 44%
del total de los ingresos v representan el 47% del wwl de la cartera (38% v 48%:

respectivimente para el 2017) Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
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Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben mis adelane en este
informe en la seccidon Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de ln Compafiia,
de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de Contaduria Poblica que
zon aplicables para nuestra auditoris de los evtados financieros en Ecusdor, v hemos cumplido
las demas respomsabilidedes de ctics de conformidad con dichos requenmientos
Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtemdo es suficiente y spropinda pars
proporcionar una base para nuestra opimion calificada de auditoria,

Informacion presentads en adicidn a los estados financicros

La Administracion % responsable por la preparacion de informacion adicional, [a cual incluye
el Informe Anual de los Admimistradores a la Junta de Accionistas, mismo gue o INCOTPOrE
necesariamente el juego completo de estados fimancieros v nuestro informe de auditona,

Muestra opinion sobre los estados financieros de o Compafia, no cubre dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma

En conéxion con la auditoria de los estados financieros, nuestrm responsabbdad es leer ¢l
Informe Anual de los Administradores o la Junta de Acciomstas, cuande este disporuble, v, al
hacerlo, cuando esté dispomible, considerar si esta informacion contiens inconsistencins
matenales en relacion con os estados financicrod o con nuestro conocimiento oblenido durante
laauditoria, o 51 de otra forma parecerin cstar matenalmente meorrectn. Si basados en el trabago

que hemos efectuado, coneluimos que existe un error material en esta informacion, tenemas la
obligncion de reportur dicho ssunto,

Responsabilidad de In Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de In Compaiiia e¢s responsable de ln prepamcion v presentacion razonable de los
estados financieros adjunios de conformidad con Normas [memacionales de Informacion

Fromnciera NITF, y del control interne determinado como necesano pam permitir la preparacitn
de los estados financicros hibres de ermoves materiales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafils para continuar comé negocio. en marchi, revelando, segon
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en murcha v ¢l wso de ln base comable de
negocio en marcha, & menos que la Adminisiracion tenga to intencion de liquidar s Compafiia
O cesar Jus operaciones, o bien, no exista otm ahemative realisty que hacerlo.

Los Acciomistas, son los encargados del Gobierno Corporative de o Compaefila v en conjunto
con In Administracion responsables de la supervision del proceso de la informacion financiern
de la Compaitin.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra aonditorin es obtener una seguridod razonable scerca de si los estados
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financieros en su conjunto estn libres de errores matenales; detido a frapde o error, y enntir
un informe de auditoria que incluyy nuestry opinion. Sepuridad razonable e un alto grado de
sepuridad, pero no gurantizn gque ung suditorin, reéalizada de conformidad. con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando este exisia. Ermores
pueden surgir debido a fraude o eror v son considerados matenales s, indvidualmente o en
su conjunto, pucde preverse razonablemente que influvan en fas decisiones c:undmnm‘q&m los
ukunrios tomen basandose en los estades financieros

Como parte de una auditoria cfectuads de conformidad con Nomas Intemacionales dn':.

Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una sctriud de escepticismo
profesional dorante toda la suditoria  Tambdén:

o ldentficamos y evalunmos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos v ¢jecutamas procedimientos de audstoria pars responder i
dichos nespos v oblenemos evidencia de awditona suficienic v adecunda pams
proporcionar una base parn nuestm opimdn. Fl desgo de no defectur un erfor material
debido a fraude es mayor que en ¢l caso de una incorreceion material debido o ermor, v
que el fraude puede imphcar coluson, falsificason, omsones  deliberndas,
mani festaciones infenciomadamente erroneas o vulnermcion del control imtemo.

. Obtuvimos conocimients del control intermo refevante para o auditoria con ¢ fin de
disefinr procedimientos de auditoris goe sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el proposito de expresar una opimion sobre la efectividad del conirol memo de la
Compaftia.

«  Evaluamos s las politicas contables aplicadas son apropiadas v =i fas esumaciones
contables v s correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable

¢«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciton, por parte de la Gerencin, de In base
contable de negocio en marcha v, basados en In evidencia de auditorta obtenida, concluir
sl existe 0 no una incertidumbre matenal relacionudn con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre [n capacidad de la Compafim par continuar
come negocio en marcha.  Si coneluimos que existe ung incertidumbre materal, s¢
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de suditoria o las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opimon modificada, Muestras conclusiones se basan eén ln evidencia de
auditoria obtemda hasta In fecha de este informe de auditoria; sin embargo, evenlos o

condiciones futuras pueden ocasionar gue la Compaiin deje de ser una empress en
funcionamicnto.

=  Evaluamos la presentacion general, In estructurm v el contenido de los estndos financiercs,
incluvendo las revelaciones, v 51 los estados financienos representan Ins transacoones v/
eventos subyncentes de un modo que logren i presentacion razonable
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de ta Compafiia respecto a, entrd
otros asuntos, ¢l alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificads v, cuando
fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, astcomo coalguier

deficiencia significativa de contre! intemo que identificamos en el transcufso de nuestra
auditoriz. :
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TADOS DE '

Noty
ACTIVEY
CORRIENTE
Instrumientos financianos
Elcctivo v equivalenies de éfeciivo i3
Cuenlas por cobrar comercialel v otms cuentns por cobrur (4]
Frrventanos (%)
Attivo porimpuesios, commienie W)
Total activo cormients
MO CORRIENTE
Maguinaria, vehiculod v equipo i)
Activo por impuesios, diferidod ()
Cinmantins chirepadas {4)

l'otal metivo no corriente
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2018 2017

29 405 31,292
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11208 5151

1L1S3210  ),120,234
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13625 4006l
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96, 160 W4 057

1.249.370 215386
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EUCLID ECUADOR S.A,

ESTA ,CION FINANCIERA
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expressados on Dolares de ELLA
_ Nota
PASIVO
CORRIENTE

Instrumentos financieros

Cuentis por pagir comercinles ¥ olras cusnlag por pagir

Cuentas por pagar 8 partes relacionudas
Pasivo por impuestos; corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo. cormente

NOCORRIENTE
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no cornente

Total pasive
PATRIMONIO
Capital social
Roserva legal
Resultados acumulados:
Efectos aplicacion NITF
Utilidades retenidas (pérdidas aeumuladag)

Total patrimonio

Total phsivo y patrimonia

{7)
(%)
)
(10}

{10

(184]

2018 2017
228 404 199,059
IGROlG 421,871

18,5606 2 BTG
19,330 32,043
h3s 216 H56,589
406 406
46 Jiis
635.6212 f5H, 995
S63.827 563 827
14.822 1. 25
1 & 941 18,940
16,159 (26201
613,748 358.20]
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1249370 1,215,286

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados (inancleros.
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INGRESDS DE ACTIVIDADES ORIMN ARIAS
Yiewm de uetwea (136 211709 | A1 200
COSTO DE VENTAS L] il #54.3"‘1‘5 (L2451
Mlirgen hiudo *53"' AGE Hjhﬁﬁ?
GASTOS )
Administrozién ¥ venins {14y {547,780 [ALT, TR
14 081 15KKT5
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Ditrod ingresioe (13} 1.5 17, 5a
(hros gasion (14) (22 (145
| T Iy
Viilidad antes de ||::|pq.l;:h‘up la renia b R= 1 rﬁ,j"'l i
mrum‘l‘_n A LARENTA (" ) By (45,6283
LTILAAD DEL AN 15,487 R
(TROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD DEL ARG Y RESULTADO INTEGRAL 130.9%
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EUCLID ECUADOR §. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados on Délares de EUA)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efective recibido de clhientes vy otros
Efective pagado o empleados, proveedores, paries relocionadas y piros
Litros ingresos

Efeetive neto provisto por (atilizado en) actividades de operacitn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efective pegado en la adquisicion de magainaria, vehiculo v equipo

Efeetivo neto (utilizado en) actividades de inversiim

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efective neto por actividades de financiamiento

Aumento | Disminucién) neta del efectivo v equivalentes de efective

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

Saldo 4l inicio del afio

Salde al final del afio

2018 2017
2. 14452 803315
(1128222)  (2.002.532)
1,296 17, T
14,226 (18] 495}
[6.023) [ 75401
(6,023) (7.091)
H,.203 (189,486}
21,292 216,778
29,495

21,292

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




2018 2017
UTILIDAD DEL ANO 55,457 130,971
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGHESO (3 DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Dreprecimciin maguiparia, veliiculn v equipo 18,178 17,841
Provisidn para deterfons de cuemas por edbrar 18984 09587
Privision delenoro de invenlario 42,500 16.471
Baja de inventanios 7.7 430
Provison par participacién a tfrabajadores 15327 31,1684
Provision pam impoesto o o renta comiente 40961 36,10
Reconocimiento de impuestos diferidos (9.563) B A5
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OFERATIVOS
Disminucitn (Aumento) eh cuenlas por cobimr comerciales ¥ olbs
cuentas por dabrar v garaniias entregadas I3 255 (12,025)
CAumenio] en invenduriog (E20.228) (56024
Diseinucion del activo por impucsios, corrienis 53,300
(Awmeiito) Disminucion en serviciaa y otros pagos anticipedo (11,758) 8,776
Aumento ¢n cuenias por papgar comerciales v olrus cucnias por pagars 20,345 162,944
{ Disminuckon ) en cucnitas por pagar a partes relaionndas (31.953) (547 976
{ Disminucidn | en pasivo por impueslon corricnies £25.071) [34.263)
(Ehsminucidn) en bereficio definidos para cmpleados {28.980) (8,644
Efective neto provisto por (utilizado en) actividades de operaciin 14,226 (181 495}
{ : i e
Inés RodripuceXillamarin Slerra Martin Guillermm

Contadora General

Clerenie Giieneral
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EUCLID ECUADORS. A,

L0085 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresadas en Dolares de ELEAL)
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

EUCLID ECUADOR 8.A., fa Compaiita, se consfituyoen Quite, Ecuador el 5de mayo del
2008 su objeto social es lo comercializacion y distribucion de materialeés v equipos para 1a
[ndustria de la construceidn. Su sctividad principal e la imporacion y comercializacion de
impermeabilizantes v otros aditivos para o construceian, mediante agentes de venln, con
una bodepga logistica — terverraada) en Guayagquil. Hasta el 2016 lo Compadie realizaba cas
la tololidad de sus compras o su casa malriz; pura el 2018 winbién realiza compras g otros
proveedores del exterior ¥ mantiene imporianics opernciones de venin con sus principales
clientest Holcim Ecuader S.A. y Crespo Merchan Tito Manuel, con quienes mantiene
acuerdos para la provision de sus pmductos (Onden permanente de compra), Para el 2018,
los estados finuncieros demuestran una concentraoidn de operaciones con estos dos clientes,
las venins netas uleanzaron ¢l 44% del total de los ingresos y representan el 53%: del total de
la cortern (38% y 48% respectivamente pam el 2017T). Loz estados financieros adjunios
deben ser léidos considerando estas clreunsiuncias,

Durante los aios 2018 v 2017, bajo el esquenta de dolanzacion, s precios de log bienes y
servicios lpcales han montenido un proceso de ajoste, |6 cunl determing un indiee de
inflacion del 0.27% v (0.20%), para estos oflos, respeclivimenic.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1  Declaraciin de cumplimiento

Los estodos financieros adjuntos hon sido preparados de conformided con Nommas
Intermacionnles de Tnformacion Finsncicra NTIF.

A continuacion se resumen las politicos contobles significativas ndoptadas por s
Compafiin para la preparacion ¥ presentacion de sus estados financieros. estos estin
de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiers NHF emitidas por
¢l Consgjo de Normas Intermacionales dé Contabilided TASE v adoptados por
superintendencia de Compafiias del Ecuador, estns politicas han sido definidas en
funcion de lus NITF (traduocidas l espanol) vigentes al 31 de diciembre del 2018 »
2007, aphicadas de manem uniforme o [os periodos que so presentin.

Cunlguler informacion adicional requends por lns MNormos Intermaciopales de
Informacion Financiera v Supérintendencia de Compariias que contenga

2.1 Bases de presentacitn

Los estados fnancieros han side prepamdos de conformidad con  Normas
inlernacionales de Informacion  Financiera NIF emitidas por el International
Accounting Standards Hoard (LASB) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017
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2.  RESUMEN DE T " 5 ATIVAS

2.3 Bases de medicion y présentacion
2.3.1 Moneda de presentaciin

Los registros contables de ln Compaiia se llevan en Dolares de ELLA . gue es 1o
unidad monetaria adoptada por la Republica del Eouadar,

.31 Base de medicion

Los estados financlarms se preparron sobre la base de costo histonco con
excepeton de las siguientes partidas del estado de situpéion [nonciera:

«  Losactivos y pasivos financieros se miden al cosio amortizado

. Las: provisiones de rigsgo crediticio realizadn sobre la antigledad de los
euentas por cobrar comercinles

. El imventario se mide al valor neto de realizacion

. Valor nctual de las obligaoiones por bene ficios defmidos para empleados

. Reconocimicnto de los ingresps realizados

L4 Uso de juicios v estimuciones

La preparacion de los estados financieros de acverdo con los lineamientos de NITF
requiere que la Administracidn efectie estimaciones v suposiciones que afectan lox
saldos de gotives v pasivos v la revelacion de uetivos v pasivos confingentes o ln fecha
de reporie, asi como los ingresos v gostos del periodo. Estos supuesios son revisados

continunmente utilizando la informacién disponible. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones,

Las modificaciones a Ins estimaciones eontables se reconocen en el periodo-en el que se
modifica la estimacion %1 la modificacidn afecin inicamente ese periodo: o el periodo
geiual ¥ periodos futures g la revision afecta loy periodos tanlo actuales como futuros
Los puicios contables criticos ¥ fuentes clave de incertidumbre ol aplicar las
estimaciones efectundns o I fecho de los esiados financieros v gue tienen un resgo

significative de derivar un ajuste en los valores en libros de sctivos v pasivos durante &
siguiehte periodo fnanciero son los sigulentes:

i Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

L4 Compadiia realiza uhy estimacion pora cuentas de cobro dudoso, considerundo
sy procese de conirol interno v Ioctores inles como lo situacion finenciern v
operativa de los l.':“_l:rl:!l_!ﬂ.. asl como las vondiclones econdmicas del pais. Esia
estimacidn s2 revisa periddicamenic y la condicién de cuentas vencidas, se
determiny considerindo los plazos y wérminos establecidos en la venta,
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P ICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS i

L eompifia reconoce periddicamente en los resultados del afo ine estimacicn
para el deterioro de las cuentas poe cobrar comerciales. La estimacion se determina
en base a la politica corporativa internacional de provisionar el [00% de 1y carters
mavor 4 365 dias v el 30% de la cartern entre 180 v 3635 dins. El importe de las
peérdidas erediticias esperndas se evalia en cads techa de presentacion para rellejar
cambiog en g riesgo crediticio desde el reconocinsiento inicial, sin embargo, ¢l
regisiro contable se efectin en base o fa politica corporativi intemacional

Evaluaciones para determinar la obselescencia v lento movimiento de inventurios

Lo Compania réaliza ung estimacion per invenfarios obsaletos o con lenio
movimiento, considerando su proeeso de control interno v factores operativos v
de mercado de sus, productos. Esta estimacion se revisa penddicamente, v se
determing considerando ln rotacion ¥ consumo de los produetos terminados, los
cunles se ven afectados por cambios en procesos productivos y por cambios en los
condiciones de mercado en los que opera la Compailia

Vida fitil de maguinaria, vehiculod ¥ equipo

Laa vk (il de maguinaria, vehiculos y equipo, son wiilizadas para determianar Iy
depreciacion de los activos v se definen de scuerdo ol andlisis de especinlistns
IEmos v eXiermnos

Las vidas utiles son revisadas periddicamente al menos una vez al afio v estin
basadas en lds condiciones aciuales de los activos v la estimacion del perindo
dursnte el ounl continuard generondo beneficios econdmicos v o Compaiin. 51
exlstén cambios en la estimacion de vidas dtiles, se afectn prospectivamente el
vilor en libros de los actives, nsi como el gasto por deprecincion segon
corresponda.

Evalugeiones pard determingr la recuperabilidocd de los impuestos diferidos
netvos

Como parte del analisis fiscal que realiza la Compadiln, anualmente se determina
¢l resultndo fiscal proyectndo con base en los juicios ¥ estmagiones de
operaciones fuluras, parn concluir sobre la probabilidad de recuperabilidad de los
inpucstos diferidos notivos,

Beneflcios al retiro de los empleados

La Compadian utiliza, cuando aplique, supuestos para determinar la mejor
estimacion de estos beneficios. Los supuestos v las estimociones, son establecidos
en conjunto con actuarios indepéndientes. Eswos supuestos incluyen las hipotesis
demogrificas, las tasas de descuento. ¥ los aumentos esperados en [as
remunernciones v permanenciy futurs, entre otros. Aungue se estima que los
suptiestos nsados soh los apropiados, un cambio en los mismos podrin afectar ¢l

valor de los pasivos por bepeficios al personal v los resultados del periodo en el
que ocurr.
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i

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Continuaciin

Vi

Contingencias

Por su-naturalezs, lus contingencias s0lo podein ser respelias caando ocurman o no
pourman unod o mas eventos futuros, o uno o nis hechos inciertos gue no esiim
enteramente bajo el comrol de ln Compafiin, La evaluacidn de dichas
contingencias reguiere stgniffcotivimente ol ejercicio de juicios ¥ estimaciones
sobre el posible resultado de esos eventos futuros, Lo Compafiia evalua la
probabilidad de pérdida de litigios ¥ contingencias de ncuerdo a lds estimaciones
realizadas por sus asesores lepgales. Tstas estimaciones, cuando aplique, son
reconsideraday de manera periodica,

2.5 [Efective v equivalentes de efectivo

2.6

El efectivo v equivalentes de. efectivo incluye aguellos actives financieros liquidos,
depasitos o inversiones financieras Hauidas, gue s pusden trnsformar rdpidamente en
electivo en un plazo inferior a tres meses desde ¢l inicio de la inversion o la fecha de
presentacion de los estados fnancieros ¥ los sobregiros bancarios.

Activos Mnancieros

2.6.1 Reconocimiento inicial

Lo Compafiin reconoce un setivo finomeiem en su estado de situscion financien
cuando, ¥ sdlo cuando, se conviere en parte beneficiaria segin las cliusulas
contractuales del instrumento financiero.

Litg compras o ventas convencionales de activos: financieros se reconocen v dan
de baju. segin corresponda, aplicando la contubilidad de la fecha de contratacion
o la contabilidad de lo fecha de hquidacion. La fecha de contratacion es la fecha
en que una entidod se compromete @ comprar o vender un aotivo finaneiero, [a

fecha de liguidacidn es la fecha en que un active financiero se entrepa o recibe por
una entidad.

La Administracion de la Compafiia informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de actives financicros.

1.6.2 Baja de actives financicros

La Compafiia do de baju un sctive financiero cumnde v sile cuando:

1ij Expiren los derechos contractuales sobre los ujos de efective del active
finandiero, o,

(ii} Se tmnsfiere un-active fimanciero. Una entidad transfiere un autivo
Hinaneiero =i, v s0lo si: 1) son transferidos los derechos contraciuales a recibir
los flujos de efectivo de un activo financiero, o, ii) se retiene los derechos
contractuales a recibic log Mujos de efectivo del active financiern,
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pero asume la obligseion contractunl de pagarios o uno o mis perceplores,
dentro de un acuerdo que establezea estas condiciones. La transferencia de
uty active financier requicere que la entidad transfier de forma sustancin!
los riesgos-y ventajias inherentes a la propiedad del activo financiens.

2.6.3 Clusifieacion de uetivos Minancieros

Lo Compeia clasifica los activos financieros segin se miden posterionmente o
costo amortizade, & valor rezonable con cambins en otro resultodo integral o a
valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los sigmentes orifenos:

Iy Son medidos nl costo amertizade s cumplen las dos condiciones
sigtiientes: a) los-actives financieros se conservan dentro de un modelo de
negocio cuyo ohjetive es mantener dichos activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales: v, b} oy condicionss contractusles del activo
financicro dan lugar, en fechns especificadns, a flujos de electivo gue son
tnicamente pagos del principal e intereses sobie el importe del principal
pendiente.

(i} Son medidos a valor rizonable con cambios en el otro resultado integral
si cumplen Iz dos condiciones siguientes: o) los activos financieros se
conservan. dentro de un modelo de negooio cuve objetive se logro
ohtepiendo Majos de efectivo contractualés v vendiendo activos Rnancieros;
v, b} las eondiciones contractuales del netivo financtero dan lugar, en fechas
especificadas; a [Tyjos de electivo que son Gnicamenie pagos del principal e
mifereses sobre of imporie del principdl pendiente,

{iti} Son medidos n valor razonable con cambios en resultados o menos gque
s¢ mida a costo amorizade o a valor razonable con cambios en el olro
resultado integral. Sin embargo, uni entidad puede realizar una eleccion
irevocable en el momento del reconccimienio incial de presentor los
cambios posteniores en ¢l valor razonable en otro resultado integral parn
IRVErSIOnEs concretas en instrumentos de patrimonio que, en oleo caso, sp
mediran o valor razonable éon cambios on resultados,

En ¢l momeno del reconocimiento inkeial. la Administruciém de la Compaiiin
puede designar un active finenctero de forma irevocable como medida al valor
razonable con cambios en resultados & haciéndole eliming o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento (asimetrin
contuble) que surgiria al wtilizar diferentes criterios para la medicion de Jos actives
o pasives o del recomocimiento de lag gonancias v pérdidad de dichas partidas
medidas sobre bases diterentes,

Al fecha de emidion de los esados finoncieros sdjuntos, la Compafia mantiend
unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado,

Los aetivos financieros identificados por lo Administracion comesponden a
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instriermentos financieros no derivados que son clasificados como medidosal costo
amonizado, Los activos financieros incluidos en esta categorin son:

- Efective ¥ equivalemtes de efective Muestran ¢l dinero disponible en
efective v log depdsites o lo visie efectundos en emtidades del sistemo
financiero ecuntoriano,

*  Inversiones a corto plize Mucstm invérsiones en entidades financicrns
clyn vencimiento generalmente es enire N dias y menor 2| afio, contndos
desde la fecha de contratacidn imicial de estos instrumentos,

o Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por clienies
B por la venta de servicios y/o bienes en el curse normal de los negocios. I

periodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios
. o8 inferior 1 60 dins.

*  Cuentas por cobrar partes relacionadus Las cuentns por cobrar paries
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado active,

= Otras cuentus por cobrar Mucsiran prestamaos o empleados v otms cuenias
- por cobrr menores

2.6.4 Medicion inicial

Lag cuentus por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio

. de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NITF-15: Ingresos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,

En el reconocimignto micial, ln Compaiiia mide sus activos financleros por su
valor mzonable. 51 los activos financieros representan ung transaccion financiado,
dichos activos se miden al walor presente de los Aujos futuros csperados
descontados auna tasa de interds de mercadao,

2.6.5 Mediciin posterior

Después del reconoeimiemo inicial, la Compafia mide sus sctivos financierns de
acuerdo con |n clasificacion a ln que perteriecen, s decir, al costo pmontizado, ol
valor razonable con cambiog en otro resoliade integral o ol valor razonable con
cambits en resultsdos.

Los activos financieros se clasifican en setivos cormientds, exeepto los

vencimientos superiores a8 12 meses contados desde la fechn del estado de
situacion fimanciem, que se clasifican como activos no correntes.

¥ Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizada:




El costo smorizado de los activos linancicros perlencciontes & estn
categotia se mide wilizando ¢l método de Ia tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses impliciios) se reconoeen v se caleulan utilizando la tasa de interes
efectiva, excepio cuando el reconocimiento del interés resulta inmaterial

2.6.6 Deterioro de netives fingncierns

En cada fecha de presentacion de los estados finaneleras, n Compafiia recarce
ana provisidn por pérdidas crediicias esperadus sobre un active financiers que ==
midi al costo amortizade o ol valor mzonable con cambits en otro resultado
integral. Las pérdidas erediticias son el valor presente de la diferencin entre los

flujos de efectivo contraciuales v el valor presente de los flujos de efectivo gue |2
entidnd espera recibir.

La Administracion de la Compafiia détermina la provision por pérdidas crediticias
de sus actives fAnancieros aplicando ¢l enfoque general, exceplo en el caso de las

chiemtas por cobrar o deudores comerciales en vuyo caso se aplicd el enfoque
= stmplificsdo.

W

Enfoqoe goneral

Sien la fecha de presentocion el respo crediticio de un instrumento
financiere no s¢ ha incrementado de forma significativi, desde el
reconocimiento inicial, una éntided medird el valor de las pérdidas para ese

instrumento fnanclers & un imporne igoal o las pérdidas  crediticios
egperadas en los proximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, lo Compadin mide la provision por pérdidus
de cada instromento financiero por un importe igual o los pérdidas
crediticias esperadas durante ¢l tHempo de vidu del activo, si el resgo
erediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial,

Entre la evidencia objetiva de gue el nesgn erediticio de un mstrumento
fimanciero se bi incrementado se considera: 1) retrasos en los pagos por mis
de 30 dins. i) weoumplimientos en ln fecha de presentcion, i)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inleial iv) dificubades
financicras de los clientes, v) un entomn econdmico desfavorable, vi),
cambios obscrvables en las condiciones econdmicas locales v nacionales
tue se relaciomen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado

La Compafin mide siempre lo comeccion de valor por péedidas g un importe
gual 4 las pérdidas crediticias esperadas durnnte ¢l tiempo de vida del active
purn los cuenins por cobrar comerginles o octivos: de los contratos
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gue procedan de ransdcciones goe estin dentro del aleance de la NHF-15
Ingresos de actividades ordinanias procedentes de contratos con chientes

La Compafiia reconoce en el resultndo del periodo, como una ganancia o
perdidy por deterioro - de valor, el importe de las pérdidas crediticias
esperadas (o reversiones) en que e requiere que sea ajustada Ja cormeccion
de valor por pérdidas en ln fecha de presentacion parn reflejar el importe que
@ exipe recondcer de ncuerdo con esta MNorma.

La Compeiiia reconoce peridicamente en los resultudos del sfio una
estimacion para el deteriorp de los cuentas por cobrar comerciales. La
estimacion se determina en base o la pelitica corporativa internacionnl de
provisionar el (0% de In cartern mayor o 365 dias y el 30% de la canlera

entre 180 v 363 dias. El importe de las pérdidas crediticias esperndas se

evalin en cada fechn de presentucion pars retlejar cambios en e riesgo
crediticio desde ¢ reconocimiento inicial

A contindacion, se dezeribe 1 hase de evalwacion:

La Compafife evaliu las pérdidas crediticias esperadas en base s una mmntriz
de provisiones, delerminadas en base al andlixis de fa morosidad de ln cartera
de 12 meses ameriores. Bl nidodo wilizado ex la Cadenn o Modelo de
Markov mediante las matrices de transicion. Una cadena de Mackov es una
serie de evenlos, en la cual |a probabilidad de que peurra un evento depende
del evento inmediato anteror. En efecto, las cadenas de esie thpo tengn
memoria ¥ “recoerdan” el dliimo evento v esto condiciona las posibilidades
de los gventos futuros. En simesis, es un mélodo-esindistico gue resumi |a
informacion relevante de eventos pasados, pam describir la probabilidad de
que ootrrg unevento en ¢l futuro, Las Matrices de Transteion son utilizudas
para medir el nesgo de crédito v se define como la probabilidad de que un
deudor puedn “migrae” o moverse a otra calificacion credificia en un
horizonle de tiempo dado. Lo matnz permite determinar o sigmeénte:

¥ Detenioro, que corresponde al porcentaje de cartera no recuperada al
final de un pericdo d¢ amilisis v que se encuentry distribuido en
categorias de antigiledud

Detimilt, que corresponide al punto de referencia de incumplimiento.
genermiments cuando ¢l default supera el 50% en ! deteniom, inicia
la probabilidad de mcomplimienso.

Probabilidad de incumplimiento (P1), gue corresponde o lo sumatoria

de los porcentajes de cartera no recuperidn (Deterioro) a partir del
Default.

Tosa de recdperuciom, que corresponde a los porcentaes de
recupeTacion para coda categoria de antigicdad.




75

<

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

il
liEﬂ-ﬂD CRU2E MEY 5D CETCEL TECUPETIL.

v Pérdida crediticia esperada (PCE). que corresponde: PCE = cariera x

(FI} x{S)

Pars 1a elaboracién de la matrz de transicidn por ¢l método de Markov =e
utilizd el reporte de cartera de los Gltimios 12 meses por factura y por cliente,

misma que permite obtener la antigiiedad de la carters por enda mes.

El importe en libras de los actives financierss se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrir comerciales, donde el imponte
en libros s¢ reduge a traveés de una cuenta de activo denominnda provision por detenono
de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas creditious esperadns
de este activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compuiia
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, sedn de baya afectandn

la cuents provision par cuentas incobrahles,

1.7 Inventarvios

Los mventarios son presentados al costo de sdguisician o valor neto realizable, el menor,
catleulados parn productas ¥ bienes comercializndos por 1 Compafiin. El costo de lod
productos terminados y de los producios en proceso comprenden las materias primas, la
muti de obra directs, los gastoy indirectos de fabricacion basados en una capacidod
Operaliva nerma y olres cestos imeuwmidos para dejar los productos en las condiciones

necesarins parn su comercializacion,

El valor neto realizable representa ¢l precie de ventn estimado menos todas In:.: Coilng
necesarios para lo venta. Para el caso de materias primos vy materiales corresponde

principalmente al eosto de las dltmmas comproslocales
18 Maquinaria, vehiculos v equipo

2.8.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento

Las-partidas de maguinaria, vehiculos v equipo se miedivin nfeintmente por su

CAYSTn

El costo de masguinaria, vehiculos v equipo comprende sy precio de adquisicion
mas todos los costos directomente relacionados con ln sbicacion del sctivo, su
puesta en condiclones de funcionamiento segan lo previsto por la gerencia v lo
extimacion inicial de cualquier costo de desmanielamiento v retire del elemento

o de rehabilitacion de ln ubicacion del activo,

Adicionalmente, cuando aplique, se considerard como costo de las partidas de
miaduinana, vehiculos v equipe. los eostos por préstamos de la fGnanciacion
directamente atnbuibles a la adquisicion o construecion de aetivos que requicron

de un periodo de ticmpo sustancial antes de estar listos pars si use o ventn

Severidad (5), que corresponde al porcentaje sobre la expasicion del
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2.8.2

1.8.3

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuds del reconocimiento inicial de madquinaria, vehieulos ¥ equipo som
registrados al costo menos lo depreciacion scumulada v el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existic. Los gastos de

reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se
producer.

Métada de depreciacion v vida atil

El costo o valor revaluade de propiedades; planta ¥ equipo se deprecia de
acuerdo con el métndo de linea recta.  La vida 0] estimadi, valor residual
meétodo de depreciaciin son revisados ul final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrndo sobre uno base prospectivi.

Acontinuacion, se preserdan las principales partidas de maquinana. vehiculos y
equipo ¥ la vida a6l usadas en ¢l caleulo de ln depreciacion

Adios de vida
Activod 1115

Muaguinuria v equipo 10 afios
Equipay de computaciin ¥ pflos
Vehiculo 5 afios

2.8.4 Retiro o venta de maguinuria, vehicolos v equipo

Lo utilidad o pérdida que sc ongine del retiro 0 venta de wna partida de
maquinarin, vehiculos v equipo es calculada como la dilerencia entre el precio
de venta y el valor en libros del setivo, misma que $¢ reconoce en restltadog.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deads son clasificados como pasivos fnancleros tio derivados con
pagos fijos o determinables. que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contrmctual

2.9:1

9.2

Reconocimiento indeial

La Compaitia reconoce un pasivo financiero en su estado de struncidn financiem
cuando; ¥ sdlo cusnde, s¢ convierte on parie obligada segian las cléusulds
contractunles del instrumento financiero,

Baja de pasivos financieros

La Compariia da de baja pasivos finsncieros Ghicamente cuando. ¥ solo cuando
s¢ hoya extinguido, es decir. cunndo s obligacidn especificada en el
correspondienie contrato hava sido pagada o cancelada, o haya expirada.
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103 Clasificacion de los pasivos financicros

La Compafifa clusifica los pusivos financicros segim se miden posteriormente o
ecosto amortizadoe o a valor mzonable con cambios en resultados.

La Compafia puede, sepim la N1IF 9 en el momento del reconocimiento injcial.
designnr un pasive finenciers de forme revocable como medido al valor
pazonable con cambios en resultados 31 haciéndolo, de lugar o informacion mis
relevante porgue:

{i) Se eliming o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento (asimetria contable) gue surgiria al utilizar diferentes
eriterios pam In medicion de los sctivos o pasivos o del reconocimiento de
las ganoncing v pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

{it) Un grops de pasivos financieros o de activas financieros vy pasivos
finencicros, 5¢ pestiona v su rendimiento se evalin segun Ia basé del valor
razonable, de acuerdo con unaestrategia de inversion o de gestidn de riesgos
documentada, ¥ s proporciona intermamente informacidn sobre e grupo;
sobre lo base del personal clave de la Administracion de la Compafila.

A la fechn de emision de |osestados financieros adjuntos, s Compafiia manticne
tnicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado,

L pagivos: fingncierod identificados por la Admimistracion comesponden o
instrumentos financieros oo derivados que se clasifican como medidos al costo
amortizado, Los pasivos fnancieros incluidos en esti calegorin son:

o Obligaciones con instituciones financiéras Muestron los préstamos
obtenidos provenientes de entidndes del sisterma finonciero que devengan

mtereses segun las condiciones vigentes en ¢ mercado fAnanciero
ecuntorinns,

o  Cuentas por pagar comercinles Muestrun los montos adeadados por la
Compaiila porln compra de blenes ¥ servicios que son adquimidos en el corso
normal de sus operaciones. Bl periodo promedio de pago o sus screedones
comerciales es inferior a 90 diag,

* Cucntas por pagur partes relacionadas Las coentas por pagar panes
celacionddas son pasivos financieres de corto plazo con pagos fijos o
determinables que no colizan en un mercado activo

*  Odras cuenius por pagar Muesir olras cuenlas por pagsr menores.

Lo Compafiia ha implementado politicas de asdministrncion de riesgo financiero

parn asegurar que odas [as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
érminos crediticios scordados.
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294 Moedicion inicial

En el reconocimionio inicial, la Compania node swus pasivos (inancieros por su
villor' mazonable. Si los pasivos” lnancheros représentan Una, (ranssceion
tinancigda, dichos pasivos se miden al valor presente de los fujos futwros
esperados deseontados a una tasa de interéy de mercado.

285 Medicidn posterior

Diespuis del reconocimients inicial, ln Compafin mide sus pagivos financieros
de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos
son medidos; al costo amortizado o al valor rszonable con cambios en resulindos

El costo amortizado de los pasivos financieros perlenecientes a esia categoria de
mide utilizando ¢l método de o tasa de interés efectivi, menos cualguier posihie
deteriorn. Los gastos por infercses (incluvendo los inteéreses implicitos) se

reconocen v 52 calculan uhlizando 1o tasa de mierés efectiva, éxceplo cunndo ¢f
reconcrmiento del mieres resuluiee mmalerial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepio los vencimienios

superiores-a 12 meses desde Ia fecha del estado de situseion financien, que se clasifican
COma pasivos no corientes.

Provisiones

Las provislones se reconocen cuando la Compafiio tene wnn obligacion presente (legal
o implicita} come resultadn de un suceso pasade. es probuble que [n Compaftia tengs un
Hujo de salida de beneficios para resolver I obligacion, E1 gasto correspondiente a

cunlquier provision se présentn en el eéstado de resubados neto de todo reembolso
relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en ¢l Henipo s signifientivo las provisiones s¢
descuentan utilizando una tasa sctual de merado mntes de impuestos que reflein, cuondo
corresponds, los riesgos especiticos del pasivo. Cuando se reconoce el deseuento, ¢l
aumento de la provision producto del pase del tempe se réconpee como un dokio
financiera en el estado de resultados;

Imipuestos

El gasio por impuesio a ln rema representa la suma del impuesto a la venta por pingr
corriente v el impuesto diferido,

2111 Impuesto corriente

El impuesto por pagar comiente se basa en lo wilidad gravable (tributana)
registrada durante of afio. La utifidad grovable difiere de ln wtilidad contahble,
dehido a las partidos de ingresos o gastes imponibles o deducibles ¥ partidas que
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nunca son gravables o deducibles. Bl pasive de la Compafiia por concepto: del

impoesto comrente se calcula utihzando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo,

Impuestos diferidos

EEl impuesto diferido se reconoce sobre lus diferencias temporurias entre el valos
en libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros v las bases
fiscales correspondientes ufilizadas pora determinar la utilldnd gravable. ki

pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente pura todas Tns diferencins
temporarias imponibles.

S¢ meonneerd un activa por impuestos ditendos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles en lo medida en que resulle probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar csas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuesios diferidos deben medirse empleando las tisas
fiscules que se cspern sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se
renkice o el pasivo se cancele.

El impuoesto diferido; correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recoperabilidad de los activas pos
impuestos diferidos o en la forma esperads de recuperar el valor én libros de un
Gefive g reconode en ¢l resultndo del pl:ri'm]u, exceplo en ln medidn en qtie e

relacione con partidas previamente reconocidas fuern de los resulindos del
perindo,

La Compafifa debe compensar sclives por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente i la autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
¥ los setives por impuestos diferidod v o pasivos por impuestos diferidos e
derivan del impuesto a lo rento ¥ ln Compaiiia tiene ln intencidn de liqaidar sus
ACTIVOS ¥ pasivos como netos.

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos eorrientes v diferidos, deberin reconocerse como ingreso o gasto,
¥ serineluidos en el resulindo, excepto en lo medida en que hayvan surgido de
UnA [ANSACCIon o suceso gque se reconooe fuera del resultado, ya sea en oin
resultado intepral o directamente en el patrimonio; en cuvo caso el impuesto

mmbién se reconnce fuern del resuliado: o coando surgen del registro inicinl de
una combinacion de nepgocios.




212 Beneficios a empleados

212.1

2.12.2

Beneficios definidos: Jubilacion patranal, bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios defimdos (jubilaciom patromal, bonifcacion por
desahucio), cuando aplique, ¢s determinado utilizndo el Método de ln Unidad
de Créditd Proyeciads, con valoraciones actunriales realizadas al final de codn
perindao,

Los costos por servicio presente ¥ pasado:se reconocen en el resultado del afio
en el que se peneran, asi como el imerés financiero generado por 1a obligozion
de beneficio definido.

Las nuevid mediciones, que comprenden lns ganancius y pérdidng petunrales; se
recongcen en ef estado de situacion financieras con emrgo o aohopo o otm
resultado mtegral. en el periodo en gque se producen.

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasive ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de ln Compiitia Este beneficio se caleula a la tasn
det 157 de los utilidades Howidas de povendo ¢on disposiciones legales:

213 Arrendamientos

La Compaitin reconocerd, cunndo apligue, activos y pasivos de twodos los arrendamicntos
comn ura duracidn superior 4 12 meses, a menos goe el active snbyacente sea inferion o
LISE5, 00K,

2%l
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Reconocimiento v medicion

La# contratos de armendamiento se aplicdran en base al modelo de “derecho de
uso”. De acuerde con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en ¢l estado
de situacion finunciers, un active por el derecho de uso v un pasivo por
arrendamiento  dérivados' de los contrutod de srrendamiento. Bl activo por
derccho: de uso se mide intcialmente ol costo conformade por: i) el valor del
reconocimicnto inicial del pasivo por arrendamiento, 1) los pagos-anticipados de
arrendnmienio menos los incentivas recibidos, 151} los costos directos inictales
itcurridos  como  consecucncia de negociar vy seordar wn contralo de
arrendamuento. v, 1v) una estimacion de log costos de desmamelamiento el aotive
subvacente. El reconocimicnto inicinl del pasivo por arrendamiento, cusndo

aplique, serd el valor presente de los pagos de arrendamiento extablecidos por
las paries en el contrato.

Medicidn posterior

Con posterioridad al reconocimento inkcial, el activo por derecho de uso puede
medirse aplicando el modelo de cosiw o el modelo de valor razonable,




Al aplicar ¢l modelo de costo, ¢l setivo por derecho de uso serd depreciado
durante su vida Util ¥ sdjeto a una revision anual pora determinar posthles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el madelo de valor razonable, el activa por
derecho de uso serd medido de acuerdo con ln naturaleza del activo arrendado v
los requerimientos establecidos en la NIC-40: Propiedsdes de inversion; o, lo
NIC-16: Propiedades, planta v equipo

Los resultados del periodo que se mforma incluimn los gastes finencieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con buse en el méwdo de i 1asa de
inteeds efectiva durante ¢l plazo del contrute de armendamiento

Un amrendiatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los
parrafos anteriores ¢n los siguientes casos: 1) pan contratos de smendamiento o
corto plozd v, ii) para contestos de arrendamiento cuyo activo subvacente e de
bajo valor. En ¢stos casps. ¢l arrendatino reconccert Gmcanente un gasto por
amendamicnto durante ¢l plaze cstablecido por las partes en el contrato de

arrendamienta.
2.14 Reconocimiento de ingresos

Lo Compafia reconoee los ingresns de sctividades ordinanas de formae que represeriten
lo: transferencia de bienes o servicios comprometidos con clientes o cambio de un
imporie que refleje la contraprestacion a la coal la entidad espern tener derecho & cambio

de dichos bienes o servicios, parn lo conl considera’
1.  Contratos firmados:con ¢lientes

La Compafi{a mantiene contratos o sus clientes, mismos gue cumplen con las
sguientes condiciones:

(i) Las purtes aprueban por eserito o verbalmente ¢l contenido del contrato v 4o
comprometen o cumplir con sus respectivas obligaciones,

(i) LaCompafifa puede identificar los derechas de cada parte. con respecto a la
prestacion de servicios,

{iii} La Compafila puede identificar los condiciones de pogo con respecto & los
servicios prostidos,

(iv] El contrato tiene fundamento comercinl,

(v) Es probable que la Compafiia recaude la contrsprestacion a la que tendrs
derecho a cambio de los hienes o servicios que’se transfieren al eliente.

2. Obligaciones de desempeiio

Los contratos con clientes incluven las siguientes obligaciones de desempenio
identificadas por ln Administracion de la Compaftia;




Ingresos  por venta de bienes importacion v comercializacion e
impermeabilizantes v otros aditivos parn la construceion, Estos ingresos son
reconocidos en Jos resulindos en el momento en que lo obligacion de desempefio
se-satisface, es decir. cuando los productos son entregados a los clientes.

Precio de 14 transaceion

La Administracién de la Compafiia determing que el precio de In transaceion gue
representa el importe de la contraprestocion o la que espera tener derécho a cambio
de transterir |os blenes o servicios comprometidos con clientes

l.os pregios establecidos se encuentran claramente definidos - en los contritos
Grmados o verbales v en listas de precios. Estos precios son fjos, sin
finencidmiento v considerando que sérin cobradod en-efiectivo.

Asignacion del precio de la transaceidn entre las obligaciones de desempefio del
ConirLlo,

El precio de la transaccion se distribuve a cada obligacion de desempefio por un
Importe que represente la parte de lo contraprestacion a la ounl la Compaiifa espem
lerer derecho. n cambio de lo enfrogs de bienes 0 prestacidnm. de servicios
comprometidos. La asignacidn del precio de la tramsacodn se realiza
considerando:

(i} Los precios de los bienes v servicioy comprometidos en log contrtos
tirmados o verbales con clientes no tienen precios de venta independientes
que sean directamente observables.

(1) Porlo tanto; la Administmeiton de 1o Compafin determing ¢l precio de vienia
independienmte maximizando el uso de datos de entrada observables v

aplicando métodos de estimacion de forma congruente cuando ge pncuentre
con circunstuncias similares.

(iii) La Administracién de o Compaifs csiablece ¢ peecio de venia
mdependiente de bienes v servicios utilizando el enfoque del costo esperado
mds un margen, Este enfogque requiere proveciar los costos esperados de

satisfacer la obligacion de desempefio y luego afadir un margen de utilidad
apropiado.

Medicidn ¥ reconocimienio en los regisiros contables

Los ingresas de actividades ardinarias provenientes de contratos con clientes v los
costos meurridos pora cumplic con dichos: contraios son reconocidos de o
siguiente maner:

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resullados del
periodo que se informa cunndo (o n medida gue) una obligacion de desempedio se




2.15

2.16

satisfuce. Lod Tngresos réconocidos comesponden al importe del precio de lo
trnsaceion asignado o cadn oblipacion de desempeiio satisfecha

Generalmente Lo Compafila no reconoee dctivos contractunles debido n que lo
obligacion de desempefio se sobsfsce de manen stmultanes; eventuainenie
registna pasivos contractuales por anticipos recibidos de chiemes,

Los ingreses por ventd de productes termimados son reconocidos cuando el neigo
v beneficios significativos Jde lo propiedad de los brenes han sido transteridos
sustancialmente al comprador, lo que generalmente ocurre al momento de
despecho de los bienes.

La estimacidn por devoluciones v los descuentos por volumen otorgados 3 los
¢lientes son rehmados de los ingresos por vento.

Los ingreses se caleulan al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, lenfendo en cuentt el mmporte estimudo de cualguier descuento,
bonificacion o rebajo eomercial que ln Compuiiin puedn olorgar.

Los ingreses se imputan o la cuenta de resullados en funeion del eriero del
devengo, es decir, en ln medida que s2a probable gue los benefivios econdmicos
fluyan a la-Compafin y puedan ser confiablemente medidos, con independencia
del momento en que se gener ¢l pago o finsnciamiento derivado de ello,

Lios otros ingresos operocionales son reconocidos cuando es probable gue las beneficios
economicos asociades 4 lu trensaccion {luyan o la Compafiia v el monto del ingrese
puede ser medido confinblemente.

Costos v Gastos

Loz costos y gastos s¢ registran ul costo historico, Los costos y gastos se reconocen i
rmedida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pages vose registran on el periodo mis cercano en el que s¢ conocen.

Compensacion de salidos v transucclones

Como normi general en los estados financieros no se compensan los sctivos v pasivos,
ampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensachin ses

requerida o permitida por alpuna norma v estn presentacion sea el reflejo de In esencia
de la transaccion.

Los ingresbs y gastos con origen en transseciones que, contractualmente o por uha
norma legal, contemplan 14 posibilidad de compensacién v lo Compafiin tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l setive ¥ proceder al page del
pasivo de forma stmiiltines, s¢ presentan netos en resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacitn)

217 Cambios en las politicas contables

2171 Aplicacidn inicial de nuevas normas, modificaciones ¢ interpremciones de

las NIIF

Acontinuacion, un resumeh dé las normas, modificaciones e interpretaciones de
las NIIF que entraron en vigeneia v las que fueren pplicadas por primgra ves en
la-emision de los esindos fnancicros adjuntos,

Fecha de aplivachon

Afo de  obligntoria en ejercicios

Norma Conteniila ¢miision iniciadas 4 pariir de
MIIF 13 Inpreso de scrividades ordinanias procedentes

de contmbos de clentes 2044 | de Enero-de 2018

STIF Instrumentos financieros 2014 | de Enerode 2008

MWIF 16 Arrendimientos 2016 1 de Enero de 2004

La Administracion de la Compaiia informa que los efectos provenientes de o
aplicacion inicial de estos nuevis normas, modificaciones e interpredaciones de
lns MNIF se registraron con carge a utilidodes retenidas, cuando aplique, a

continuncion, un resumen de la aplicacion de las normas NTIF 9, NTIF 15 v NITF
16.

v NIIF-15: Ingresos de sctividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, musmo gue establece un modelo
extenso v detallado que deberdn utilizar las entidades: en 1o medicidn »
reconocimienio de los ingresos: de actividades ordinarias procedentes de
confrates con chentes.  Esta norma reemploz 1o requenmientos
establecidos en la WIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de
Construceion y las imerpretacionss relacionadas. En septiembre del 2015,
s establecio que estas modificaciones se aplican n partic del 1 de eneto del
2018 sin embarpo, se permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta normi 25 gue una entidad reconoce los ingresob
de actividades ordinarias de formu que representen le transferencis de
bienes o servicios comprometides con los clientes 8 cambio de un imporie

gue relleje la contruprestacian o Ly cunl In entidad eapera tener derecho o
cambio de dichos bienes o serviciss.

Lina entidad reconees los ingresos de actividades ordinarias de sewerdo
con ese principio bdsico mediante la aplicicion de los signienics pasos

Paso 1; ldentificar el ¢ontrato (o contratos) con el cliente.

Pasol:  ldentificar las obligaciones de desempefio en ¢l cantrato,

Paso ¥ Determinor el precio de la tmpsaceoion,




Pago 4:  Asignarcl precio de lo transsccion entre las obligaciones de

desempefio del contmito,

Paso 5:  Reconocer el ingreso de sctividades ordinarias cuundo 1o a

medidn que) In entidad suatisfuce uny obligacion de
desempefto, ¢8 decir. cunndo €] “eontrol” de los bienes o
servigios relacionados con o obligacion de desempeiio
particular es transferida al chemie (cumplida),

La NITF-15: afade |incamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas, asi como también requiere amplias revelaciones,

Un resumen del amalisis cfectuado para determinar los efectos v los
restlindos oblenidos provenienies de lo aphicneion micial de NITF-15 se
describe o contirmeidn:

r 8

3.

Identificar los contratos con clientes Lo Compaiiin identificd los
eontratos firmados v verbales por éscrito, oralmente o acuerdo que
mantiene consus clienies ¥ sus copdiciones

Idenfificar obligaciones de desempedio En hase 5 log contratos con

chientes s¢ establecio fas obligaciones de desempeio identificadas
por la Administracion de Lo Compafiin.

Determinar o precio de ln transaceion La Administracion realizd
un andlisis para determinar ¢l precio de lo transaceion o ¢ imporie
de la contruprestacion a la que considera tener derecho a cantbio de
transferir los servicios comprometidos con los clientes.

Al respecto coneluyd que los precios establecidos. se encoentran
claramente delinsdos,

Asignaciin del precio de la transaceién entre lay obligaciones de
desempeiin del contrate Asi mismo esiablecio que el precio de
tranguccion se distribuya o cada obligacion de desempefio por un
importe que represente 1o pane de la contrapresticion o la cual espern
tener derecho o cambio de lo entrega del bien o prestacion de
servicios comprometidos. Luego determind la asignacidn del precio

de la transaceidn considerando lo$ aspectos recomendodos en s
THOTITER,

Medicitn y reconocimientio en los registros contable Se¢ determind
dque los ingresos de actividades ordinariss provenientes de contriitos
con cligntes y los costos (activos v pasivos) relacionades; incurridos
pare cumplir con dichos conteatos serin reconocidos siguiendo los
aspeclos establecidos ¢n la nbrmao que Incluye:




e Ingresos de actividades ordinanas

¥ Padivos controctunles

v Activos controctuales
L Amorisacion de petivos contractunles

v Deteriore de activos contriciuales

(Ver2.1%)

Resumen de los efectos provenientes de b aplicacion inieial de N11F-
15 Unn vez completado 2! ondlhss descritos en los parmafos anteriores |a
Administrucion informa gue no identifico v por fant no reconocio ningun
ajuste por la aplicacion inicinl de esta NITF, en betivos o pasivos, debido o
que fa obligacion de desempefio se satistice de manera simultdnea entre lo

que el chiente recibe los beneficios proporcionades: ¢ decir que no exisien

costos inetrridos para ingresos no devengados, por tanto, los ingrésos son
reconocidos directamente en resulindos.

Adicionalmente de scuerdo con el sistema de control mtemo, la Compaiiin
mantiene un corte dinrio de los hienes entregados v comtrol die las
obligaciones de desempello cumplidas; es decir, el retonocimicnto de
ingresos es gunl de ocuerdo con la normo previn v 1 norma nueva por fo
cuin] no existe efecto en este rubro,

Soluciones pricticas atilzadas en ln aplicacion inicial De acuerdo con
los: antecedentes- descritos voel literal b) del parrato C3 de In NIEF-15;
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con chientes,
ln Administracion de Ja Compaiia ailizd los siguientes’ soluciones
pricticas en In aplicacion inicial de esta norma:

(i) La Administracion de ln Compaiiy aplicd [n NHF-15 desde el | de
enero del 2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacion
inicial de esta nueva norma debido a que. en la venta de biencs v
serviciosel reconocimiento de los ingresos en el modelo del negocio,
es similor que. In norma NIC 18 previn; por tanto, no 4 ré expresn
estados financieros de periodos anteriores) ni ¢ ajustd el saldo
micial de resultados acumlados;

g TR

Lo “NITE-Y: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2004,
mirodujo meves requisitos para la clasificacion v medicion de activos
fnumcreros.  Esta noma se modificd posteriormente en oclubre del 2000
para incluir los requisitos pem ka clasificacion v medicidn de pasivas




financieros, asi como pars su baja en los cstados financieros; v, en
noviembre del 2003, incluyd nuevos requisitos para b contabilidad de
cobertura general. En julio del 201 4. se emitio oira versidn revisada de est
norma, para ineluir principaimente lo siguiente: 1) Reguerimientos de
deterioro parn sctives finencieross y, 1) Modificaciones limitadas o los
requisitos de clasificacidn v medicidn al introducis una eategoria de
medicién a “valor raronable con cambios en otro resultado integral”, pam
ciertos pasivos financicros.

Efecteos provenicntes de fa aplicagiion inieial de NIJF-9

Un resumen del andlisis efectundo para determinar los efectos v resultados
provenientes de la aplicssion imicial de NIHF-Y, como s desuribe o
eonlinuseiin!

L. Clasifieacion v medicion de actives Mnancieros Lo Administracion
clasifict: los activos financieros segnn &2 miden posteriorments o
costy amertizado, o valor raxonable con cambics en otro resulindo
imtegral o a valor razonable con combios en resulindos con base a los
requertmientos de estanuevia norma (Ver 2.6).

2, Clasificacion vy medicion de pasivos financicros de igual forma los

pasivos financieros fueron clasificados v medidos bajo la nueva
fermutive (Ver 2.9),

3. Deterioro de activos financieros, en cada fecha de presentacion de
log estudos financieros adjuntos, ln Compaiia realizo un andlisis de
la provigion reguerida por pérdidas crediticias esperndng sobre
actives finaneieras de acuerdo a liv nueva norma considerando que.
las: perdidas: crediticias son el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo cantractuales que debén 2 una entidad gegiin el

contrato v el valor presente de los flujos de efective gue 1a éntidnd
espera recibir,

Lo Administracion de lo Compafifa determing la provisidn por
perdidas erediticias de todos sus activos fnancieros aplicando ¢l
enfoque general, excepto en el casp de las cuentas por cobmr o
deudores comerciales en cuve caso se aplicd el enfoque simplificado
st que s deseriben amipliamente en la politica contable 2.6.6.

4. Coberturas, s¢ lima al conjunto de operaciones dirigidas a anular

o reducir el rigsgo de un activo o pasivo fnanciero en posesion de
una entidad, la Admimistracidn informn gue no tiene este tipo de
instrumentos.

X Efectas de In aplicacion inicial de NHF-9 Con fecha | de enero del
2018, la Administracion de la Compaiia aplico por primera vez los




requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fechy de aplicacidn
inicial).

Un fesumen de 108 efectos provenientes de la aplicacidn inicinl de
esla UevE Borma se muestra o continuscion:

i.

Clasificacion de actives financieres La Administracion de
Compaiiia informa que los aétivos financieros incluidos en Loy
estados finoncieros ai 1 de encro del 2018 tucron clasificodos
de acuerdo con los requerimientos.de la NIC-3% Instrumentos
financieros: reconccimiento ¥ medicion. Dichos estados
financicros incluyeron exclusivamente activos {inancieros de
las siguienics categoring: i) préstomos y documentos por

cobrar, ¥, 11} actives financieros mantenidos haga
veneimiento,

La Administracidn de la Compafiin imforma que en s fecha de
aplicacidn inbelal de NITF-9: i) 1odos losactivos financicmos de
la Compaiia fueron clasificados en o categorfa medidos al
coslo amortizado, y. 1) no existe ¥ por lo tanlo, no sc
reconocieren activos finmcleros de las cotegorias medidos o
valor razonable con cambios En otro resultado integral ol
medidos.a valor razonable con cambiosen resuliados.

Mediciin de activos fnancieros Lo Admmistracion de ln
Compatifa informa gque fos actives financieros incluidos en los
estados financieros al 1.de enero del 2018 fueron medidos al
eosto amortizado de acuerdo con los requerimientos de la ML
39: Instrumentos MineEncieros: reconocimiento v medicion

En la fecha de aplicacion micidl de la NUFS, Jos activos
finencieros mencionadoy en el parrafo anterior tumbidn foeran
medidos &l costo amortizado. e decir. no  existicron
modificaciones en su medicion,

Pérdidas crediticias esperadas Lo Administracién de o
Compafila informs gue de scuerdo con el modelo de negocio
los activok financieros provienen iniclalmente de erdditos
crmerciales que sé recuperan de comado v que histdricamente
rio hu tenide pérdidas significitivas por incobrubilidad; en este
sentido 1o provision pam cuentas incobrables incluida en los
estados Anancierod al | de encro del 2018 fueron establecidas

con base o una matriz de provisiones establecidn para el Grupo
Corporativio (Ver 2.7.6),

En la lecha de aplicaciim inicial de NIF-9. la Administrciin
de la Compafia no sdentitied una diferencin significativa con
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la nomTma anterior ¥ por lanto fo, reconoio varisciones én L
provisidm par deteroro de las cuentas por cobrar o deudores
comerciales puesio que dicha provisidn refleja adecundimen e
tas pérdidas crediticias esperadas de la provision por-deteriomn
de coentas por cobrr o deudores comerciales fueron
determinados con base en el enfoque simplificado previsio en
la nueva nomma '

Soluciones practices wilizmdas en la aplicacion infelal

De acverdo éon ln seocidn 7 de ln NITF-9: Ingtrumentos fimancieros,
ln Administrocion wilizd les sipuientes soluciones pricticas en [u
aplicacion mnicial de es1a neeva norma:

il

Aplicd In NITF-9 desde el 1 de enero del 2018, Mo exister
diferencias significativas con ln norma previa, y, por tanto, no
reconocid efectos provenientes de Lo splicacion inicial de #sia
nuevy norma: es decir, no fueron determinados de formmo
retrospective v sin existic variscion ¢n el afio comparativo
unterior, per wolo, oo existe afecwcion a resuliados
acumulados ¥, no s¢ presenta estados fnancieros re expresados
de periodos anteriores.

En la fecha de oplicacidn inlcial, la Gerencla evalud sl un
setivo financicro cumple las condiciones para clasificirse
como medido al costo mmortizade o & valor mzonable con

cambios en olro resultado infegra] sobre la hase de los bechos
¥ crrounsiancias existentes a ¢sa fecho

Lo determinncion de st hi habido un incremenio significative
en el riesgo crediticio de un nctive financiero fue establecido
utilizando fa informacion reeonable v sustentable que estuvo

disponible en I fecha de aplicacion inicial de esta pueva
T

Lu determinacion de las pérdidas por deterion de Jas cuentis
por cobiar a deudores comerciales fue determinada con base
en el enfoque smplificedo, es decir, reconociendo las pérdidas
par detencro por un importe igual o las pérdidas crediticias
esperadas’ duranie el tempo de vida del active financicio,
sumhlar al modelo amerior.

v NUF-16: Arrendamierntos

En enerwy del 2016 s¢ emitic la NITF-16; Arendomignios, gue sstablece los
a principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los

efectos econdmicos dervades de los contratos de amendamientos, asl como
incluye lineamiemos detnllados purn poder analizar situsciones especificas.
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AS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contin

Esta normm reemplazara fos requenmientos establecidos en la NIC 17
Arrendomientos v las interpretaciones respecti vis.

Adicionglmente, se permite la aplicocion anticipada de est norma’ssempre
coando |a Compafiia hava implementado o se encuentre en proceso de

implemenmacion de ln NIIF 150 Ingresos procedentes de contratos con los
cliantes.

El objetivo de la norma e asegurar que jos amendatarios v amendadores
proporcionen informacidn relevante de una maners que represente Aelmente
los efectos economicos derivados de los comrates de arrendamiento con la
intencion de que los usuarios de los estades financieros puedan evaluar dichaos
efectos sabre la situncion Tinanciem, el rendinfiento de sus operaciones v los
flujos de efective de ln entidad.

La Gerenein decidio aplicor esta norma o partir del 0] de enero del 201%; 5
decir de forma anticipada,

rime i ey rEndoatarioy

La NIF-16; Arrendamientos, requiere el récenocimients v medicidn de los
contratos de arrendamivnto aplicando ¢l modelo de Derecho de wso. De
acverdo con este modelo, los wrrendaterios reconocerin, en e estado de
situacidn financiern, un setivg por el derecho de uso v un pasive por
arrendamiento derivados de los contratos de armendamishto.

coptierinlEnion g s

Los arrendadores clasificardn log contreitos de arrendamienta comio operativos
o financieros v cumplinin con los requenmientos estnblecidos en esta normn.

Las amendadores que mantengan contratos de arendamicnto operativo
reconocerdn en los resultndes dél periodo que se informa: 1) un ingreso por
arrendamiento durante el plazo establecido por lns partes en el conirao de
arrendamiento, v ith la deprecincion de los activas arendados, La Compafiia
e mantiend contratos én condicion de mrrendador,

Efecios provenintes de Lo aplicaciin inleial de NUE-16

Un resumen del andlisis realizado y los efectos de Inaplicacion inicial de-est
nuevanorma que fueron evaluados ol | de enero del 2019 (fechn de aplicacion
inicial) se muestra o continuacian:

* Exenciones ol reconocimiento

Lo Admimstacion  delermind  que no  tiene  contralos de
arréndamiento a corto plazn.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

Por otra parte, defermind que Gene contritos de arrendamientos an
los que el valor del active subyacente es de bajo valor sobre los
cuales decidity no considerar los requerimienios de reconocimicnio
micial ¥ posterior. Por Io tanio, Jos puges provenientes de estos
contreios  s¢  contlnuardn  reconocicndo como  gastos  por
arrendamiento de forma lincal durante el plazo del contrato.

¢ Reconocimiento inicial de contratos de arrendamientoe

Lo Administracién ha idemificado los siguientes contratos de
arrendamicnio vigenies:

Impsarte
Fechin renti
Bien arrendlacls Fecha indedn  venchmiento Plosa mensual Cuoln

Oficings matrir 054022018 05022020 3 afios 600 Fijo
Almageanamienta 01/ V2014 317122020 6 afios X465 Fijo

Estoe contratos de arendamiento sepin seconocidos por la
Compafia de la siguienie manern:

8)  Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los
pigos por arrendomiento resiantés, desconindos psando (o
base ineremenial por prestamos del arrendasario vigente o la
feeha de aplicacion inicinl una msa de interés efectiva anual

del &.81% equivalente o 1o wsa de intérés efectiva mensual
del D.07%:

bl Unagtive por derecho de uso medido perin importe igual ol
pasivo por améndamiento, ajestado por el importe de
cuslguier papo por arresdamiento antivipado o acamuledo
{devengado) relacionade con ese armendimiento reconocido
en el cstado de situacion fnanclera inmediatamente antes de
la fecha de aplicacidnnicial.

Con estos antecedentes, o Administmcion  reconochy en sus
estados financierns los siguientes activos por derecho de uso de
oficinas ¥ pasivos por arvendamientos con fecha 1 de enero del
2019 (Techa de aplicacion injcial de NIIF-16);

Activo por-derecho de usa oficinas corrienio 3150488
Activio pordercchiide uso oficings ng earrignie IB.F59
Pasiva por dtvendimienta corriente . 35,084

Fasivo por amendiomiento no cormenic - 359

[ 4 s &
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5C ABLES SIGNIFICATIVAS (Confi

Los venvimientos del pasivie por améndamiento #e detallan =
continuasion;

Aiio Valor
2019 35.08%
2020 32,139
2021 8. TR
2073 458

71447

Presentaciion

En ¢l -estado de¢ situscitn Finmnwiera; se reconocity por separmdo Lo

aetivos por derechos de uso v los pasives por arrendamiento

clasificados entre partidas corrientes v no corrlentes,

En o estado de resultados: so reconbee por separado  os
depreciaciones provenientes de jos aetivos por derecho de aso 5 los
codtod financieros provenientes de los pasivos por arrendamisnios.

En clestado de flujos de efective: se closifican los pagos del pastvo
por amendamiento como parie de las actividades de Rnancimmienti,
los pagos de intereses provenientes de los pasivos por arrendamiento
como parte de las actividades de operacion v los pagos por
arrendamiento a corto pluzo. Pagos por nrmendamientos de potivios

subyacentes de bajo valor ¥ los pagos por arendamiento variiables
como parte de las sctividodes de operacion. (Ver 2.13)

Ingresos por arrendamicntos

La Adminisiracion delermind que no maniiene contratos de
arrendmmientos operativos (ol 1gual que con la nommativa previa) gue
le-generen inpresos por arrendamiento por valores no significativos.
No ge idemtificd contratos de arrendamiento financleros.

Soluciones practicas utilizadas en lo aplicaciin inicial

De neuerdo con ¢ spéndice C de ln NTTF-16: Arrendamiento, ln
Administracion utilizd las siguientes  soluciones’ praclicas en o
aplicagion inicinl deesta nueva norma:

i Esmblecio los efecios provenientes de la aplicacion inicial de
WHF 16 o los contratos de arrendamients idenificados comi
tnles en tos estados financieros emitidos al 31 de diciembre del

2007 los cunles fueron elubomdos con base en lo NIC 17
Avrrendimivnios
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SIGNIFIC

i En la fecha de aplicacion meml de NIF 16 determmo
retrodctivinmente los electos acumulados de esa nteve norm
¥ postériormente fueron reconocidos con cargo o cuenin de
active por derecho de uso. Los estados Hinancieras de periodos
eoninbles anieriores no fueron restructurados.

fiid. En 1a fecha de aplicacion intcial de la NITF-16, reconocid lox
cantratos de armendamiontp & coro plazo con cargo a lu cuents
de resullades gasto por arrendamientos.

2.17.2 Nuevas normas ¢ interpretmciones publicadas

Norma_

NIIF 16
ChLIF 13

NIC 19
MNIC 28

Mejoms
anuales del
iglo 20HS
2T

Murca
pondepiial
NIC T ¥
MIC §
NIF 3

NIIF 17

NUE 1D

NIC 28

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas ¢ interpretaciones de lus NILF
que no han sido aplicadas en la emision de los estades financiercs adjuntos.
Estas normas ¢ interpretaciones seran de aphescion obligatoria en o elaboragion
de los estados financiercs emitidos o partir de las fechas indicadas o
continuacion! |a Adminstroclon de ln Compodiia informa gue no 135 aplicard
anticipadamente.

Fecha de aplicacion
Adit de ohligntoria én oforcicio
Contenidi _ emisiin inkcimdos o partic de
Arrendamisiios 2006 1 de Enera de 2019
Ly incertidumbre frente 8 los iratamientos del
it sto o las ganinding 2007 | de Enert de 2019
Reconocimientas  de  uon  modificacian,
redueeitn o liguidacian del plan 20 Y | de Enero de 20149
Medcion de las participaciones a largo plito
en asocindas ¥ negocios conjlntos 41} | de Enero de 20145
11 Ciulas pam la aplicocicn del méteds de
adquisicion 0 Tipos  particulores de
eambmagiongs ile nepgneios, 23
Contabilizacion  de  adquisiciones  de
participacionos en operaciones conjuntay, 3)
Reconocimicnto de impoesios Sorrenien v
diferidas sobre dividendos v 4) Costos por
Sl sﬂsmpuhlcﬁ de capitnlbzr il 1 B | de Enero de 2015
Modificaciones a las NITF provenientes del
nUeve marce conceptonl 2018 | de Enero de 2020
Delinieion de materalidod o iniportinein )
relutivi 2018 I de Enegro de 2020
Befinicion de un negocio en wns combinacion
de negocios 2018 1 de Enero de 20260
Contrates de segiros 2017 1 de Enero de 202
Registro. de kb pérdide de control  de
subuidiarias 2014 Mo defimida

Registro  de  las  gonandias o pérdidas
provenientes de ks ventas o upertaciones
efectusdas por un inversor o sus asociadas o
RO 0% Conmjuntos 2014 Wo definids
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La Gerencia de lo Compailin ¢stima que lo adopeion de fas mieves normibs,
enmicndas, mejoms o interprefaciones, que enirican &n Vigencin en ejercicios
posteriores que no han sido splicadas con anterioridad, no tendrin un impacto
stgnificativo en los estados financicros en el ejercicio de su aplicacion inwral.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIV(

Al 31 de diciepbre del 2018 v 2017, un detalle del efective ¥ equivalentes de ¢fectivo (e

Comao-sigue;
2018 2007
Cagar-chica 420 420
Rancos
Pichincha O A, 20.075 20,872
29.495 3,292

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 un resumen de cuéntos por cobrar comercialés v otris

cuenias por cobror fue como sigue:
28 2017
Cuentus por cobrar, corrente
Cuentas por cobrar comerciales (1) L ALEE B8 1 46
Empleados 127 -
HHE, 204 B8 1,460
Provisitn pura deteriore decuentas por cobrar k) {60,922 (31.534)
607 283 639,524
Cuentas por cobrar, ne comente
Ciarantias entrepadas 8.200 2500

(1}

Al 31 de dicietnbre del 2018 v 2017, lascuenias por cobrar comeroiales se confirmabarn
COmMO STguE:




Clentes

Holelm Eeuador S.A. 267,519 236,159
Crespo Merchan Tito Manuel 4,422 4442
Construciora Cludadrodrigo §.A. 49,923 54,343
Hormigones Fiédrcules S.A. 7,117 06,353
Quimica Suiza Industrial del Eeuador Q81 5.4, 46,352 81,867
Ponce Medranda Héctor Damel 27 504 40,874
Constralidrocab Cin, Lida, 235334 25 481
Esmign 8. A 21,745 =
{Mros 104,166 109,741

[ T — [ ————

668,078 691,460

{2)  Parnel 2018 y 2017 ¢l movimiento de Iy provision para deterioro de cuentas por cabrap
(e coma Sige:

018 217

Saldo inwinl al 1 de enero del 31,6834 24130
P'rlgix'isifrn del afio 28,988 : 9.057
Bajus - (2,153)

Saldo final al 31 de diciembre del 60,922 31.934

Pary el 2018 v 2017 los cuentas por cobrr comercimles v la provisidn pam deterioro se
conformaban de la siguiente manem:

liciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Cartern  Deleriorn Cartern Deteriorn
Comente 294 340 - 344 00
Vencidos entre -3 145,486 . 198,122
Vencidos entre 3160 B7.025 . 38,762 =
VYenoidos entre 61-90 28,123 . 34,145
Venoidos entre 91-180 49 048 - 31,152
Vencidos entre 181360 15,333 13,019 T.346 :
Venoidos mas de 360 47,905 47,003 31934 31.934

66E07TR 60,5231 6Y] 460 31534

— = —

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 los inventarios se formaban de Lo siguiente masiefs:




=A0-

5. INVNENTARIOS (Continaacidn}

2018 2017
Mercaderias 494 341 399 261
Imipontacion en fringito 63,382 2 ATT

S58-723% 451,738
Provisidn pam valor neto de realizscidn (11.270) (T.973]
Provisidn inventario de lente movimiento (43,2309 (8500}

505,203 435265

Para cl-afio 2018 v 2017, la Compania dio de baje myventano por USST, 770 v USS430,

6. MAQUINARIA, VEHICULOS Y EQUIPO

Al 31 de diciembre cet 2018 ¥ 2017 un resumen de magquinana, vehiculos y equipo fue como

sige:

2018 2017
Costo 161,039 155,016
Depreciacion scumulada (86,704 (57.526)
74,335 87.490

Clasificacion
Magquinaria ¥ equipo 57182 65 T
Yehiculos B ET4 15515
Adecunciones 3,303 4,885
Equipo de computacion 1,976 1,380
T4335 RB7 .49

Durunteé el 2008 v 2017 ¢l movimiento de maguinania, vehiculos v équipo fue como sigue

Maguainaria Fquipos de
COSTO v equipe  Vehiculas Adecusciones  compulacion l'otal
Saldos al 31 de diciembre del 2016 118480 18,205 = 340 147,025
Adicion | bR . 4972 L, 381 .59
Saldos ol 31 de dickembre del 2017 120,118 18205 4572 15721 155,016
cAdizion 1A515 . a4 1.514 5,023
Saldos al 31 de diciembre del 2008 123,633 15,208 5966 L xR (A R IE

i
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f. TULOS Y EQUIPO  (Continau
BEPRE N
Saldos al 31 de diciembre del 2016 42,446 748 - 104 49,685
Deprechaciin del afic 11,966 3041 3 151 |78
Saldos al 21 de diciembre del 2017 54,412 12,650 R3 341 67526
Depreciacion del afio 12,030 5,64 580 GRS 01T
Saldos al 31 de dickembre del 2018 66,451 18,331 Bk 1,259 s, Tihd
SAL
Al 31 de diciembre del 2017 63,716 15,515 4584 1,280 8740
Al 31 de diciembre del 2018 57,182 9574 5,303 1,876 74,335
7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 3] de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de cientas por pager comerciales y olrms

CUSNLAS por papar Toe como sigue!

2018

Provesdores i 225,208
Instituto Ecuatorinno Seguridad Social [ESS 2.069
Citros [, 100
228 40

2017
194,589
1,760
2710

1949059

(1y  AlL3] de diciembredel 2018 v 2017, proveedores s¢ conformuban coma sigue:

aill‘.'
T,
A0 4445

7,992
L0802

1 B8
4 572
24 T}
12780
3880
5480

2018

Zhejiang Walong New Materials Co Lida (L.1) £0.000
Poliquim Polimeros ¥ Quimicos C. A (1.2) 49041
Tremeco 25383
Resigumm S.A. 22,242
Cripada 5 A (1.3 13,123
Tiio Manvel Crespo Merchun 11,339
Trigon Gulf Feeo 9,576
Cisfertang 5.A, 3,885
Moregn S.A. 2.50%
Crpadatrans 5.A, 396
Shandong Fuyang Biotechnology Co Lid (.13 .
Clobal Chemical De Colombia S.A8 (1) -
| nmsportadors postal ecuntoriana TP E. Cia. Ltda. -
Otros 1711
225,205

194, 584
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CLENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Contipuaciin]

(1,1} Pora el 2018 v 2017, comesponde o ls compra de matenas primas.

(1.2% Para el 2018 v 20017, corresponde n la contratacion de servicios de maguils pams

la fabricacion de aditivos parn &l concreto

{1.5) Para el 2018 y 2017 corresponde a o prestacion de servicios logisticos, que
consiste en el almacenamiento, mango del inventaro vy foglsthca de o

2017
d21.E71

distribucion.
PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 un detdlle de los saldos con paries relacionadas foe coma
81U
2018
Toxement 8.A. (1) 346,116
The Euclid Chemigal Company 22.800
I6R016

421,871

(1) Para el 2018 ¥ 2017 corresponde pringipalmente a ln compri de mercaderia.

Durante el 2018 ¥ 2017, las principales transaceionss, no en su totalidad. que se realizaron

con partes relocionadas fueron como sigue:

2018 The Enclid
Toxement S A, Chemical Company
Compras (466,353) (67 R90)
Gaslos por cucnia de (B0&) (#51)
Papos 542914 45,541
2017
Toxement 5. A,
Compris (3k21,753)
Mapos 969,729
ESTOS
Acti i nestos, corriente

Al 31 de diciernbre del 2018 ¥ 2017 un resumen del active v pasive por impuestos éorriente,

fue como sigue:
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Aetivo
IV A Crédito ributario
Retenciones en la fuente y anticipo

Pasivo
impuesio a la renta
IV A por pagasr
Relenciones de impuestos

Movimiento

Para¢| 2018 v 2017 el movimicnto de impuesto a la renta fue como shgue:

Agtivo
Saldo inicial al | enemo del

Retenciones en la fuente del afio
Reliquidacion impuesto a la renta afio 2016
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasiva
Saldo inicial o) | de emero del

Provision del afio
Compensacion

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 % 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye!

Chasto impuesto a lo renta corrente
Cragio {Ingreso) impuesto a lorénta diferido

Ciasto impuesto o lurenta del afio

2018 2017

11.20% 1.873

- 1278

11.209 5.151
(7299

- il

1287 2616

LK. 566 2676

2018 2017

1278 22,514

240,444 1T.650

- {T16)

(23,682) (36,170)

TR

401,961 iy, 1 76

(23.682) (36,170
172719

2018 2017

SR 36170

(9563} D456




IMPUESTOS (Continuacion)

Congiliacion tributaria

Para ¢l 2018 v €l 2017 una reconviliacion entre Ia utilidad contable y la utilidad gravable foe

COMO STEe:

FiliE.} 2007
Utilishued mites purticipacion a tmbejadores 102,182 207 Thl
15% participagion a trabajadores 115,337} (31,164)
liibidad antes del caloulo par impuesio a b rents b B5S | ST
I\lh":_[h‘!ﬂﬂﬁ] ! _ -
Rentas exentas o ne objeto por reversion de provisiones {1,687
Uiastos incuiridos par gencrar ingresos ehentos a5
Participacion a trabajadores atribuible o ingresos exentos - | &5
Crastos o deducibles 3181 1 a5
Amoriacion de pérdidas wibuarias 5 (43.674)
Diferencins temporarias 45.79% 23,680
Base imponible 163 844 | 64,409
Impuesto o ln rents causndo (@ ung wsa del 25%, v 22%) 40061 6,170
fmpuesto minimo 14026 2298
Yalor registrado 41,961 36,170
Muovimiento de impuestos diferidos
Para el 2018 y 2017, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:
2018
Saldos a Reconncido Saldos o
Diferenciay tem porarins Enero 1 en_resulindos Diciembre 31
Activo
Provisidn valor neto de realizacion 1754 | 63 2510
Provigiom invenioms de lento mavimienis LT K038 [ 01,840
Provision 5% Impoesto o In salida de divisas 434 {418) :
Activo neto por impuestos diferidos 4062 0563 13,625
27
Activo
Costo-amortizido cuentas por cobrar comercinles il {713 ;
Provision valor neto.de realizagion - 1,754 ], 754
Prowision investurio de lento movimiento - 1LA70 | 70
Provision 5% Impaesio a lnsalida de divisas - 435 438
Pépdidas triblitnrias 14,294 {14,294 -
| 4,665 {10.603) 4,062
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IMPUESTOS _(Continuacion)
2017
Saldos a Recomocido Saldos o
D¥iferencins (emporarias Encro | en resoltados Diciembre 31
Fasivo
Costi nmertizado cuening por pogar 1,147 L.147
Active neto por impuestos diferidos | 3,518 (9.456) 4,062

p— e — b b | e —
i )
Lasn de impuesto o 1o renta

Al 3] de diciembrede! 2018 v 2017, la tasa de impuesto o la renta utilizada segin o normativa
tributaria vigente [ue del 25% v 22% respectivamente; para ki medidion del active (pasiva)

por impuestos diferidos, cuando aplique, la Compariia utilizn wn (ass de impuesto o la renta
del 25%.

¥ & uesio ‘enia ado 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de prepamcion la declarcion de impuesto
a 1o rema del cjercicio econdmico 2018, In Administracion liene programodo presentar 1s
declaracion en los plazos previstos en la normativa triblutans,

Contingeneins

e acuerdo con ld legislacion vigente, los ofios 2015 a] 2008, adn ¢sidn sujetos o ung posible
fiscalizocion por porte de las autondades tributarias.

Dividendos

Las sociedndes constituidas o establecidas en bovador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecundor o & sociedades residentes en ¢l exterior, gue sc encuentren en
poraises fiscales, jurisdicciones de menar imposicion o regimenes fischles preferentes; o que
engan un beneficianio cfective residente en Ecuador, sobre las utlidades distnbuidos o
dividendos relendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de
impuesto o la rentp a que se encuentran sujelas los personos mitumles menos (o tsa de
sociedades-que va del 7% al 13%6 adicional segin eomesponda,

Determinacidn del anticipo del impuesto » la rents

l.as sociedades sujetas al pago del impuesto @ Lo renty, deberdn determinar en sy declaracion
corespondiente al ejercivio econdmico corrente, ¢l anticipo o pagarse con cargo el ejercicio

fiscal siguiente, equivalenie o ln sumatoria de los resultados que se obtengsn de la aplicgeion
‘de ta siguiente fonmuly:

v El eero punto dos por elento (0.2%) del patrimonio total.

¥ El cero punto-dos por ciesto (0.2%) del 1otal de costos v gastos deducibles a efecio del

impuesto a la renta.
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IMPUESTOS (Continuacion)

¥ El gero punte custro por cienta (0.4%) del activo totl. v
v El cero punto cuatro por clento (0.4%) del wotal de ingresos gravibles a elects del
impuesto a la renta.

En cada mubro se deberan descontar o adicionar eiertas partidas establecidas mediante
respluciones de ln autoridad tribuiaria

El amicipo de mpuesto a lnrenta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio corriente,
se papa en dos custas, de acuerdo al novens digito del RUIC sepin le corresponda, en julio §
fmpltmbn. del siguiente afio. El nntmlpn e erédito tributario cunndo el impoesto causado o

superior; caso contrario, cuando el impuesto cousado sea menor ol anticipo, éste Wtimo se (fa
como impuesto minime definitivo, Chasta el 201 8]

Para el 201% se eliming el unticipo de mpuesto a la retita para sociedades como mapuesto
minimo v se establece su devolueion; en ¢l caso en que dste supere o no exism impuesio q la
veniti cpusado, en |as condiclones establecidus en |a Ley.

Impuestos diferidos

Para efecios iribulirios ¥ en estrictd aplicacion de ln téenlen ¢oninble, se permiie e
reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuesios diferidos en los Wrminos v eondiclones
establecidos en esto normativa; o Gerencia considera que a futuro se padria tener efiectos por
eshe conceplo Unicaments en los siguienies casos:

¥ Las pérdidas por deterioro pam alcanzar el volor neto de realizacion del inventiano.

¥ La depreciacidn correspondiente al valor activado ¥ actualizacion financier de la
provision por concepto de desmantelamiento ¥ otios coslos posterdores asochadios,
conforme In normativa contable perinente

v Elwalor del deteriore de propiedades planta v equipo ¥ otros sctivos no cormenies gue
sean utilizados por el contribuyere.

¥ Las provisiones diferentes a las de cuentas incobmbles v desmantelamiento,

¥ Las ganancias o pérdides gue surjan de fn medicién de gotivos fo cormentes mantenidos
pama la venta.

¥ Las pérdidas declarndas luego de To conciliacion tributaria, de jercicios anteriores.

v Loscréditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

o

Las proviaones electundas para cubnr los pagos par desahucio v pensioned jubilures
patronales que sean constifuidas o portic de Ia vigencia de o Ley Orginica para la
Reaetivacion de la Ecosomiy, Fortalecimiento de ln Dolarizacion y Modemizacion de
la Gestion Financiera; es decir, dnicamenie provisiones o partir del 2018,
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Con fecha 21 de agosta de 2018, en ¢l Suplemento del RO No. 309, fue publicsda ln Loy
ﬂrg,i:mil:u pam el F{\mmtv._'.l Prodictivo, Atrpccltn de [nversiones, Genetacion de Etnj'}ln:rh.
Equihibrio Fiscal v con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo Reglumento

A continuaciin, se describen los aspectos mis importsntes de esty Ley v su reglamento, que
peelrian aplicar o afectar a la Compatiia.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

W

Las nuevas inversiones productivas en seclores priotizados que infclen a panir de o
vigencia de esta Ley, tendrin derecho o o exoneracion 'del impuesio o In rentn, v u
anlicipo, por 12 afios, contados desde el pnmer afio en el que se generen Ingresos
steibuibles directs v Galcamente & 1o nueva imversidn, v que se encuentren Tuern de los

jlrisdicoiones urbanas de los camiones de Quito v Guayvaquil o ¥ aflos para inversionds

en los dreas urbanas: Esta exoneracion aplicard s6lo en sociedades que generen emplec
nelo, Las nuevas inversiongs que se ejecufen en los sectores priorizados industrinl
agroindustrial ¥ agroasociative, dentro de los cantones de fromtern, gozaran de Ja
exonerneion prevista en éste articuld por 15 afios: segin los Erminos v condiciones
establecidos en la Ley v Reglamento,

Exoneracion del Implesto o la Salida de Divisas: ISDY parn las nuevas mversiones
productivas que suseriban contratos de inversion con el Fstado en los pagos realizados
al exterior por concepio dé: |mportaciones de bienes de capital ¥ materias primns para
el desarrollo del provecto; ¥, dividendos distribuidos por sociedades, despues del pago
del impuesto a la renta, segin las condiciones establecidas en In Ley v Reglamento

Exoneracion del 18D por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes

en el Ecuador, o las sociedades gue reinviertan en ¢l pois desde ol menos el 30% de |as
utilidades

Exoneracion del impuesto s la rents para inverslones gue se inicien o pastir de o
vigencia de ésia ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por | 3-afios, El plaze de exoneracion sera contade desde el primer ofio en ¢l que se
generen ingresos atribuibles directa v dnjcamente a la nueva inversion, ¢sta cxoncracion
s¢ ampliard por 3 sftos mas, en al caso de que se realicen en cantones fronterizos. Fsta
exoneracidn aplicant solo en sociedades que gencren emplos neto v para el ciso de
¢mpresas existentes, el contdbuyente debe aphear la exoncracion de manern
proporcional al valor de las nuevas inversiones prosluctivas

Retormas de la Ley de Régimen Trihutario Interne v su Reglamento

¥

Se entenderd como distribucion de dividendos a la decigion de Ta junia de soeios o
accionistas: que resuelva la obligacion de pagarios. En virtud de aquello, la fecha de

distribucidn de dividendos comesponderi a la fecha de fa respectiva acta o su
equivalente,
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IMPUESTOS (Continuagiin)

Estdn exentos los dividendos y wilidades; celculados después del pago del impucsto a
la renta, distribuidos porsociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales
ni residentes en el Eouador, exceplo cumndo ¢l beneficiario efectivo es unn persong
mutural residente en ¢l Ecusdor; o, cuando la sociedad que distribuye &l dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficianos electivas.

Tarita de impuesio a la renta {se ratifica)

¥

Los ingresos pravables obtenidos por sociédades naclonales, sucursales extranjeras v
establecimientos permunentes de sociedades extranieras no domicilindas en el puis,
aplicaran 1a tarifa del 23% sobre su base imponible.

Esta tarifo secd mas 3% (ol 28%) cuando la sociednd tenga pecionists, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o esiablecidos on pardiscs
fiscales ¢ regimenes de mepor imposicion con una participagiton directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 5% del capital, Cuando esta participacion se
aplicard de forma proporeional v cuando la sociednd incumpla el deber de informar
sobre ln participacion de sus accionistas, socios o participes previo o la declaracion del
impuesio o la renta en las condiciones establecidas en ln Ley v Reglamento.

Liilidad en la engyenacidn de acciones

¥

S¢ establece un impuesto a la renta (mico con ‘tarifn progresiva a las ufilidades que
perciban las sociedides v lns personas naturales. provenientes de lo enajenacitn dinecta o
mdm:utu de acciones, participacionss, otros derechos represéntativos de capital. En

restructuraciones societariss no se entendera producidn enajenacion direcia ni indirecia
algunn

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del erédito tribulario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones

locales & imporaciones de bienes v servicios. podra ser ulilizado hasta dentro de cingo
afles contades desde lo fecha de pago,

El contribuyente podra solicitar al BRI ln devolucibn o 1o compensacion del crédito

tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios comtados desde Tn fecha de
pago.

La% notns-de venta ¥ documientos complementarios no penerarin erédito tributario de
IV A a-sus adquirtentes; no obstanie, los contribuyentes -que no sean consumidones
finales que mantengan transacciones con proveedones pertenecientes n este régimen.
para tener derecho o crédite tributario de IVA, debenin emitic una liquidacion de
compras, en Ja cunl s reglsire ¢l IVA mns;dwnru:lu vornd base iniponible el valor ol
del bien wansferido o servicio prestado v realizar la refencion del 100% de TVA
generado. Las notas de venla v documentos complementarios sustemanin coslos v
gastos-del Impuesio a In Renin, siempre gue identifiquen al ususre v deseriban los
bienes v servicios objeto de bs iransiccion.
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IMPLUEST i

Imipugsto & la Salida de Divisas 15D

d

Las compensaciones renlizadas con o sin la imermediacion de instituciones del sisterma
financiere va no réprésentan un hechd generndor para el pago del 1SD.

Estin exentos del ISD. los pagos de capital @ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios tinancicros gue operen en mercudos intermacionales ¥ que cumplan con
ciértas condiciones como limite de 1o tasa referencial. plazo minimo 360 dins. destinado
i mieroceddite o inversiones productivas.

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta ley, pubhcada en el R4, Sepundo
Suplemenio Aflo | No, 150, se reabizaron. entre olras, las siguientes reformas gue entraron en
vigeneia el | de enero del 2018 v que aplicon a ls Compafifal

Dre lns dediieciines

¥

seri deducible (Inicamentc) los pagas efectuados por desahucio v pensiones jubiianes
patromades, conforme lo dispuesio en ¢l Codigo de Trobajo, que no provengan de
provisiones declaradas en sjercicios fscales anleriores; <in perjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios poro ¢l cumplimiento de su obligucion
de pago de estos beneficlos, es decir, las provisiones gue se registran desde of 2015,

L& adginsicion de bienes o servicios a organizaciones de la economiz popular v solidaria
incliidos los artesanos que scan parte de dicha forma de organiZacion econdimica que
se encuentren dentro de los rangos para ser eonsiderndas como microempresas, podmn

aplicar una deduceitn adicional de hasta 10% respecto del valor de tales biengs o
BETVICIOS,

Bancarizneion

W

sobre aperaciones de mas de LSS 1000 (antes LSS 5,000) se establece la obligatoriedad
de utilizoer o conlquier institucion del sistema financiers pare: realizar ¢l pago. a través
de giros, trunsferencias de fondos. tarjetas de erédito v débito, cheques o cunlguber otro
medio de pago electrdnico,. Para que el coxto o gasto, por cada caso, superior o LSS
| 0K sem deducible para el cileulo del impuesto o la renta voel crédito mibuario pam el
IV A sen aplicable.

Onros aspectos wributarios vigenles a partir del 2017

v

Sn_mnflﬁ:n: el limite :[ul 4% para cosws ¥ gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a ln Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurriday por
patrocinio y organizacidn de aetividades deportivas, artisticas v culturales.




Y.  IMPUESTOS (Continuacidng
¥ Se considern como ingresos de fuente ecustoriana v gravados con el impuesto a o rents
la ganancia proveniente de la enajenpcion de acciones, paricipaciones v derechos de
capital. Mo se aceptara la deducciim por perdidas en la endjenacion ocasionul de
aeciones, partficipaciones o derechos de capital que s¢ den entre paries relacionadas,

En eleaso de activos revaluades, el gasto por depreciacion de nctivos revalundos no sern
deducible.

1. EFICIOS DEFINIDOS P L

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 beneficios delinidos para empleados se formaban de 1o
Kiguienle IBANSTA:

2018 2017
Participacitn o trabajadores (1) 15,327 31,164
Beneficios wociales 4 003 | 819

19,330 32,683

ﬂn corricnic
Jubilaciin patronal (2) 46 40h
Indemnizacion por desshucio 13} .
4k ity
(1) Participacion ] 5

Dre acuerdo a las leyes labomles vigentes, o Compaitin debe destinar o] 15% de su
utilidad anval antes del impuesto o la renta. pars repartirlo entre sus tabajadores.

Para el 2018 ¥ 2017 ¢! movimiento de la provision para participacion a trabajadores fie

como sigue:

Saldo inicinl al 1 de enern del 31,164 5,059
Pagos (3l.164) e i
Provisidn del afio 15,327 31,164

Saldo fial al 31 de diciembre del 15,327 31,164




14,

11.

=41 =

C1OS DEFIN P ) i
(2) lubilacién patroin]

[De scuerdo con disposiciones del Codign de Trabajo, los tmbajadores que por veinie
afios 0 mas hubleren prestado-sus servicios en forma continuadd o ininterrompida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que

leg comesponde en su condicion de afilindos al [nstituto Foeumtoriono de Segurnidad
Soeial.

Para el 2018 v 2017 la provisién para para jubilscion patronal no presenta movimiento
{3y Indeémnizac it

De acuerdo con el Codigo del Trabgo, la Compafiia mantient un pasivo para

indemnizaciones por desahucio en los chsos de terminocion de la relacion laboral

solicitada por el empleador o ¢l trabajador, ln Compafifa deberd pagar el 25% de la
tltima remuneracion mensanl por cada afio de servicio,

Para el 2018 v 2017 no %e ha géneratio una provision par indemnizacion por desahucio.

Capital 1

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estaby compuesto por'$63.827 acciones
arditaras i nominativas de USS] cada una totalmente pagsdas, distibudas como sigue.

Accionistu Naeionulidud  No, Acciones  Capital %
TOXEMENT S.A, Colomihinng TR, 1] S63.876 0 Gy,
EDCOMEX 5.4, DECY, Colombinna | i (] b

0IR27 203 827

10094

Reserva legal

Lo Ley de Compafiias requiere gque se transhers o la reserva legal por lo menos el 10% de 1a
utihidid netaanual, hasta que esta llegue al menos al 30% del capital-social, Dicha reserva no
puede distnbuirse como dividendo en efectivo, excepto ¢n cast de liguidacién de la
Compafia, pero puede utilizarse parn cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Resultudus weumuladoy
¥ Efectos de aplicacion NIIF

Los ajustes resultantes-del proceso de conversion conformie o Normis Internneionales
de Informaciém Financiera NIIF, aplicados por ln Compadiia al inicio del afio de
trangicion (201 1), foeron reglsteados con cargo o esta cuenta como lo determing s KITF
| Adopeibn por Primera Ver de las Nomas Intemacionales de Informacion Financlera;
cuve etecto neto positivi fue de UISK 18,540,




11. PATRIMONIO (Continuaciin)

v

Urilidades retenidas, (pérdidas acumuladay)

Lok saldos positivos de ésta cuentn estin a4 disposicion de los necionistas de ln Compadio
v pucde ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales; los
saldos nepatives porn-efectos tributarios pueden amortizarse en § afios posteriores ol
gjercicio en gue se origmaron

12. GESTION DE RIESGOS

En ¢l curso normal de sunegocio v actividades de financiamienty, |o Compailia esta expucsta
a distintos riespos de diferente noturaleza gue pueden afectar de manern significativa al valor
econdmico de sus flujos v activos v en consecuencia sus resultados,

A continuagion, se presentn una definicion de Jos riesgos que enfrenta la Compadila, una
coraclerizacion y cuanlificacion de dstos ¥ una deseripeion de los medidas actualmente en use
por parte de la Geréncia parn mitigar tnles riesgos, 5 €4 el coso.

12.1

122

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que unn de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultande en una pérdidn financiera para la Compafia.

A contimuacion, s5¢ incloye un detalle por categoria de activos fnancioros gue
representan riesgo de crédito. La mibxima expasieion de nesgo de crédito que mantiene
la Compaitia a la fecha de presentacion somn.

2018 2017
Agtivos finoneleras
Efective y equivalentes de efeciivo 29,4495 g L s
Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuenlug por cobrar o7 283 659526
636,778 BR0E]N
Riesgo de lguides

La Gerencia tiene la respomsabilidad final por fa gestidn de liquidez v ha establecido un
marco de trabajo para ln gestion de liguidez de manerm gue ln Gerencia: pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a-comtp, mediano v largo plazo.

La Gerencia administra ¢l riespo de liguider manteniendo reservas, (acilidades
lirancieras, soponadas por créditos de su prineipal proveedor que &5 su casa mutriz
monitoreando continuamente |os fujos efectives proyectados v reales v conclliande los
perfiles de vencimiento de los sctivos ¥ pasivos fingncieros.

A continuncidn, se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12 micses
desde Lo fecha de los estados financleros;
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2. ESTION D L ciiin
2018 2017
Activo cormiente 1,153 210 121,234
Pasivo corrienic 615216 BSh . SRG
Irdice de liquider 1.82 1.71

123 Riesgo de capital

Lia Gerenéia gestiona su capital tendiente pars ésegurar que [o Compafiia estari en
capacidad de continuar come empresaen marcha; los resultados positivos de los ultimos
afios han permitido cubrir las pérdidas seumuladas; v, presenta un patrimonio positivi
la Gerencia busca maximizar el rendimiento a sus aceionistas a traves de la optimizacion

de los gastos, denda y patrimonio.
13, INGRESOS

Para el 2018 v 2017 los ingresos de actividades ordineriss fueron como sigue:

2018 2017

Venta de bienes

Vents de mereaderia FRRNALE | .&l6.640
Drescuento en ventas - (446)
21787 LBL6 200

Mros ingresos

[ngreses por servicios (1) 1,996 14,926
Intereses ganados - | 253
Otros - | GRK
1964 17,867
(1) Parnel 2018 y 2017, correspende a vents de mercaderin obsoleta.
Parn el 2008 v 2017 un resomen de los costos y gastos fue como sigue:

Costo de ventay 2014 2017
Costo de ventas L4853 1107638
Buja de inventario T 430
Provisidn paradeterioro por valor neto de realizociin ¢
mwentario de lento movimiento 18,037 6,473

| 4843709

12541
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14, COSTOS Y GASTOS (Continuacidn)

2018 am?

Gastos de administracion v ventas
Transporic (1} | B2 400 163, 1 56
Pirsonal 106,588 05,244
Imvpuesto n [n Salida de Divisas |50 44 B0% 61,748
Arrtendos ¥ almocennje 2% TH6T8 $B,525
Honoririos profesionales. {3} 11803 I7.020
Provisidn pars deterioro de cuentas par cobomr 28,988 94957
Deprecincidn 9178 P78 1
15% Panicipacion o trabajadores 15327 31,164
Tasasis v contribugiones B3T3 10,067
BERUroE TA70 .77
Servicios basicos T.154 6,540
Mimterimiento (4 1078 | 3,545
Giastos bancarios 1,757 1161
Muestras v aufoconsumis BRI L 4,130
Suministros de oficing 2,668 4,046
Suscripeiones y publicidad B4 4218
Cinstos financieros costo amortizado . 5,215
Otros 2,880 #4832
47,787 S3LTHD
— —— __ _ ] o — e
Retepeiones asumidas 217 1=
ok 5 -1
ik |45

(1} Corresponde a servicio de trasponte de mercaderin recibidos de Morega 5.A.

(2)  Corresponde al artiendo v almacenuge de lo mercaderia pagodos o lo Compaitia Cripada
S.AL quien es ] operndor logistico (Ver nota 15),

(3}  Para'el 2018 » 2017 corresponde principalmente al servicio de outsourcing confahle
prestados por XaaX Cia. Lida,

(4) Corresponde al mantenimiento de actives fjos de o Compafin mismo que son
utilizados parn la comercinlizacion y distribocién de le mercmderia.

15. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 un resumen de los principales contealos que mantenin la
Cotnpafia para su operacion son:

15.1 Contrato civil de prestacitn de servicios téenicos de logistica de mercaderia.

Con fecha | de octubre del 2014, s firmd un contrato con 1n Compafiia Cripada S.A.
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15 CONTRATOS (Continuacin)

quien se encargard del almpcenamiento, manche del nventario v logistica fisica de los
productos di Eueld §.A.

Se encargar de recibir los producios v el nalmacenaje en el expacio (Tsico mordeda quien
contark con una cundrilla de estibadores para [a carga v descargn. se epocirgare de
repuitar siniestros, metmar sobninles o (Lltanes v e muncio fisico conversacion &
cwdado de los productas. .

15.2 Contratn de fabricachin de aditivos para el conereto

Con fecha 21 de mareo die 2017, s fimmd ¢l contrato con o Compafiis Poliguim €A,
quien 4¢ encargard de la elaborgcién de aditivos parn @ concreto con Ins” manems,
eapecificaciones v con las formulactones que Buchid 5.4 indigue.

Fuclid 5.A; requicre los servicios de fabricacion de aditives parn concreto, con les

frmiulas de Fuclid S.A,, las mismas que serdn comercializados bajo las marcass de
Fuclid 5.4,

LE SE INFO

Entre &1 31 de diciembre del 2018 v o fechn de emisian de esie informe (8 de abril del 2019
1o se han producide eventos adicionales gue en opinion de I Adminisirscion de la Compafiiy

puioran tener un efecio importante sobre [od estados fnancieros gue no <c bavan nevelsdo en
log tusmos 0 on sus noas,

1% &]"Rﬂﬂhﬂﬂll‘i_ﬂ_ﬁ LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financierts por el afo terminada ol 31 de diciembre del 201K han sido aprobodos
per la Glerenciny serin presentados a |a Jumia Genem] de- Accionistas para sg aprohacion final

. A B
Inés Rodriguez Villamarin Sherra Manin Guillerme
Contadora Gensral Cerente Genernd




