
EUCLID ECUADOR S.A. 

  

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 



Onmicelle. 
nforme de los Auditores Independientes 

  

que Simacizray monas EC e dores a A ppt 

los Accionistas de: 
EUCLAD ECUADORSAA. 

Opinión calificada 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EUCLID ECUADOR S.A: (Una 
Sociedad Anónima constituida en el Ecuador, Subsidiaria de TOXEMENT $ A., una soci 
anónima regida por las leyes de la Republica de Colombia), que comprenden el estado de 
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados 
integral, de cambios cn el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
si como las notas alos estados financieros que incluven un resumen de ls políticas comables 
significativas. 

En muestra opimón, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno y 
que pudieran haberse determinado como necesarios si no hubiera cxisudo la limitación 
"mencionada en las bases para la opinión calificada, los estados financieros mencionados en cl 
primer párrafo presentan mzonablemento en todos los aspectos importantes. la situación 
financiera de EUCLID ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus 
"Operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
"Normas Internacionales de Información Financiera NITF 

Bases para la opinión calificada 

La Compañia no ha realizado los estudios actuarales requeridos para registrar la provision para 
ublación patronal e indemnización por desahucio de los periodos 2018 y 2017, en los estados. 
de stuación financiera presentan un valor provistonado por jubilación patronal de USS406 para 
esos años, Debido a la falta de estos estudios no nos fue posible determinar el monto de la 
provisión requerida para dichos conceptos por medio de otros procedimientos de auditoría. 

Aspecto de énfasis 

'Comose describen las Notas 1,4 y Ba los estados financieros, la Compañia realiza a mayoría 
de sus compras a su casa mairz, y, mantiene importantes operaciones de venta con sus 
prncapaes clientes Holcim Ecuador SA. y Hormigones Hérules $ A_ con quienes mantiene 
“acuerdos para la provisión de sus producto». Par cl 2015, los estados financeros demuestran 
una concentración de operaciones con estos dos cientes, las ventas netas alcanzaron el 44% 
del total de los ingresos y representan el 47% del total de la cartera (38% y 48% 
respectivamente para el 2017), Los estados financieros adjuntos deben er leidos considerando 

estas cxcunstancis. 

  

Fundamentos de la opinión 

Nuestra uuditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NÉA. 
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se desériben más adelante en este 
informe en la sección Responsabihidades del Auduor. Somos independientes de la Compañía, 
de conformidad con los requermientos de útica para profesionales de Contaduria Publica que 
son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Fcuador, y hemos cumplido 
las demás responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obienido es suficiente y aproptada para 
proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoria 

  

Información presentada en adición u los estados financieros 

La Administración es responsable por la preparación de ¡nformación adicional, la cual incluye 
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, mismo que no incorpora 
necesanamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. 

Nuestra opanión sobre los estados financieros de la Compañía, no cubre dicha información y 
"o expresamos minguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma. 

En conexión con la auditona de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accronistas, cuando este disponible, y, al 
hacerlo, cuando esté disponible, considerar si esta información contiene. inconsistencias 
matenales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante 
laauditoria, os de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. + basados cn el trabajo 
que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta nformación, tenemos la 
obligación de reportar dicho asunto, 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera NIF, y del control mieno determinado como necesario para permi la preparación 
de los estados financieros libres de cores materiales, debido a fruude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para contmuar como negocio en marcha, revelando, segun 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
"negocio en marcha, a menos que la Administración tenga lo intención de liquidar la Compañía 
' cesar sus operaciones, o bien, no extsta otra alternativa realista que hacerlo 

   

Los Accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compañía y en conjunto 
con la Administración responsables de la supervisión del proceso de la informacion financiera 
de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor 

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una segudad razonable acerca de si los estados 
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financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a Traude o error, y emitir 
un informe de uditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable ex un ato gado de 
scgundad, pero no garantiza que um diria, realizada de conformidad, con Normas 
Internacionales de Auditoria NIA, detecto siempre un cror material cuando éste exi. Erores 
pueden surgir debido a fruude o eror y son considerados matenales sí, individualmente o en 
su conjunto, puede preverse razonablemente que miluyan en as decisiones económicas que los 
vsuamos tomen basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Intemacionales de 
“Auditoría NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de eror material en los estados financieros, debido 
A fraude o error. diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder 4 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada: para 
proporcionar una base para nuestra opimoón. Fl riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es mayor que en el caso de una incorrección material debido a error ya 
que el fraude puede implicar colusión, falsificación. omisiones deliberadas, 
"manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno, 

+ Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero no 
«com el propósto de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable.   

+ Conelumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Gerencia, de la hase 
contable de negocio en marcha y, basados cn la evidencia de auditoria obtenida, concluir 
si existe o no una incertidumbre matenal relncionada con eventos o: condiciones que: 
pueden generar dudas sigmficativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. Si conclummos que existe una incertidumbre material, 5e 
requiere que llamemos la atención en muestro nforme de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revclaciones no son adecuadas 
expresar una opumón modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria, si embargo, eventos o. 
condiciones futuras pueden ocastonar que la Compañía dejo de ser una empresa en 
funcionamiento 

Evaluamos a presentació eneral a etacturay el contenido delos estados finanoxros, 
incluyendo las revelaciones y los estado financiros representan ls tranaccrones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación raonable 

 



  

Comunicamos alos responsables de la Administración dela Compañía respecto a, entré 
úotrosasuntos, cl alcance y el momento de realización dela auditoria planuficada y, cuando 
fueaplícable, os hallazgos significativos de la auditoria idemificados, asiomo cualquier 
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transculso de nuestra 
cuditoría 

(OA "ANN, 
RNAE No, 358 Carlos A Garcia L 
8 de abel del 2019 Representante Legal 
Quito, Beuador. RNCPA No 22857 
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL3LDE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
Expresados en Dólares de ELLA) 

Nota 2018 2007 
Pasivo 
CORRIENTE 
Instrumentos financieros 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — (7) 28404 199.059 
Cuentas por pagar a partes relacionadas. 10) IÓB9IG 21 

Pasivo por impuestos, corriente o 18566 2.676 
Beneficios definidos para empleados 10) 19.330 1 

Total pasivo comente 635216 656589 
NO CORRIENTE 
Beneficios definidos para empleados (10) 406 406 

“Total pasivo no corriente 406 406 

Total pasivo GIS622 656995 
am 

Captal social SGIR27 563827 
Reserva legal 14,822 175 
Resultados acumulados 
Efectos aplicación NIIF 18,940 18,940 
VUllidades retenidas (pérdidas acumuladas) 16,159 (26201) 

Total patrimonio. 613,748 

Total pasivo y patramomo 1249370 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



  

  

  

  

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL ERMEN Nc 2 
Exoresadoc en Dior de ELA 

ue 2012 207 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Vena de bres us 1810200 

COSTO DE VENTAS Ma sn 
Margen bata ss 
GASTOS ministración y venta us Ema 

M5 
"OTROS INGRESOS (GASTOS) 

rar ingre an 10 9 
Duros sto a e (ás 

ma 
"lidad ante de impuesto drena mAs 17630 
IMPUESTO A LA RENTA m masas 
UTILIDAD DEL AÑO 354 10097 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL. 5457 10m 
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EUCLID ECUADORS. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIV 
MÉTODO DIRECTO 

expresados cn Dólares de E.U.A) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido de chentes y otros 
Eícenvo pagado a empleados, proveedores, parte relacionadas y otros 
Otros ingresos. 

    

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Ffectivo pagado en la adquisición de magunaria, vehículo y equipo 

Efectivo neto (utilizado en) activi 

  

lades de inversión   

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

Efectivo neto por actividades de financiamiento. 

Aumento (Disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Sao al micio del año 

Saldo al final del año 

    

  

Las notas adjuntas son porte mtegrante de estos estados financieros 

  

  

(181,495) 
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UTILIDAD DEL AÑO. 
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 

INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO. 
Depreciación maquinaria, vehículo y equipo 
Provissdn para deterioro de cuemas por cobrar 
Provisión detoioro de inventan 
Baja de inventanos. 
Provisión para participación a trabajadores 
Provisión para impuesto ala renta comente 
Reconocimiento de impuestos diferidos 

   

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar y garantías entregadas 

(Aumento) en Inventarios 
Disenimuctón del activo por impuestos. corriente 

    

55457 
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EUCLID ECUADORS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3L DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresadas en Dólares de LU-A.) 

EUCLID ECUADORSS.A., la Compañía, se constituyó en Quito, Ecuador el 5 de mayo del 
2008, su objeto social es la comercialización y distribución de materales y equipos para la 

industna de la construcción, Su actividad principales la importación y comercialización de 
impermcabilizantes y otros aditivos para la construccion, mediante agentes de venta, con 
tuna bodega (logistica —tercerszada) en Guayaquil. Hasta el 2016 la Compañia realizaba.casi 
la totalidad de sus compras a su caso matriz, pura el 2018 también realiza compras y otros 
proveedores del extenor y mantiene importantes operaciones de venta con sus prmespalos 
clientes: Holcwm Ecuador S.A. y Crespo Merehan Tito Manuel, con quienes mantiene 
“acuerdos para la provisión de sus productos (Orden permanente de compra). Para el 2018. 
los estados financieros demuestran una concentración de operaciones con estos dos clientes, 

las ventas netas alcanzaron el 44% del total delos ingresos y representan el 53% del total de 
la cartera (38% y 48% respectivamente para el 2017). Los estados financieros adjuntos 
deben ser leidos considerando estas carcunstancias 

Durante los años 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarización, los precios de los bienes y 
servictos locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determinó un indice de 
inflación del 0.27% y (0.20%). para estos años, respectivamente. 

'1CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2,1. Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financicra NIT 

A continuación se resumen las políticas comables signilicatwas adoptadas por la 
Compañía para la preparación y presentación de sus estados financieros. estos están 
de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera NITF emitidas por 
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad JASB y adoptados por la 
Supermtendencia de Compañías del Ecuador, estas políicas han sido definidas en 
función de las NIIF (traducidas al español) vigentes 21 31 de diciembre del 2018 y 
2017, aplicadas de manera uniforme 1 los períodos que se presentan 

Cualquier información adicional requerida por las Normas Internacionales. de 
Información Financiera y Supermtendencia de Compañías quo contenga 

22. Bases de presentación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera NIIF emitidas por el International 
Accountmg Standards Board (1ASB) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017.



  

2 RESUMEN DE POLÍ $8 

23. Bases de medición y presentación 

231 Moneda de presentación 

Los registros contables de la Compañta se llevan en Dólares de ELU.A., que es lo 
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador 

232 Base de medición 

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histórico com 
excepción de las siguientes partidas del estado de tuación financiera. 

+ Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado 

Las provisiones de nesgo crediticio realizado sobre la antigiedad de las 
cuentas por cobrar comerciales 

+ Eluventario se mide al valor neto de realización 

Valor actual delas obligaciones por beneficios definidos para empleados 

+= Reconocimiento de los mgresos realizados 
2.4. Uso de juielos y estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuendo con los lancamentos de NIF 
regulere que la Administración efectúe estimaciones y suposiciones que afectan los 
saldos de activos y pasivos y la revelación de uctrvos y pastvos contingentes la Fecha 
dle report, así como los impresos y gastos del periodo Estos supuestos son revisados 
continuamente utilizando la información disponible, Los resultados. reales pueden 

«hferir de estas estimaciones, 

Las modificaciones las estimaciones contables se reconocen enel periodo eel quese 
modifica la estimación st la modificación afecta únicamente ese penodo. o el periodo 
actual y periodos futuros 3 la revisión afecta los periodos tanto actuales como futuros 
Los sucios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las 
estimaciones efectuadas u la fecha de los estados financieros y que tienen un riesgo 
sugnufictivo de derivar un ajusten los valores en libros de activos y pasivos durame el 
siguiente periodo financiero son los stguientes 

   

1 Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar 

La Compañía realiza ut estimación para cuentas de cobro dudoso, considerando 
su proceso de control interno y factores tales como la situación Financiera 
operativa de los clientes, asi como las condiciones económicas del país. Esta 
estación se revisa periódicamente y la condición de cuentas vencidas. se 
determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta, 

   

 



2 CAS CONTABLES SIGNIFICATIY, 

La compañía reconoce periódicamente en los resultados del año una estumación 
para.el deterioro de las cuentas por cobrar comerctales, La estimación se determina 
en base ala polltca corporativa internacional de provistonar el 100% de la cartera 
mayor a 365 días y el 30% de la cartera entre 180 y 365 días El importe de las 
perdidas crediticias esperadas se evalúen cada fecha de presentación para reflejar 
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, sin embargo, el 
regastro contable se efectúa en base 4 la política corporativa internacional 

Evaluaciones para determinara obsolescencia y lento movimiento de mventarios 

La Compañía realiza una estimación pura inventarios obsoletos y/o con lento 
movimiento, considerando su proceso de control intemo y factores operativos y 
de mercado de sus productos. Esta estimación se revisa periódicamente, y se 
determina considerando la rotación y consumo de los productos terminados los 
cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por cambios en las 
condiciones de mercado en los que opera la Compañía. 

Vida útil de maquinaria. vehículos y equipo. 

La vida útil de maquinaria, vehículos y equipo, sos utilizadas para determinar la 
depreciación de los activos y xe definen de acuerdo al análisis de especialistas 
Íntemos y extemos. 

Las vidas únils son revisadas penódicamente al menos una vez al año y están 
basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimación del periodo. 
durante el cual continuará generando beneficios economicos a la Compañía. Si 
existen cambios en la estimación de vidas Úriles, se afecta prospectivamente el 
valor en libros de los activos. así como el gasto por depreciación segun 
corresponda. 

  

valuaciones para determinar la cecuperabilidad de los impuestos diferidos 
activos 

Como parte del análisis fiscal que realiza la Compañía, anualmente se determina 
el resultado fiscal proyectado con base en los juicios y estimaciones de 
operaciones futuras, para conclus sobre la probabilidad de recuperabilidad de los 
¡impuestos diferidos activos. 

Beneficios al retro de los empleados 

La Compañía utiliza, cuando aplique, supuestos para determinar la mejor 
estimación de estos beneficios. Los supuestos y las estimaciones, son establecidos 
en conjunto con actuarios independientes Estos supuestos incluyen las hupótesís 
demográficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados cn las 
remnuneraciones y permanencia futura, entre otros Aunque se estima que los 
supuestos usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el 
valor de los pasivos por beneficios al personal y los resultados del periodo en el 
que ocurra.
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación 

25 

26 

vi Contingencias 

Por su naturaleza, lus contingencias sólo podrán ser resueltas cuando ocurran 0 nv 
ocurran uno o más eventos futuros. o uno o más hechos incrertos que no estan 
enteramente bajo el control de la Compañía La evaluación de dichas 
contingencias requiere significaivamente el ejercicio de juicios y estimaciones 
sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compañía evalúa la 
probabalidad de pérdida de litigios y contingencias de ncuerdo a Jas estimaciones 
realizadas por sus asesores legales. Estas estimaciones, cuando aplique, 500 
reconsideradas de manera periódica. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros hquidos, 
depositos inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferor a tres meses desde el inicio de la inversión o la fecha de. 
presentación de los estados financicros y los sobregaros bancarios 

Activos financieros 

2.61 Reconocimuento inicial 

La Compañua reconoce un uctivo financiero en su estado de situación financiera 
cuando, y sólo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las cláusulas 
contractuales del instrumento financiero 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan 
de bi, según corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación 
0 la comtabalidad de la fecha de liquidación La fecha de contratación es la fecha. 
en que una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero, La 

fecha de liquidación es la fecha en que un activo financiero se entrega. recibe por 
vna entidad. 

  

  La Administración de la Compañía mforma que no ba etectuado compras o ventas 
convencionales de activos financieros. 

2.62 Baja de activos financieros 

Las Compañía de de baja un activo fivanciero cuando y sólo cuando: 

(5 Essen os dersshos contractuales sobre los Mujs de efecto del scóvo 
inanciero, 

(u), Se transfiere um setivo financiero. Una entidad transfiere un activo 
inanciero sí, y sólo 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir 
los flujos de efectivo de un activo financiero, o, 1) se retiene los derechos 
contractuales a recibir los fMujos de efectivo del activo financiero,
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pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno y más perceplores. 
dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones. La transferencia de 
un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma sustancial 
los mesgos y ventajas iherentes la propiedad del activo financiero. 

2.63 Clasificación de uetivos financieros. 

La Compañía clasifica los activos financieros seguún se miden posteriormente a 
costo amorizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 
valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los stguientes criterios: 

(1) Son medidos al costo amortizado ss cumplen las dos condiciones 
siguientes, 1) los activos financicros se conservan dentro de un modelo de 
negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtenerlos fujos de 
efectivo contractuales, y. b) las condiciones contractuales del activo 
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a Muos de electvo que son 
limicamente pagos del principal « ¡nereses sobre el importe del principal 
pendiente. 

(1) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral 
sí cumplen las dos condiciones siguientes. 0) los activos financieros se 
conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo. 5e logra 
vbteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actsvos financieros; 
y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar. en fechas. 
especificadas, a lujos de efectvo que son unicamente pagos del pricipal e 
intereses sobre el importe del prinerpal pendionte 

() Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que 
se mida u costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro 
resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion 
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los 
cambios posteniores en el valor razonable en otro resultado integral para. 
inversiones coneretas en instrumentos de patrimomo que, en olto caso se 
medirán y valor razonable con cambros en resultados 

  

En el momento del reconocimiento inicial, la Administración de la Compañía 
puede destgnar un activo financiero de forma trrevocable como medido al valor 
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina 0 reduce 
sigmficativamente tna incongruencia de medición o reconocimiento (asimetría 
contable) que sungara al wlizar diferentes cteros para la medición de los ativos 
+ pasos a del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas 

  

“A la fecha de emisión de los estudos financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
unicamente activos financioros clasficados como medidos al costo amortizado. 

Los activos financieros identificados por la Administración corresponden a
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instrumentos financieros mo derivados que son clasificados como medidos al costo 
samorizado, Los setivos financieros iluxdos en esta categoría son. 

+ Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran cl dinero disponible cn 
efectivo y los depósitos a la vista efectuados en entidades del sistema 
financiero ecuatoriano, 

+ Inversiones a corto plazo Muestra inversiones en entidades financieras 
cuyo vencimiento generalmente es entre 90 días y menor a 1 año. contados 
“desde la fecha de contratación inaial de estos instrumentos, 

+ Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por chentes 
por la venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los negocios. Fl 
periodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestación de servicios 
esinferiora 60 días. 

+ Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar partes 
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que no 
otizan en um mercado activo. 

¡Otras cuentas por cobrar Muestran prestamos a empleados y otras cuentas. 
por cobrar menores. 

2.6.4 Medición inicial 

Las cuentas por cobrara deudores comerciales se miden iniotalmente por su precio. 
de transacción de acuerdo con los requerimientos de la NIIF 15. Ingresos de 
actividades ordmanas procedentes de contratos con clientes 

En el reconocimiento inicial. la Compañía mude sus activos financieros por su 
valorrazonable Silos activos financieros representan una transacción financiada, 
dichos activos se miden al valor presente de los fMujos futuros esperados 
descontados a una tasa de anterás de mercado 

2.65 Medición posterior. 

Después del reconocimiento imaial la Compañía mude sus activos Financieros de 
acuerdo con ln clasificación a la que pertenecen, es decir al costo arortizado, al 
valor razonable con cambios en otro resultado integral o al valor razonable con 
cambios en resultados. 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses contados dosde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como uctivos no comentes. 

Y Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado
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El costo amortizado de los activos financieros pertenccientes a esta 
categoría se mide utilizando el método de la tasa de mterés eféctva, menos 
cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los 
intereses amplícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes 
efectiva, excepto cuando el reconocimento del interes resulta inmaterial. 

2.6.6 Deterioro de netivos financteros 

kn cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía reconoce 
vna provisión por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que se 
mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado 
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los 

flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la 
entidad espera recibir 

La Administración de la Compañía determina la provisión por pérdidas crediticias 
de sus activos financicros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las 
cuentas por cobrar 1 deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque 
smplificado. 

Y Enfoque general 

Si en la fecha de presentación el mesgo crediticio de un instrumento 
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el 
reconocimiento inacal, una entidad medirá el valor delas pérdidas para ese 
instrumento financiero a un importe agual - las pérdidas crediticias 
esperadas en os próxamos 12 meses 

Jin cada fecha de presentación, la Compañía mide la provisión por pérdidas 
de cada instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas 
eredíticas esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el nesgo 
crediticio de ese instrumento financiero se ha mcrementado de forma 
significativa desde su reconocimiento incl 

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un istrumento 
financiero se hi incrementado se considera. 1) retrasos en los pagos por más 
de 30 días. 1) wmeumplimientos en la fecha de presentación, 11) 
incumplimientos em el momento del reconocimiento inical iy) dificultades 
financieras de los clientes, 4) un entorno económico desfavorable, va) 
cambios observables en las condiciones económicas locales y nacionales 
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

  

  

  

Y Enfoque simplificado. 

La Compañía mide siempre la corrección de valor por pérdidas a un importe 
1gual Jas pérdidas crediticias esperadas durnmnte el iempo de vida del etrvo 
para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos
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que procedan de transacciones que están dentro del alcance de la NIIF-15 
"Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con chentes. 

La Compañía reconoce en el resultado del período, como una ganancia o 
pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias 
esperadas (0 reverslones) en que se requiere que seu ajustada la corrección 
de valor por pérdidas en la fecha de presentación para refleja el importe que. 
se exe reconocer de acuerdo con esta Norma. 

La Compañia reconoce periódicamente en los resultados del año una 
estimación para el deterioro de las cuentas por Cobrar comercrales, La 
estimación se determina en base a la politica corporativa intemucional de 
provisionar el 100% de la cartera mayor a 365 días y el 30% de la cartera 
entre 180 y 365 dias. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se 
evalúa en cada fccha de presentación para reflejar cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial 

A continuación. se describo la base de evaluación 

La Compañía valia las pérdidas crediticias esperadas en hase 4 una matriz 
de provisones, determinadas en bos al análisis dela morosidad de Incartea 

de 12 meses antenores. El método unlzado es la Cadena o Modelo de 
Marko mediante ls matrices de transicion, Una cadena de Marko es una 
serie de evento, enla cunl la probabilidad de que ocuraun evento depende 
del cveno inmediato anemor En efecto, las cadenas de esto tipo tienen 
memoria y “recuerdan” el último exento y eto condiciona las posibilidades 
dios eventos futuros. En sintesis, e un método estadístico que resume la 
información relevante de eventos pasados, para describir a probabilidad de 
ue ocurra un evento enel futuro. Las Matrices de Transición son utilizadas 
para mesi el mesgo de códio y se define como la probublidad de que un 
deutor pueda “migrar” 9 moverse a otra calificación crediticia en un 
horizonte de tiempo dado. La matriz permite determinar lo siguente 
Y Detenoro, que corresponde al porcentaje de caera no recuperado al 

final de un periodo de análisis y que se encuentra distribuido en 
úntegorias de antgcdad 
Defiull, que corresponde al puato de referencia de incumplimiento. 
generalmente cuando el default supera e. 50% en el deenoro, micia 
Ja probabilidad de incumplimento. 
Probabilidad de incumplimiento (PI, que corresponde a la sumatoria 
de los porcentajes de cartera no recuperada (Deterioro) a partir del 
Defle 

“Tasa de recuperación, que corresponde a los porcentajes de 
recuperación para cada categoría de antígdcdad
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esgo que mo se espera recuperar. 
  Y Pérdida crediticia esperada (PCE) que corresponde: PCE: 

(PD x(S) 

Para la elaboración de la matriz de iansición por el método de Markov se 
valizo el reporte de cartera delos últimos 12 meses por factura y por cliente 
misma que permute obtener la antigiodad de la cartera por cada mes. 

  

El importe en 

la cuenta provisión para cuentas incobrables, 

27 Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de udquisición o valor neto realizable, el menor 
lados para productos y bienes comercializados por la Compañía. El costo de los 

productos terminados y de las productos en proceso comprenden las materias primas, la 
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabncación basados en una capacidad 
Operativa norma y otros costos meumdos para dejar los productos en las condiciones 

  

necesarias para su comercialización 

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos 
necesarios para la venta Para el caso de materias primas y materiales corresponde 
prancipalmente al costo de las úllmas compras locales. 

2.8 Maquinaria, vehículos y equipo. 

281. Medición en el momento del reconocimiento. 

Las partidas de maquinaria, Vehículos y equipo se medirán intcialmente por su 
costo 

El costo de maquinaria, vehículos y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo. su 
puesta en condiciones de flnesonamiento según lo previsto por la gerencia y la 

incral de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento estimaci 
+ de rehabilitación de la ubicación del activo. 

  

Adicionalmente, cuando aplique, se considerará como costo de las partidas de 
maquinana, vehiculos y equipo. los costas por préstamos de la financiación: 
directamente atribuibles ala adquisición o construcción de actrvos que requieran 
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta 

Severidad (5), que comesponde al porcetajo sobre la exposición del 

:s de los activos financieros se reduce dircctamento por cualquier 
pérdida por detenoro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe 
en libros se reduce a traves de una cuenta de activo denominada provistón por detenoro 
de deudores comerciales que se constituye con base cn las pérdidas crediticias esperadas. 
de este activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compañía 
«considera que una cuenta por cobrar comercial no es ecuperable, se dade baja afectando,
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29 

282 Medición posterior al reconocimiento. modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial de maquinaria, vehículos y: equipo son 
registrados al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas de detemoro de valor, en caso de existir Los gastos de 
reparaciones y mantemmientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen 

2.83. Método de depreciación y vda útil 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta, La vida uu] estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

-A continuación. e presentan las principales partidas de maquinana, vehículos y 
equipo y la vida útil usadas en el cálculo dela depreciación 

    
Años de vida 

"Maquinaria y equipo —Toaños 
Equipos de computación Jaños 

Vehiculo, Saños 

2.8.4 Retiro o venta de maquinaria, vehículos y equipo 

La unlidad o pérdida que se onine del retro o venta de una partida de 
maquinaria, vehículos y egupo es calculada como la diferencia entre el precio 

de venta y el valor en libros del activo. misma que se reconoce en resultados 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados com 
pagos fijos o determunabls, que no cotizan en un mercado activo. 6 como patrimonio. 
¿de conformidad con la esencia del acuerdo contractual 

2.9.1 Reconocimiento inctal 

La Compañía reconoce un pasivo financiero nu estado de tuación Ananciera 
cuando, y sólo cuando, se convierte cn parte obligada segun las cláusulas 
contractuales del instrumento financiero, 

29.2. Baja de pasivos financieros 

Las Compañía da de baja pasivos financieros únicamente cuando. y sólo cuando 
se haya extmguido, es deci, cuando la obligación especificada en <l 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, haya expirado
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29.3. Clasificación delos pasivos financieros 

La Compañía clasifica los pasivos Financieros segun se miden postenormente a 
costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados 

La Compañía puede, segun la NIF 9 en el momento del reconocimiento inicial 
designar un pasivo financioro de forma irrevocable como medido al valor 
razonable con cambros en resultados s haciéndolo, de lugar a información más 
relevame porque 

(), Se elimina o reduce signiicativamente una incongruencta de medición o. 
reconocimiento (asimetría contable) que surgiría al utilizar diferentes 
erierios para la medicron de los activos o pasivos o del reconocimiento de 
las ganancias y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o 

(li) Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos 
inancxcros, se gestiona y su rendimiento se evalua según la base del valor 
razonable, de acuerdo con una estrategia de inversión o de gestión de nesgos 
documentada, y se proporciona intemumente información sobre ese grupo. 
“obre la hase del personal clave de la Administración de la Compañía 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
únicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado. 

Los pasivos financieros idemúificados por la Administración corresponden 4 
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo 
“amonizado Los pasivos financieros mcluidos en esta categoría son. 

+ Obligaciones con instituciones financieras Muestran los préstamos 
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero que devengan 
intereses segun las condiciones vigentes en cl mercado financiero 
ecuatoriano, 

Cuentas por pagar comerciales Muestran los montos adeudados por la 
Compañía porla.compra de bienes y servicios que son adquindos en el curso 
normal de sus operaciones, El período promedio de pago a sus acreedores 
comerciales es mfenora 90 días 

Cuentas por pagar partes relacionadas Las cuentas por pagar panes 
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos 0 
determinables que no cotizan en un mercado acto 

Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores. 

La Compañía ha implementado políticas de administracion de riesgo financiero 
pura asegurar que todas las cuentas por pagar se ppuen de conformidad con los 
términos ereduicios acordados.
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294 Medición micial 

  En el reconocimiento micta, la Compañía mide sus pasivos financieros por su 
valor razonable. Si los pasivos financieros representan luna, transacción 
financiada, dichos pasivos se miden al valor preseme de los Muyos futuros 
esperados descontados a una tasa de interés de mercado. 

  

2.9.5. Medición posterior 

Después del reconocimiento inicial, la Compañía mude sus pasivos financieros 
de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasiwos: 
sonmedidos al costo amortizado al valor razonable con cambios en resultados. 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoría se 
mude uniizando el metodo de latasa de ¡terés efcctva, menos cualquier posible 
deterioro. Los gastos por intereses (aneluyendo los intereses implícitos) se 
reconocen y se calculan utilizando la tasa de ¡eres efectiva, excepto cuando el 
reconocimiento del mterés resultare inmaterial 

Los pasivos Financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos 
supeores a 12 meses desde la fecha del estado de stución Financiera, que se clasifican 
como pasivos mo comentes 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal 
+ smplicita) corno resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga un 
ajo de salida de beneticios para resolver la obligación, El gasto correspondiente a 
cualquier provisión se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso. 
relacionado. 

  

el electo del valor del dinero en sl tiempo es signufiesnvo las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando. 
corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el 
'umento de la provsión producto del paso del tiempo se reconoce como un costo 
Financiero en el estado de resultados. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la ema representa la suena del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto dirido, 

211.1 Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributar) 
egastrada durante el año. La utilidad gravable difire de la uttidad contable, 
debido alas partdas de iresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
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munca son gravablos o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
Impuesto comente se calcula wnlizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
ada periodo 

211.2 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor 
en libros de los actvos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases 

Fiscales correspondientes utilizadas pars determinar la utilidad gravable. El 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporartas imponibles 

Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causu de todas las 
diferencas temporaras deducibles en la medida en que resulte probable que la 
Compañia disponga de unidades gravobles futuras contra las que se podra 
cargar esas diferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas 
fiscales que se espera scan de aplicacion en el periodo cn el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele 

El impuesto diferido, correspondiente u cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
activo se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
«compensar, frente yla autoridad fiscal, os importes reconocidos en esas partidas, 
y los activos por impuestos drferdos.   los pasivos por impuestos diferidos se 
“derivan del impuesto ula renta y la Compañia ticne la intención de liquidar sus 
“activos y pasivos como netos. 

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos. 

Los impuestos comentes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso v gasto 
y ser incluidos en el resultado, excepto cn la medida en que hayan surgido de 
luna transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en to 
resultado integral o directamente en cl patrimonio, en cuvo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro incial de 
una combinación de negocios.
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212 Beneficios empleados 

2.121 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio 
El costo de los beneficios definidos Gublación patronal. bonificación por 
desahucio), cuando aplique. es determiado utilizando cl Método dela Unidad 
de Crédito Proyectado, con valoraciones actuanales realizadas al final de cada 
período, 

  

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen ct el resultado del año 
en el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación 
de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones. que comprenden las ganancias y pérdidas uetuariales; se 
reconocen en el estado de situación financieras con cargo 0 abono a ot 
resultado integral, en el periodo en que se producen. 

2.122 Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasiwo y un pasto: por la participacion de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía. Lste henefico so calcula a a tase 
del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

213 Arrendamientos 

La Compañía reconocerá, cuando aplique, activos y pasivos de todos los arrendamientos 
com una duración supenor a 12 mesos, a menos que el activo subyacente sea infemor y 
USS$5,000, 

2:13.1 Reconocimiento y medición 

Los contratos de arrendamiento se aplicarán en base al modelo de “derscho de 
so". De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado 
de situación financiera, un activo por el derecho de 10 y un pasivo por 
“arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento, El activo por 
derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por 1) el valor del 
reconocimiento micial del pasivo por arrendamiento, :) los pagos anticipados de 
arrendamiento menos los incentivos recibidos, 1) las costos directos inueiales 
incumdos como consecuencia de negociar y 4cordar un contro de 
“arrendamiento, y, 1v) una estimación delos costos de desmantelamiento el tivo, 
subyacente El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiemo, cuando 
splique, será el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por 
Jas partes en el contrato 

2.132 Medición posterior. 

Con postenoridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede 
medirse aplicando el modelo de costo y el modelo de valor razonable
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Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso será depreciado 
durante su vida util y sujeto a una revisión anual para determinar posibles 
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por 
derecho de uso será medido de acuerdo con la naturalcza del actvo arrendado y 
los requerimientos establecidos en la NIC-40. Propiedades de inversión. 0. la 
NIC 16, Propiedades, plana y equipo 

Los resultados del periodo que se mforma incluirun los gastos financieros. 
¡derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la 1363 de 
“interés efectra durante el plazo del contrato de arrendamiento, 

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los 
párrafos anteriores en los sugalentes casos. 1) para contratos de arrendamiento a 
orto plazo y, 1) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de 
bajo valor. En estos casos, el arrendatano reconocerá umeamente un gasto por 
arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de 
arrendamiento 

2.14. Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconoce Los mgresós de actwidades ordinomas de forma que representen 
la transferencia de bienes o servicios comprometidas con clentes a cambio de un 

importe que reflee lacontrarestación ala ual la entidad espera tener derecho a cambio 
de dichos bienes o servicos, para lo cual considera 

  

1. Contratos firmados con clientes 

La Compañía mantiene contratos con sus clientes, mismos que cumplen con las 
entes condiciones. 

  

6) Las partes aprueban por eserto o verbalmente el contenido del contrato y 40 
comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones, 

(ti). La Compañía puede adentfcar los derechos de cada parte, con respecto ala 
prestación de servicios. 

(1) La Compañía puede ¡denuficar las condiciones de pago con respecto a los 
servicios prestados. 

(01). El contrato tiene fundamento comercial 

(4) Es probable que la Compañía recaude la contraprestación « la que tendrá 
derecho a cambio de los hienes o servicios que se transfieren l cliente 

2 Obligaciones de desempeño 

Los contratos con clientes incluyen las sigurentos obligaciones de desempeto 
identificadas por la Admmustración de la Compañía.
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5 

Ingresos por venta de bienes importación y comercialización de 
impermesbilzantes y ouos aditivos para la constracción. Estos ingresos 500 
reconocidos en los resultados er el momento en que la obligación de desempeño 
so saiface, es dec cuando los productos on cntregados alos clientes. 
Precio de la transacción 

La Admmistracion de la Compañía determina que el precio de ln transacción que 
representa el importe de la contraprestación y la que espera tener derecho cambio. 
de transfer los bienes o servicios comprometidos con chentes 

Los precxos establecidas se encuentran claramente definidos en los contras 
firmados o verbales y en listas de precios, Estos precios son jos, sin 
Financramiento y considerando que serán cobrados en efectivo. 

Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 
contrato 

El precso de la transacción se distnbuye a cado obligación de desempeño por un 
importe que represente la parte dela contraprestación la cual la Compañía espera 
lener derccho a cambio de la entrega de bienes O prestación de servicios 
comprometidos. La asignación del precio de la transacción s5e realiza 
considerando. 

ú) Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos 
firmados o verbales con clientes no tienen precios de venta independientes 
¿que scan directamente observables. 

(ú)  Porlotamo, la Administración de la Compañía determina el precto de venta 
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y 
aplicando métodos de estimación de forma congruente cuando se encuentre 
con circunstancias simulares. 

(1) La Administración de la Compañía establece el precio de venta independiente buena y servicios ulizando cl cfoque del soso esperado 
más un margen, Et enfoque requiere proyectar ls cotos esperados de 
satiiucer la obogació de desempeño Tcgo añadir un margen de utdad 
apropiado 

Medición y reconocimiento en los registros contables 

Los mgresosde actividades ordinarias provenientes e contratos con clients y los 
sostos incumdos para cumplr con dichos conratos son reconocidos de la 
siguiente manera. 

  Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del 
período que se informa cuando (o 1 medida que) una obligación de desempeño se
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satisface: Los ingresos reconocidos corresponden sl importe del precio: de la 
transacción asignado u cada obligación de desempeño satisfecha. 

Generalmente la Compañía no reconoce activos contractuales debido a que la 
obligación de desempeño se sabsíacc de manera stmultánca, evemualmente 
registra pasivos contractuales por anticipos recibidos de clientes 

Los ingresos por venta de productos termmados son reconocidos cuando el nesgo 
y beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido transteridos. 
sustancialmente al comprador, lo que generalmente ocure al momento de 
despecho de los bienes. 

La estimación por devoluciones y los descuemos por volumen otorgados a los 
elientes son rebajados de los impresos por venta 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento 
bomficación o rebaja comercsal que la Compañía pueda otorgar 

Los ingresos se imputan 1 la cuenta de resultados en función del criserio del 
devengo, es decir, en la medida que ses probable que los beneficios económicos 
Muyan a la Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con mdependencia 
del momento en que sc genera el pago v Financiamiento dervado de ello 

Los otros ingresos operacionales son reconocidos cuando es probable que los beneficios 
económcos asociados a la transaccion Mluyan u la Compañía y el monto del impreso. 
puede ser medido contiublerente. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran l costo histórico, Los costos y gastos se reconocen 1 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado cl 
pago, y se regastran enel pedo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transueciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos. 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación 482 
requerida o permutida por alguna norma y esta presentación seo el reflejo de la esencia 
dela transaceion 

Los ingresos y gastos con orien en iransscclones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su import neto o de realizar el activo y procedor al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados,
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2.17 Cambios en las políticas contables 

2.17.1 Aplicación inicial de nuevas normw 

¡Norma 

  

suEO, 
Mit 16 

  , modificaciones e interpretaciones de 
las NIF 

A continuación, un resumen de las normas, modificaciones e merpretaciones de 
las NILE que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en 
la emisión de los estados financieros adjuntos. 

  

  

Fecha de aplicación 
Año de. obligatoria en ejeccicios 

Contenido emisión iniciados a partir de 
Tagreso de aeñiv nara proccdenes 

de contratos de cbentes 2014 1 deEnerode2018 
Instrumentos financieros 2014 1 de Encrode2018 

Arrendamientos 2016 1 deEnrode20!     

La Administración de la Compañía informa que los efectos provenientes de la 
aplicación iictal de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de 
las NIIF se registraron con cargo a utilidades retenidas, cuando aplique. a 
continuación, un resumen de la aplicación de las normas NITE 9. NIE 15 y NIF 
16 

Y NIMESLS, Ingresos de actividades ardínanas procedentes de contratos con 

Esta norma fue emutida en mayo del 2014. misma que establece un modelo 
extenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la medición y 
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 
contratos com clientes — Esta norma recmplaza los requermientos 
establecidos en la NIC-18. Ingresos ordínarios, NIC-11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones relacionadas. Ea septiembre del 2015 

sc estableció que estas modificaciones se aplican part del 1 de enero del 
2018; sin embargo se permita su aplicación anticspada, 

  

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos 
de actividades ordinarias de forma que representen la transforoncia de: 

bienes. servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importo 
que releje la contraprestación u la cual la entidad espera tener derecho 1 
cambio de dichos bienes o servicios 

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo 
con ese prancapio básico mediante la aplicación de los siguentes pasos. 

Paso 1 Identificar el contrato (o contratos) con el clieme 

Paso2 Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato. 

Paso 3 Determinar el precio de la transacción
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Paso4. — Asignarel precio de la transacción entre las obligaciones de 
desempeño del contrato, 

Paso $. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 1 
medida que) la entidad satisface uns obligación de 
desempeño, es decir. cuando el “control de los bienes o 
servicios relacionados con la obligación de desempeño 
particulares transferida al cliente (cumplida), 

La NUIF-15 añade lineamientos detallados para poder analizar situaciones 
específicas as como tambén requiere amplias revelaciones, 

Efectos provenientes de la aplicación inicial de NUE-IS 
Un resumen del análisis cfectuado para determinar los efectos 3 los 
resultados obiemdos provenientes de la aplicación micial de NIIF-15 se 
desenibe a continuación: 

1 Identificar los contratos con clientes La Compañía ¡demi los 
contratos firmados y verbales por escrito. oralmente o acuerdo que 
mantiene con sus cientes y sus condiciones. 

2. Identificar obligaciones de desempeño En base a los contratos con 
ehientes se estableció las obligaciones de desempeño identificadas 
por la Administración de la Compañía. 

  

Determinar el precio de la transacción La Administración realizó 
vn apáliss para determinar el precto de la transacción o el importe 
de la contraprestación a la que considera tener derecho a cambio de 
transferir los servicios comprometidos con los clientes. 

Al respecto concluyó que los precios establecidos se encuentran 
«claramente definidos, 

4 Asignación del precio de a transacción entre las obligaciones de 
desempeño del contrato Así mismo estableció que el precio de 
transacción se distribuya a cada obligación de desempeño por un 
importe que represente la partede la contraprestación ala cual espera 
tener derecho a cambio de la emrega del bien 0 prestación de 
servicios comprometidos. Luego determinó la assgnación del precio 
de la transacción considerando los aspectos recomendados en la 

5. Medición y reconocimiento en los registros contable Se determinó 
¿que los imgrosos de uctuvidades ordinarias provenientes de contratos 
con clientes y los costos (activos y pasivos) relacionados, incumdos 
Para cumplir con dichos contratos serán reconocidos siguiendo los 
aspectos establecidos en la norma que incluye 
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Ingresos de actividades ordinarias 

Y Pasivos contractuales. 

Y Activoscontractuales 

Y Amonización de setivos contractuales 

Y Deterioro de activos contractuales 

(Ver213) 

Resumen de los efectos provenientes de la aplicación Inicial de NIIF= 
15 Una vez completado el análiis descritos en los párrafos anteriors la 
Administracion informa que no identifico y por tanto no reconoció ningún 
ajuste por la aplicación incial de esta NITF. en nctivos o pasivos, debido 
que la obligación de desempeño se satisface de manera simultánea ext lo 
que el clente recibe los beneficios proporcionados, es decar que no existen 
costos mcurridos pera mgresos no devengados, por tanto, los mgresos son 
reconocidos directamente en resultados. 

Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la Compañía 
mantiene un corte diario de los bienes entregados y control de las 
obligaciones de dosempelo cumplidas: es deci, el reconocimiento de 
ingresos es tgual de acuerdo con la norma previa y la norma nueva por lo 
cual no exe efecto en este rubro, 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicial De acuerdo con 
los antecedentes descritos y el literal b) del párralo C3 de la NIIE-15 

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con client 
la Administración de la Compañía unlizó las siguientes soluciones. 
prácticas en la aplicación inucal de esta norma: 

    

  

6) La Administración de la Compañís aplicó la NUF-15 desde el 1 de 
nero del 2018. Sin generar efectos provementos de la aplicación 
inscialde esta mueva norma debido a que, ca la venta de bienes y 
servicios el reconocimiento de los ingresos en el modelo del negocio, 
«s simálr que la norma NIC 18 previa, por tano, no se e expresa 
esados financieros de penados amenores, mu se ajustó el saldo 
inicial de resultados acumulados. 

MILES: Instramentos financieros: 

La *NIIF-9. Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009 
introdujo nuevos requistos pura la clasificación y medición de activos 
financieros. Esta morma se modificó postervormente en octubre del 2010 
para inclui los xequistos para la clasificación y medición de pasivos
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financicros, así como para su baja en los estados financieros, y. en 
noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la comtabulidad de 
cobertura general En julio del 2014. se emitió otra versión revisada de esta 
norma, para incluir principalmente lo sigutente 1) Requerimientos de 
deterioro para activos financieros, y. 1) Modificaciones limitadas a los 
requisitos de clasificación y medición al introducir una categona de 
medición a “valor razonable con cambios en tro resultado integral", para 
ciertos pasivos financieros. 

  

Elestos provenientes dela aplicación miciol de NUF-D 
Un resumen del análisis efectuado para determinar los efectos y resultados 
provenientes de la aplicacion imicral de NIIF 9. como se desenbe a 
«continuación. 

1, — Clasificación y medición de activos financieros la Administración 
clasificó los activos financieros segun se miden posteriormente a 
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral o. valor razomblie con cambios en resultados con base alos 
requerimientos de esta mueva norma (Ver 26), 

Clasificación y mu 
pasivos financieros. 
normativa (Ver2.9) 

    ¡ón de pasivos financieros de igual forma los 
iron clasificados y medidos bajo la mueva 

  

3. Deterioro de activos financieros, en cada fecha de presentación de 
los estados financieros adjuntas, la Compañía realizó un análbss de 
la provisión requenda por perdidas crediticias esperadas sobre 
cuyos financieros de acuerdo a la nueva norma considerando que. 
las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencta entro 
los fluyos de efectivo contractuales que deben a una entidad según cl 
contrato y el valor presente de los Muyos de efectivo que la entidad 
espera recibir 

  

La Administración de la Compañía determinó la provision por 
pérdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando el 
nfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar 
deudores comerciales en cuyo caso se aplicó el enfoque simplificado 
mismos que se describen ampliamente en la polfuca contable 2.6.6 

4. Coberturas, se lam al conjunto de operaciones dingidas a anular 
reducir clnesgo de un activo pasivo Financiero en posesion de 

una entudad la Admmmstración anforma que no tiene este tipo de 
¡nstrumentos 

5. Efectosdela aplicación inicial de NIIE-9 Con fecha 1 de enero del 
2018, la Administración de la Compañia aplico por primera vez los
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requerimienos establecidos en la NIIE<9 (fecha de aplicación 
amcaaly 

Un resumen de los efectos provenientes de la aplicación inicial de 
esta nueva norma se muestra a continuación: 

ñ Clasificación de activos financieros La Administración de la 
Compañia informa que los activos financieros incluidos en los 
estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron clasificados 
de acuerdo con los requerimientos de la NIC-39: Instrumentos 
financieros. reconocimiento y medición Dichos estados 
financieros incluyeron exclusivamente actrvos financieros de 
las siguientes categorías: 1) préstamos y documentos por 
cobrar, y. 1) activos financieros. mantenidos: hasta u 
vencimiento 

La Administración de la Compañía mforma que en la focha de 
iplicación inicial de NIIE-> ) todos los activos financieros de 
ln Compañia fueron clasificados en la categoría medidos al 
costo amorizado, y. li) no cxiste y por lo tanto, no sc 
reconocieron activos financieros de las categorías medidos 4 
valor razonable con cambios en otro resultudo integral ni 
medidos a valor razonable con cambios en resuliados. 

Medición de activos financieros La Administración de la 
Compañía informa que los activos financieros imclurdos en los 
estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron medidos al 
costo amortizado de acuerdo con as requerimientos de la NIC 
39 Instrumentos financieros. reconocimiento y medicron. 

En la lecha de aplicación icual de la NIIE-S, los activos 
Financieros mencionados en el párrafo anteir tambén fueron 
medidos al costo amortizado. es decir no existieron 
modificaciones en su medición 

Pérdidas crediticias esperadas La: Administración de la 
Compañía informa que de ucuerdo con el modelo de negocio 
los acuvos financieros provienen inscialmente de créditos 
comerciales que e recuperan de contado y que hustóricamente 
o ha tenido pérdidas sugnificatrvas pr tncobrabilidad, en sto 
sentido la provision para cuentas incobrables cluida en los 
estados financieros al 1 de encro del 2018 Fueron establecidas 
¿on base a una matriz de provisiones establecida para el Grupo. 
Corporativo (Ver 27.6) 

Ein la fecha de aplicación inicial de NIIF9, la Administración 
¿de la Compañia no ademúlicó una diferencia mgnificativa con  
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Y 

la norma anterior y por tanto no reconoció vartsiones en la 
provisión par deteioro de las cuentas por cobrar a deudores 
comerciales puesto que dicha provisión refleja adecuadamente 
las pérdidas creditcas esperadas de la provisión por deterioro 
de cuentas por cobrar a deudores comensales. fueron 
úcterminados con buse ct el enfoque simplificado previsto en 
Ja nueva norma. 
jones prósricas ulizadas en a aplicación inicial 

De acuerdo con la sección 7 de la NITO: Instrumentos financieros. 
la Administración uili6 las siguientes soluciones prácticas cn la 
aplicación micial de esta nueva norma 

Aplicó la NIUE) desde el 1 de cnero del 2018 No existen 
diferencias significativas con la norma previa, y, por tanto, no 
reconoció efectos provenientes de la aplicación inicial de eta 
mueva norma, es decir. no fueron determinados de forma 
retrospectiva y sin existir vunación en el año comparativo 
anterior, por tanto Do existe afectación a resultados 
“acumulados y, nose presenta estados financieros re expresados 
de períodos anteriores 
En la fecha de uplicación inicial, la Gerencia evaluó sí un 
activo financiero cumple las condiciones pera clasificarse 
como medido al costo amortzado o a valor razonable con 
samibios en otro resultado integral sobre la base de los hechos 
y curcunstancias existentes a ea fecha. 

La determinacion de i ha habido un incremento sigmficativo 
sn el mesgo éreditico de un activo financiero fue establecido 
vtlizando la información razonable y sustentable que estuvo 
dispomble en la fecha de aplicación inicial de esta nueva 

La determinación de las pérdidas por deterioro de las cuentas 
por cobrar deudores comerciales fix determinada con base 

en el enfoque simplificado, e deci reconociendo las perdidas 
por deterioro por un importe igual las pérdidas crediicus 
esperadas durante cl uempo de vida del activo financiero 
similar al modelo anterior 

ANIIE-16, Arrendamientos 
Es enero del 2016 se comió la NIIF-16, Arrendamientos, que establece los 
prmespios para el reconocimiento, medicion, presentación y revelación de los 
efectos económicos derivados de los contratos de arrendamientos, así como 
incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones específicas



2 

a 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación 

Esta norma reemplazará los requermientos establecidos en la NIC 17 
Arrendamientos y las interpretaciones respectivas 

Adicsonalmente, ss permite la aplicación anticipada de esta norma siempre y 
cuando la Compañía haya implementado 0 se encuentre en proceso de 
implementación de la NIIE 15: Ingresos procedentes de contratos con los 
clientes. 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendataios y arrendadores 
proporcionen información relevante de una manera que represente fielmente 
los efectos económicos denvados de los contratos de arrendamiento con la 
intención de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos 
efectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus operaciones y los 
¡Muyos de efectivo de la entidad: 

La Gerencia decidió aplicar esta norma u partir del 0) de enero del 2019-0s 
decir de forma anticipada. 

La NIIF-16; Artendameotos, requieré el reconocimiento y medición de los 
contratos de arrendamiento aplicando cl modelo de Derecho de uso. De 
acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerán, en el estado de 
situación (nanciera, un acuvo por el derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento 

teguerilentos para arrendadores 

Los arrendadores clasificarán los contratos de arerdamiento como operativos 
0 financicros y cumplirán con los requenmientos establecidos en esta norma, 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo 
reconoceran en los resultados del pertodo que se informa. 1) un mgreso por. 
“arrendamiento durante el plazo establecida por las partes en el contrato de 
“arrendamiento, yl) la depreciación de los actrwas arrendados. Lo Compañía. 
o mantiene contratos en condición de arrendador 

Electo provenientes de la olicación nia! de NIJE-J6 
Un resumen del análisis realizado y los efectos de ln aplicación inicial de esta 
nueva norma que fueron evaluados l | de enero del 2019 (fechado aplicación 
incl) se muestra continuación 

+ Exencionesal reconocimiento 

La Admwmistración determino que no tiene comratos de 
arrendamiento a corto plazo.
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Por otra parte, determinó que tiene contratos de arrendamientos en 
los que el valor del activo subyacente es de bajo valor sobre los 
cuales decidió no considerar los requerimientos de reconociimento 
inicial y posterior. Por fo tanto, los pagos provenientes de estos 
contratos se continuarán reconociendo como gastos por 
“arrendamiento de forma lineal durante el plazo del contrato, 

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento 

La Administración ha idenuficado los siguientes contratos: de 
«arrendamiento vigentes, 

Importe 
Fecha renta 

Bienartendado_ Fchaciniciovencimento Plazo — meri     Cuota 

Amatalaciones Oficinas matriz — OS/OZ20I8. OS/O22020 3años 600 to 
Almacenamiento 01/10/2014. 31/12/2020. Gatos — 2465 Flo 

Estos contratos de arrendamiento serán reconocidos por la 
Compañia dela siguente manera. 

3) Unpasivo portrrendamento medido al valor presente delos 
pugos por arrendamiento restantes, descontados usando la 
tasa incremental por prestamos del arrendatario vigente a la 
echa de aplicación inscalu uno tasa de imerés efectiva anual 
del 8.81% equivalente u la asa de inerés efectiva mensual 
del 0.07%. 

b). Unactivo por derecho de uso medido por un importe igual al 
pasivo por arrendamiento, ajustado por cl importe de 
cualquier pago por arrendamiento anticipado o acumulado. 
(devengado) relacionado con ese arrendamiento reconocido. 
en el estado de situación Financiera inmediatamente antes de 
la fecha de aplicación incral 

  

Con estos antecedentes, la Administración reconoció en sus 
estados financieros los siguentes activos por derecho de uso de 
oficinas y pasivos por arrendamientos con fecha 1 de enero del 
2019 (fecha de aplicación micral de NIIE-16) 

Activo por derecho de uso ofismas corrlete—— 35.88 
Activo por derecho de uso oficinas mo corriente — 38350 
Pasivo por anvendmento corriente 35.088 
Pasivo por arendiamiento no corriente 3039



2 

2%. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

Los vencimientos del pasivo por arrendamiento se: detallan 
«continuación. 

Ata Ned 
2019 
2020 
2021    

Presentación 

En sl estado de situación finanesera; se reconoció por separado los 
activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamiento 
clasificados entre partidas cornentes y no corrientes, 

En el estado de resultados: se reconoce por separado. las 
depreciaciones provenientes de los uetivos por derecho de uso y los 
costos financieros provenientes de los pasivos por arrendamientos. 

Enel estado de lujos de efectivo. se clasifican los pagos del pasivo 
por smendamiento como parte delas actividades de financiamiento 

los pagos de intereses provenientes delos pasivos por arrendamiento 
como pare de las actividades de operación y los pagos por 
arrendamiento a corto plazo. Pagos por arrendamientos de activos 
subyacentes de bayo valor y los pagos por arrendamiento variables 
como parte de las actividades de operación. (Ver 2 13) 

Ingresos por arrendamientos 

La Admuistración determinó que no mantene contratos: de 
“arrendamientos operativos (al 1gual que con la normativa previa) que 
le generen inpresos por arrendamiento por valores no significativos 
No se idemificó contratos de arrendamiento financieros. 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicial 

De acuerdo con el apéndice C de la NIIF 16: Arrendamiento. lu 
Admwmistración utlzó las siguientes soluciones prácticas en la 
aplicación nical de esta nueva norma. 

1 Estableció los efectos provementes de la aplicación imscal de 
NINE 16 a los contratos de arrendamiento idenficados como 

talesn los estados financieros emindos al 31 de diciembre del 
2017 los cuales fueron elaborados con base en la NIC 17 
Arrendamientos
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
Mi En la fecha de aplicacion inicial de NIF 16 determinó 

retroactivamente los electos acumulados de esa nueva normas 
Y posteriormente fueron reconocidos con cargo a cuenta de 
ctivo por derecho de uso. Los estados financieros de períodos 
contables anteriores no fueron restructurados. 

Á, Ena fecha de aplicación inicial de la NIME-16, reconoció los 
«contratos de arrendamiento a corto plazo con cargo ala cuenta 
dle resultados gasto por arrendamientos. 

2.172 Nuevas normas e interpretaciones publicadas. 

  

Nic2s 
Mejoras 
nales del 
ciclo 2015 2007 

Marco 
conceptual 
NIC 1 y 
NICS 
NES 

SUE 17 
Nur 

NIC2S 

A continuación, uo resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIF 
que mo han sido aplicadas en la emisión de los estados financieros adjuntos 
Estas normas e interpretaciones seran de aplicación obligatoria en la elaboración 
de los estados financieros emitidos 6 partir de las fechas indicadas a 
continuación, la Administración de la Compañía informa que no las aplicará 
“anticipadamente: 

  

Fecha de aplicación 
obligatoria en ejercicios 

     

  

—Arendamicn q Ús 
La incertidumbre frente Jos tratammentos del 
impuesto las ganancias 207 1 de Enero de 2019 
Reconocimiento — de una modificación: 

reducción o liquidación del plan. 20 | de Enero de 2019 
Medición de las participaciones a largo plazo 
en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Eaero de 2010 

1) Guías para la aplicación del metodo de 
adquiición a tipos particulares: de 
combinaciones — de — negocios, — 2) 
Contabilización de — adquisiciones de 
participaciones eu operaciones comunas, 3) 
Reconocimento de impuestos comentes y 
diferidos sobre dividendos y 4) Costos por 

   

prestamos susceptibles de capitalizar 2017 1 de Enero de 2019 
Modificaciones a las NTE provenientes del 
"nuevo marco conceptual ams Y de Enero de 2020 

Detinión de. maicralidad o importancia 
rela EJ 1 de Enero de 2020 
Desfinición de wn negocio en una combinación 
de negocios 2018 

Contratos de seguros 2017 1 de Enero de 
Regstro. de la pértida de coowol de 
subsidiarias 2014 No definida 

Regisiro de las ganancias o pórdidas 
provenientes de las ventas o aportaciones 
efectuadas por un mversor a sus asociadas o 
negocios conguntos 2014 No definida 

 



2 RESUMI $ SIGN ¡VAS (Contims 

La Gerencia de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas, mejoras 0 Interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios 

o postenores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrán un impacto 
sigmficanivo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial 

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detal del efectivo y equivalentes de efectivo fue 
como sigue: 

2018 2017 
Caja chica: 20 320 

Ñ Bancos 
Pichincha CA. 29075 20872 

  

29495 21,302 

    

COBRAR Ct CIALES Y OTRAS CUENTAS ol 

Al 31 di diciembre del 2013 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras 
«cuentas por cobrar fue como sigues 

    

  

  
  

  

  

2018 2001 
Cuentas por cobrar. comente 
Cuentas por cobra comerciales (Y 668078 691460 
Empleados 17 

Ñ 568204 691460 
. Provisión para deterioro de cuentas por cobrar (2) (60% Gum 

607283 

Cuentas orcobrar.no comente 
Garantias entregadas 4200    

(1) AL31 de diciembre del 2014 y 2017. las cuentas por sobrar comerciales se conformaban 
como sigue



  

s OBRAR € $ s BRA! 
(Cont 

2018 2047 
Clientes 
Holcim Peuador S.A. 267519 236359 
Crespo Merchán Tito Manel 84422 4642 
Constructora Ciudadrodrigo S/A 29925 54343 
Hormigones Hércules S.A UT 96383 
Quimica Suiza Industal del Ecuador QSIS.A 46352 81867 
Ponce Medranda Héctor Damel 300 4087 
Constuhidrocab Cía. Ltda 25330 28 
Esexco S.A. 21.55 
Ones 100,166 109741 

    

668,078 691460 

  

(2) Parucl 2018 y 2017 el movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar 

  

    

Fue como sigue 

2018 2917 
Saldo smcial al 1 de encro del 3194 24130 

Provisión del año 28.988 9.957 
Bajas - Qs) 

Saldo final al 31 de diciembre del 60972 11954 

Para el 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales y la provisión para deterioro se 

  

    

«conformaban de la siguente manera. 

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017 
Cartera Deterioro 

Comente 349,999 
Vencados entre 0-30, 145486 198122 
Vencidos entre 31-60 87,925 - 38762 
'Vencidos entre 61-90 28,723 34195 
Vencidos entre 91-180 49.048 31,152 
Vencidos entre 181-360 5 01S 7,346 
'Vencidos más de 360. 47903 3194 31 

  
  

GÓBITR 60922 691460     
5. INVENTARIOS 

-A1 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventanos se formaban de la siguente manera:
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5. INVENTARIOS (Continuación) 
2008 2007 Mercaderías 394341 309201 

Importción en tránsito 5382 52477 

359723 451738 
Provisión para valor neto de realización (11,270) (7973) 
Provisión inventan de lento movimiento (43230) (8,500) 

     435205 

Para cl año 2018 y 2017, la Compañía dio de baja mventano por US$7,770 y US$430 

    

  

6 Ú LOS Y EQUIPO 

Al 31 de dicrembre del 2018 y 2017 un resumen de maquinaria, vehiculos y equipo fue como. 
- sue 

2018 2907 
Costo 161.039 155.016 

Depreciación acumulado 06704) (67526) 

74.335 87,490 

a Clasificación 
Maquinaria y equipo. 

Vehículos. 15515 
Adecunciones. 4889 

- Equipo de computación 1390 

74335 87,490 

  

Durante el 2018 y 2017 el movimiento de maquinaria, vehículos y equipo fue como sigue 

  

   
    

  

Maquinaria Equipos de 
costo, Yequipo Vehiculos Adecuaciones computación Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 7 TIRASO 28,205 340 MS 
Adición Les 138 
Saldos al31 de diciembredel 2017 120418 28205 17n 
Adición 1515 > Ysta     
¡Saldos al 31 de diciembre del 2018 123,633 5906 325 16100 

     



" 

. y LOS Y EQUIPO (Comtinaui 

DEPRES IN 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2016 mas 709 
Depresiación del año 1066 6 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 SA4Iz 160 
Depreciación del ño, 20 Sa    Saldos al 31 de diciembre del 2018 amas 

      
SALDO NETO AL31 de diciembre del 2017 6570 

AL 31 de diciembre del 2018 s1as2    
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
«cuentas por pagar fue como sigue 

    

  

  

      

2017 Provestares wm 252OS 194580 
Insutato Ecuatoriano Segundad Social 1ESS 2099 1760 
Oros 1100 2710 

22804 199.050 

(1) AL3L de diciembre del 2018 y 2017, proveedores ss conformaban como sigue 

2008 2007 Zhejiang Walong New Matenals Co Lada O 
Poliqum Polmeros y Quimicos CA. A 
Tremco 25383 - 
Resigum SA 228 7 
Cripadas: A a) Bos 
Tito Manel Crespo Merchan 11399 
Trigon Gulf Faso ss 
Ciserang S.A 338 
Morga SA 0 1897 

Crpalaimns SA 396 
Shandong Fayang Biotechnology Co Lad an 2570 
Global Chemical De Colombia SAS an E 
Tenasporadora postal custonana Y PF Ci. Lada. 3480 
Otros. 5,480 

  

194,580   
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CUENTAS POR PAGAR COME Ss Y $ CUENTAS POR PAGAR 
(Continuación) 

(1.1) Para el 2018 y 2017, corresponde ala compra de materias primas. 
(12) Para el 2018 y 2017 corresponde u la contratación de servicios de maquila para 

la fabricación de aditivos para el concreto. 

(1.5) Para el 2018 y 2017 corresponde n ln prestación de servicios logrsticos, que 
consiste en el almacenamiento. manejo del inventario y logística de la 
distribución 

PARTES RELACIO? 

“AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de Los saldos con partes relacionadas fue como 
sigue 

2018 017 
Cuentas porpsgar, cormente 

Toxement S.A. m 346116 — 42187 
“The Euclid Chemncal Company 22,800 

   
368916 42187 

  

(1) - Para el 2018 y 2017 corresponde principalmente la compra de mercader. 

Durante el 2018 y 2017, las principales transacciones, no en su totalidad, que se realizaron 
on partes relacionadas fueron como sigue 

  

  

   
20 “e Encid 

_ToxementSA. Chemical Company 
Compras (466353) (67890) 
Gastos por cuenta de (06) (451) 
Pagos 45541 

2017 
Compras 
Pagos 

IMPUESTOS 
As mentos, corriente 

“A 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente 
Fue como sigue



Activo 
IVA Crédito tributario 11209 
Retenciones en la fuente y anticipo. E 

  

Pasivo 
Impuesto a la renta 
IVA por pagar 
Retenciones de impuestos 

Movimiento. 

Para.l 2018 y 2017 el movimiento de impuesto als renta fue como sigue: 

2018 
Activo 

Saldo mictal al 1 enero del 3278 

Retenciones en a fuente del año, 
Reliquidación impuesto a la renta año 2016 - 
Compensación 05.680) 

  

404 

  

Saldo nal al 31 de diciembre del 

  

Pasivo 
Saldo mita l 1 de enero del 

Provisión del año 10961 
Compensación (23.582) 

Saldo final al 31 de diciembre del mam 

Impuesto a renta reconocido en resultados 
Paracl 2018 y 2017 el gasto del impuesto 4 la sena incluye 

2018 Gasto ampuesto a la renta corriente 20061 
Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta diferido (9,563) 

  

Gasto impuesto ala renta del año 31,398 

2017 
187 
327% 

  

5151 

  

2017 

ms 

17.650 
mo 

(36170) 

  

27%   

36.170 
(66.170) 
  

   



» 

  

Para el 2018 y el 2017 una reconvilisción ente l utilidad contable y la utilidad gravable fue 
como sigue 

Utilidad antes participación trabajadores 
13% partcipación a trabajadores 

Utilidad anes del cálculo para Impuesto ale renta 
Más (Menos) 
Rentas exentas o no objeto por reversian de provisiones 
Gastos mcuridos para generar mpreso exentos 
Panicipación a trabajadores atribuible ingresos exentos 

    

Gastos mo deducibles 3191 
Amonización de pérdidas tbuaias 
Diferencuas temporaria 4598 

Base imponible 165864 
Impuesto a renta causado (a una tasa del 25% y 22%) 090 
Impuesto múnimo 14426 

Valorregistrado 0961 

Movimiento de impuestos diferidos 

Para e) 2014 y 2017, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue 
2018 

  

Saldosa Reconocido. 
Diterencias temporarias. Enero en resultados 

valoristo de realización 1754 
Provisión inventario de lento movimiento Lo 
Provisión SY Impuesto ala salida de divisas 43% 
Activo neto por impuestos diferidos 

  

2017 Activo 
Costo amortrzado cuentas por cobrar comerciales 371 
Provisión valor neto de realización - 
Provisión nvestario de lento movimiento. 
Provisión 9% impuesto ala salida de divisas 
Pérdidas tributarias 14204 

14.565 (003) 

    

207761 
EL 
6397 

157) 

1as 
10854 

(45,57 Bo 
  

169409 
36,170 
12298 

36.70 
  

  

14 
1470 438 
  

0%
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IMPUESTOS (Continuación: 

2017 Saldos Reconocido Saldos a 
Difereias tsporaras suero l emresultados — DiciembreSt 
Pasivo “Cost amonizado cues por pagar Un 

Activo nto por ampuestos diferidos 15518 106 

de 

AY31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto la reta utilizada según la normativa 
Aributana vigente fue del 259% y 22% respectivamente, para la medicion del activo (pasivo) 
por smpuestos diferidos, cuando aplique. la Compañía ubliza una tasa de impuesto 4 la renta 
del 259%, 

a o. a año 2018 

A la fecha de este informe, sc encuentra en proceso de preparación la declaración de impuesto. 
a la renta del ejercicio económico 2018, la Admimstración tiene programado presentar la 
declaración en los plazos previstos en la normativa tributaria, 

Contingencias 

Des acuerdo con la legislación vigente, los años 2015 al 2015, añ están sujetos a una posible 
¡scalización por part de las autoridades tributarias. 

Dividendos 
Las sociedades constitndas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas. 
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el extenor, que se encuentren en. 
paraísos fiscales, junsdicciones de menor imposición o regimenes fiscales preferentes, o que 
tengan un beneficiano cfectwvo residente en Ecuador, sobre las unidades distribuidas o 
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de 
impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de 
soctedades que va del 7% al 13% adicional según corresponda 

pesto 

  

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaración 
«correspondiente al eercicto económico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio 
fiscal suyuent, equivalent ula sumatoma delos resultados que sc obtengan de la aplicación 
de la suguente fórmula, 
Y El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total 

y El cero punto dos por ciento (0.2%) del oral de costos y gastos deducibles a efecto del 
impuesto a la renta.
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IMPUESTOS (Continuación) 

Y El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total y 

Y El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravubles a electo del 
impuesto a la renta. 

En cada rubro se deberán descontar y adicionar ciertas partidas establecidas mediante 
resoluciones de la autoridad tributaria. 

Elamiipo de impuesto ala renta, luego de restar las retenciones enla fuente del año corriente, 
se paga en dos cuotas. de acuerdo al noveno digno del RUC según le corresponda, en julio y 
septiembre del siguiente año. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es 
“super: caso contrano, cuando el Impuesto causado sca menor al anticipo. éste último se fija 
¡como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018). 

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto u a renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en l caso en que éste supere 0 no exista impuesto ala 
renta casado, e las condiciones establecidas en la Ley 
impuestos diferidos 

Para efectos tributnos y en estricta aplicación de la técnica contable, se permite el 
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos cn los términos y condiciones. 
establecidos en esta normanva, la Gerencia considera que a futuro se podría tener efectos por 
este concepto únicamente en los siguientes casos 
Y Las pérdidas por detenoro para alcanzar el valor neto de realización del inventario 

Y La depreciación correspondiente al valor activado y actualización financiera de lu 
provisión por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados, 
conforme la normativa contable pertinente. 

Y El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no comentes que 
scan utilizados por el contribuyente 

Y Lasprovisiones: 

  

rentes alas de cuentas incobrables y desmantelamiento. 

Y Las gavancras o perdidas que surjan de la medición de activos no comentes mantenidos 
aca la venta 

Y Las pérdidas declaradas lusga de la conciliación tributaria, de ejerercios antertores. 

Y Loscréditos tributarios no uulzados, generados en periodos antenores, 
Y Las provistones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares 

patronales que sean conststudas a partir de la vigencia de la Ley Orgánica para la 
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modermzación de 
la Gestión Financicra, es decir. unicamente provisiones a partr del 2018.



7 

  

Con fecha 21 de agosto de 2018, cn cl Suplemento del R.O No. 309, fue publicada la Ley 
Organica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, 

  

julibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emutó el respectivo Reglamento. 

A contimucion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento. que 
podrían aplicar o afectar a la Compañía. 

Incentivos para nuevas inversiones productivas 
Y 

Reformas de la Ley de Régimen Tnibutano Interno y 
Y 

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la 
vigencia de esta Ley, tendrán derecho u la exoneración del impuesto u la rent, y su 
miicipo. por 12 años. contados desde cl primer año en el que se ueneren ingresos. 
stribuibles directa y Unicamente a La nueva inversión, y que se encuentren fuera de las 
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquul u $ años para inversiones 
en las áreas urbanas Esta exoneración aplicará sólo en sociedades que generen empleo 
neto. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados industrial 
agromdustral y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de la 
exoneración prevista en este artículo por 15 años. segin los términos y condiciones 
establecidos en la Ley y Reglamento. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas 1SD para las nuevas inversiones. 
productivas que suscriban contraos de inversion con el Estado en los pagos realizados. 
al extenor por concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primos para 
el desarrollo del proyecto. y. dividendos distribuidos por soctedades, despues del pago. 
del impuesto ala renta, según las condiciones establecidas cn la Ley y Reglamento 

Exoneración del SD por distribución de dividendos a beneficiarios efecnvos residentes 
en el Ecuador, a las sociedades que resviertan nl país desde al menos el 509% de las 
validados 

Exoneración del impuesto 1 la renta para inversiones que se incien u partir de la 
vigencia de Eta ey en os sectores económicos determinados como industrias básicas. 
por 15 años El plazo de exoneración será contado desde cl primer año en el que se 
generen mgresos aribuibles directa y únicamente la nuevo inversion, ésta exoneración. 
se ampliará por S años más, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta 
exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de 
empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneración de manera 
proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas. 

  Reglamento. 

Se entenderá como distribución de dividendos a la decisión de la junta de Socios o 
accionistas, que resuelva la obligación de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de 
distribución de dividendos comesponderá a la fecha de la respectiva acta o su 
equivalente
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IMPUESTOS (Continuación) 

"Están exentos los dividendos y unidades, calculados despues del pago del impuesto a 
la renta, disbundos por societiades a favor de otras sociedades, o de personas naturales 
mo residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiano cfecuvo es una persona 
natural residente en el Ecuador, o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo mo 
cumple con el deber de mformar sobre sus beneticiaos elictvos.| 

Tarifa de impuesto a la renta (s€ ratifica) 

Y Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y 
establecimientos permanentes de soctedades extranjeras no domciliadas en cl pat, 
“aplicarán la tarifa del 25% sobre su base impomble. 

Esta tarifa será más 3% (total 28%) cuando la socscdad tenga ncctonstas, socios, 
parcupes, constituyentes, benefiianos o sumar residentes o establecidos en aras 
scales o regimenes de menor mposición con una paricipación direc o indirecta, 
individual o conjunta, 1gual o superior al SO" del capital Cuando esta participación se 
aplicará de forma proporcional y cuando la soctedad incumpla el deber de informar 
obre la participación de sus aetonistas Socios o participes previo la declaración dl 
impuesto al renta enla condiciones establecidas en la Ley y Reglamento, 

Utilidad en la enajenación de acciones 

Y Se establece tun impuesto a la renta úmico con tarifa progresiva a las utilidades que 
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenación directa o 
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capual En 
restructuraciones societaria no se emenderá producida enajenación directa nt indirecta 
alguna. 

Impuesto al Valor Agregado 
Y El uso del crsdio tributario por Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 

locales e Importaciones de bienes y servicios, podrá scr uilizado hasta dentro de cinco. 
años contados desde la fecha de pago. 

El contibuyento podrá solicitar al SRI la devolución o la compensación del crédito 
tributan por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de 
pazo 

Las notas de venta y documentos complementarios no generarán crédito tributario de 
EVA a sus adquirentes, no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores 
finales que mantengan transacciones con proveedores perencctentes a ete régimen 
para tener derecho a crédito tributario de IVA, deberán emitir una liquidación de 
'ompras, en la cual se registre el IVA considerando como base imponble el valor total 
del bien transfendo o, serucio prestado y realizar la retención del 100% de IVA 
generado Las notas de venta y documentos complementarios sustemarán costos y 
gastos del Impuesto a la Resta, stempro que idemifiquen al usuario y describan Jos 
trenes y servicios objeto de la ransucción 

 



E) 

IMPUEST 

Impuesto a la Salida de Divisas ISD. 

Y Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un becho generador para el pago del ISD. 

Están exentos del 1SD, los pugos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 
tertas condiciones como lymue dela tasa reforencial plazo mínimo 360 dias, destunado. 
sa microcrédito 9 inversiones productivas. 

  

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Lev, publicada en el RO Segundo 
Suplemento Año | No, 150, se realizaran. cntre otras, las siguentes reformas que entraron e 
vigencia el 1 de cnero del 2018 y que aplican a la Compañía: 

De las deducciones 

Y Sera deducible (únicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares 
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de 
provisianes declaradas en ejercicios fiscales ameriores. sin perjuicio de la obligación 
el empleador de mantener los fondos necesanos para el cumplimiento de su obligación 
de pago de estos beneficios; es deci, las provisiones que se registran desde el 2018 

  

La adquisición de brenes o servicios a organizaciones de la economía popular y solidaria 
incluidos los artesanas que scan parte de dicha forma de organuzación econóxmica que 
se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrán. 
aplicar tna deducción adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes 0. 
servetos 

Bancarización. 

Y Sobre operaciones de más de USS 1,000 (antes US$ 5,000) se establece ln obligatoniodad 
de stlizar a cualquier mstitución del sistema financiero para realizar el pago. a través 
de giros, transferenesas de fondos, tarjetas de créduo y débito. cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico . Para que el costo o gasto, por cada caso. superior 4 US$ 
1.000 sca deduerble para el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para cl 
IVA sex aplicable. 

Otros aspeetos tributarios vigentes 4 partir del 2017 
Y Se mantiene el límite del 4% para costos y gustos de publicidad, Ajado por la Lev de 

Incentivos a la Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones incurridas por 
patrocinio y organización de actividades deportivas, artisticas y culturales.
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IMPUESTOS (Continuación) 
Y Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta 

la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de 
capital. No se aceptará la deducción por perdidas en la enajenación ocasional de 
sccronss, participaciones v derechos de capital que se den entre partes relacionadas. 

Y Enelcaso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluadosno ser 
deducible 

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 beneficios definidos para empleados se formaban de lo 
siguiente manera. 

     

  

2008 2017 

Participación a trabajadores M 15327 31164 
Beneficios sociales Leia 

2.083 

No corriente 

Jubilación patronal o 406 406 
Tndemmización por desahucio o á 

(1) Participación trabajadores 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compa debe destinar el 15% de su 
vtilidad anual antes del impuesto ula renta. para repartrlo cntre sus trabajadores. 

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisión para participación trabajadores fuo 

  

como sigue 

208 207 Saldo inicial l 1 de encco del 364 5959 

Pag Guión (595) 
Provisión del año. 15327 31.164 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 31164   



a 
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(2) Jutulación patronal 

  

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo. los Imbajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida 
tendrán derecho a ser jubulados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que 
les corresponde en su condición de afiliados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 

Para el 2018 y 2017 la provisión para para jubilación patronal no presenta movimiento 

10) mizaci jo 

De acuerdo con el Código del Trabio, la Compañía mantiene 'n pasivo. para 
lemnizaciones por desahucio en los casos de termumacion de la relación laboral 

solicitada por el empleador o el trabajador. la Compañía deberá pagar el 29% de la 
última reonuineracion mensual por cada año de servicio, 

  

Piel 2018 y 2017 po eh ena una provisión pra iodemnizción por desahucio 

M1. PATRIMOMO: 
Capital social 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estaba compuesto por 563.827 acciones 
ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas, distribuidas como sigue 

          
Accionista ¡Nacionalidad No, Acciones Capital % 

TOXIMENT 563526 03826 
EUCOMEXS A. DEC Y Colombia 1 1     SE 5627 

  

Reserva legal 
La Ley de Compañias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
vtilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no 
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de huidación de la 
Compañía. pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizar. 

  

  

Resultados acumulados 
Y Efostos deapticación NIUE 

Los ajustes resultantes del proceso de conversión conforme 4 Normas Internacionales 
«de Información Financiera NIE, aplicados por la Compañía al inicio del año de 
transición (2011), fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determuna la NITE 

1 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera. 
cuyo efecto neto positivo fue de US$I8,940.



" 
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Utilidades retenidas, (pérdidas acumuladas 
Los saldos posttvos de ésta cuenta estana disposición de los aciontstas de la Compañia 
y puedo ser utlizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos eventuales, os 
saldos negativos para efectos tibutanos pueden amortizarse en $ años postenores l 
esercaco en que se originaron. 

  

GESTIÓN DE RIESGOS 

Enel curso normal de su negocio v actwvidades de financiamiento, la Compañía esta expuesta 
sdistuntos neegos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor 
cconómaco de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados, 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuamficación de éstos y una descripción de las medidas actualmente en uso 
por parte de la Gerencia para mitigar ales resgos, 5 és el caso. 

ra 

na 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

A continuación, se incluye un detalle por categoria de astivos financieros que 
representan nesgo de crédito. La máxima exposición de nesgo de crédito que mantiene 
la Compañía a la fecha de presentación son 

  

    

    

2008 917 
Activos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo, 29,495 
Cuentas por cobrar comercsales y otras 
cuentas por cobrar 607.283 

636.778 680.818 

Riesgo de liquidez. 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha establecido un 
marco de trabajo para la gesuón de líquidez de manera que la Gerencia pueda 
vidmumustar los requerimientos de financiamiento + corto, mediano y argo plazo. 

La Gerencia ¡sdministra el nesgo de Iquidez manteniendo reservas, facilidades 
Financieras, soportadas por créditos de su priexpal proveedor que es su casa matriz, 
'momtoreando continuamente los flujos efectwos proyectados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de las ncivos y pasivos financieros. 

A continuación, se presenta un resumen del nivel de liquidez co un período de 12 meses 
desde la fecha de los estados financieros.
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GESTIÓN DE RIESGOS (Continuación) 
2008 2007 

Acuvo comente Lisázro 1121254 
Pasivo comente 635216 656580 

Índice de liquidez. 182 1 
  

  

123 Riesgo de capital 

La Gerencia gestiona su capttal tendiente para asegurar que la Compañía estará en 
«pacidad de continuur como empresa en marcha; los resultados posttivos delos últimos 
años han permitido cubrir las pérdidas acumuladas; y, presenta un patrimonio positivo 

la Gerencia busca maximizar el rendimiento asus accionistas através dela optumzación: 
de los gastos, deuda y patrumomo, 

INGRES 

Para el 2018 y 2017 los ingresos de netvidades ordinunas fueron como sigue 

    

2018 2017 
ve bi 
"Venta de mercadería 217197 1816:546 
Descuento en ventas. - (440) 

2117,197 — 1816200 

Otros mgresos. 
Ingresos por servicios wm 1,996 14,926 
Intereses ganados. $ 1255 
Otros. 

  

- 1 

17867 
    

(1) Parael 2018 y 2017 corresponde « venta de mercaderia obsoleta 

- 14. COSTOS Y GASTOS 
Para cl 2018 y 2017 un resumen de los costos y gastos fue como sigue: 

Costo de ventas 

  

ono devas rod ad ie Po Peso pr necio or valor ad ción inca eo me 00    
1484329 1124541 
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14, COSTOS Y GASTOS (Continuación) 

15, 

Gastos de administración y ventes 
Transporte 'Ú) 
Personal 
Impuesto ala Salida de Divisas 15D. 
Arriendos y almacenaje el 
Honorarios profesonales S 
Provisión para deteiro de cuentas por cobrar 
Depreciación 
15% Particopación x trabajadores 
Tasas y contribuciones 
Segaros 
Servicios básicos 

Mantenimiento wm 
Gastos bancarios 
Muestras y sutoconsumos. 
Sumnistros de oficina 
Sescripciones y publicidad 
Gastos finamcros costo amontizado 

  

Oros. 

tros gastos. Tetenciones asumidas a 
tos s 

  

  

E 
  

(1) Corresponde a servicio de trasporte de mercadería recibidos de Morega SA 

(2) Corresponde al arriendo y almacenaje de la mercadería pagados « la Compañía Criada: 
'S.A. quien es el operador logístico (Ver nota [S), 

(3) Para el 2018 y 2017 corresponde principalmente al servicio de utsouremg contable 
prestados por XaaX Cía. Lido 

(4) Corespónde al mantenimiento de activos fos de la Compañía mismo que son 
vilizados para la comercialización y disnbrción de la mercadería 

cor os 

“Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de los princspales conteos que mantenía la 
Compañía para su operación son 

15.1. Contrato civil de prestación de servicios tecnicos de logistica de mercadería. 

Con fecha 1 de octubre del 2014. se fimmó un contrato con la Compañía Cripada S.A.



as 

15 CONTRATOS (Continuación: 
quien e encargará dl almscenamiento. manejo del inventario Jogísia fic delos 
productos de Buelid $ A 
Seencargari de recibirlos productos y el almacenaje ev el espacio Mco acordado quien 
contará con tuna cuadrilla de estibadores pora la carya y descarga, se encargará de 
reportar siniestros, mermar sobrantes o fallntez y el manojo fisico conversación y 
cuidado de los productos. 

152 Contrato de fabricación de aditivos para el concreto 
¿Con fecha 21 de marzo de 2017. se Gm el contrato con la Compañía Poliquico C.A. 
quien se encargará de la claboración de aditivos para el concreto con las maras, 
especificaciones y con las formulaciones que tuciud S.A. indique 
Fuclid S.A. requiere los servicios de Ibricación de aditivos para concreto, con las 
fórmulas de Fuelid S-A,, las musmas que sento comercializados bojo las marcas de 

  

Euchid SA. 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 3) de diciembre del 2018 y lo fecha do emisión de esto informe ($ de all del 2019) 
10 se han producido exentos adicionales que en opinion dela Administración de la Compañía 

prsseran ener un efecto importante sobre los estados financieros que nose hayan revelado cu 
los musmos o eu sus motas. 

  

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

Los estados financieros por el nño terminado a 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados 
por la Cicrencia y serán presentados la Junta General de Accionistas para u aprobación fia! 

2 ua 
A Rodrigues Vilamacio Siena Manía Guiénmo 

“Contadora General Gerente General


