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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
CAPELLALAT S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAPELLALAT S.A. que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de CAPELLALAT S.A. al 31 de diciembre del
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros”.  Somos independientes de CAPELLALAT S.A. de
acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de CAPELLALAT S.A.
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 no fueron auditados por nosotros.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracidon a la Junta de Accionistas. Se espera que
dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si
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concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es la responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de
la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidon. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidon del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administraciéon es
razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
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condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compariia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

DHAOIA Faderr (i1 J

Quito, Junio 30, 2020 Johanna Santillan
Auditor Externo Independiente
Registro No. SCVS-RNAE-1252



CAPELLALAT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y documentos por cobrar comerciales
corrientes

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes
Otros activos financieros corrientes

Activos por impuestos corrientes

Inventarios (Neto)

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad planta y equipo - neto
Cuentas y documentos por cobrar clientes no
corrientes

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar corrientes-
proveedores

Otras cuentas y documentos por pagar corrientes-otros
Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Provisiones corrientes

Pasivos por Ingresos Diferidos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Suman y pasan....

NOTAS dic-19 dic-18
5 192.305 231.509
6 136.330 343.818
7 248.519 -
8 54.000 -
9 472.582 391.462
10 162.173 47.609
11 3.257 3.522
1.269.167 1.017.920
12 7.735 5.463
- 85.090
7.735 90.553
1.276.902 1.108.473
13 939.883 654.354
14 2.303 76.409
15 10.476 10.401
16 35.671 82.011
17 1.155 10.575
989.488 833.751
989.488 833.751

*Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.



CAPELLALAT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Suman y Vienen.........

PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o asignado

Aportes para Futuras Capitalizaciones
RESERVAS

Reserva Legal
RESULTADOS ACUMULADOS

(-) Pérdida acumulada de ejercicios anteriores

Resultados acumulados por adopcidn por primera

vez de NIIF

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

A
=7 B -od o)

{ll{f" IhL Q—’«
Representante Legal

Sra. Monica Padilla

NOT
AS dic-19 dic-18
989.488 833.751
989.488 833.751
18 10.000 10.000
19 270.843 270.843
1.674 1.674
20
(3.463) (21.999)
(5.102) (5.102)
13.462 19.306
287.414 274.722
1.276.902 1.108.473
,::".'-_;:';..-"'ﬁkl
(R oS
Contador
Sra. Alexandra
Fiallos

*Las notas adjuntas son parte integrante de los

Estados Financieros.
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CAPELLALAT S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Nota
s dic-19 dic-18

INGRESOS

Ingresos de Actividades Ordinarias 21 760.248 1.130.121

Otros Ingresos - 1
TOTAL INGRESOS 760.248 1.130.121

(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 22 602.203 842.323

(+) GANANCIA BRUTA 158.045 287.798

(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos de Administracion y Ventas 23 138.014 253.946

UTILIDAD(PERDIDA)OPERACIONAL 20.031 33.852

(-) Gastos no Operacionales-Financieros 24 694 1.399
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 25 20.488 32.453

o S .

15% Participacion a Trabajadores 25 (3.073) (4.868)

Utilidad Gravable (Pérdida Sujeta a Amortizacion) 17.415 27.585

Total Impuesto Causado 25 (3.953) (6.606)
(=)UTILIDAD(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
DIFERIDOS 13.462 20.979
(-) RESERVA LEGAL - (1.674)
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES
CONTINUADAS 13.462 19.306

B /A {}‘:;f?-\]
Abpka B2 (T
Representante Legal Contador
Sra. Alexandra
Sra. Monica Padilla Fiallos

*Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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CAPELLALAT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS
ASP(O)E;[I-(ES ODE RESULTADOS
CAPITAL (-) PERDIDAS | ACUMULADOS TOTAL
DETALLE SOCIAL ACCIONISTAS RESERVA | ACUMULADAS POR UTILIDAD | ) rRIMONIO
PARA FUTURA = 2 DEL
CAPITALIZACION | LEGAL ANOS APLICACION | pyppcrcio
ANTERIORES PRIMERA VEZ
NIIF

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 10.000 270.843 1.674 (21.999) (5.102) 19.306 274.722
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y
CORRECCION DE ERRORES
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 10.000 270.843 1.674 (21.999) (5.102) 19.306 274.722
CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y
CORRECCION DE ERRORES - - -

Transferencia a ganancias (pérdidas)
acumuladas 18.536 (19.306) (770)

Resultado integral total del afio 13.462 13.462
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 10.000 270.843 1.674 (3.463) (5.102) 13.462 287.414

wAE <2
/cL, x (T
Representante Legal Contador

Sra. Ménica Padilla

Sra. Alexandra Fiallos

*Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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CAPELLALAT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: dic-2019

13.462

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1.608
Participacion trabajadores 3.073
Impuesto a la renta corriente 3.953

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (41.031)
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar (85.074)
(Aumento) disminucién en inventarios (114.565)
(Aumento) disminucién en pagos anticipados 265
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 165.082
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes (9.420)
Aumento (disminucion) en obligaciones por beneficios definidos (2.998)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas (65.644)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo (3.880)
Documentos por cobrar largo plazo 85.090
Compra de instrumentos financieros medidos al costo (54.000)

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados 770

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (770)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (39.204)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de ario 231.509

Efectivo y sus equivalentes al final del afo 192305

B e~ s
=7 G -d e

;
Albrka=

Representante Legal
Sra. Monica Padilla

; .
(o L

Contador

Sra. Alexandra Fiallos

*Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
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CAPELLALAT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

CAPELLALAT S.A., es una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. De los Shyris 41-151 e Isla Floreana edificio AXIOS Oficina 708.

Las principales actividades de la Compafia se relacionan fundamentalmente con: a)
Importacién, venta y alquiler de tecnologia informatica; b) Importacién, venta y alquiler de
sistemas de base de datos; c) Importacién y venta de sistemas sofware y hadware de
seguridad.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 4 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién presentamos las tipos de politicas contables reveladas en los estados
financieros de esta Compania. Las Compafias deben revelar en el resumen de
politicas contables significativas las bases de medicion utilizadas en la preparacién de
los estados financieros, y las otras politicas contables utilizadas correspondientes al
entendimiento de los estados financieros. Una politica contable podria ser significativa
debido a la naturaleza de las operaciones de la Compafia aun si los importes para el
periodo en curso y periodos anteriores no son materiales.

Al decidir si se deberia revelar una politica contable particular, la Administracidon
considera si la revelacion asistiria a los usuarios a entender la forma en que las
transacciones, otros eventos y condiciones se reflejan en la situacion financiera y la
informacion sobre el rendimiento reportados. La revelacion de politicas contables
particulares resulta especialmente util para los usuarios cuando dichas politicas se
toman de las alternativas permitidas en las Normas e Interpretaciones.

Cada Compafiia considera la naturaleza de sus operaciones y las politicas que los
usuarios de los estados financieros esperarian que fueran reveladas para cada tipo de
Compafiia. Igualmente, es apropiado revelar cada politica contable significativa que no
sea especialmente requerida por las NIIF, pero que sea seleccionada y aplicada de
conformidad con la NIC 8, Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores.

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).



2.2

2.3

2.4

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, La Compafiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles
de U.S. dodlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.5

2.6

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El
costo incluye materiales directos, mano de obra directa y aquellos gastos
incurridos para colocar el inventario en su ubicaciéon y condicion actual. El
costo es asignado mediante el método del costo promerio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe seialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Clases de activos Vida util (en afios)

Edificios 30 - 40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacién 57
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Planta y equipo 12 - 15
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por
el plazo de su vida util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es
menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.
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2.7

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - Una partida de
propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se
esperan beneficios econdmicos futuros del activo a través de su utilizacion
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos
intangibles de vida til definida son registrados al costo menos la amortizacidon
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida Uutil
indefinida que son adquiridos separadamente se registran al costo menos
cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por
investigacion y desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades
de investigacion se reconocen como un gasto en el periodo en el cual se
incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado
internamente es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en
que el elemento cumple las condiciones para su reconocimiento. Cuando no se
puede reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos
por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades
de desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido
si, y sélo si, todas las siguientes condiciones han podido ser demostradas:

Técnicamente, es posible completar la producciéon del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacibn o su venta;

La intenciéon de completar el activo intangible en cuestiéon, para usarlo o
venderlo;

La capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;
Y
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2.8

La capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada y
el importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base
que los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento
de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su
uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero se evallan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible
puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compania
sea igual a cero.

A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas
utiles usadas en el calculo de la amortizacion:

ftem Vida util (en afios)
Registros sanitarios 5

Patentes 10 - 20

Marcas comerciales 20

Licencias 20

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso deben ser sometidos a una comprobaciéon de deterioro de valor
anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que
podria haberse deteriorado su valor.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a
la adquisicion, construccion o produccidon de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén sustancialmente listos para su uso o venta.
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2.9

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
gue excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles
en afos futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacién se basa
en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafia soportado
por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en
la opinidon de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que La
Compafiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son
Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.
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2.10

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversién que se miden usando el
modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se
presume que se recuperara completamente a través de la venta, a menos que
la presuncion sea rebatida. La presuncién es rebatida cuando la propiedad de
inversion es depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es consumir sustancialmente todos los beneficios econdémicos que
genera la propiedad de inversidn en el tiempo, y no a través de la venta. Los
directores revisaron las propiedades de inversion de la Compafia vy
concluyeron que ninguna de las propiedades de inversion de la Compafiia se
mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversion en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto,
los directores han determinado que la presuncién de “venta” establecida en las
modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, La Compania no
ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios de valor razonable de
la propiedad de inversidn ya que La Compafiia no esta sujeto a impuesto a la
renta alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y La Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
La Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacidén, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.11

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Contratos onerosos - Si la Compafia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos
inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores que los
beneficios que se esperan recibir del mismo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del
plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas
a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro
resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios
pasados son reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o
reduccion del plan ocurre, o cuando La Compaiia reconoce los costos de
restructuracién relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra
primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que
se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con
beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a
cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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Bonos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los
bonos es la utilidad liquida o contable.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiia como arrendador - Los valores adeudados por los
arrendatarios bajo arrendamientos financieros deben ser registrados como
valores por cobrar por el valor de la inversion neta de la Compafiia en los
arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieros son distribuidos
en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de rendimiento
constante en la inversidon neta pendiente de la Compaiiia con respecto a los
arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se
reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente
al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar
un arrendamiento operativo son afadidos al valor en libros del activo
arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

La Compafnia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafia a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente
se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacién bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que
pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la politica general de la Compaiiia para los costos por
préstamos (Ver Nota 2.15).

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconocerdan como pasivos. El beneficio acumulado de los
incentivos se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler
sobre la base de linea recta, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de
los beneficios del arrendamiento para el usuario.

2.13 Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia reconoce los ingresos de las
siguientes fuentes principales:
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2.14

2.15

2.16

2.17

a) La prestacién de servicios de agencia de publicidad en televisién radio,
prensa, revistas, BTL, medios digitales y via publica.

b) Realizacion y manejo de eventos.

c) Prestacion de servicios de relaciones publicas.

d) Comercializacion de medios en general.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia
tiene la intenciéon de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y

proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de
ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras
o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:
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. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son
medidos posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado
integral (FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta
de los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, La
Compafiia podra tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral
si se cumplen ciertos criterios (ver (iii) a continuacién); y

. La Compaiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a
continuacion).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con
deterioro (es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y
valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos),
excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del
instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el
valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo
futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, mas la amortizacion acumulada, usando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de
un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de
ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para
los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para
los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de
crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el
activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses
mediante la aplicacidon del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del
activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, La
Compafiia reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés
efectiva ajustada al costo amortizado del activo financiero de su
reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo
de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo
financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros — ingresos por intereses" (Nota XX).

(ii) Los instrumentos de deuda clasificados como a FVORI

Los bonos corporativos mantenidos por La Compaiiia se clasifican como a
FVORI. El valor razonable se determina como esta descrito en la nota XX (a)
(i). Los bonos corporativos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, los cambios en el importe en libros de
estos bonos corporativos como resultado de las ganancias y pérdidas de
cambio (ver abajo), ganancias o pérdidas por deterioro (véase abajo), y los
ingresos por intereses calculados utilizando el método de interés efectivo
(véase (i) anterior) se reconocen en el resultado del periodo.

Los importes que se reconocen en el resultado del periodo son los mismos que
los valores que habrian sido reconocidos en resultados si estos bonos
corporativos se habian medido al costo amortizado. Todos los otros cambios
en el importe en libros de estos bonos corporativos se reconocen en otro
resultado integral y acumulado bajo el titulo de reserva por revaluacion de
inversiones. Cuando se dan de baja estos bonos corporativos, las ganancias o
pérdidas previamente reconocidas en otro resultado integral acumulado se
reclasifican a resultados del afio.

(iii) Activos financieros a FVR
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Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI (ver (i) a (iii) anterior) se miden a valor razonable con
cambios en resultados “FVR”. Especificamente:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menos que La Compafia designe una inversién que no se mantiene para
negociacién, ni es una contraprestaciéon contingente que surge de una
combinacién de negocios, para ser medida a FVORI en el reconocimiento inicial
(ver (iii) anterior).

Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de FVORI (véase (i) y (ii) anterior) se clasifican
como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los
criterios de costo amortizado o los criterios FVORI pueden ser designados
como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacion elimina o reduce una
inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado ‘'asimetria
contable'), que surgiria de la medicion de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. La
Compaiiia no ha designado ningun instrumento de deuda como a FVR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada
ejercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados en la medida en que no son parte de una relacién de cobertura
designada (vea la politica de contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados por el
activo financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y pérdidas” (Nota
11). El valor razonable es determinado de la manera descrita en la nota XX (a)

().

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre
las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o
al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos
de contratos, asi como contratos de garantia financiera. El importe de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida
de las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos
por cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una
matriz de provisiéon basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones economicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales y
proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, La Compafiia reconoce la
pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido
un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no
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ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, La Compaiiia
mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe
igual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas
que podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la
vida esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia
esperada a 12 meses representa la porciéon de pérdidas de crédito durante
toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento
gue son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de
los estados financieros.

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, La Compafiila compara el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de
presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento
financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn,
La Compafiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable
y soportable, incluyendo la experiencia historica y la informacion prospectiva
que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion
prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que operan los
deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacion y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actuales y proyectadas que se relacionan
con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento
crediticio del deudor, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un
activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;
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. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldogico del deudor que resulta en una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, La Compafiia
presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos
contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que La Compafiia tenga
informacién razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, La Compafia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1)El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2)El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

(3)cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para
cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacién crediticia externa de "grado de
inversién" de acuerdo con la definicién entendida globalmente o si una
calificacién externa no esta disponible, el activo tiene una calificacion interna
de "desempeno". La calificaciéon “desempeno” significa que la contraparte tiene
una posicion financiera sélida y no hay importes vencidos.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que La Compania se
convierte en parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha
de su reconocimiento inicial para propdsito de evaluar el deterioro del
instrumento financiero. Al evaluar si se ha producido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de un contrato de
garantia financiera, La Compania considera que los cambios en el riesgo que el
deudor especifico incumpla el contrato.

La Companfia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar
incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se
conviertan en vencidos.

(ii) Definicién de incumplimiento

La Compafiila considera que lo siguiente constituye un evento de
incumplimiento para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;
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. Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido La
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, La Compaiiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias
de mora, a menos que La Compafiia tenga informacién razonable y soportable
para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(iii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o

(e)la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(iv) politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informaciéon que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido
en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso
de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afos
vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada
se reconoce en resultados.

(v) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe
un incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluaciéon de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describid
anteriormente.
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En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el
monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién
de la tendencia histérica, la comprension de la Compafiia de las necesidades
financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que La
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original. Para
un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamiento por cobrar de
acuerdo con la NIC 17 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, como La Compafia estad obligado a
hacer pagos sélo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los
términos del instrumento que estd garantizado, la pérdida esperada son los
pagos que se esperan reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia que se
incurre menos los importes que La Compafiia espera recibir del tenedor, el
deudor o cualquier otra parte.

Si La Compania ha medido la provisiéon para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la
vida del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la
fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para
pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, La Compania mide la
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a
12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales
se utiliza el enfoque simplificado.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables,
excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden en FVORI,
para los cuales se reconoce la provisidon para cuentas incobrables en otros
resultados integrales y acumulados en la cuenta reserva de revalorizacion de
inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado
de situacion financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Companfia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si La Compafiia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, La Compafia
reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar. Si La Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
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2.18

transferido, La Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por cobrar se reconoce en resultados del afno. Ademas, al darse de baja una
inversién en un instrumento de deuda clasificado como FVORI, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacién de inversiones se
reclasifica al resultado del afio. En contraste, al darse de baja de una
inversidon en un instrumento de patrimonio que La Compaiiia eligi6 medir a
FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a
resultados del afo, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La
Compainia -

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad de la Compaifiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compania se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta,
emision o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la
Compaiiia.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por La
Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se mantiene para negociar, es designado al
valor razonable con cambios en el resultado o es una contraprestacion
contingente que surge de una combinacion de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
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Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto
plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por La Compafiia y se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar
0 una contraprestacién contingente surgida de una combinacion de negocios)
podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compafiia o su estrategia de inversién, y la informacion de la Compaiiia es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y
la NIIF 9 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés
pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras
ganancias y pérdidas”. El valor razonable se determina de la forma descrita
en la Nota XX.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro
resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral crearian o
ampliarian una asimetria contable en resultados. El monto restante del cambio
en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el
valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero que se
reconocen en otro resultado integral no se reclasifican posteriormente a
resultados, en su lugar, se transfieren a utilidades retenidas una vez que se da
de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por La

Compafiia que son designados como FVR son reconocidos en resultados del
afno.
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Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o
(iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. EIl método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para
asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccidon y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en
la nota 3, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los
que involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los
montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que se revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el
periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos
actuales y futuros.

3.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales
son presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha
efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia
y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros.

Capitalizacion de los costos por préstamos - Como se describe en la nota
3, La Compaiiia capitaliza los costos por préstamos directamente atribuibles a
la adquisicidon, construccién o produccién de activos calificados.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota
2, la pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la
pérdida de crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo
largo de su vida para activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa
2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento
significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un

- 28 -



activo ha aumentado significativamente, La Compaiiia toma en cuenta
informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre
para las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Provisiones de impuestos - La actual provisién de impuestos por US$XX se
relaciona con la evaluacién de la administracién del valor de impuestos a pagar
sobre posiciones fiscales abiertas en las cuales los pasivos estan pendientes de
ser acordado con la Autoridad Tributaria.

Las partidas fiscales inciertas para las cuales se realiza una provision de
US$XX se relacionan principalmente con la interpretacion de la legislacion
tributaria, con respecto a los acuerdos celebrados por La Compaiia. Debido a
la incertidumbre asociada con tales posciones fiscales, existe la posibilidad de
que, al concluir los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, el resultado
final pueda diferir significativamente.

Si bien un rango de resultados es razonablemente posible, el alcance del rango
razonablemente posible es de provisiones adicionales de hasta US$XX a una
reduccion de provisiones hasta US$XX.

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la
pérdida de crédito esperada PCE la Compafia utiliza informacion prospectiva
razonable y soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento
futuro de diferentes indicadores econdomicos y como estos se afectaran entre
si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge
dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractual adeudado y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién
de PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la
probabilidad de incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célculo
incluye datos histoéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligaciéon por beneficios definidos de la Compaiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda
en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados
para la seleccion de los bonos incluyen el tamano de la emisién de los bonos
corporativos, calificaciéon de los bonos y la identificacién de los valores atipicos
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gue se excluyen. Esta presuncidon es considerada una fuente de incertidumbre
en la estimacion debido a que pequefos cambios podrian significar un efecto
importante en los estados financieros.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoraciéon - Algunos
de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a
efectos de informacién financiera.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania utiliza
datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando
los indicadores del nivel 1 no estan disponibles, La Compaiia contrata
tasadores externos calificados para llevar a cabo la valoracién. La Comision de
Valoracién trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracién adecuadas y variables del
modelo. El Director Financiero reporta trimestralmente hallazgos de la
Comision de Valoracidén a la Junta de Directores de la Compafia para explicar
la causa de las fluctuaciones en el valor razonable de los activos y pasivos.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 30
del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se encuentra compuesto por:

DETALLE dic-19 dic-18
Bancos 192.305 231.509
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 192.305 231.509

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

DETALLE dic-19 dic-18

Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados-Locales 36.611
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados-Locales 138.710 309.586
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

COMERCIALES 138.710 346.197
(-)TOTAL DETERIORO ACUMULADO (PROVISION

CUENTAS INCOBRABLES) (2.379) (2.379)
NETO CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

COMERCIALES 136.330 343.818
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7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

DETALLE
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas Locales
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

8 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

DETALLE
A Costo Amortizado
TOTAL OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

9 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

DETALLE
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (ISD)
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (IVA)-14%
Crédito Tributario a favor del Sujeto Pasivo (RENTA)
Otros
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

10 INVENTARIOS

DETALLE
Mercaderia en Transito
Inv. De productos terminados y mercaderia en almacén
TOTAL INVENTARIOS

11 ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

DETALLE
Propaganda y publicidad prepagada
Arrendamiento operativo pagado por anticipado
Primas de seguro pagados por anticipado
Otros-pagos por anticipado
TOTAL ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

dic-19

248.519
248.519

dic-19

54.000
54.000

dic-19

114.922
304.140
53.520

472.582

dic-19
97.494
64.679
162.173

dic-19

1.300
395
1.562
3.257

dic-18

dic-18

dic-18

101.077
242.867
23.672
23.846
391.462

dic-18

47.609
47.609

dic-18

660
2.862
3.522
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12 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

13

14

15

16

ADICIONES Y

DETALLE dic-19 RETIROS(neto)
MAQUINARIA-Costo Histérico antes de re
expresiones o revaluaciones 6.482 6.482
Muebles y Enseres 3.223 250
Equipo de Computacién 13.167 3.190
Otras propiedades, planta y equipo - (6.042)
Total Costo Propiedad, Planta y Equipo 22.872 3.880
(-) Deterioro acumulado de Propiedades, Py E (15.137) (1.608)
Total Depreciacion Acumulada Y Deterioro (15.137) (1.608)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) 7.735 5.488
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
ic-1
DETALLE dic-19
Cuentas y Documentos por pagar comerciales corrientes no
relacionados locales 99.677
Cuentas y Documentos por pagar comerciales corrientes no
relacionados del exterior 840.206
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
COMERCIALES 939.883
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
dic-19
DETALLE
Otras cuentas y documentos por pagar No relacionadas
locales 2.303
TOTAL OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO
RELACIONADAS 2.303

PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

DETALLE
Participacidon a Trabajadores por pagar del Ejercicio
Obligaciones con el IESS

Jubilacién Patronal

Otros Pasivos por Beneficios a Empleados (Décimos, Vacaciones,
sueldos por pagar)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIO A
EMPLEADOS

PROVISIONES CORRIENTES

dic-19
3.073
2.883

4.520

10.476

dic-18

2.973
9.977
6.042
18.992

(13.529)
(13.529)
5.463

dic-18

130.359
523.995

654.354

dic-18

76.409

76.409

dic-18
4.868
1.587

3.946

10.401
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DETALLE dic-19 dic-18

Otras 35.671 82.011
TOTAL PROVISIONES CORRIENTES 35.671 82.011

17 PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

DETALLE dic-19 dic-18
Anticipo de clientes 1.155 10.575
TOTAL PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS 1.155 10.575

18 CAPITAL SOCIAL

El capital esta conformado por 100 acciones de a US$ 100.00 cada una.

DETALLE dic-19 dic-18
Capital Suscrito o asignado 10.000 10.000
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 10.000 10.000

19 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

DETALLE dic-19 dic-18
Aportes futuras capitalizaciones 270.843 270.843
TOTAL APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 270.843 270.843

20 RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidades retenidas

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de los resultados econdmicos de ejercicios
anteriores acumulados y de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
segln PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia
de Compaiiias el 14 de octubre del 2014, podran ser utilizados de la siguiente forma:

DETALLE dic-19 dic-18
(-) Pérdidas de ejercicios anteriores (3.463) (21.999)
Resultados acumulados por adopcion primera vez NIIF (5.102) (5.102)
Utilidad del ejercicio 13.462 19.305
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 4.897 (7.795)

21 INGRESOS

La Compafiia obtiene sus ingresos de contratos con clientes por la transferencia de bienes y
servicios a lo largo del tiempo y en un momento determinado en el tiempo.
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22

23

DETALLE
VENTAS NETAS LOCALES DE BIENES
Gravadas con tarifa de IVA-NETO
PRESTACIONES LOCALES DE SERVICIOS
Gravadas con tarifa 12% IVA
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Un detalle de costos por su naturaleza es como sigue:

DETALLE

COSTOS DE VENTAS

Inventario inicial de bienes no producidos por el sujeto
pasivo

Compras netas locales de bienes no producidos por el sujeto
pasivo

Importaciones de bienes no producidos por el sujeto pasivo
(-) Inventario final de bienes no producidos por el sujeto
pasivo

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones y otras que no gravan al
IESS

Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva)
Honorarios, profesionales y dietas

otros

OTROS GASTOS

Suministros herramientas materiales y repuestos
Operaciones Regalias Servicios-técnicos administrativos- NO-
Relacionados Locales

Operaciones Regalias Servicios-técnicos administrativos- NO-
Relacionados del exterior

Otros
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

DETALLE
GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Beneficios sociales e indemnizaciones y otras que no gravan al
IESS

Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva)
Honorarios, profesionales y dietas

dic-19

686.731

73.517
760.248

dic-19

47.609

2.322
354.373

(64.679)
4.993

927
689

166

20.248

235.554

602.203

dic-19

46.100

5.357
9.441
24.773

dic-18

786.398

343.723
1.130.121

dic-18

46.158

40.850
788.816

(47.609)
1.697

1.020

191

11.200
842.323

dic-18

35.268

5.971
7.897
30.997
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24

25

Honorarios y otros pagos a extranjeros por servicios ocasionales
Desahucio

Otros

GASTOS POR DEPRECIACIONES

Del costo histérico- Propiedad planta y equipo NO Acelerada
OTROS GASTOS

Promocién y publicidad

Transporte

Gastos de viaje

Gastos de gestion

Arrendamiento operativo

Suministros herramientas materiales y repuestos

Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros primas y cesiones

Impuestos contribuciones y otros

Comisiones diferentes de las financieras- No relacionadas Exterior

2.556

1.608

10.945
1.106
359

10.303
1.733

2.303
7.086
6.422

Operaciones Regalias Servicios-técnicos administrativos- Relacionados del exterior

Instalacidn organizacioén y similares

IVA que se carga al costo o gasto

Servicios publicos

Otros

TOTAL GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

GASTOS NO OPERACIONALES

DETALLE

GASTOS FINANCIEROS

Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas entre
otros- Relacionadas locales

Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas entre otros-
Relacionadas del exterior

Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas entre otros- NO
relacionadas locales

Costos bancarios, comisiones, honorarios, Tasas entre otros- NO
relacionadas del exterior

TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

54

3.074
4.795
138.014

dic-19

559

135
694

1.704
3.500
2.533

1.496

20.229
2.993
381
631

1.415

99

176
5.298
39.500
76.742
9.744

44
3.367
3.963

253.946

dic-18

1.039

360

1.399

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

DETALLE

Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e
Impuesto a la Renta

dic-19

20.488

dic-18

32.453
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DIFERENCIAS PERMANENTES
(-) Participacion a trabajadores

(3.073) (4.868)
(+) Gastos no Deducibles Locales 554 5.162
GENERACION/REVERSION DE DIFERENCIAS TEMPORARIAS
- IMPUESTOS DIFERIDOS
Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores

- (9.404)
Utilidad Gravable (Pérdida Sujeta a Amortizacion) 17.969 23.343
Impuesto a la Renta Causado (22%) / IMPUESTO MINIMO
DEL ANO ANTERIOR (3.953) (6.606)
(=) UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
DIFERIDOS 13.462 20.979
(-) RESERVA LEGAL
- (1.674)

(=) UTILIDAD / PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 13.462 19.306

26 PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

A través de las confirmaciones enviadadas a los asesores legales de la Compaiiia
existen los siguientes casos que se encuentran en proceso judicial:

En relacion a su correo electronico de fecha 13 de Abril de 2020, mediante el cual
requiere Informe Legal sobre los litigios en curso que mantiene la compaiiia
CAPELLALALT S.A., me permito informar lo siguiente:

Juicio Monitorio Nro. 17230-2018-14600

Demandante: CAPELLALAT S.A.

Demandado: WORKCOMPUTER S.A.

Objeto: Cobro de Deuda.

Cuantia: USD $18.499,68

Estado Actual: Presentacion de recurso de casacidén para que proceso sea resuelto en
laCorte Nacional de Justicia.

Juicio Ordinario Nro. 17230-2018-12042

Demandante: CAPELLALAT S.A.

Demandado: WORKCOMPUTER S.A.

Objeto: Cobro de Deuda.

Cuantia: USD $99.800,00

Estado Actual: Desarrollo de la Audiencia de Juicio en la Unidad Judicial Civil con sede
en el Distrito Metropolitano de Quito, para emisién de Sentencia de
primera instancia.

Juicio Ordinario Nro. 17230-2018-10278

Demandante: FRANCISCO SALAZAR VILLAVICENCIO

Demandado: CAPELLALAT S.A.

Objeto: Cobro de Deuda.

Cuantia: USD $99.000,00

Estado Actual: Calificacion de recurso de casacion en Corte Nacional de Justicia
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