Notas a los estados financieros

IMPORTADORA COMERCIAL OCHOA - ICO INTERNACIONAL S.A.

Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Ddlares de E.ULA,

1. OPERACIONES

La Empresa IMPORTADORA COMERCIAL OCHOA - ICG INTERNACIONAL S.A. es una empresa domiciliada bajo
[as leyes de la Replblica del Ecuador, segin se desprende de la No.1144 del Registro Mercantil, a fs2742vta, Tomo
114 se halla inscrita ja Escritura Publica de la Constitucidn de la Comparifa “Importadora Comesafia Ochoa Cia. Ltda.”
Al margen de dicha inscripcion constan varias notas de las cuales se desprenden las siguientes textualmente: “Por
escritura plblica de 24 de Octubre de 2000, otorgada ante el Notario Vigésimo Noveno del D.M., de Quito, aprobada
en resolucidn No.-01.Q.14.529 del Sr. Intendente de Compafiias de Quito de 1 de febrero del 2001, se aprueba |a
TRANSFORMACION DE LA CIA., “ilMPORTADORA COMERCIAL OCHOA S.A. ICO INTERNACIONAL?, Cambia de
Denominacion, Reformas del Objeto Social, Aumenta el capital en SEISCIENTOS QUINCE DOLARES CON VEINTE
CENTAVOS DE DOLAR DE LOS EE.UU, de Norteamérica (USDB15.20) con lo que asciende a OCHOCIENTOS
DOLARES DE LOS EE.UU. de Norleamérica (USD800.00) Conversidn del capital a dolares de los EE.UU. de
Norteamérica, Adopcién de Nuevos Estatutos y Elevacion del Valor Nominal de las acciones.- Ver inscrip. No.- 863 del
R.M., tomo 132.- Quito, a 9 de Marzo del 2001.- EL REGISTRADOR”.

]

Su principal actividad econdmica es la comercializacion de equipos y dispositivos eléctricos y electrénicas de seguridad.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con fas Nommas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (en adelante
International Accounting Standards anrd “|ASB" per su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de medicién-

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre la base del costo hisiérico, con excepcién de los
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estadoes financieros se
presentan en Délares de E.U.A. que es |a moneda de curso legal en Ecuador.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacién de sus estados financieros
son las siguientes:
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Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efective y equivalentes de efectivo, representan los depdsitos a corto plaze con vencimiento de 3
meses 0 menos de gran liquidez y faciimente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos
de cambios en su valor.

Para los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo consisten en el
efectivo y las colocaciones a corto plazo como se las definid precedentemente.

Esta informacién servird para analizar los cambios histéricos del efectivo y sus equivalenies en la
compaiiia seglin su procedencia.

Inversiones:

A la fecha no tenemos inversiones que se puedan revelar en la informacion de la Compafiia.
Instrumentos financieros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se clasifican como:
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venia, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La

Sucursal determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Empresa clasifica sus instrumentos financieros activos segln
las categorias definidas en la NIC 39 como: () Préstamos y cuentas por cobrar. Los aspeclos mas
relevantes de esta categoria aplicable que se describen a continuacidn:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son actives financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cofizacién en el mercado activo. La Sucursal mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes
de efectivo y ofras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se
miden al costo amortizado utllizando el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la fasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resuitados come ingreso
financiero. Las pérdidas que resulien de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resuliados

como costo financiero.

Baja de activos financieros
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Un activo financierc (o, de corresponder, parte de un activo financiero ¢ parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+ Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

» Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

» Se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evaltia si existe alguna evidencia objetiva
de que un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su vator.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente
sl existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o méas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del acfivo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa
ja pérdida tiene impacto sobre los flujos de efeclivo futuros estimados generados por el activo financiero
o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podifa inclulr, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento ¢ mora en los
pagos de |la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen gue existe una disminucion
medible en los flujos de efective futuros estimados, asi con%o cambios adversos en el estado de los

pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

ICO analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo de
incapacidad financiera del cliente,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo ameortizado, la Empresa primero eval(a si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Empresa determina que no existe evidencia objefiva de deterioro
del valor para un activo financiere evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de aclivos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evala de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su vajor. Los
activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales Una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida
por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y e] valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que aun no se hayan producide). El valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados se descuenta a a tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Siun préstamo
devenga una tasa de interés variable, 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro

del valor es la tasa de interés efecfiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de Ia
perdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
el importe en libros reducide del aclivo, ufilizando la fasa de interés ulilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir [a pérdida por deterioro del valor. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debidc a un evento que
ocurre después de haberse reconocido el deterioro, ta pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si posteriocrmente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de

resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar,
o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. ICO determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al cosio amortizado, en donde los costos de transaccion
directamente atribuibles, forman parte dei costo inicial,

A la fecha de los estados financieros, la Empresa clasifica sus instrumentos financieros pasivos segin

las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Empresa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, ofras cuentas por pagary cuentas
por pagar a entidades relacionadas, Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas

por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del procesc de amortizacién, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amoriizado se calcula fomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prestamisia bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
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modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados,

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados
en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las

posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actlien en
condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de ofros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores desconiados de fiujos de efectivoy
otros modelos de valuacién.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe |a intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Pagos anticipados-
Corresponden principalmente a garantias por arriendos y ofros servicios pagados por anticipado que se
amoriizan en linea recta en base a la vigencia del contrato de ser el caso.

Cuentas por cobrar a clientes

Los dlientes de [a compaiiia se dividen &n dos grupos, Distribuidores e Instaladores.

La categoria de Distribuidores son asignados a Clientes frecuentes y que tienen crédito de acuerdo al
nivel de ventas realizadas, el crédito no puede llegar a ser superior a 90 dias, midiendo siempre el
cumplimiento de los plazos de pago otorgado a estos clientes. En el caso de que & Cliente no pague a
tiempo y quede con una morosidad superior a los veinte dias plazo, este crédito sera eliminade y en
caso de necesitar productos su page debe ser inmediato mediante las formas de pago aceptadas.

La categoria denominada como Instaladores es asignada a Clientes peguefios, Clientes nuevos o
Clientes’considerados como no frecuentes. Eslos clientes no tienen crédito y todos sus pagos deben

ser en efectivo o medios de pago autorizados.

La mercaderia en ambos casos, se realizara cuando hayan sido verificados sus pagos (dinero acreditado

en cuenta o pago en efectivo).

l.os cobros en tarjetas de crédito serdn considerados como efectivo.
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La politica para casfigar las cuentas por cobrar de largo plazo es el siguiente: 1. Se analiza la cuenta y
si supera el periodo de cobro

f) Inventarios
La Empresa tiene como Unica actividad la comercializacion de productos relacionados con la seguridad
electrénica. Las mismas que son adquiridos en su mayoria en el exterior a la Empresa ICO USA Corp.

Los inventarios se registran de acuerdo a lo observado en la NIC 2 que indica que debe reconocerse
como un activa diferido hasta que los ingresos sean reconocidos. El vaior neto realizable hace referencia
al importe neto que a entidad espera obtener por la venta de los inventarios en el curso normal de la
operacidon,

El valor razonable refleja el precio al que tendria lugar una transaccidon ordenada para vender el mismo
inventario en el mercado principal (0 mas ventajoso) para ese inventario, entre participantes de mercado
a la fecha de la medicion,

Para la medicion de los inventarios La Empresa ha adoptado el método FIFO ya que es el que mejor se
ajusta a las condiciones de mercado, en base de que el inventario es de rapida rotacién. Les inventarios
se realizan mensualmente para tener un mejor control de los mismos y para poder determinar [os
productos de mayor rotacién asf como fos que no fienen muche movimiento.

f) Muebles, equipo, vehicules y adecuaciones
Les muebles, equipo, vehiculos vy adecuaciones se encuentran valorados al costo menos la

depreciacidén acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que

se incurren.
Los muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los actives entre los afios de vida

atil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, §i

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en [a vida (il estimada de los bienes, que son:

Afios

Adecuaciones

Muebles y enseres 10
Vehiculos

Equipo de computacién
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£| valor residual de estos activos, la vida il y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
métedo y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas
de vida de las partidas de propiedad, maquinaria, eguipe, mobiliario y vehiculos. El valor residual de un
activo a menudo es poco significativo y puede ignorarse en el calculo de depreciacion a menos que sea
proebable que sea material.

Un componente de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones o cualguier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicoes futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
de la baja del activo (calculada como [a diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del aclivo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el
activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con

cargo o abono a los resultados segtn corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evallla a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe fal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Sucursal hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activos.
Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo fuiures estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos del active. Para la determinacién del valor razonable menos los
costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubjera. St no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracidn que resulte mas
apropiado, Estos célculos se verifican contra miltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voldmenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con ia funcién del activo

deteriorado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes
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Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que ta Sucursal tenga que desprenderse de recurses
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de [a misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

S el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ufilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumenteo de la provisién producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el fiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso conirario solo
se revela la contingencia en notas a los estados financieros, Los activos contingentes no se registran
en los estados financieros, pero se revelan en notas cuandoe su grado de contingencia es probable.

Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo

La Sucursal, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde al desahucio y una provisién de los gastos por'despido intempestivo, y se registran con
cargo a resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha
del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontande los flujos de salida de
efectivo estimados usando |a tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, entre ofros.
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios a empleados largo
plazo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian serimportantes. El efecto, positivo o negativo
sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro

resuliado integral en el periodo en el que ocurren.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de fos gastos de

personal y se calcula aplicando el 15% sobre |a utilidad contable.

impuestos

Impuesto a [a renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periode corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a [a auforidad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas

para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre
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el que se iInforma. La gerencia eval{la en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones
de impuestos con respecto a las situaciones en las que [as normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacidn, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a {a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce ufilizando el método del pasivo sobre las diferencias
femporarias entre las bases imposifivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a ta fecha de
cierre del periodo sobre ef que se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El imporie en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable [a existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos perimpuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre def periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se forne probable la existencia de ganancias
imponibles fuluras que pemnitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a ia fecha que se estima que las diferencias tempor:a\rias se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013
en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a [a renta corriente v si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el impoite de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de aciives o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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El imporle neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacién financiera, segdn corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

La Empresa reconoce los ingresos de acuerdo a la NIC 18 por “venta de bienes”,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos y
registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las siguienies

condiciones:

(a} la entidad ha transferido al comprador ios riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

(b} ta entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con |a propiedad, ni refiene el control efective sobre los mismos;

(c) el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
(d) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmices asociados con la fransaccion; y
(e} los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

El proceso de evaluacién de cuando una entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativos, que implica la propiedad, requiere un examen de las circunstancias de la fransaccidn. En
ia mayoria de los casos, la transferencia de los riesgos y ventajas de la propiedad coincidird con la
transferencia de la titularidad legal o el traspaso de la posesién al comprador. Este es el caso en la
mayor parte de las ventas al por menor, En ofros casos, por €l contrario, la transferencia de los riesgos
y las ventajas de la propiedad tendrd lugar en un momento diferente del correspondiente a la
transferencia de la titularidad legal o el fraspaso de la posesidn de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos

lLos cosios se reconocen inmediatamente €l momento de registrar la venta de nuestros productos y por
el método de inventario que llevamos, en nuestro caso FIFO. Los gastos se reconocen a medida que
se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con
los cuales se relacionan. La proporcion que los costos incurridos hasta la fecha supcnen sobre el costo
total estimado de la operacién, calculada de manera que sdlo los costos que reflejen bienes ya

entregados se incluyan entre los costos incurridos hasta la fecha.

Eventos posteriores

Los evenlos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre [a estimacion
financiera de la Sucursal a la fecha de} estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores imporiantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.
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4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Empresa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afecian los importes de ingresos, gastos, acfivos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se informa. En este
sentido, !a incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados,

Estimaciones y suposiciones-

La preparacion de los estados financieros de la Empresa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

gue podrfan requerir de ajustes a los importes en [ibros de los aclivos o pasivos afectados.

Las suposiciones claves relacionadas con el fuluro y ofras fuentes claves de esfimaciones de incertidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los aclivos y los pasives durante el préximo eercicic, se
describen a continuacién. La Empresa ha basado sus suposiciones y estimaciones considerandc los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios
en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de [a Empresa. Esos cambios se refiejan en
las suposiciones en el momente en que ellos ocurren.

. Vida atil de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones:
Los muebles, equipos, vehiculos y adecuaciones se registran al costo y se deprecia en base al método
de linea recta durante la vida 0til esfimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida uti] restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Uil de los
aclivos se viera disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los aclivos. La Empresa revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de [arga
vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera

de dichos activos no pueda ser recuperado.

. Deteriore del valor de los actives no financieros:
La Empresa evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos,

se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo,

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos porimpuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Empresa cuenta con asesoria profesional en materia fributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios, Auln cuando la Empresa considera que sus estimaciones
en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
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reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas).

Obligaciones por beneficios a empleados largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente iendran lugar en el futuro, Eslas suposiciones incluyen la
determinacion de a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de |a valuacidn, las suposiciones
subyacenies y su naturaleza de large plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para [a determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segdn indjca el
parrafo 78 de [a NIC 18,

i indice de mortalidad se basa en las tablas bioméiricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para
el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacidn de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consulfores.

Contingencias
Por su naturaleza, las confingencias solo serdn resueltas cuando uno o més eventos futuros inciertos

ocurran © no se produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias
conllevan el ejercicio de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a ta resolucién de
los eventos futuros.

»

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de |a siguiente manera;
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2014 2013
Corriente No Corriente No

Corriente Corriente
Active financiero medido al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 82,363 - 76,847 -
Total activos financieros 82,363 - 76,847 -
Pasivo financiero medido a costo amortizado
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 374,315 - 92,541 -
Total Pasivos financieros 374,315 - 92,541 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y acreedores comerciales
se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:

Caja
Bancos locales

2014 2013
15,328 6,679
67,835 70,168
82,363 76,847

La Empresa mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponihilidad.

7. IMPUESTOS POR COBRARY POR PAGAR
Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Impueste Valor Agregado (1)
Retenciones a favor de la Sucursal (2)

Saldo al final

2014 2013
16,758 -
32,481 20,075
49,239 20,075

(1) Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicién de bienes y servicios

realizados por la Sucursal, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas.

Impuestos por pagar-

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2014 2013
Retenciones en la fuente 623 969
Retencion impuesto Valor Agregado 998 1,850
IVA en Ventas 26,689 56,861
fmpuesto a la Renta 7,047 -
Provisién multas - -
Saldo al final 35,358 §8,780

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 respectivamente se componen de la siguiente

manera:

2014 2013
Anticipos a proveedores 7,360 44,668
Cuentas por cobrar empleados 2,332 2,516
Saldo al fipal 9,692 47,184

MUEBLES, EQUIPO, VEHICULOS Y ADECUACIONES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de adecuaciones, muebles y equipos se formaba de la siguiente

manera,
2014 2013
Costo Depreciacién Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Equipos de cémputo 66,226 (65,611) 615 36,186 (30,680) 5,508
Vehiculos 56 (586) - 56 (58) -
Muebles de Oficina 33,762 (15,074) 18,688 61,976 (32,740) 29,236
Adecuaciones - ) - - =) -
Totales 100,044 {80,741) 18,303 98,218 {83,478) 34,742

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicilembre de 2014 y 2013, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de [a

siguiente manera:

2014 2013
Proveedores (1) 374,315 78,238
Ofras cuentas por pagar 17,161 -

391,476 78,238
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(1) Cormresponden principalmente a proveedores del exterior quienes nos hacen la entrega de la mercaderia para la

venta,

11. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Los empleados de ia compafiia reciben todos los beneficios de ley como son el Décimo Tercer Sueldo,
Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones, Fondos de Reserva, Aporte Patronal. El calculo de cada uno de los
beneficios se lo realiza de acuerdo a las leyes vigentes en el pafs,

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo se formaban de
Ia como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal (a) 133,884 113,581
Desahucic (b) 49,148 486,302
Despido Intempestivo (c) 14,430 16,897

197,462 176,780

{a) Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No., 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los frabajadores tengan derecho a.la jubilacién patronal mencionada en el
Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln |a Ley de Seguro Social Obiigatorie,
De conformidad con lo que menciona ef Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afics, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicS la reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubllares.

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2014 2013

Impuesto a la renta corriente 7,047 -
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y

reverso de diferenclas temporales - -

Gasto por impuesto a [a renta del afio por operaciones
confinuadas 7,047 -
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Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta,

{a)

(b)

{c)

(d}

Situacidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones fributarias,

La Compaifiia no ha sido fiscalizada por impuesto a la renta desde su consfitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Empresa se determina sobre una base anual con clerre al 31 de diciembre
de cada pericdo fiscal, aplicando a las utilidades gravables [a tasa del impuesto a la renta vigente.,

Las sociedades nuevas que se conslituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clerfos sectores econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Afo fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compariia reinvierta sus uiilidades en el pais en los témminos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediaio
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anficipo serd compensado con el impuesto a
la renta’ causado y no es susceptible de devolucién, salvo cascs de excepcidn. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Adicionaimente, se excluiran de la deferminacién del anficipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e inversiones para

las nuevas inversiones,
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{9)

También estdn excneradas del pago del anticipo de impuesto 2 la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional
del impuesto a la renta.

Impuestoe a la Salida de Divisas (1SD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

a) Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

b) Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o ]a sociedad o de terceros.

¢) Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

d) Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales ¢ sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a |a Salida de Divisas {ISD) se Incrementé del 2% al

5%.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Regisiro Oficial No. 847 def 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Orgénica
de Redistribucién de los Ingresos para el Gaste Social, mediante |a cuai se reformé la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno {(LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

. impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 14% a los servicios financieros.

o Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a [a Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio
fisgal en gque se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales postericres, podran ser
objeto de devolucidn por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de esie impuesto:
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- La tenencia a cualquier fitulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el
exterior de| sujeto pasivo; vy,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Vajores.

Se incrementa |a tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacidén de fondos
o las inversiones gque se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa
seré del 0.35%.

14. CAPITAL ASIGNADO
El capital asignado a la Empresa representa la inversion realizada por los socios y que fue registrada en la
Superintendencia de Compafiias de Ecuador como sucursat de compafiia extranjera.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los arios 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Gasto Sueldes y beneficios empleados 225,506 335,790
Honorarios y asesorla 50,671 48,093
Arriendos : 49,236 45,481
Mantenimientos 5,517 3,495
Combustibies . 281 410
Publicidad 1,562 258
Transporte 22,681 69,495
Provisiones 85,448 66,622
Interés 8,154 -
Seguros 10,751 28,687
Gestién 75,499 23,664
Impuestos y contribuciones 81,538 142,730
Gastos de viaje 11,438 17,866
Depreclaciones 17,266 6,133
Servicios basicos 10,236 12,962
Ofros 133,838 8,960

795,642 810,646

16. Resumen de Ventas
La Empresa ha generado ventas a varios clientes por los siguientes montos al 31 de diciembre de 2014 y

2013, un resumen de estos proyectos se detalla a continuacion:
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2014 2013

Ventas [VA diferente a 0% 2,536,652 2,778,637
Ventas IVA 0% 13,616 6,566
Total bienes vendidos 2,550,268 2,785,203
Costo de Operacion:

Inventario inicial 1,268,129 435,031

Compras netas locales 42,973 57,984

Importacién de bienes 1,039,531 1,753,108

() Inventario final (631,699) (335,645)
Total costos operacion 1,718,934 1,910,478

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS
La Empresa se encuentra debidamente constituida bajo las leyes de [a Republica del Ecuador la cual fiene

como actividad econémica principal la importacién de equipos de seguridad electrénica y venta de los mismos

equipos a un precic competitivo y que represente un producte de interés en el mercado ecuatoriano y que

sea rentable al final de cada ciclo fiscal.

a)

b)

Competencia
La Empresa efectia sus operaciones de acuerdo a normas de calidad establecidas a nivel nacional e
internacional.

Cambios tecnolégicos

La tendencia de |la Empresa en relacidén a los cambios tecnolégicos, a nivel nacional, es centar con
tecnologia de punta, por lo que en Ecuador, las necesidades de sus clientes han sido satisfechas con
herramientas actualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos razonables,

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La estructura de gestion de riesgos tiene como base a la gerencia de Importadora Comercial Ochoa,
gue es la responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con ofras areas como se
explica a continuacion:

iy Gerencia-
La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La Gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para éreas

especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

fiy Finanzas-
El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de ICO tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por el directerio, incluyendo el seguimiento a
dichos procedimientos para mejorar la administracién de riesgos.
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d)

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Empresa evalda constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.
Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de [a tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Empresa al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es minima ya que no tiene activos
y pasivos financieros con tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Sucursal realiza sus operaciones en ddlares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, porlo fanto, no se presentan efecios importantes
por vartaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez, es aquel riesgo de que ia Empresa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
refacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

Para reducir este riesgo se ha planificado solicitar a nuestros 'proveedores del exterior, a quienes se les
compra el 80% de nuestra mercaderfa nos otorguen un crédito de 60 dias plazo. A nuestros proveedores
locales se |es ha solicitado en su mayoria un minimo de 30 dias plaze y a nuestros clientes se les aplica
una politica de acuerdo a sus posibilidades. pero que en ninglin caso supera los 30 dias de plazo.

Oftra forma de reducir este riesgo es que el Socio de la Compariia tiene un terreno el cual se encuentra
cotizado por el Banco Pichincha S.A. posibilitande que en el caso de necesitar efectivo de manera
emergente pueda solicitar un crédito para poder cubrir con los proveedores.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a fravés de una adecuada canlidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Alrespecto, la gerencia de ICO orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de [a disponibilidad de lineas de crédito y un

manejo adecuado de pagos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo.

Riesgo de gestién de capital-

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto més ampiio que el “Patrimonio

neto” que se muestra en el balance general son:




Notas a los estados financieros

e)

() Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que continde
brindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(il Mantener una fuerte base de capital para apayar el desarrclio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambics en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Sucursal

El vencimiento de las abligaciones contraidas por la Sucursal en jo que se relaciona con proveedores
locales se ubica en un rango entre 30 dias, generd una posicion favorable para la Sucursal en materia
de capital de frabajo e indices de liquidez mitigando asi el riesgo asociado.,

Valor razonable -

Las normas coniables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efective u ofro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos
paries que asi [o deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su
valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

18. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia pudieran tener un efecfo significativo sobre los estados

financieros al 31 de diciembre de 2014, que no se hayan revelado en los mismos,
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