INFORME DEL COMISARIO REVISOR
A los Sefiores Accionistas de:
I6GRM Comercializadora Cia. Ltda.

En nuestra calidad de Comisario de IGRM Comercializadora Cia. Ltda.

. Y en cumplimiento a la funcién que nos asigna el Art. 279 de la Ley de
Compatiias, cimpleme informarles que hemos examinado el balance general
de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2009 y los correspondientes Estados
de Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

Nuestra revisién incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisién de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros;
incluyé también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la
presentacién de los estados financieros en general. Consideramos que
nuestra revisién provee una base razonable para expresar una opinién,

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicién,
debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de
Compaiias y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes,
informamos que:

Revisamos las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas
de Directorio, y que en nuestra opinién consideramos que la Administracién
ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutari
reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del
llevados y se conservan de conformidad con disposigoR

2. Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realizamos, un est
Control Interno de la Compafiia, en el alcance que consideramos necesarto
para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria




generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propésito de evaluacién permite
determinar la naturdleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinién sobre los
estados financieros examinados. Nuestro estudio y evaluacién del sistema
de control interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado,

no presentd ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial de
dicho sistema.

3. Registros legales y contables

La IGRM Comercializadora Cia. Ltda. es una Sociedad Anénima
constituida en el Ecuador cuyo objetivo principal estd orientado hacia la
importacién y comercializacién de herrajes y accesorios para muebles de
madera.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente nuestros
procedimientos de revisién, consideramos que la documentacién contable,
financiera y legal, de la Compatiia cumple con los requisitos que determina la
Superintendencia de Compatfiias, el Servicio de Rentas Internas, el Cédigo
de Comercio, la Ley de Régimen del Sector Eléctrico; entre otros, en cuanto
a su conservacién y proceso técnico.

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compafifa
para el desempefio de nuestras funciones.

Una compilacién de los componentes principales de los estados financieros
de la Compafiia por el periodo que termind el 31 de diciembre del 2007, es
como sigue:

Diferente como un
Diciembre Este Afia AfoPasado % del Ultimo Ao
A s $37.191.44 $22,097.44 £8.3%
Disponible 191, 097, 3%
Inversiones $0.00 $0.00 NA
E xigible $72,488.85 $61,752.39 17.4%
Aealizable $69,024.83 $65.801.44 4.9%
Activos Fijos $22,266.50 sssggr)g 22?‘.\1226
Activo Fijo Intangible $0.00 .
Total Actig:s $200,971.82 $156,456.46 28.5%
Pasivos
Pasivo Comente $125,700.77
Ctas. y Doc. por Pagai L.Plazo $0.00
Pasivo Difendo $0.00
Total Pasivos $125,700.77
Capital
Capital Suscrito $75.270.

Total Capital 475,270.8



Difatente coma un

Diciembre Este Aflo AfoPasado % def Ulimo Afto
Ingreso

Ingresos Uperacionales $33,011.84 $35.595.50 [7.3%)
Ingreso $33.011.84 $35.595.50 {7.3%)
Costos de Venta

Casta Operacianales $25,691.87 $34.113.08 (24.7%)
Costos de Venta $25,691.87 $34.113.08 124.7%)
Ganancia en Bruto $72.318.97 $1.482 42 393.8%
Gastos

Gastos Administrativos $18,520.86 $13,437.78 408.8%
Gastos $18,920.66 $13437.78 40.8%
(Operando Ganancia {$11.6500.69) {$11.955.36) (3%
Ouos Ingiesos

Ingrezos no Dperacionales $9.44 $3.02 2126x%

Venta de Activos Fijos $0.00 $0.00 NA
Okros Ingresos $9.44 $3.02 2126%
Quas Egresos

Gastos Financieros $1.842.24 $36.46 4 952.8%

Gastoz no Dedicibles $135.51 $50.50 186.3%
QOtros Egresas $1,977.75 $86.96 2174.3%
Ganancias / Pérdidas Netas {$13.569.00) {$12.033.30 127%

4 Los respectivos registros contables se mantienen debidamente
conciliados, no hemos identificado diferencia significativa que deba ser
revelada.

5 Consideramos que el examen efectuado fundamenta razonablemente la
opinidn que expresamos a continuacion:

En nuestra opinidn. Los estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes. La situacién financiera de la IGRM
Comercializadora Cia. Lltda. al 31 de Diciembre de 2009 y el
correspondiente resultado de sus operaciones. Por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con la Ley de Compatiias.
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