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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Mazmotors S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Mazmotors S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de los estados financieros
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Delantte se refiere a Delonte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsatilidad limitada en el Reino Urido, y a su red de firmas miembro, cada una de elas
como una entidagt legal dnica ¢ ndependiente Lonezca en waw deloitte comsec/conazcanos 1 descripade detallada de 1a estructura legal de Delortte Teuche Tobmatsu
Limited y sus frmas riembro

Member of Delaitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Mazmotors S.A. al 31 de diciembre del 2013, ¢l resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NTIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que tal como se explica con mas detalle en la Nota 1, Mazmotors
S.A. es una subsidiaria de Corporacién Maresa Holding S.A., razén por la cual, los estados financieros
adjuntos estan incorporados en los estades financieros consolidados de su controladora preparados de
acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite un informe de auditoria por separado.

Otro asunto

Los estados financieros de Mazmotors S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, fueron
examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 31 de julio del 2013.

Quito, Mayo 2, 2014 odrigo Lopez

Registro No. 019 Socio
Licencia No, 22236
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MAZMOTORS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 '

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013 2012
{en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 1,226,009 1,442,171
Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar 5 7,269,969 §,819,449
Inventarios 6 2,685,550 7,148,080
Activos por impuestos corrientes 11 108,921 224259
Otros activos 7 13,113 15.704
Total activos corrientes 11.303.562 17,649.663
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipo 8 1,801,520 1,955,009
Activos intangibles 83,022 227,355
Impuesto a la renta diferido 11 17,960 25,311
Otros activos 7 97,775 I
Total activos no corrientes 2.000.277 2.207.675
TOTAL ACTIVOS 13,303,839 19,857,338
Ver notas a los estados financieros
T Cartos Mario Cardona Velasco

Gerente General



Diciembre 31,

PASIV P Notas 2013 2012
{en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstarmos 9 4,286,409 5,383,593
Cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar 10 6,379,331 11,812,550
Pasivos por impuestas corrientes 11 197,575 120,061
Obligaciones acumuladas 13 275,605 256,749
Total pasivos corrientes 11.139.420 17.572.953
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos

no corrientes 14 187,671 34,3
Total pasivos 11,327,091 17,887,283
PATRIMONIO: 16
Capital social 3,000,000 3,000,000
Reserva legal 66,173 66,173
Reserva facultativa 453,930 453,930
Déficit acumulado 1.543,355 1,550,048
Total patrimonio 1,976,748 1,970,055
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13303839 19,857,338
Ver notas a los estados financieros

CHA Maria Gabriela Crdova -3-

Contadora



MAZMOT

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Costos financieros
Otros ingresos, neto

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

PERDIDA DEL ANQ

OTRO RESULTADC INTEGRAL

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y otro resultado integral del afio, neto de

impuestos

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2013 2012
(en U.S. délares)
17,21 81,706,762 55,441,364
18,21 (74.069.127) (49,562,682}
7,637,635 5,878,682
18 (5,727,673) (5,085,487)
18 (1,317,964 (499,374)
19 (1,020,529) (1,080,987)
604,548 769.734
176,017 (17.432)
11
389,059 332,195
7.351 61.734
396410 393,929
(220.393) (411.361)
14 227,086 (63.344)
6,693 {474, 705)

O % (&@}m \QQGM\D\MODWQ

Carlos Mario Cafdona Velasco
Gerente General

C A Maria Gabriela Cérdova
Contadora



RS S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

Déficit acumulado
Capital  Reserva Reserva Adopcién por
social legal  facultativa  Pérdidas primers vez Total
... (en U S. dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2011 3,000,000 66,173 453,930 (1,023,216) (52,127) 2,444,760

Pérdida del afio, restablecida (411,361) (411,361}
Otro resultado integral del afio {63,344} (63,344)
Saldos al 31 de diciembre del 2012,

restablecido 3,000,000 66,173 453,930 (1,497,921} {52,127 1,970,055
Pérdida del afio {220,393) (220,393)
Otro resultado integral del afio 227,086 227.086

Saldos al 31 de diciembre del 2013 3000000 66173 453930 (1.49],228) (s2.127) L576.748

Ver notas a los estados financieros

ik dhiues

Ario bafdﬁ'na Velasco CHA Maria Gabriela Cérdova  * -5-
Gerente General Contadora
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos neto

2013 2012

(en U.S. délares)

81,961,669 55,375,612
(79,605.680)  (57,033,004)
(991,068)  (1,067,523)
(497,980) (362,425)
579.527 756270

Flujo de efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

operacion

1.446.468 {2.351.070)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo
Precio de venta de propiedades y equipo
Adquisicion de activos intangibles

Flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

{366,912) (916,546)
6,846 4,290
(60.602)

360.066 72,858

Incremento (disminucidn} de préstamos y flujo neto de efectivo

proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento (1.302.564) 3,721,367
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion} neto durante el afio (216,162) 397,439
Saldos al comienzo del afio 1,442,171 1.044 732

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

—L226009 1442171

o!@ﬁﬂérﬁiﬂm(%‘h“b

A6 Cardoha Velasco
Gerente General

CPA Maria Gabriela Cordova -6-
Contadora



MAZMOTORS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Mazmotors S.A. se constituyo en la ciudad de Quito el 2 de enero del 2008, con el objetivo de
dedicarse a la compra-venta y comercializacion de vehiculos y repuestos y a la prestacion de servicios
de taller; inicid sus operaciones en agosto del 2008. La Compafiia es subsidiaria directa de
Corporacidén Maresa Holding S.A., entidad ecuatoriana que posee el 99.99% de su capital social.

La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en la Av. de los Granados E11-67 y las Hiedras, en
la ciudad de Quito.

La Compaiiia comercializa principalmente vehiculos v repuestos de marcas Mazda, Chrysler y FIAT,
los cuales son adquiridos a sus compaftias relacionadas. Distrivehic Distribuidora de Vehiculos 5.A.
{desde el mes de junio del 2013) y Manufacturas Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa
(hasta el mes de junio del 2013).

La Compaiiia durante los tltimos afios ha generado pérdidas recurrentes y al 31 de diciembre del 2013
alcanzd un déficit acumulado por US$1.5 millones; por lo que, la Administracién ha reforzado el drea
comercial y de marketing con el fin de incrementar la comercializacién y servicios postventa de
vehiculos y repuestos y asi lograr el volumen de ventas adecuado para soportar la estructura de costos
de la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 172 y 168 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.



2.3
24

2.5

El valor razonable es e precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en |a fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y ¢ de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y bances - Corresponde principalmente a depositos en efectivo en cuentas corrientes.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de utilizacidn en la venta,

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacidn acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas itiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida til {en afios)
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10

Equipo 3-10
Herramientas electromecanicas 10
Equipos de computacion 3
Adecuaciones 4-13



2.6

2.7

2.8

2.5.4  Refiro o venta de propiedudes y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.6.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada, La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Gtil estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada ailo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

2.6.2 Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

A continuacidn se presentan los activos intangibles y las vidas ttiles utilizadas en el
calculo de la amortizacidn:

item Vida uitil {en afios)
Software 3
Licencias 10

Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar €l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferide se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.



2.9

2.10

2.11

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y 1a Compafifa
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impaestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepio en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una cbligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaflia reconoce un pasivo y un gasto porda
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este benefifi
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicioﬁésg?
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento(’ A, PN
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios mherenfes@ fa J{ | ,V‘Yc
propiedad. Todos los dem4s arrendamientos se clasifican como operativos. "_k‘:f . % /’1 -\
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2.11.1 La Compafiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.12,2 Prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios
se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacidn del servicio
respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el importe de los
ingresos ordinarios y costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad.

Costos y gasfos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el gque se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma o al
valor razonable legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2,15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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2.16

217

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2,15.2 Deterioro de actives financieros al coste amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

E! valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.15.3 Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasives financieres - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasives financieros medidoes al costo amortizadoe - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de Jos costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mescado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasive financiere - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del T de enero del 2013.
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Modificaciones a la NIC [ - Presentacicn de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacion de partidas en otro resultado integral. Las modificaciones de la NIC 1
conservan la opcion de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en un unico
estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la
NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(2) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente al resultado del gjercicio, y (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resuitado
integral se asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de
presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se han modificado para reflejar los referidos cambios.
Aparte de Jos cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacién de las modificaciones
alaNIC 1 no dan lugar a ningiin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el
resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Compaiiia ha aplicado la NIC [9 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos. Las
modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios
definidos cuando se producen, y por lo tanto eliminan ¢l método de la “banda de fluctuacion™
permitida por la versidn previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuartales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Estos cambios han tenido
un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
aftos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios
en la presentacién del costo por beneficios definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

El efecto de la aplicacién de la NIC 19 en el afio 2012 fue disminuir la pérdida del afio en
US$63 mil y disminuir el otro resultado integral por €l mencionado importe.

La Administracién de la Compaiifa considera que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre
la posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo,
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2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NilF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

NIHF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intradujo nuevos requisitos para la clasificacion y

medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los

estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Elreconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable.

. Enlamedicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del importe dei cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta
en la cuenta de resultados.

Madificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros ¥ pasivos financieros.

La Administracion anticipa que la aplicacién de las normas detalladas anteriormente y que
seran adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendrén
un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafiia.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tafes
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se presentan las estimacicnes y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiita ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

32

3.3

3.4

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicic
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de cfectivo a la que pertencce el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compatiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo considerando los bonos
del gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento.

Estimacidn de vidas vtiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas Gtiles y ¢l
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2,5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efective y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Efectivo 140 626,934
Bancos 1,225,869 315,187
Total 1,226,009 1442171

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
{en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 6,542,927 8,197,718

Compafiias relacionadas (Nota 21) 429,552 108,354

Provision para cuentas dudosas (313.801) (166.834)
Subtotal 6,658,678 8,139,188

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores:

Compaiiias relacionadas (Nota 21) 361,183 315,740
Proveedores locales 113,967 250,285
Empleados 4,723 11,141
Otros 131,418 103.095
Total 1,269,969 8.819,449

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o m4s debido a que la experiencia historica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables. La provisidn se realiza en base a un
andlisis individual de la cartera de clientes y en consideracion a que la Compariia no mantiene ningiin
tipo de garantia sobre estos saldos.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 201

(en U.S. délares)

(%]

60-90 dias 5,830,876 366,653
90-120 dias 401,960 213,199
Total 6,232,836 579,852
Antigliedad promedio (dias) 135 - 90

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 166,884 106,975
Provisidn del afio 146,917 59,909
Saldos al fin del afio 313,801 166,884

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S, dolares)

Vehiculos 1,526,694 6,210,512
Respuestos 1,128,884 924,213
Otros 63,847 47,230
Provision para obsolescencia (33.875) (33.875)
Total 2,685,550 2,148,080

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como costo fueron de
US$72.2 millones y US$47.9 millones respectivamente.
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Cambios en la provisidn para obsolescencia: Los movimientos de la provision para obsolescencia
fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 33,875 141,582
Provision del afio 5,425
Reversion (113.132)
Saldos al fin del afio 33,875 __33.875

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos €3 como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en 1.5, délares)

Seguros 13,113 15,704
Garantias 97,775

Total 110,838 15,704
Clasificacion:

Corriente 13,113 15,704
No corriente 97,775

Total 110,888 15,704

ESPACIO EN BLANCO
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8. PROPIEDADES Y EQUIPO

- Un resumen de propiedades ¥ equipo ¢s como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. ddlares)
& Costo 3,989,149 2,434,586
| Depreciacion y amortizacion acumulada (2,187,629) (479.577)
Total 1801520 1955009
® Clasificacidn:
Adecuaciones 1,273,184 1,398,688
Equipo 334,837 363,464
Equipos de computacion 61,211 58,502
Vehiculos 49,065 75,626
Muebles y enseres 37.307 39,725
@ Equipos de oficina 12,212 15,658
Herramientas electromecanicas 2,590 2,946
Construcciones en curso 31,114
Total 1.801,520 1,955,009
L
L

ESPACIO EN BLANCO
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9.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
201 012

i
Iy

|
|

(en U.S. ddlares)

No garantizados - al coste amortizado:

Compaiiias relacionadas v subtotal (Nota 21) 29.872 4,861,342
Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios y subtotal(1) 4,256,537 522251
Total 4,286,409 5,383,593

(1) Al31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a préstamos con un banco local con
vencimientos hasta diciembre del 2014 (hasta febrero del 2013 para el afio 2012) y una tasa de
interés efectiva anual del 7.71% (7.5% para el afio 2012). Estos préstamos fueron solicitados a fin
de cancelar los préstamos con compafiias relacionadas.

Los préstamos bancarios estdn garantizados bajo la figura de back to back. La Compafiia en su
calidad de deudora liquidé obligaciones con sus relacionadas y estas a su vez constituyeron
inversiones por los mismos montos con una tasa de interés nominal del 6.5%, para respaldar la
operacion crediticia. Las inversiones fueron constituidas en la misma institucién financiera en la
cual se contrajo la obligacion.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en U.S. ddiares)

Cuentas por pagar comerciales.

Proveedores locales 268,369 462,688

Compaiiias relacionadas (Nota 21) 5,216,097 9.314.447
Subtotal 5,484,466 9,777,135
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes (1) 729,480 1,808,167

Otros 165,885 227.248
Total 6,379,831 11,812,550

(1) Corresponde a valores entregados por los clientes por compra de vehiculos marca Chrysler.
Actualmente la Compaiiia es la Gnica autorizada para distribuir la marca por lo que los clientes
entregan un anticipo para asegurar la compra hasta la adjudicacion del vehiculo.
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11. IMPUESTOS

151

11,2

Activos p pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es Como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado - I[IVA 194,029
Crédito tributario de impuesto a la renta 108,921 30,230
Total 108,921 224,259

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA por

pagar 115,986 30,958
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 81.589 89.103

Total 197,575 120,061

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn entre
la utilidad {pérdida) segiin estados financieros y €l gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

201 2012

3
(en U.S. dolares)

Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (por el afio 2012, incluye pérdidas

del otro resultado integral) 176,017 (80,776)
Amortizacién de pérdidas tribytarias (1) (138,914
Gastos no deducibles 259,115 26,526
Ajuste por precios de transferencia 120,524
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (56.070)
Utilidad gravable {Pérdida tributaria) 416,742 (110,320)
Impuesto a la renta causado (2) 91,683 —
Anticipo calculado (3) 389,059 332,195
Impuesto a la renta cargado a resultados 389,059 332,195

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los ¢cinco (5) periodes impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. AI31 de
diciembre del 2013 y 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$256 mil y US$395 mil respectivamente.
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i1.4

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caiculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compafifa determiné un anticipo de impuesto a la renta de US$389 mil
(US$332 mil para el afio 2012); sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$91.7 mil (en el afio 2012 la Compafiia no determind impuesto a la renta causado).
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$389 mil (US$332 mil para el
afio 2012) correspondiente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por 1as autoridades tributarias hasta el afio
2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 012
(en U.S, dolares)
Saldos al comienzo del afio (30,230)
Provisidn del afio 389,059 332,195
Pagos efectuados (497,980) (362,425)
Reclasificacion (otras cuentas por cobrar) 30,230 .
Saldos al fin del afio (108,921) (30,230)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido en Saldos al fin
comienzo del afie  los resultados del afio
... (en U.S. ddlares} ...

Adio 2013

Activos por impuestos diferidos en
relacion a:

Provisién de jubilacion patronal y total 25311 (235D 11960
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Saldos al Reconocido en Saldos al fin
@ comienzo del afio  los resultados del afio
... (en U.S. ddlares) ...
| Afio 2012
| Activos por impuestos diferidos en
Py relacion q:
Propiedades v equipo 76,465 (76,465)
‘ Provision de jubilacidn patronal 10.580 14,731 25311
Total 87.045 (61,734) 25311
- 11.5  Aspectos Tributarios:

Cédigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entte otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para ¢l afic 2012 y 22% a partir
! qQ del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicion del activo por impuestos
‘ diferidos, la Compaiiia utilizd una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%
respectivamente,

‘ Efectes Tributarios de la Revaluacisn - Decreto Efecutivo No, 1180 - Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
. A la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacidn de activos fijos no tenia efectos tributarios.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo

\ periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un

‘ estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia preparé dicho estudio por el afio terminado el 31
de diciembre del 2013, y el resultado del mismo, determind que el margen neto es menor al margen

» de las compaflias comparables, esta situacion origind, gue la Compaiiia determine un ajuste por

precios de transferencia de US$120,524 (Ver Nota 11); sin embargo, el impuesto a la renta causado

| fue menor al anticipo minimo registrado como gasto de impuesto a la renta.
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13.

14.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.5S. dolares)

Sueldos y beneficios sociales 150,933 123,910
IESS por pagar 65,044 56,287
Participacion a trabajadores 31,062
Otros 28,566 76,552
Total 275,605 256,749

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U S, ddlares)
Jubilacidn patronal 114,517 237,534
Bonificacion por desahucio 73.154 76.796
Total 187.671 314,330

14.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

que por veinte y cinco afios ¢ més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sigue:
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 237,534 133,154
Costo de [os servicios 08,442 54,162
Costo por intereses 19,003 10,653
Transferencia de personal (3,640)
Ganancias actuariales por cambios en supuestos

demograficos (17,678)

Ganaticias (pérdidas) actuariales por ajustes

provenientes de experiencias (189,144) 39.565
Saldos al fin del afio 114,517 237,534
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14.2  Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compailia entregaré el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como

sigue:
2013 2012
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 76,796 35,136
Costo de los servicios 18,131 15,070
Costo por intereses 6,018 2,811
{Ganancias) pérdidas actuariales (20,264) 23,779
Beneficios pagados (6,779)

Transferencia de personal (748)

Saldos al fin del aiio 73,154 76,796

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que sutjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipotesis actuariaies significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos mayor (0 menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$19,278 (aumentaria por US$21,932).

5i los incrementos salariales esperados aumentan (o disminuyen) en un (.5%, la obligacién por

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser represe LN dé'é.}i’g;]}i?.?lr nrgal
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que ef cambio e i Erip@'t;‘asis._sg
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15.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacidn por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012

% %
Tasa(s) de descuento 5.00 8.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

... Digiembre 31....
013 012

(en U.S. dolares)

Costo del servicio 86,573 69,232
Costo por intereses 25,021 13,464
Subtotal costo de beneficios definidos reconocidos en

Resultados 111,594 82,696

Nuevas mediciones:
Ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas por ajustes
y experiencia y subtotal costo de beneficics definidos

reconocidos en otro resultado integral (227.086) 63.344
Total (115.492) 146,040

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financieros - Acorde al giro de negocio en el que desenvuelve su actividad
comercial, la Compafiia se encuentra expuesta a varios riesgos de naturaleza financiera que
podrian afectar significativamente sus resultados y por ende el valor de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con los servicios de un Centro Corporativo (Mareadvisor) el que estd
integrado por un equipo especializado en distintas dreas, incluido ¢l equipo de finanzas,
quienes son los responsables de evaluar y mitigar los potenciales riesgos financieros, proponer
a la Junta de Accionistas medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.. Loos mismos que resumimos a continuacion:

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas y de corto
plazo.
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15.2

15.3

15.1.1 Riesgo de crédito - Es la potencial afectacion que podria sufrir la Compafiia en el caso
que uno o varios de sus clientes, incumplan con los pagos ofrecidos. Este riesgo surge
principalmente en el efectivo v la cuentas por cobrar a clientes. Este riesgo se
encuentra regulado con la solicitud de garantias para avalar de manera puntual las
operaciones.

15.1.2 Riesgo de disponibilidad de crédito a clientes finales.- En el tipo de negocio en el que
tiene su actividad econdmica la Compaiifa, uno de los dinamizadores de su economia
es la disponibilidad de liquidez y créditos que oferten la Instituciones Financieras para
la compra de vehiculos. Frecuentemente la empresa monitorea las condiciones de
crédito y la colocacion de nuevas operaciones para estar atentos a cualquier
fluctuacion,

15.1.3 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre
dificultades en cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son
liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones
deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafifa monitorea
semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

15.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar la capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
{(en U.S. délares)

Activos financieros - medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 1,226,009 1,442,171
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 5) 7.269,969 8.819.449
Total 8,495,978 10,261,620

Pasivos financieros - medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar neto de anticipos (Nota 10} 5,056,562 10,012,145
Préstamos (Nota 9) 4.286.409 5,383,593
Total 9,942 971 15,395,738

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.
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16. PATRIMONIO

i16.1

16.2

16.3

Capital secial - E] capital social autorizado consiste de 3,000,000 acciones de US$1.,00 valor
nominal unitario, los cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos,

Reservas

Reserva legal - La ey de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - La Compafiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de
libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumuladeo es como sigue:

Diciembre 31,
013 2012

{en U.S. dolares)

Déficit acumulado (1,491,228) (1,497,921)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF (52.127) 52,127
Total (1,543,335} {1.550,048)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los
cuales segun Resclucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del tltimo ejercicio
econémico cencluido, si los hubiere.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de vehiculos 71,138,371 44 089,389
Ingresos provenientes de la venta de repuestos 7,870,441 9,125,377
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios de taller 2.697.950 2.226.098
Total 81,706,762 441
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de bienes vendidos

Gastos por beneficios a los empleados
Costo por servicios de taller

Gasto por arriendos y servicios

Gastos por publicidad y mercadeo
Gasto por depreciacion y amortizacion
Gastos por adicionales de vehiculos vendidos y de operacion
Gastos por fletes y despachos

Costo por depreciacioén y amortizacién
Gastos por comisiones

Gasto por impuestos y contribuciones
Gastos por seguros

Gastos por garantias

Otros gastos

Total

2013 2012
(en U.S, dolares)

74,069,127 49,562,682
5,727,673 5,085,487
_1,317.964 499374
81,114,764 55,147,543

2013 2012

{en U.S. dolares)

72,175,467 47,883,700
3,244,693 2,736,192
1,719,241 1,390,397
1,145,434 872,705
750,025 1,257
430,597 490,099
303,947 268,202
246,254 206,655
174,419 288,585
87,435 83,136
42,837 79,382
33,544 22,696
17,738 23,259
743,133 801,278
81,114,764 25,147,043

Gastas por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salariog
Beneficios sociales
Aportes al [ESS

Beneficios definidos
Participacion a trabajadores

Total

2013 2012
(en U.S. dblares)

2,254,924 1,924,682
600,112 511,674
272,022 230,604

86,573 69,232
31,062
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19.

20.

Gasto por depreciacidn y amortizacidn - Un detalle de gastos por depreciacion y amortizacién es

como sigue:

Amortizacion de adecuaciones a locales arrendados
Amortizacidn de activos intangibles
Depreciacion de propiedades y equipo

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses pagados a compafiias relacionadas
Intereses por préstamos bancarios
Costos financieros por beneficios definidos

Total

2013 2012
{en U.S. dblares)
353,238 551,886
132,770 119,242
119.008 107,556
605,016 178,684
2013 2012
(en U.S. dolares)
641,775 573,691
353,733 493,832
25.021 13.464

1020,529 1,080,987

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

20.1. La Compaiifa como arrendatario

20.1.1, Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de locales comerciales cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 4y 13
afios. La Compafiia no tiene la opcion de comprar los locales arrendados a la fecha de

expiracién de los periodos de arrendamiento.

20.1.2  Pagos reconocidos como gastos

Pagos minimos de arrendamiento y total

2013 2012
(en U.S. ddlares)

780361 622943
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compafifa es Corporacién Maresa Holding. Constituida en Ecuador.

21.1

Transacciones Comercinles - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizo las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes y servicios:

Manufacturas, Armadurias y Ecuatoriancs S.A.
Maresa

Margauto S.A.,

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos §.A.

Nikkei Motors S.A.

Autosharecorp S.A.

GPS Track S.A.

Kawa Motors S5.A.

Mareadvisor §.A.,

Total

Compra de bienes y servicios:

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A.

Manufacturas, Armadurias y Ecuatorianos S.A.
Maresa

GPS Track S.A.

Mareadvisor S.A,

Autosharecorp S.A.

Nikkei Motors 5.A.

Comercializadora de los Granados Granadocomerc
S.A.

Comercializadora Ecuatoriana Automotriz
Comeraut S.A.

Comercial Orgu S.A.

Kawa Motors S.A.

Mareauto S.A.

Total

013

2012

... {en U.S. ddlares) ...

419,083
166,052
157,065
113,620
64,550
45,257
6,570
190

272,387

47,362,640

20,348,547
378,122

13,370
381

869,495
216,307

447,090
65,529
98,871

5,874
118

1,703,284

47,616,807
403,585
380,827
458,405
769,482

186,761
7,839

681
77,145
—20.798

49,922,330
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212

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes relacionadas:

Mareadvisor S.A,

Nikkei Motors §.A.

Manufacturas, Armadurias y Ecuatorianos S.A.
Maresa

Distrivehic Distribuidera de Vehiculos S.A.

Mareauto S.A.

Autosharecorp S.A,

GPS Track S.A.

Total

Saldos adeudados a partes relacionacdas:

Distrivehic Distribuidora de Vehiculos S.A,

Manufacturas, Armadurias y Ecuatorianos S.A.
Maresa

Nikkei Motors S, A.

Comercializadora Ecuatoriana Automotriz
Comeraut 5.A.

Autosharecorp S.A.

Comercializadora de 1os Granados Granadocomerc
S.A.

Mareadvisor S A,

Mareauto S.A.

Kawa Motors S.A.

GPS Track S.A,

Total

Préstamos de partes relacionadas

Manufacturas, Armadurias y Ecuatorianos S.A.
Maresa

Comercializadora Ecuatoriana Automotriz
Comeraut S.A.

Nikkei Motors S.A.

Kawa Motors S.A.

Comercial Orgu S.A.

Total

... Diciembre 31,...
2013 012

... (en U.S. ddlares) ...

361,377 315,686
208,391 47,547
89,711
82,121
32,046 22,124
10,608 38,737
6.481
190,735 424,094
... Diciembre 31,...
2013 2012

... (en U.S. délares) ...

4,946,540
210,981 9,309,929
52,256
393
5,013
728 908
529
50
1,882
1,335
5,216,097 2.314.447
2013 2012

{en U.S. ddlares)

19,382 2,802,093
7,958 425,000
2,532

1,459,657
174,592
22,872 4.861.342
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22. COMPROMISOS

Contrato de prestacidn de servicios técnicos especializados- Mediante contrato suscrito el 1 de enero
del 2012, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la Compailia, servicios técnicos especializados de
talento humano, finanzas, contraloria y auditoria interna, supply chain, tecnologia, sistemas y
marketing. El plazo de este contrato es de un afio a partir de [a fecha de suscripcién, su renovacién es
automatica a menos que una de las partes notifique su terminacion,

Contrato de concesivn Mazda - Mediante contrato suscrito el 31 de diciembre del 2010,
Comercializadora Ecuatoriana Automotriz Comeraut S.A., distribuidor exclusivo en el Ecuador de
vehiculos de la marca Mazda, autoriza a la Compaiiia a promocionar y comercializar los vehiculos y
repuestos Mazda en la provincia del Guayas, Pichincha, Manabi, Santo Domingo de los Tsachilas y
Francisco de Orellana. El plazo de este contrato es de dos afios a partir de 1a fecha de suscripcion.

La Compaiiia ha emitido comunicaciones de prorroga a la vigencia de los contratos mientras estan
listos los definitivos.

Countrare de concesidn FIAT - Mediante contrato suscrito €l 13 de marzo del 2012, con Fiat Group
Automobile S.P.A, y Fiat Automdveis S/A, su compaiifa relacionada Manufacturas, Armadurias y
Repuestos Ecuatorianos S.A. Maresa se establece como distribuidor no exclusivo para la importacion
de vehiculos de la marca FIAT; las ventas de estos vehiculos se las realiza a través de Mazmotors
S.A.. El plazo de este contrato entra en vigencia desde la fecha de su suscripecion por un afio y su
renovacion es automatica a menos que una de las partes notifique su terminacién.

Contrato de concesion Chrysler - Mediante contrato suscrito el | de diciembre del 2012, con
Chrysler Group International LL.C, su compaiiia relacionada Manufacturas, Armadurias y Repuestos
Ecuatoriano S.A. Maresa se establece como distribuidor exclusive para la importacion de vehiculos
de la marca Chrysler; las ventas de estos vehiculos se las realiza a través de Mazmotors S.A.. El
plazo de este contrato entra en vigencia desde la fecha de su suscripcién por dos afios y su renovacion
€s automatica a menos que una de las partes notifique su terminacién.

Contrate de arrendamicnto de inmueble - Mediante contrato suscrito el 1 de septiembre del 2013,
Comercializadora de los Granados S.A. Granadocomerc arrienda a la Compafiia la planta baja del
immueble ubicado en Av. de los Granados E11-67 y las Hiedras en la ciudad de Quito, para el
funcionamiento de sus oficinas, bodegas y dreas de exhibicién y venta de vehiculos. El plazo de este
contrato es de siete afios a partir de la fecha de suscripcidn, su renovacién es automatica a menos que
una de las partes notifique su terminacion,

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy 1a fecha de emisién de los estados financieros (mayo 2 del 2014)

no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financiercs adjuntos,
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido aprobados por la
Gerencia de Mazmotors S.A. en mayo 2 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de Mazmotors, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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