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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de DYNADRILL ECUADOR C.A.:
Informe sobre |la auditoria de los estados financieros

OPINION

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DYNADRILL ECUADOR C.A. {una socledad andnima
constituida en el Ecuador}, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017,
y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las peliticas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de DYNADRILL ECUADOR C.A. al 31 de diciembre de 2017, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

BASES PARA LA OPINION

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorfa de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compafifa de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cdigo
de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés}.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

OTRA INFORMACION

No existe otra informacidn gue sean reportadas conjuntamente o por separado al juego completo de los
estados financieros de La Compafifa, por lo cual, no es nuestra responsabilidad el expresar una opinién
de otra informacidn.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. [/
1

s

Y
4‘/k;’(

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de |a
Compafifa para continuar como un negoclo en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la
gerencia intente liquidar la Compafila o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.
RESPONSABILIDADES DEL AUDITOR PARA LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude ¢ error, y el emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn, La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o
errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrfan razonablemente
esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicameos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Nosotros ademas:

» ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a
aquellos riesgos identificados y obtenemeos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporciochar una base para nuestra opinién. El riesge de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquella que resuite de un error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

» Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la auditoria, con el
propdésito de disefiar los procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa.

» Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

¥» Concluimos si [a hase de contabilidad de negocic en marcha usada por la gerencia es apropiada y
sl hasados en |a evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compafifa para continuar como un negocic en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la ewdenctr}de
auditorfa obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condlcmtnesé
futuras pueden ocasionar que la Compafifa cese su continuidad como un negocio en marcha.,
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» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacidn razonable,

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado v la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyende cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

OTROS ASUNTOS

Los estados financieros de DYNADRILL ECUADOR C.A.., por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016
No fueron auditados, ya que no se encontraban como requerimiento obligatorio.

INFORME SOBRE OTROCS REQUISITOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Nuestro inferme sohre el cumplimiento de Las obligaciones tributarias de La Compafifa, como agente de
retencion y percepcidn, asi como, nuestro informe sobre el cumplimiento de las Normas de Prevencion
de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, se emiten por separado.

CPA. DR. LATORRE JIMENEZ HUMBERTO
Registro en la Superintendencia de

Compafifas: SC-RNAE-378

Quito, Ecuador

20 de marzo de 2018
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DYNADRILL ECUADOR C.A.,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de

Notas 2017 2016

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 6 1,440,300.59 30,122.82

Deudores comerciales, neto 7 178,468.54  389,061.48

inventarios, neto 8 514,503.45 85,121.26

Impuestos por cobrar 9 145,626.30 68,602.08
"~ Total, activos corrientes : 2,278,898.88 572,906.64

Activos no corrientes:

Propiedad, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos, neto 10 540,487.90  440,512.01

Total, activos no corrientes 540,487.90 440,512.01

Total, activos 2,819,386.78 1,013,418.65

Katalina Coello

Representante Legal
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DYNADRILL ECUADOR C.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de

Notas 2017 2016
Pasivos y patrimonio nefo
Pasivos corrientes: .
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1M 1,333,743.05  38B2.076,23
Porcion corriente de obligacicnes financieras 12 7,157.93 19,801.68
Impuestos por pagar 13 57,157.09 -
Beneficios a empleados 148 114,018.25 25,873.26
Total, pasivos corrientes 1,512,077.32  427,751.17
Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados 14b 27,990.41 10,177.05
Cuentas por Pagar A Socios - 29,614.83
Obligaciones Financieras Largo Plazo 7,157.93
Total, pasivos no corrientes 27,990.41 46,949.81
Total, pasivos 1,540,067.73  474,700.98
Patrimonio neto:
Capital emitido 350,000.00  350,000.00
Reserva legal 8,150.91 8,150.91
Resultados acumulados Afios Anteriores 3,799.20 180,566.76
Resuiltado del Ejercicio 817.368,94 -
Total, patrimonio neto 15 1,279,319.05  538,717.67
Total, pasivos y patrimonio neto 2,819,386.78 1,013,418.65

Katalina Goello

Representante Legal
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DYNADRILL ECUADOR C.A.

Estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Dodlares de E.U.A.

Al 31 de diciembre de

Notas 2017 2016

Ingresos de actividades ordinarias 16 4,500,195.04  627,947.00
Costo de ventas 17 (2,349,816.27) (300,963.09)
Utilidad bruta ’ 2.150,378.77  326,983.91
Gastos operativos

Gastos de Administracion & Venta 18 (1,233,009.83) (311,022.33)
Utilidad en operacién 917,368.94 15.961.58
Utilidad antes de frabajadores e impuesto a la renta 917,368.94 15,961.58
Menos 15% Trabajadores 137,605.34 2,394.24
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 779,763.60 13,567.34
Impuesto a la Renta 196,397.45 5,088.53
UTILIDAD NETA 583,366.15 8.478.81

Katalina Coello

Representante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.
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Notas a los estados financieros {continuacion)

DYNADRILL ECUADOR C.A,

Estado de flujos de efectivo
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Délares de E.U.A

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades planta y equipo

Efectivo neto usado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento nefo en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del aiio

Utilidad (pérdida) neta

Mas cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisién para cuentas incobrables
Provisidn para jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
(Aumento) disminucidn en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

Katalina Coelio

Representante Legal
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4.732.995
(3.070.984)

1.662.011

(40.262)
(40.262)

(211.571)

1.410.178
30.123

1.440.301

917.369

(59.714)
(1.194)

214.987

(429.382)
(77.025)
951.667
145.303

1.662.011
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Notas a los estados financieros (continuacion)

DYNADRILL ECUADOR C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Délares de E.ULA.

1. OPERACIONES

DYNADRILL ECUADOR C.A. “la Compafifa” se constituyé en la ciudad de Quito, Ecuador, en el mes mayo del
aifio 2088, pero su registro en ta Superintendencia de Compaiiias consta con fecha junio del afio 2008.

Su actividad principal registrado en el Servicio de Rentas Inlernas con numero de RUC 1792142350001 es:
ACTIVIDAD DE ALQUILER DE HERRAMIENTAS PARA LA ESTIMULACION DE POSOZ PETROLEROS.

La Compafita comercializa su produccién en el mercado interno.

l.os estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia para su distribucién el 22
de febrero de 2018, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la
Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

La direccién principal registrada de la Compaiiia es: PICHINCHA / QUITO / INAQUITO/ AY. DE LOS
SHYRISN37-313 Y N39 TELEGRAFO.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION
Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"}, emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Base de medicién-

Los estados financieros separados de la Compaiifa han sido preparados en base al costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcién de las obligaciones por beneficios
definidos que son valorizadas en base a métodos actuartales y los activos mantenidos para la venta que se
registran al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo hist6rico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales y por las
propiedades de inversién que se registran a su valor razonable, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafifa. Los estados financiercs se presentan en Délares de E.U.A,, que es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

11 ~
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Las politicas de contabilidad. adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto gue la

Compafifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después det 1 de enero de 2017, seglin se describe a continuacion:

NIIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Enfidades de Inversién: Aplicando la excepcién de Consolidacién - Enmiendas
ala NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28

NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas - Enmiendas a la NIIF 11

NIIF 14 Cuentas de diferimientos en aclividades reguladas

NIC 1 Iniciativa de revelacion - Enmiendas ala NIC 1

NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion - Enmiendas a la
NIC 16 y NIC 38

NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras - Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41

NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados - Enmiendas a la NIC 27

NHIF & Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
métodos de disposicidn

NHF 7 Instrumentos Financieros; Revelaciones - Contratos de servicios, NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar revelaciones en estados financieros interinos condensades
NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento: Asunto de mercado regional

NIC 34 Reporte Financiero Interino - Revelacién de informacién "en otra parte en el estado financiero
interina”.

Debido ala estructura de la Compaiiia y |a naluraleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacién de sus estados financieros

son [as siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos —
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en caja y los depositos en cuentas bancarias locales y no
esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor,

Instrumentos financieros:
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del recenocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resuliados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, aclivos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de coberlura en una cobertura eficaz, seguin corresponda. Todos los aclivos financleros se reconocen
inicialmente por su valor razonable méas los costos de transaccidn directamente atribuibles, exceplo los
activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros
de la Compaiiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y se miden de acuerdo con lo establecido en fa NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar,
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Medicién Posterior

i)  Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no fienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado ulilizando el mélodo de la tasa de interés efecliva,
menos cualquier detericro det valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efecliva se reconoce en el estado de
resultados como ingreso financiero en ef estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro
del valor se reconacen en el estado de resultados integrales come costos financiercs en el caso de
los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de aclivos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo generados por el activo,
0 se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero [a totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significafiva, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad dei aclivo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compaiifa evalia si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuande la Compafiia no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, ni tampoco
ha transferido el control del mismo, la Compafifa continia reconociendo contablemente el activo transferido
en fa medida de su implicacién continuada sobre el mismo.

En ese caso, la Compaflia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasive
relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compaiiia haya
retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
deterioro del valer existe si uno ¢ mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo fuluros estimados del
aclivo financiero o de! grupo de activos financieros, y ese impaclo negativo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora
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en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u ofra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora 0 en
las condiciones econdmicas que se correlacionan can los incumplimientos.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién iniclal

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiente inicial, como pasivos financieros al
valor razenable con cambios en resullados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenle por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos de transaccién
directamente atribuibles.

La Compaiifa mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores comerciales
y olras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior-

iy  Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el métedo de [a tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi
también a través del proceso de amortizacién aplicando el mélode de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconcce como costos financieros en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nusvo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.
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Compensacidn de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, {i) si existe un derecho actual legalmenie exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidario s por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un acfivo ¢ que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su
mejor interés econémico. La Compaiifa uliliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacidn que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en fos valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de ias revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos vy el nivel de la jerarquia de valor
razonable fal como se explicd anteriormente.
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d)

Inventarios-

Los inventarios correspondientes a malerias primas, repuestos y suministros estan valorados al costo
promedio, los cuales medidos a su valor neto de realizacidn. Los inventarios de producte en proceso y
producto terminado estan valorados al costo esténdar, los cuales se ajustan al costo real y medidos a su
valor neto de realizacion. La determinacién y revisién del costo estandar se realiza de forma periédica,
segun se identifiguen cambios en los costos de las materias primas e insumos utilizados en |a produccion,
conforme a la politica de la Compafiia. Los inventarios en transito estan valorados al costo de importacion
més jos costos relacionados a la nacionalizacion.

Los coslos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos indirectos basado
en la capacidad cperativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de un estudic
efectuado por la administracién que considera un andlisis individual y del valor de uso de cada partida. La
provisién para obsolescencia se carga a los resultados integrales del afio.

Inversiones en empresas asociadas-

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor poses influencia significativa. La influencia significativa
se refiere al poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la entidad
receplora de la inversion, pero sin llegar a tener el control o el contro! conjunto de ésta.

Las consideraciones a tener en cuenita para determinar la existencia de influencia significativa o control
conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar la existencia de control sobre las
subsidiarias.

Las inversiones en asociadas se contabilizan mediante el método de participacién. Segtn el método de la
participacién, la inversion en la asociada se reconoce inicialmente al costo. E! importe en libros de la
inversion se ajusta para reconocer los cambios en la participacion de la Compafiia sobre los activos netos
de la asociada desde la fecha de la adquisicion. La plusvalfa relacionada con la asociada se incluye en el
importe en libros de la inversion. Esta plusvalia no se amortiza ni se somete individualmente a pruebas de
deterioro del valor.

El esiado de resultados refleja la participacion de la Compaiiia en los resultados de las operaciones de fa
asociada. Cualquier cambio en el ofro resulfado integral de la asociada se presenta como parte del otro
resultado integral. Ademads, si hubiera cambics reconocidos directamente en el patrimonio de ia asociada,
la Compafiia reconoceria su participacién sobre cualquiera de estos cambios, segun corresponda, en el
estado de cambios en el patrimonio. Las ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros procedentes de
fas transacciones entre la Compafiia y la asociada se sliminan en la medida de |a participacién de la

Compafifa en la asociada.
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La participacion de la Compafiia en los resultados de la asociada se presenta en una sola linea en el cuerpo
principal del estado de resultados, fuera de la ganancia operativa. Esta participacién incluye los resultados
netos de impuestos y participaciones no controladoras en las subsidiarias de la asociada

Los estados financieros de la asociada se preparan para €l mismo periodo de informacion que el de la
Compadiia. De ser necesario, se realizan los ajustes adecuados a fin de que sus politicas contables se
ajusten a las politicas contables de la Compafiia.

Una vez aplicado el método de la participacion, la Compafia defermina si es necesario reconocer una
pérdida por deterioro del valor respecto de la inversidn que la Compaiifa tiene en la asociada. A cada fecha
de cierre del pericdo sobre €] que se informa, la Compaiiia determina si existe evidencia objetiva de que la
inversidn en la asociada se hubiera deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, la Compaiifa calcula
el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y sus respectivos
importes en libros, y luego reconoce la pérdida en la linea “Participacién en asociadas™ en el estado de
resultados.

Ante la pérdida de influencia significativa sobre la asociada, la Compafiia mide y reconoce cualquier
inversion residual que conserve en ella por su valor razonable. En este caso, cualquier diferencia entre el
importe en libros de la asociada y el respectivo valor razonable de la inversién residual retenida, y los
ingresos procedenies de su venta, se reconocen en los resultados.

Pagos anticipados-

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y ofros servicios pagados por anficipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedad, planta, equipo, mobillario y vehiculos —

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorades al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicidn incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualguier ofro costo
necesario para llevar a cabo la inversién.

El costo de los aclivos en procese constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del aclivo correspondiente,

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion
de activos cualificados, se capitalizan. Los acfivos cualificados, son aquellos que requieren la preparacién
para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la produclividad, capacidad o eficiencia, o una
exiensién de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del gjercicio en que se incurren.
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Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida {til indefinida, por lo tanto, no son objeto de
depreciacion,

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos excepto terrenos se deprecian desde el momento en
que los bienes estan en condiciones de uso distribuyendo ya sea linealmente o por unidades de produccion

el costo de los activos entre los afios de vida 0til estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién eslan basadas en las vidas Utiles estimadas de los bienes son:

Afos
Edificle 20 a 45
Maquinaria (*) 3a18
Muebles y Enseres 3aiz
Equipo de Oficina 3ai2
Equipo de Computacion 3aio
Equipo de Seguridad 3a7
Vehiculos ' 8a10

(*} Hasta el 31 de diciembre de 2014, la maguinaria y equipo se depreclaba linealmente entre los afos de vida utit
estimada. A partir de 1 de enero del 2016 los elementos de maquinaria que se encuentran directamente
relacionados a centros de produccion se deprecian en base al método de unidades de produccién. La Compafila
utiliza como unidades de produccién las horas reales de produccion que cada maquina reporta mulliplicadas por
un factor de consumo esperado determinado en funcidn de ia proyeccién de horas esperadas sobre de la capacidad

practica de cada maquina.

Ef valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el psriodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficlo econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos.

Un componente de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos fuluros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
dar de baja el activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en lbros del activo} se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detericro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier registro o
reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segln corresponda. No se identificaron indicadores de deterioro, a la
fecha del estado financiero.
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h)

Costos financieros —

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion de un activo que
necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para sstar listo para su uso o venta, se capitaliza
como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas coslos por intereses se registran como
gastos en el perfodo en que se incurren, los costos financieros corresponden a intereses y otros costos en
tos que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.

Propiedad de inversién —

Las propledades de inversion son propiedades mantenidas para obtener rentas y/o para la aprectacion del
capital. Son contabifizadas usando el modelo del valor razonable.

Las propiedades de inversién son valuadas anualments y son incluidas en el estado de posicién financiera
a su precio de mercado abierto, determinade por un avaluador profesional externo, con suficiente
experiencia respecto a la localizacién y la naturaleza de la propiedad de inversion, cuyo estudio se soporta
en evidencia del mercado.

Cualquier ganancia y pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable o de la venta de [a propiedad
es inmediatamente reconocida en pérdidas y ganancias como un cambio en el valor razonable de la
propiedad de inversion.

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relatives a la propiedad, son reportados como ingresos y ofros
gastos, respectivamente.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modo que ss reclasifica a propiedad, planta y equipo, su valor
razonable a la fecha de fa reclasificacion se convierte en su costo para la contabilizacién posterior.

Deterioro de activos no financieros-
La Compafiia evalda a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, ia Compafiia hace

un estimado del importe recuperable del activo,

Elimporte recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable
menos los coslos para la venta y su valor en uso.

El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos
de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese imports recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
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dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los costos para la venta se toman en cuenla operaciones recientes del mercado, sf las hubiera. Sino pueden
idenlificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra miltiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el use de estimados y supuestos tales como los volitmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en
el estado de resullados integrales en la categorfa de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, la gerencia de la Compaiifa considera que no existen indicios de tipo
operativo o ecendmico que indiquen que e! valor neto registrado de propiedad, planta, equipo, mobiliario,
vehiculos y activos intangibles no pueda ser recuperado.

Provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentss a la fecha del estado de situacion financiera, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha de! estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
esfimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
come un costo financiero en el estado de resuitados.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se consideran que es probable
que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados, en caso contrario, solo se revela
la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.
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Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o
bono navidefio, décimo cuarto susldo o bono sscolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que fa Compafila espera pagar por estos conceptos.
Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacién del 15% para los trabajadores en las
utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en
abril de! afio siguiente.

Largo plazo:

La Compaiiia provee beneficios post-emplec de acuerdo con la legislacién laboral. La jubilacién a cargo del
patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley.
En ellos, la Compaiila asume la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las
condiciones establecidas por la normmativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios
definidos.

El Cadigo de! Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder el beneficlo de jubilacion patronal a todos aquelios empleados que lo soliciten y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compaiia establece provisiones para este beneficio con base
a estudios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene
ningdn fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacién.

La propia Compafila asume el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus
recursos propios.

Adicionaimente, el Codigo de! Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o det empleador, éste
debera reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por
el nimerc de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compaiiia para los empleados
actuales es contabilizado mediante la constitucion de una provision con cargo a los resultados del gjercicio.
El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente
debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicién financiera
con fos valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método
de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conoclidos a la fecha
de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los factores relevantes
que los influencian. La tasa de descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad,
con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacion.
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Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias coriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de ¢ a la autoridad fiscal. Las fasas impositivas y la normaliva
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de clerre del
periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalda en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las siluaciones en las que [as normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacién, y consliluye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce ulilizando el método del balance sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconccen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del perfodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable |a exislencia de suficiente ganancia
imponible fulura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean ulilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se esfima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que para
fos afios 2018 y 2017 es del 22% y 25% respectivamente,

Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos y pasivos por el impuesio a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiceién fiscal.

El activo por impuestos difertdos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (s]. impuesto al valor agregado), salvo:
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n)

o)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Lascuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas inciuyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Otros impuestos

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario,
asl como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la iransaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razenable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendc en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente vy sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de [a venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos vy las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de fa entrega de los bienes y en los servicios a la recepcién del
trabajo por parte del cliente. Los ingresos de fa Compafiia provienen principalmente de la venta de tuberfa
de acero y la prestacién de servicios de galvanizado y de maquila.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha enfregado el bien ¥ se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de produccién de los productos que comercializa la Compaiiia,
se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos ¢on los cuales se relacionan.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compaiifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.
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Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiifa:

. Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

+  espera realizar e} activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre gl que se
informa; o

+ el aclivo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre resiringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

+  Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

= el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre
el que se informa; o ‘

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
q) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de
la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajusle son expuestos en notas a
los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afeclan los montos de ingresos y gaslos, aclivos y pasivos, y
revelaciones relacionadas como asi también la revelacion de pasivos contingentes al cierre del pericdo sobre &l
que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el
futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los aclivos o pasivos
afectados.

A continuacion, se describen los supuestos clave relacionados con el fuluro y ofras fuentes clave de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos v pasivos durante el proximo ejercicio. La
Compafifa ha basado sus supuestos y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momentc de la
preparacién de los presentes estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos acluales sobre
los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan
surgir més alla del control de la Compafiia. Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que

ocurren.
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Estimacion para deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién
de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Luego de analizar la antigliedad, se hace un analisis individual de las partidas de cuentas por cobrar, en cuanto
a las evidencias de recuperabifidad de las mismas. Los porcentajes de provisién fueron estimados por la Gerencia
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. La provisién para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y Ias recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Estimacion para inventarios al valor neto de realizacién:

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la estimacién de los
valores de realizacién, la administracién toma en ¢uenta ia evidencia mas confiable disponible al momento de la
estimacion, El negocio estd sujefo a cambios en el mercado del acero, de los productos fabricados, y en la
estralegfa comerclal de la Compafiia, que ocasionen que los precios de venta puedan cambiar. Adicicnalmente
las estimaciones de los gastos de venta variables se efecttan considerando estimados basados en informacion
histérica de la relacién de los gastos variables de venta en relacion a las venias.

Vida Gtil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida Otit se basan principalmente en las proyecciones de use fuluro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de Ios activos deberia disminuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida
0til de los activos se viera disminuida.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos fributarios. Aun cuando la Compafila considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Renlas Internas), en la interpretacion de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de [a tasa de descuento, el actuario considero las tasas de interés de bonos emitidos por
el gobierno de los Estados Unidos de América.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de infiacién futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A conlinuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Infermacién Financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2017. En este sentido, la Compafiia
tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando enltren en vigencia.

Normas

Enmiendas a la NIC 7 - Iniciativa de revelacion

Enmiendas a la NIC 12 - Reconocimiento de aclivos por impuesto diferide sobre pérdidas no
realizadas.

NIIF 12 - Revelacién de intereses en ofras enlidades - Aclaracién del alcance de los
requermientos de revelacién en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresaos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes
NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicién de transacciones en pagos basados por aceionas - Enmiendas
ala NIIF 2

Aplicando NIIF 8 Instrumentes financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la
NIIF 4

Transferencias de propiedades de inversidn {Enmiendas a la NIC 40}
CNIIF Interpretacién 22 - Transacclones en meneda exiranjera y consideraciones de anticipo

NIIF 1 - Primera adopclén de Normas Internacionales de Iaformacién Financiera - Eliminacién de
la excepciones a corto plazo en primera adopeién

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracidén que medicidn de particlpadas al
valor justo a través de ganancia o pérdida es una decisién de inversion - por - inversién

NIiF 16 - Arrendamlientos

Enmienda a ta NIIF 10 y NIC 28 - Venta o contribucibn de activos entre un inversor y su
asoclada o loint Venture

Fecha efectiva de

vigencia

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

i de enero de 2017
t de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enaro de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido fecha efectiva

de vigencia
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, compafiias relacionadas,
acreedores comerciales y ofras cuenlas por pagar se aproximan al valor juste debido a la naturaleza de corlo
plazo de estos instrumentos,

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de
2017 2016
Caja 800.00 800.00
Bancos locales (1) 1,439,500.59 29,322.82

1,440,300.59 30,122.82

(1) Constituyen cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas entidades financieras locales.

7. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017

Cartera
Cartera total deteriorada Valor neto

Deudores por ventas locales (1) 172,723.39 (1,183.60) 171,529.79
472,723.39 (1,193.60) 171,529.79

31 de diciembre de 2016

Cartera
Cartera total deteriorada Valor neto

Deudares por ventas locales (1) 389.061.48 (-} 389,061.48

388,061.48 () 389,061.48

(1} Constituyen cuentas por cobrar comerciales con vencimientos de entre 80 y 120 dias.

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a enfidades relacionadas tienen vencimientos a corlo plazo, no
generan intereses y no se han realizado provisiones por deterforo para este rubro.

(a) Administracién y alta direccién
Los miembros de la alta Administracion y demés personas que asumen la gestién de la Compaiifa,
incluyendo a |la gerencia general, asf como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
|lnventario Productos 480,286.59 85,121.00
Inventaric Repuestos 24,216.86 -
514,503.45 85,121.00
Menos- Estimacién para obsolescencia ) (-}
514,503.45 85,121.00

8. IMPUESTOS POR COBRARY POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Por cobrar
Crédito tributario de IVA (1) 47,463.66 28,375.33
Crédito tributario de Impusesto a larenta (2) 97, 412.70 -
Anticipo de Impuesto a la Renta (3) 749.94 40,226.75
145,626.30 68,602.08

1. Conslituye crédito tributario generado por el impuesto al valor agregado pagado en adquisicion de bienes y servicios
realizados por la Compafifa y retenciones en la fuente de IVA efectuados a la Compafila en la venta de bienes, y que
son campensados con el impuesto al valor agregado generado en ventas.

2, Enel 2017 el saldo de crédito tributario de impuesto a la renta, por retenciones efectuadas por parte de los clientes.

3. Incluye crédito tributario de impuesto a la renta del afto 2016.
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciemhre de 2017 y 20186, el salde de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de
la siguiente manera:

31 de diciembre de 2017

Costo Depreciacién Activo
Histérico Acumulada Neto
Activo en Curso 49,682.42 - 49,682.42
Muebles y enseres 22,128.28 (4,258.25) 17.870.03
Maquinaria y equipo 496,956.58 (89,291.33) 407,665.25
Equipos de computacion 61,582.43 (29,800.93) 31,781.50
Vehiculos 73,205.30 (39,716.60) 33,488.70

703,555.01 {163,067.11) 540,487.90

31 de diciembre de 2018

Costo Depreciacion Activo

Histérico Acumulada Neto
Activo en Curso 10,841.79 - 10,841.79
Muebles y enseres 10,568.54 10,568.54
Maquinaria y equipo 420,322.46 420,322 46
Equipos de computacién 28,927.44 28.927.44
Vehiculos 73,205.30 73,205.30
Depreciacion Acumulada 03,353.52

543,866.53 {103,353.52) 440,512.01

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016

Acreadores comerciales {1) 1,333,743.05 382,076.23

1,333,743.05 382,076.23

(1} Se originan principalmente por compra de bienes y servicios locales y del exterior. El vencimiento de las obligaciones
contraidas por la Compafia en lo que se relaciona con proveedores [ocales se ubica en un rango entre 30 y 60 dias, en

proveedores del exterior, se uliliza un plazo promedio entre 45 y 80 dias.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Banco Pichincha (2) 7,157.93 19,801.68
7,157.93 19,801.68

(2) Se originan de un préstamo a corto plazo realizado por la empresa, el cual se estd cumpliendo con las formalidades

acordadas.
43. IMPUESTO POR PAGAR

a) Un resumen del impuesto a |a renta e IVA corriente def afio 2017 y 2016 fue como sigue:

31 de diciembre

2017 2016
Impuesto a[a renta e IVA 57,1567.09 -
Total, impuesto por pagar ) 57,157.09 -

b) Situacién fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

¢} Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafifa se delermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a [a renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos €l 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perfodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

d) Tasas del impuesto a [a renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del sjercicio fiscal 2018, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
heneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Cuando la mencionada pariicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% a toda la hase imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus acclonistas, socios, pariicipes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tribwtario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Renfas Internas, sin perjuicioc de ofras sanciones gque fusren
aplicables.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en [a tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién de! impuesto a la renia del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes}, patrimonio total,
ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a ta renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los heneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También eslan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a Ia renta las sociedades nuevas constituidas
a parlir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extfanjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturates
no residentes en el Ecuador, estén exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar [a atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravade dependerd de quien,
y donde esla localizado el beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).
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g)

h)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%}) y la tarifa de impuesto a la renfa corporativo aplicable
para sociedades {(22% o 25%).

Cuando la sociedad que distibuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en ¢l Ecuador,

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del gjercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como page de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efecluar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa‘en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia Amortiza pérdidas fiscales del afio 2015 por un valor de $ 7,058.63

Enajenacién de acciones y parficipaciones

A parlir del ejercicio fiscal 2016, se encueniran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o exfranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones o participaciones
de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

* Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de ferceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
conceplo de dichas exporlaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por fa totalidad de la
operacién, es decir, tanto por el saldo neto transferido comao por el monto compensado.




Notas a los estados financieros (continuacién)

33

)

Estan exentos del Impusesto a la Salida de Divisas (ISD}:

+  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito,
. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos olorgados por

inslitluciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamfento

de inversiones previstas en el Cédigo Organice de la Produccidén, Comercio e Inversiones y que

devenguen intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en e! Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédite tributario para la determinacion
del impueslo a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con 1a finalidad de que sean incorporados en procesos productives y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

Durante el afio 2017 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de
abril del 2017, en la cual se establecio las siguientes reformas:

Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del VA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de débito
y crédito

Se dispuso el monte maximo para la aplicacién autcmatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicién en USD223,400 para el 2017. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la
certificacién de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por la
aplicacién de convenios.

Se grava con ICE; a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azlicar mayor a
25 gramos por liiro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los
productos lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de
contenido natural; b) los servicios de telefonia fifa y planes de voz ¢ de voz, datos y SMS del
servicio mévil avanzado prestado a Socledades.

Ss modifican las excneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las divisas
que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general; b)
transferencias hasla 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por mes; y c) pagos
mediante tarjetas de crédito o de débilo hasta USD5,000.

Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacidon de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2017, publicada en el
registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2017, en el cual se estableci6 lo siguiente:
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Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades; asi
como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a fas personas naturales bajo refacion
de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracién mensual mayor o igual a US$ 1.000, quienes deben pagar una contribucian igual
a un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucién sobre los valores aportadoes al IESS.

La contribucion solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al 1 de
enero del 2017 posean un patrimonio individual igual © mayor a US$1.000.000 y pagardn una
tarifa del 0.90%.

La Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalud catastral del 2017; sobre todos los bienes inmushles existentes
en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del 2016
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; sl esta corresponde a un
paralso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no se conozca su residencia, la contribucién
sera del 1.8%.

La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto a la
renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2016.

o Las personas naturales pagaran esta contribucién teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2016, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de los
Estados Unidos de Norteamérica (USD $12.000), excluyendo las rentas por relacion de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

o También estan sujelos a esta contribucién los fideicomisos mercantiles gue generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2016, independientemente que estén ¢ no obligados al pago
del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2017, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones
establecidas en el Reglamento.

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes tres aflos contados a partir
de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estén exoneradas
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios,

Hasta por un afto se encueniran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afsctacién econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no
producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a fa prestacién de
servicios ubicados en las zonas afectadas.

So exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2016 a
los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econémica
como consecuencia del desastre natural.

—
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Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 de! 12 de octubre del 2017.

+  Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos
privados y/o medicina prepagada coniratados a favor de sus irabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por salario neto,
y que la contratacién sea con empresas domiciliadas en el pafs.

» El SRI podra disponer la devolucion de! anticipo de impuesto a la renta cuando se haya vislo
afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que este supers
el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo imposilivo efectivo promedio de los
contribuyentes definido por la Administracién Tributaria.

. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pals por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses ¢ como aporte de capital, siempre v
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubleren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a pattir de su ingreso.

Ley Organica para la promocidn del trabajo juvenil, regulacidn excepcional optimizacién de la
jornada laboral y seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720 del 28
de marzo del 2017.

. La duracitn de las pasantias ser& normada por el organismo regulador del Sistema de Educacién
Superior y no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por méds de sels meses,
Durante el tiempo de la pasantia debera acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no
menor a un tercio del salaro basico unificado. En todos los casos se afiliara a la Seguridad Social
al pasante y la empresa aportard en su totalidad lo correspondiente a la &filiacién sobre el
equivalente al salario basico unificado vigente.

. Ei pago del apeorte del empleador bajo la modalidad contractual de trabajo juvenil sera cubierto
por el Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un afio,
conforme eslablezca el IESS, siempre que el nimero de contratos juveniles no supere el 20%
del total de ta némina.

Anexo de Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2017,

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que colicen en bolsas de valores:

s«  En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su
composicion societaria.

»  Sielsujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus accicnes en bolsas de
mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacidon de identificar la parte del
capital que no se negocie 0 que eslé reservado a un grupe limitado de inversores y respeclo a
dicha parte del capital, deberd reportar sobre todo accionista que posea direcla o indirectaments
el 2% o més de su composicidn societaria.
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* Lapresentacién tardia, la falta de presentacién o la presentacion inexacta de la informacion, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la
presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Tipo impositivo efectivo, Resolucidén No. NAC-DGERCGC17-00000121 del 01 de marzo de 2017.
El Servicio de Rentas Internas (SRI) establece el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes del sjercicio fiscal 2017 y fija las condiciones, procedimientos y confrol para la
devolucién del excedente del aniicipo del Impuesto a la Renta pagado con cargo al ejercicio fiscal

2017.

El TIE promedio de los contribuyentes sera de 1,7% para sociedades y de 1.2% para personas
naturales y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad para el 2017.

Para la devolucidn del excedente del anticipo de IR pagado con cargo al ejercicio fiscal 2017,
los contribuyentes deberan realizar lo siguiente:

+ Verificar que el anticipo pagado sea mayor al impuesto causado del mismo

¢ Calcular su TIE individual.

« Comparar su TIE individual con el THE correspondiente al tipo de contribuyente, seglin sea el

caso.

» En caso de que el TIE individual, sea mayor al TIE promedio de los contribuyentes, la diferencia
entre ambos debera multiplicar se por el monto que corresponda a la casilla denominada “Total

Ingresos”, de la respectiva declaracion de IR del gjercicio fiscal 20171,

El derecho a Ia devolucion del excedente se lo ejercera a través de la presentacion de la respectiva

solicitud por parte del sujeto pasivo beneficiario cumpliendo lo siguiente;

¢ Haber presentado la correspondiente declaracion de IR del 2017.

» Presentar su solicitud de devolucion ante cualquiera de las oficinas del SRl a nivel nacional,

siguiendo los formatos publicados en el portal web institucional.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
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a) Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:

IESS

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Obligaciones Empleados

Total, provisiones

Némina por pagar

31 de diciembre de

2017 2016

49,380.22
17,079.42
2,734.45

25,873.26

69,194.09 25,873.26

44,825.16 .

114,019.25 25,873.26

ejercicio fiscal.
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b)

Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, los beneficios a emplsados, prestamos socios y obligaciones financieras

a largo plazo se formaban de Ia siguiente manera:

(1)

(ii)

(iit)

31 de diciembre de

2017 2016
Reserva para jubllacion patronal 3] 9,207.95 5,184.59
Desahuclo ii) 18,782.46 4,992.66
27,990.41 10,177.25

31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas por Pagar a socios - 29,614.83
Obligaciones financieras a largo ptazo - 7,157.93
- 36,772.76

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corle
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada
en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les commesponda segin la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afics, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién,

Desahucio-

De acuerdo con el Codige de Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los
beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Beneficlos por confrato colectivo-

La Compaiiia otorga beneficios adicionales a los trabajadores que se encuentren afiliados al contrato
colectivo, tales como, subsidio por antigiiedad, subsidio de educacidn y subsidio de cargas familiares.
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a)

b}

c)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido estaba constituido por 350,000.00 acciones ordinarias
nominales, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un délar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 es el siguients:

Namero %
Nombre de accionista de acciones Participacion
COELLO CAZAR KATALINA GIOVANNA 74,334.00 21.24%
DELGADO VINUEZA FREDDY RAUL 118,000.00 33.71%
MORALES SANCHEZ WAGNER NILO 37,800.00 10.80%
SANTAMARIA LEMA JUAN CARLOS 119,866.00 34.25%
Total - - 350,000.00 . 100,00%

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad nefa anual, hasta que
lareserva llegue por fo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.0 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, los ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF}, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y ias del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2017 y 2016 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Ventas de Preductos 2,859,201 .41 627,947.00
Ventas de Servicios 1,705,654.12 -
Descuento en Ventas (64,750.49) -

4,500,195.04 627,947.00
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17. COSTO DE VENTA

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se formaban de [a siguiente manera:
31 de diciembre de

2017 2016
Costo del Praducto 731,933.39 -
Personal 274,008.13 -
Seguridad Social 37.924.46 -
Beneficios de Ley 53,012.55 -
Alimentacién 28,487.01 -
Honorarios Profesionales 2,00.30 -
Mantenimientos y Reparaciones 191.034.33 -
Servicios basicos 4,397.55 -
Ofros Servicios 777,15 -
Depreciaciones 72,866.11 .
Movilizacion 933,377.04 -
Suministros y materiales 2,509.71 -
Otros Gastos 17.488.54 -
Costo de Producto & Servicio 320,936.09

2,349,816.27 320,926.09

18. GASTOS DE VENTAS & ADMINISTRACION

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2017 2016
Personal 485,290.14 -
Seguridad 1,285,237 -
Publicidad 13,212 -
Arrendamientos 4,800 -
Honorarios profesionales 31,053 -
Materiales y suministros 1,087 -
Depreciacion 626 -
Otros beneficios al personal 27,425 -
Otros 89,485 -
Gastos de venta & administracién 311,022.33

1,672,131 311,022.33

39
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La Compania estd expuesta a varios riesgos en relacién con los instrumentos financieros. Si bien no actda
aclivamente en los mercados de inversicnes especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la Compafiia estd basada en las decisiones
del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los
mercados financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Duranfe el presente afio no han existido
cambios con relacion al afio anterior en relacién a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos
mencionados.

Riesgo de Crédito

El rlesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. Los instrumentos financieros
que someten parcialmente a la Compafila a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente
representados por las cuentas por cobrar a los clientes.

La Compaiifa realiza evaluaciones conlinuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una politica de crédito
que define las condiciones de credito y que se basa en sl andlisis de los clientes y en niveles de aprobacién.
Existen casos que incluso se cuenta con anticipos entregados por los clientes. Las concentraciones de riesgo de
crédito son limitadas debido al nimero de clientes. Al 31 de diciembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016,
ningin saldo de un cliente representd mas del 10% del total de cuentas por cobrar.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de gue la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen,
La Compafiia estd expuesta al riesge de liquidez, principalmente como resuitado de sus pasivos bancarios,
acreedores comerciales y otros. El enfoque de la Compafiia para administrar este riesgo es asegurarse de contar
con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacidn.

La Compaiiia evallia periédicamente su posicién de efective y observa que sus flujos de efective de actividades
operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades, La Compaiiia gestiona eslas necesidades
de liquidez mediante el control programado de los pasivos con proveedores, asl como las previsiones de las
entradas de caja. El dato ufilizado para el analisis de estos flujos de efectivo es consistente con el utilizado en e!
andlisis de los vencimientos contractuales analizados abajo.

Riesgo de Mercado

Elriesgo de mercado incluye el riesgo de exposicién al tipo de cambio, a |as variaciones en la moneda extranjera
y ala variacién en otros precios de instrumentos financieros,

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarios, y en los activos, en los
certificados de inversion con tasa variable, suponiendo que la tasa de interés del resto de instrumentos
financieros, se mantuvieron constantes. Si las tasas suben las utilidades bajaran en forma proporcional por los
pasives, y viceversa si las tasas bajan. La sigufente es la simulacién de la utilidad antes de impuestos, ante
potenciales incrementos y bajas de la tasa de interés en un punto porcentual.
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INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

l.as metodologias y supuestos empleados por la Compaia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades
refacionadas, inversiones en acciones, obligaciones financieras, y acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, no se divulga la informacidén de valor razonable segln lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se
clasifican en los sigulentes niveles de la jerarquia de valor razonable,

Nivel 2

- instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se
encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarqula de valor razonable. Para
la deuda cotizada emitida, el valor razonable se determina en base a los precios de mercado cotizados.
Cuando no se cuenta con precios de mercado, se usa ef modelo de flujo de caja descontado en base a fa
curva de rendimiento de la tasa de interés por el plazo que queda por vencer.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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