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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Directores y Accionistas de
COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de la Compaiiia Trolebus
Quito S. A. (en adelante la Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al
31 de diciembre dei 2009, y los estados conexos de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparaciéon y presentacién razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Excepto por lo indicado en los parrafos del sexto al
décimo, efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, asi
como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de

importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados

financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member of UHY, an .,
international association of (COntl nu a)
independent accounting and

consulting firms 3
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Bases para la Opinién Calificada

Al 31 de diciembre del 2009, los saldos al inicio y final del afio de las cuentas por
cobrar y cuentas por pagar — companhias relacionadas presentan una diferencia neta
no conciliada por aproximadamente US$ 324,000 y US$ 902,000, respectivamente, asi
como debido a la naturaleza de los registros auxiliares, falta de documentacién
suficiente y adecuada y debilidades en la estructura de control interno contable y
operativo no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de los saldos de: a) cuentas
por cobrar y cuentas por pagar de afios anteriores por aproximadamente US$
1,537,000 y US$ 921,000, respectivamente; b) cuentas por pagar a instituciones
publicas - retenciones de contratos por aproximadamente US$ 81,000; c) inversiones
en obras en proceso por aproximadamente US$ 9,962,000; d) patrimonio de gobiernos
seccionales por aproximadamente US$ 26,628,000; e) resultados acumulados por
aproximadamente US$ 2,646,000 y, f) ingresos operacionales por servicios de
transporte por aproximadamente US$ 16,614,000. Adicionalmente, debido a
debilidades en la estructuracién del contrato de concesion del sistema de recaudo y
apoyo a la operacion del sistema trolebus, determinamos que el efectivo relacionado
con las recargas de las Tarjetas Prepago TICS no es depositado por el concesionario
en las cuentas bancarias de la Compaiiia al momento de la recaudacién, sino en
funcién del uso de la tarjeta por parte del usuario. En virtud de que la Compafiia no
dispone de informacién suficiente y adecuada no pudimos satisfacernos respecto de
los montos de los ingresos y del pasivo diferido que deberia haberse reconocido en los
estados financieros de los afios 2008 y 2009 por este concepto. Debido a que no nos
fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria, no pudimos determinar el efecto
que estos asuntos podrian tener en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2009, informamos que debido a que fuimos contratados
posterior al cierre de los estados financieros no estuvimos presentes en la respectiva
toma fisica del inventario de repuestos y materiales, asi como debido a debilidades en
la estructura de control interno contable y falta de informacién y documentacion
confiable del area de inventarios, la Comparnia no ha conciliado el inventario fisico
realizado al cierre del periodo con los registros contables. Debido a lo antes indicado,
no nos fue factible satisfacernos de la existencia fisica del inventario de repuestos y
materiales al inicio y final del afio. Ademas, la Compafiia no ha realizado el analisis
requerido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad que permita determinar los
inventarios en exceso de su uso a fin de ajustarlos a su valor neto de realizacién, de tal
forma y de ser necesario constituir una provisiéon para cubrir cualquier pérdida por
obsolescencia o desvalorizacién de sus inventarios de lenta rotacién considerando su
antigliedad y su uso. En adicion, al 31 de diciembre del 2009 no obtuvimos acceso a
los registros auxiliares de inventarios y compras que nos permita conciliar con los
registros contables: a) el saldo del inventario al inicio y al final del afio que se muestra
en el balance general por US$ 3,072,906 y US$ 2,113,817, respectivamente; y, b) las
compras y consumos de inventarios por aproximadamente US$ 1,958,000 y
US$ 2,707,000, respectivamente. Debido a esta situaciéon no pudimos satisfacernos
de la razonabilidad de los rubros antes indicados y del saldo de cuentas por
pagar — proveedores por aproximadamente US$ 1,553,000. Debido a que no nos fue
factible aplicar otros procedimientos de auditoria, no pudimos determinar el efecto que
estos asuntos podrian tener en los estados financieros adjuntos.

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2009, los registros auxiliares automatizados de control de las
propiedades, vehiculos y equipos presentan una diferencia no aclarada con los
registros contables por aproximadamente US$ 10,037,000, asi como existe una
diferencia no explicada en el saldo al inicio del afio de la depreciacién acumulada por
aproximadamente US$ 287,000 y contabilizada contra los resultados acumulados. En
adicion, debido a debilidades en la estructura de control interno contable y operativo
en el area de activos fijos existen bienes contabilizados y transferidos por la Ex -
Unidad Operativa del Sistema Trolebus por aproximadamente US$ 8,714,000 y cuya
propiedad no se encuentra legalizada, el gasto relacionado por la depreciaciéon de
estos activos y contabilizado en los resultados del 2009 y 2008 fue de
aproximadamente US$ 339,000 y US$ 178,000, respectivamente, ademas un bien
inmueble (Terminal Norte la “Y”) entregado por los accionistas como aporte para
constitucién de la Compaiiia y valorizado en aproximadamente US$ 2,732,000 se
encuentra a nombre de un tercero y cuya titularidad esta siendo legalizada por la
Compaiiia, en tal virtud este bien inmueble no estd siendo depreciado por la
Compaiia. Adicionalmente, la Compafia no ha establecido una metodologia
apropiada que permita determinar el posible deterioro de sus propiedades, vehiculos y
equipos, y por lo tanto, no ha reconocido, de ser necesario, una pérdida por el
eventual deterioro econdémico de dichos activos. Es nuestra opinién que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se debe establecer metodologias
apropiadas a fin de determinar que el valor en libros de los activos de larga vida no
supera su importe recuperable. Debido a lo antes indicado, no nos fue factible
determinar el efecto que estos asuntos podrian tener en los estados financieros

adjuntos.

La Ex - Unidad Operadora del Sistema Trolebus con posterioridad a la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil de la escritura de constitucién de la Compaiiia
Trolebus Quito S. A., transfirid sin ningun instrumento publico autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, activos, pasivos y patrimonio a la nueva
entidad privada; sin embargo, debido a la naturaieza de los registros contables y
estructura del sistema contable automatizado la gerencia no nos pudo proveer de un
detalle confiable y pormenorizado con la respectiva documentacion de respaldo de los
saldos transferidos a la Compania y que nos permita satisfacernos de su exactitud y
razonabilidad. Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de
auditoria, no pudimos determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados

financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2009, no obtuvimos respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacién enviadas a la Empresa Metropolitana de Obras Publicas, Procuraduria
General del Estado y Senacyt, asi como la confirmacién de saldos recibida dei
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito — Direccién Financiera presenta una
diferencia no aclarada por aproximadamente US$ 560,000. No pudimos determinar el
efecto que estos asuntos podrian tener en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2009, los resultados del periodo incluyen gastos incurridos en
el periodo 2008 por aproximadamente US$ 520,000. Las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que los gastos se reconozcan en el periodo en el cual se
causan. Debido a lo antes indicado, la pérdida neta se encuentra sobrestimada en
aproximadamente US$ 520,000 y los resultados acumulados al inicio del afio
subestimados en el monto antes indicado.

(Continta)



12. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar por impuesto

13.

14.

15.

al valor agregado por aproximadamente US$ 1,610,000, de los cuales
aproximadamente US$ 1,165,000 fueron transferidos de la Ex - Unidad Operadora del
Sistema Trolebus y que a la fecha con base en las disposiciones tributarias vigentes
su recuperacion es incierta. Sin embargo, la Administraciéon no ha reconocido ninguna
provision por la desvalorizaciéon de estas cuentas por cobrar, puesto que estima
recuperarlas en un mediano plazo considerando que la entidad cambiara su figura
legal a empresa publica, en virtud de las disposiciones legales vigentes. Es nuestra
opinién, que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se adopten
metodologias apropiadas que permitan establecer una provision adecuada por Ia
desvalorizacion de estas cuentas por cobrar. Los efectos de esta desviacion a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad sobre la situacién financiera de la Compania y
los resultados de operacion no se han determinado.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que
podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos completado nuestro analisis
de los asuntos indicados en los parrafos del sexto al décimo, y excepto por los efectos
sobre los estados financieros de los asuntos indicados en los parrafos décimo primero
y décimo segundo, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de la
Compaiiia Trolebus Quito S. A. al 31 de diciembre de 2009, su desemperio financiero
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros Asuntos de Enfasis

Tal como se explica mas ampliamente en las notas 1y 13 a los estados financieros, la
Compaiiia opera el corredor central de transporte trolebls, asi como administra el
corredor nororiental de la Ecovia, éste dltimo en virtud del convenio de administracion
suscrito el 7 de julio del 2008 con el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito. Al
31 de diciembre del 2009 la Compafia presenta un déficit acumulado de
US$ 12,059,588, ocasionado principalmente porque la tarifa de transporte no le ha
permitido absorber sus costos y gastos operativos y por ende no ha operado sobre
una base rentable. A la fecha de emision de este informe, la Administracion
conjuntamente con las autoridades del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito se
encuentra disefando las estrategias necesarias con el fin de solventar la situacion
antes comentada y una vez que la Compaiiia se transforme en una empresa publica
operar rentablemente (véase parrafo siguiente). Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Tal como se indica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, el
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito (accionista mayoritario) en concordancia
con el articulo 315 de ta Constitucién de la Republica del Ecuador dispuso mediante
Ordenanza No. 0314 del 8 de julio del 2010 la Creacion de la Empresa Publica de
Transporte def Distrito Metropolitano de Quito Trolebus, en ia cual se establece que la
sociedad andénima existente, cuyo Unico accionista mayoritario es el Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito, se disuelva de manera forzosa sin liquidarse y se
transfiera su patrimonio a la empresa publica que en su lugar se cree. Dicho proceso
conlleva a su extincién legal y en consecuencia, la empresa publica que se crea,
subroga en los derechos y obligaciones de la sociedad extinguida. A la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, se encuentran desarrollandose los
tramites necesarios para dar cumplimiento a esta disposicion legal.

(Continda)
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16. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2008 no han sido auditados y se
presentan Gnicamente para fines comparativos de conformidad con las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad.
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ito, 15 de julio del 2010




COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

(Quito — Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, vehiculos y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$ 8,756,073 en el 2009 vy

US$ 2,884,500 en el 2008

Inversiones en obras en proceso

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social
Gobiernos seccionales
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

NOTAS

3 uss

4

5

6
Uss
7 Us$

8

9

9

11
los accionistas Uss$

2009 2008
2,593,819 4,690,936
4,674,569 4223592
2,113,817 3,072,906
261,311 14,319
9,643,516 12,001,753
76,729,275 81,879,298
9,961,800 10,274,262
96,334,591 104155313
4,585,540 2,610,325
131,777 657
4,717,317 2.610,982
77,048,911 77,048,911
26,627,951 27,253,281
{12,059,588) (2.757.861)
91,617,274 101,544, 331
96,334,501 104,155,313

[ Ing7Carlo$ Péveda
Gerente General

Las notas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

8

%ﬁicio Obando

gontador General
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COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

Estado de Resultados

Afo terminado el 31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos operacionales:

Servicio de transporte publico de pasajero
Arriendo de locales comerciales

Arriendo de parqueaderos

Ingresos por publicidad

Total ingresos operacionales
Costos y gastos de operacion:
Costos de operacion:

- Directos

- Indirectos

Total costos

Gastos de administracién y generales
Total costos y gastos de operacion
Pérdida en operacion

Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto

Otros (gastos) ingresos, neto

Total otros (gastos) ingresos, neto

Pérdida neta

" Tng. Carlbs Péveda
Gerente General

Ing. Patficio Obando
1t dorNGeneral

Las notas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

9

NOTAS
2009 2008
13 US$ 23,397,405 11,891,922
306,378 182,563
99,974 -
139,322 80,002
23,943,079 12,154,487
10 (7,074,675) (3,978,974)
10 (23.424,896) (12.764,899)
(30,499,571) (16,743,873)
2,009,869) (1,047,894)
(32,509,440) (17.791.767)
(8,566,361)  (5,637,280)
(3,414) (1,535)
(445.265) 234875
(448.679) _ 233.340
11 US$ (9,015,040) (5.403.940)
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COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Ao terminado el 31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital Gobiernos Resultados
social i do
{nota 9) [nota 9) {nota 11)
Aporte para constitucion de la Compariia segun
escritura publica del 4 de julio del 2008:
- Enespecies uUs$ 76,505,821 - -
- Capital suscrito y no pagado 543,090 - -
77,048,911 - -
Pérdida neta - - (5,403,940)
Transferencia de saldos de la Ex - Unidad Operadora
del Sistema Trolebds y posterior a la constitucion de la
Compaiifa - 27,253,281 2,646,079
Saldos al 31 de diciembre de! 2008 77,048,911 27,253,281 (2,757,861)
Pérdida neta - - {9,015,039)
Ajuste de saldos iniciales - - (286,688)
Ajuste de afios anteriores por convenio de e
ampliacién Terminal Quitumbe - 625,330 o e
Saldos al 31 de diciembre del 2009 uUss 77,048,911 26,627,951 |
p { Y]
\ //j L
{ \Lp. Carlog Péveda v
Geignte General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

10

ing. Pafffc] ando
C or General

Total
patrimonio de los
accionistas

76,505,821
543,090
77,048,911

(5,403,940)

29,899,360
101,544,331

(9,015,039)
(286,688)

{625,330
21,617,274
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COMPANIA TROLEBUS QUITOS. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

(En doélares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Efectivo utilizado en las operaciones

Intereses pagados
Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Compras de propiedad, vehiculos y equipos
Disminucién en inversiones en obras en proceso
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién

(Disminucién) aumento neto del efectivo caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo Us$

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion

Pérdida neta Us$

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto utilizado
en las actividades de operacion: ‘
Depreciacion de propiedad, vehiculos y equipos
Baja de inventarios
Ajuste de afios anteriores

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

" ind. Carlds Poveda
Gerente General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

11

Ing. Pgtricio Obando
n{ador General

2009 2008
US$ 23,943,079 12,154,487
(26,810,793)  (20,012,925)
(2,867,714) (7,858,438)
(3,414) (1,535)
1,213,767 242,639
(1,657,361) (7.617.334)
(752,218) (63,109)
312,462 10,274,262
(439.756)  10.211.153
(2,097,117) 2,593,819
4,690,936 2,097.117
2,593,819 4,690,936
9,015,040 5,403,940
5,602,716 (4,218,919)
12,837 648
(625,330) -
4,990,223 2481768
(450,976) (4,218,919)
959,089 (3,072,906)
(246,992) (14,319)
1,925,215 2,610,325
131,120 657
2,367,456 (4.695.162)
17334




COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.
(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)
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La UOST con posterioridad a la fecha de constitucion de la Compaiiia, transfirié sin
ningun instrumento publico autorizado por la Superintendencia de Companias del
Ecuador, activos, pasivos y patrimonio a la nueva entidad privada. El inicio de las
operaciones de la Compaiiia fue el 4 de julio del 2008.

Los objetivos de la Compafiia son los siguientes:

a) Operar el sistema integrado del transporte publico de pasajeros trolebus de la
ciudad de Quito, las rutas alimentadoras a sus terminales, asi como las que se
crearen en el futuro mediante el sistema troleblis o mediante otro sistema de

transportacién masiva;

b) Realizar disefios, estudios, planes y proyectos de transporte publico de
pasajeros, ingenieria asociada al transporte, planificacién estratégica,
operacional y mantenimiento para los sistemas de transporte publico de
pasajeros que opere la Comparia, a nivel nacional e internacional previa la
autorizacion de la autoridad competente;

¢) Presentar mantenimiento de equipos para trasportacion inherente a sus
servicios, a nivel local nacional e internacional;

d) Comercializar para su propio desarrollo y operacién toda clase de insumos
maquinarias, vehiculos, accesorios, combustible y repuestos para vehiculos de

transporte publico;

e) Administrar la publicidad en las instalaciones fijas y méviles del sistema trolebus;
y!

f) Celebrar todos los actos, contratos, negocios civiles y mercantiles permitidos por
la ley y relacionados con el objetivo social, podra importar los bienes necesarios
para el cumplimiento de sus actividades.

La Compaiiia, en el 2009 operé el sistema de transporte con cuatro estaciones de
transferencia y abastecido por cinco rutas en el Sur, cinco en el Norte, tres en
Moran Valverde y dos en Quitumbe. Adicionalmente, en base al Convenio
Interinstitucional suscrito el 7 de julio del 2008 con el Municipio del Distrito
Metropolitano Quito, la Compafiia se encarga temporalmente de la operacién y
administracion del Corredor Nororiental Troncal 6 de Diciembre - Ecovia (véase
nota 14).

Hasta el 31 de diciembre del 2009 la representacion legal de la Compaiiia, asi como

la responsabilidad sobre la preparaciéon y presentacién de los estados financieros,
estaba a cargo del Ing. Fuad Tutillo y el Sr. Rodrigo Bueno, seguin corresponda.
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Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

El Honorable Consejo del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito mediante
Resolucién No. 0006 del 21 de septiembre del 2007 autorizé: a) la creacion de la
Compaiiia Trolebus Quito S. A.; b) transferir a la nueva Compaiiia los bienes
municipales que se encuentran a cargo de la Unidad Operadora del Sistema
Trolebls — UOST,; vy, c¢) delegar la operacién del Sistema de Transporte Trolebus
dentro del Distrito Metropolitano de Quito.

Dicha Resolucién en su Articulo 4 también estableci6 que los servidores
municipales gue prestan sus servicios en la Unidad Operadora del Sistema Trolebus
— UOST, bajo la Ley Organica de Servicio Civil y Carrera Administrativa pasaran a
formar parte del personal administrativo de la Companiia Trolebas Quito S. A. y los
trabajadores que tienen firmados contratos de trabajo con el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito bajo Régimen del Cédigo de Trabajo, pasaran a la nueva
compariia con los mismos derechos y privilegios que gozaban en la UOST. En
adicién, el Articulo 5 de la Resoluciéon establece que los derechos y obligaciones
provenientes de los contratos, convenios, acuerdos y resoluciones celebradas por el
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito y relacionados con la administracion de
UOST, seran asumidos por la Compahia Trolebus Quito S. A. a partir de su
constitucion legal.

La Compaiiia Trolebus Quito S. A., “en adelante la Compariia” fue constituida en la
ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura publica del 4 de diciembre de 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de marzo de 2008. El accionista mayoritario
es el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito con un 99% de participacion.

La estructura financiera con la cual se constituyd la Compaiiia es la siguiente:

Activos
Propiedad, vehiculos y equipos:
Terrenos US$ 5,621,462
Edificios 2,613,853
Vehiculos 60,344,466
Maquinaria y equipos 7,926,040
76,505,821
Cuentas por cobrar - accionistas 543,090
Total activos US$ 77,048,911
Patrimonio
Capital social:
Especies US$ 76,505,821
Numerario 525,079
Por pagar 18,011
Total patrimonio US$ 77,048,911
12
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2.

El Honorable Municipio del Distrito Metropolitano de Quito (accionista mayoritario) en
concordancia con el articulo 315 de la Constitucién de la Republica del Ecuador
dispuso mediante Ordenanza No. 0314 del 8 de julio del 2010 la creacién de la
Empresa Publica de Transporte Publico del Distrito Metropolitano de
Quito - Trolebus, en la cual se establece que la sociedad anénima existente, cuyo
accionista mayoritario es el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito, se disuelva
de manera forzosa sin liquidarse y se transfiera su patrimonio a la empresa publica
que en su lugar se cree. Dicho proceso conlleva a su extincion legal y en
consecuencia, la empresa publica que se crea, subroga en los derechos y
obligaciones de la sociedad extinguida. A la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos, la administracién se encuentra desarrollando los tramites
necesarios para dar cumplimiento a esta disposicion legal.

La economia ecuatoriana producto de la crisis econdémica global continta
evidenciando preocupantes sintomas recesivos que el Gobierno Nacional debera
afrontar durante el primer semestre del afio 2010 como es: la falta de liquidez,
restricciones de las lineas de créditos internacionales y locales, el desempleo, el
déficit fiscal y la baja en los niveles de consumo. En la actualidad las autoridades
econdémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos
indicados; sin embargo, la falta de voluntad politica de los ultimos afios para efectuar
las reformas estructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el petroleo
para financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente
ordenamiento econémico y monetario, han impedido el desarrollo econémico del

pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible determinar la
evolucion futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién financiera y de rentabilidad de
la Compaiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de los
asuntos antes mencionados.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros y las notas explicativas se presentan en délares de los
Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compaiiia y de
curso legal del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador.

14
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La Superintendencia de Comparias de la Republica del Ecuador en congruencia
con la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008, establecié un cronograma de implementaciéon de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para las entidades sujetas a
supervision y control a partir del 1 de enero del 2010. Sin embargo, debido a que la
Compariia en el 2010 se encuentra en tramite de constituirse en una empresa
publica no estaria obligada al cumplimiento de esta disposicion legal.

b) Base de Combinacién de los Estados Financieros —

La combinacién de los estados financieros se efectia por el método de integracion
global, integrandose en los estados financieros combinados la totalidad de los
activos, pasivos, ingresos, costos, gastos y flujos del efectivo de la operacién del
Sistema de Transporte Trolebus y Corredor Nororiental Troncal 6 de
Diciembre - Ecovia, respectivamente. ‘

Los registros contables de la operacién del Sistema TroleblUs y Ecovia se
mantienen en forma independiente y para efectos de combinacién han sido
integrados.

¢) Flujos de Efectivo -
La Compainiia para propositos de presentacion del estado de flujos del efectivo, ha
definido como efectivo el saldo del disponible en caja y bancos.

d) Cuentas por Cobrar -
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal y no superan su importe

recuperable.

e) Inventarios -

Los inventarios representan principalmente repuestos y materiales para
mantenimientos menores de la propiedad, vehiculos y equipos y estan registrados
al costo historico, el que no excede el valor neto de realizacion.

f) Propiedad, Vehiculos y Equipos -
La propiedad, vehiculos y equipos se presenta neto de la depreciacién acumulada y
esta contabilizada al costo histérico, excepto por los vehiculos e instalaciones
aportados por el accionista mayoritario para la constitucién de la Compafiia, que
estan registrados al valor razonable establecido en una valuacion técnica realizada
por un perito independiente debidamente calificado.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran

el activo, ni alargan su vida Util, se cargan a gastos segun se incurren, mientras que
las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.
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El gasto por la depreciaciéon de la propiedad, vehiculos y equipos se registra con
cargo a las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea
recta, utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas, para depreciar
el valor de los activos en funcién de la vida util estimada:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Vehiculos 13%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.33%

Los montos revaluados de los activos se deprecian en el tiempo de vida util restante
de los respectivos activos.

g) Inversiones en Obras en Proceso -
Representan los costos incurridos (costos administrativos, estudios de

prefactibilidad, disefio y ejecucion de la obra) para la puesta en marcha de la
Segunda Etapa del Proyecto Trolebus. Estan registradas al costo histérico.

h) Cuentas por Pagar —
Se encuentran registradas a su valor nominal y no superan la estimacion confiable

del monto de la obligacion.

i) Reserva para Jubilaciéon Patronal y Desahucio -

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de
conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo de servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucion. También dicho
Codigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una bonificacion calculada en funcién de los afios de

servicio.

La Compafiia no ha considerado necesario efectuar provisiéon alguna por estos
conceptos, puesto que estima que la reserva y el gasto requeridos no serian

significativos.

j) Reconocimiento de Ingresos —
Los ingresos son reconocidos como sigue:

- Ingresos por Servicio de Transporte del Sistema Trolebus.- Son contabilizados
principalmente cuando el efectivo es depositado en las cuentas bancarias de la
Compaiia. En virtud del respectivo contrato de concesion suscrito.

- Ingresos _por Servicio de Transporte de! Sistema Ecovia, Arrendamientos y
Publicidad .- Son reconocidos sobre la base de la prestacién del servicio.

16
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k) Estimaciones y Supuestos —
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracién de la Compaiiia realice
ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de
la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos
de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administraciéon de los hechos actuales; sin embargo,
los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido

a la ocurrencia de eventos futuros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:
2009 2008

Bancos nacionales:
Banco Central del Ecuador UsS$ 1,771,952 3,236,370
Banco del Pichincha C. A. 808,545 909,894
Banco Proamérica 885 4,774
Banco del Austro S. A. 87 525,079
2,581,469 4,676,117
Fondos rotativos 11,5100 11,290
Caja chica 840 3,529
Total US$ 2,593,819 4,690,936
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4. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
2009 2008
Compaiiias relacionadas (nota 12) Us$ 1,097,737 1,009,947
Concesionario (1) 141,894 236,039
Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al Valor Agregado — IVA (2) 1,610,150 1,157,257
Retenciones en la fuente (nota 11) 29,230 3,134
1,639,380 1,160,391
Cuentas por cobrar bienes y servicios 97,464 -
Cuentas de afos anteriores por identificar 1,536,883 1,543,377
Préstamos al personal (3) 55,978 44,395
Anticipos a contratistas y proveedores 59,718 66,313
Otras cuentas por cobrar empleados 5,798 34,005
Varias cuentas por cobrar 39,717 129,125
Total US$ 4,674,569 4,223,592

(1) Constituye la facturacion del 28 al 31 de diciembre del 2009 y 2008,
respectivamente, por los servicios de transporte y pendiente de transferencia por
parte de la Compaiia E. B. S. A, en funcién del respectivo contrato de
concesion del servicio de transporte publico de personas, suscrito el 17 de abril
del 2007 (véase nota 14).

(2) Representa el IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios, de los cuales
aproximadamente US$ 1,165,000 fueron transferidos de la UOST. La Compaiiia
presentd en el 2009 y 2008 ante el Servicio de Rentas (SRI) los tramites
respectivos solicitando la devolucién del Impuesto del Valor Agregado IVA de
junio y julio 2007 por US$ 151,891 y recuperd US$ 146,690, asi como el 18 de
mayo del 2009 presenté una nueva solicitud de la devolucidon del IVA
correspondiente a agosto del 2007, la cual fue negada por el Servicio de Rentas
Internas segun Resolucién No. 11792141923001 del 30 de octubre del 2009. A
la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién no ha
reconocido ninguna provision por la posible desvalorizacion de estas cuentas por
cobrar, puesto que estima recuperarlas en un mediano plazo considerando que
la entidad cambiara su forma legal a empresa publica (véase nota 1).

(3) Representan préstamos otorgados al personal, cuyos plazos de vencimiento son
de hasta 12 meses y no devengan intereses.

18




L0 2 I T T T T T T T T T R T T W T

YY)y

)

Y
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5. inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Repuestos y accesorios

Vestuario, lenceria y prendas de proteccién

Material de oficina
Herramientas

Piomeria

Combustible y lubricantes
Inventario en transito

Otros inventarios de consumo corriente

Total

6. Propiedad, Vehiculos y Equipos

2009

1,919,453
61,426
28,856
10,861
17,590

(24,664)
49,057

51,238

2,113,817

2008

2,714,476
167,959
37,835
4,627
28,430
61,040

58,539

3,072,906

Un detalle de la propiedad, vehiculos y equipos al 31 de diciembre del 2009 y 2008

es el siguiente:

No depreciable:
Terrenos
Construcciones en curso:

Construcciones en administracion

Extension Quitumbe

Depreciable:
Edificios
Vehiculos
Maquinaria y equipos
Equipo electronico
Muebles y enseres
Herramientas y mayores
Otros activos

Menos depreciaciéon acumulada

Total

19

2009

US$ 5,621,462

187,200
49,422
236,622

5,858,084

9,796,585
60,428,386
7,764,777
375,542
350,615
900,374
8,985
79,627,264
85,485,348

(8,756,073)

US$ 76,729,275

2008

5,621,462

5,621,462

9,796,585
60,112,186
7,731,611
352,518
267,559
872,892
8,985
79,142,336
84,763,798

(2,884,500)
81 298
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(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

El movimiento de la propiedad, vehiculos y equipos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009 y por el periodo comprendido entre el 4 de julio al 31 de
diciembre del 2008 es como sigue:

2009 2008
Costo:
Saldo al inicio del afio US$ 84,763,798 84,802,062
Compras 752,218 63,109
Retiros (30,668) (648)
Reclasificacion - (100,725)
Saldo al final del afio US$ 85,485,348 84,763,798
2009 2008
Depreciacion acumulada:
Saldo al inicio del afio US$ 2,884,500 403,380
Ajustes al saldo inicial 286,688 -
Gasto por depreciacion del afo 5,602,716 2,481,120
Retiros (17,831) -
Saldo al final del afio US$ 8,756,073 2,884,500

Al 31 de diciembre del 2009, las adiciones a la propiedad, vehiculos y equipos
figuran en el presupuesto vigente de los respectivos afios y aprobados por la
Comisién de Presupuestos, Finanzas y Tributaciéon del Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito, segun consta en el Acta de Junta General de
Accionistas del 6 de febrero del 2008 y Circular No. 00553 del 24 de mayo del
2007, respectivamente. El monto de las adiciones aprobadas fue de
US$ 1,161,151 en el 2009 y US$ 486,415 en el 2008.

Al 31 de diciembre del 2009, la Comparia mantiene seguros vigentes sobre sus
principales activos, de conformidad con las politicas establecidas por la
Administraciéon. El 25 de noviembre del 2009 dichos seguros fueron renovados
con la Comparfiia de Seguros Interoceanica (en el 2008, se renové el 25 de
noviembre del 2008).

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indican que el valor
de un activo de larga vida puede no ser recuperable, la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 27 establece revisar el valor en libros de estos activos. Si
luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconocera una pérdida por deterioro en el estado de ganancias
y pérdidas, o se disminuye el excedente de revaluacién en el caso de activos
que han sido revaluados, por un monto equivalente al exceso del valor en libros.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible para
cada unidad generadora de efectivo. El valor recuperable de un activo de larga
vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor valor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable
menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, es el importe que se pueda obtener al venderlo, en una
transaccién efectuada en condiciones de independencia mutua entre partes bien
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COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

7.

informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener
de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia no ha establecido una
metodologia apropiada para revisar el posible deterioro econdmico de la
propiedad, vehiculos y equipos.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compania mantiene bienes muebles que se
encuentran en proceso de legalizacién y transferencia de propiedad a nombre
de la Compaiia por aproximadamente US$ 8,174,000, dichos bienes
constituyen terrenos ubicados en la Avenida 10 de Agosto y Rio Cofanes
(Estacién Norte), Predio ubicado en la Estacion Moran Valverde, Subestaciones

" eléctricas ubicadas en la calle Celdas, Terminal Cumanda y Villaflora, espacios

de los locales e islas ubicadas en la Estacion Villaflora que se encuentran en la
parte lateral de la via del trolebls e inmuebles de la parte frontal de la Estacion
Sur el Recreo y parte de los activos transferidos por la UOST.

Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
2009 2008

Compafiias relacionadas (nota 12) US$ 1,383,479 128,335
Proveedores (1) 1,552,613 1,048,520
Cuentas de afos anteriores 921,037 1,112,365
Siniestros de empleados a terceros 269,414 -

Remuneraciones 130,591 71,367
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 102,877 115,913
Entidades publicas - retenciones a contratos (2) 80,354 26,406
Retenciones e impuestos por pagar - SRI 77,649 02,402
Honorarios profesionales 10,271 -

Otras 57,255 15,017
Total US$ 4,585,540 2,610,325

(1)

@

Representa principalmente érdenes de pago pendientes que corresponden a: (i)
proveedores varios por compra de bienes y servicios; (ii) contratistas por
realizaciéon de obras y servicios; e, (jiii) primas de seguros pendientes de pago a
las aseguradora.

Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimientos de hasta 360 dias plazo
y no devengan intereses.

Constituye retenciones realizados por contratos, los cuales deben se transferidos
a ciertas entidades publicas.
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Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2009 2008
Beneficios sociales:
- Décimo tercer sueldo UsS$ 41,782 -
- Décimo cuarto sueldo 73,286 -
- Fondos de reserva 16,708 657
Total US$ 131,777 657

El movimiento de los pasivos acumulados por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2009 y por el periodo comprendido entre el 4 de julio al 31 de diciembre del
2008 es el siguiente:

Beneficios
sociales
Provision cargada al gasto y saldo al
31 de diciembre del 2008 US$ 657
Provisién cargada al gasto 1,410,179
Pagos efectuados (1.279,059)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 Us$ 131,777

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compariia esta
constituido por 76,505,821 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un
valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente. El capital suscrito y no pagado
asciende a US$ 543,090, respectivamente.

Gobiernos Seccionales

Al 31 de diciembre del 2009, 2008, el saldo de la cuenta gobiernos seccionales
proviene de la transferencia del saldo que se encontraba contabilizado en la UOST
a la fecha de constitucién de la Compaiiia.

Restriccion a las utilidades

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las
sociedades anénimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de
la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la
Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para
cubrir pérdidas en las operaciones.
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Un detalle de los costos de operacion incurridos durante afio terminado el 31 de
diciembre del 2009 y por el periodo comprendido entre el 4 de julio al 31 de

diciembre del 2008 es como sigue:

Costos
Cuenta Directos Indirectos Costos Totales
2009 2008 2009 2008 2009 2008

Sueldos y salarios (1) US$ 4,839,892 2,873,015 - - 4,839,892 2,873,015
Aporte patronal 600,052 358,713 - - 600,052 358,713
Beneficios sociales 1,459,000 526,771 - - 1,459,000 526,771
Bonificacion por desahucio 114,303 - - - 114,303 -
Otros directos 61,428 220,475 - - 61,428 220,475

Servicio transporte de
alimentadores (2)

- - 7,411,461 4,332,527 7,411,461 4,332,527

Depreciacién - - 5,097,992 2,873,904 5,097,992 2,873,904
Partes y repuestos (3) - - 2,421,064 951,433 2,421,064 951,433
Comisiones pagadas EB (4) - - 1,632,747 - " 1,632,747 -

Seguridad y vigilancia (5) - - 1,158,938 695,133 1,158,938 695,133
Servicios basicos (6) - - 1,139,707 608,788 1,139,707 608,788
Iva no compensado (nota 4) - - 931,897 317,502 931,897 317,502
Limpieza y aseo (7) - - 822,003 433,436 822,003 433,436
Combustible y lubricantes - - 811,406 401,487 811,406 401,487
Otros costos - - 1.997.681 2,150689 1,997.681 2,150.689
Total Costos US$ 1074675 3978974 23424896 12764800 30,499,571 16.743.873

(1) Corresponde principaimente el pago de remuneraciones al personal que labora
en la Compaiia.

(2) Se incluye los pagos realizados a los ftransportistas por el servicio de
alimentadores, desde las terminales de transferencia del sistema trolebus hacia

los diversos destinos de la ciudad.

(3) Se contempla el consumo de repuestos y materiales requeridos para el
mantenimiento general de las unidades de transporte publico de pasajeros del
Sistema Trolebus y Corredor Nororiental Troncal 6 de Diciembre - Ecovia,

respectivamente

(4) Corresponde a los pagos realizados a la Asociaciéon E. B. S. A., convenio
suscrito el 17 de abril del 2007 en el que se establece la cancelacion de la
comision de 9.15% del servicio de recaudacion y equipamiento (véase nota 14).

(5) Representa los gastos incurridos por los servicios de guardiania, transporte de
valores y patrullajes.

(6) Corresponde a los pagos de consumo de agua potable, energia eléctrica,
servicio telefonico, radiofrecuencias e internet.

(7) Representa los gastos incurridos por la prestacion del servicio de aseo y
limpieza de las instalaciones.
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COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

1.

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la Compaiiia,
para propositos de determinacion de las pérdidas tributarias correspondientes a los
ejercicios econémicos del 2009 y 2008, fueron las siguientes:

2009 2008
Pérdida neta uUs$ (9,015,040) (5,403,940)
Mas gastos no deducibles 1,468,390 1,053,844
Pérdida tributaria US$ (7.543,650) (4,350,095)

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre dei 2009, fa Compariia mantiene pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros por US$ 11,893,745.

El movimiento de la cuenta por cobrar por impuesto a la renta por los afos
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio UsS$ 3,134 -
Ajuste de anos anteriores (488) -
Impuestos retenidos por terceros 26,584 3,134
Saldo al final del afio (nota 4) US$ 29,230 3,13

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compariia por los
ejercicios econdomicos 2008 y 2009 estan abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas
aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.
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COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

12

Participacion de los Trabajadores en las utilidades

El Coédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece que las compaiiias
anénimas reconozcan el 15 % de participacion de los trabajadores en las utilidades.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia no reconocioé este beneficio a los
trabajadores, puesto que no gener6 utilidades. En adicién, en el Registro Oficial No.
261 del 28 de enero del 2008 se publicé el Mandato Constituyente No, 2
“Remuneracioén del Sector Publico” mediante el cual se establecié que las empresas
publicas y privadas cuyo capital o patrimonio esté integrado con el cincuenta por
ciento (50%) o mas de recursos publicos de entidades y organismos del sector
publico no pagaran utilidades a las autoridades, funcionarios o trabajadores.

Transacciones y Saldos son Compaiiias Relacionadas

Un resumen de los principales saldos con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009
Compaiiia Saldos
Trolebus Quito S. A. Ecovia combinados

Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4).
Municipio del Distrito Metropolitano de

Quito uss 561,633 50,584 612,217
Compania Trolebus Quito S. A. - 433,424 438,728
Ecovia 48,296 - 42,992
Accionista por cobrar 3,800 - 3.800

uss 613,729 484,008 1,097,737

2008
Compaiiia Saldos
Trolebus Quito S. A. Ecovia combinados
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4):
Municipio del Distrito Metropolitano de
Quito USs$ 532,720 - 532,720
Compaiiia Trolebls Quito S. A. - 24,157 24,157
Ecovia 453,070 - 453,070
Us$ 985.7.90 24,157 1,009,947
2009
Compaiiia Saldos
Trolebus Quito S. A. Ecovia combinados
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 9):
Compafiia Trolebus Quito S. A. Us$ - 959,824 959,824
Ecovia 423,655 - 423,655

Uss 613,729 959,824 1,383,479

25




Yyoy oy

)

y b

COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

13.

14.

2008
Compaiiia Saldos
Trolebls Quito S. A. Ecovia combinados
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 9):
Compaiiia Trolebus Quito S. A. Us$ - 128,335 128,335

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de las cuentas por cobrar con
compafias relacionadas representa principalmente: a) aportes de integracién de
capital por aproximadamente US$ 535,000 y pendientes de pago por parte del
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito; y, b) pagos realizados a proveedores
por cuenta del Corredor Nororiental Troncal 6 de Diciembre - Ecovia. Son a la vista
y no devengan intereses.

Operaciones

La tarifa que se recauda por el servicio de transporte publico de personas del
Sistema Trolebls es de: cero coma veinte y cinco centavos de délar (US$ 0,25)
tarifa integral, y cero coma doce centavos de déiar (US$ 0,12) tarifa reducida;
valores que fueron aplicados en los andlisis financieros realizados y regulados por
la Empresa Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafia presenta un déficit acumulado de
US$ 12,059,588, ocasionado principalmente porque la tarifa de transporte no le ha
permitido absorber sus costos y gastos operativos y por ende no ha operado sobre
una base rentable. La Administraciéon conjuntamente con las autoridades del
Municipio del Distrito Metropolitano de Quito se encuentra disefiando las estrategias
necesarias con el fin de solventar la situacion antes comentada y una vez que la
Compaiiia se transforme en una empresa publica operar con rentabilidad.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafiia presenta los siguientes
COMpPromisos.

- La Compariia ha recibido de sus proveedores garantias (pélizas de seguros y
garantias bancarias) por US$ 87,236,138 en el 2009 y US$ 16,067,198 en el
2008, para garantizar la recepciéon de bienes y/o servicios a satisfaccion, asi
como por el fiel cumplimiento de contratos.

- La Compaiiia dentro del giro de sus operaciones, adquiere compromisos con
proveedores para la adquisicion de equipos e inventarios y prestacion de
servicios. El monto de los contratos asciende aproximadamente a
US$ 5,878,000 en el 2009 y US$ 1,962,000 en e} 2008.
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COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

Con fecha 17 de abril del 2007, la Empresa de Desarrollo Urbano de Quito,
suscribieron un convenio con la Asociacién EB S. A. Leo Kon EU Ecuador Cia.
Ltda. para el proyecto de modernizacion del Sistema de Recaudo y Apoyo a la
Operacién de Transporte de la ciudad de Quito, el cual incluye el equipamiento,
puesta en funcionamiento, operaciéon, mantenimiento y administracién de los
Sistemas de Recaudacion y Ayuda a la Operacién en el Corredor Central

Trolebus.

- El Sistema de Recaudacion: Constituye todos los equipos aplicativos,
licencias, infraestructuras y procesos que le permitan realizar las actividades
de recaudacion por la venta de medios de pago en las estaciones, paradas,
buses alimentadores o cualquier otro lugar de la Ciudad y el posterior
proceso de conciliacion y depédsitos en los puntos designados para ello.

- Sistema de Apoyo a la Operacién: Constituye todos los equipos aplicativos,
licencias e infraestructura que permita al personal de la operadora del
Corredor Central Trolebus, planificar y ejecutar la operacion del servicio de
trasnporte publico y los necesarios para entregar al usuario la informacién
que facilite el acceso y movilizacién del sistema.

El medio de pago definido para utilizar en el Proyecto es la Tarjeta Inteligente que
permite la carga inicial, recarga y lectura ademas del Token que es el medio de
pago para los usuarios que no posee tarjeta prepago. El Concesionario se
compromete a arrancar la operacién con un minimo de seiscientos mil (600,000)
TISC prepago y sesenta mil (60,000) Token. En todo momento durante el periodo
que dure la concesion el Concesionario debe mantener un inventario de cien mil
(100,000) TISC prepago y diez mil (10,000) Tokens, para satisfacer la demanda
de los usuarios. El concesionario tendra la facultad de cobrar una garantia de
US$ 1,50 a cada usuario que adquiera la TISC, este valor debera ser reembolsado
cuando el usuario ya no desee continuar utilizando la TISC.

Todos los valores recaudados por el Concesionario originados en el cobro de la
tarifa deberan ser consignados en un plazo maximo de veinte y cuatro horas,
siempre que el horario normal del servicio bancario nacional no haya sufrido

alteraciones.

El porcentaje que le corresponda al Concesionario sera retenido del valor final a
depositarse, el pago de la comisién corresponde a un porcentaje del 8.95%
comision del servicio de recaudacién y equipamiento del sistema de ayuda a la
operacion del 0,2%.

El concesionario sera responsable de efectuar los controles necesarios para
garantizar que todos los usuarios que ingresan al Trolebus sea por paradas o por
alimentadores cancelen el valor del pasaje que corresponda, fiscalizacion
verificara que estos controles sean efectivos. El perjuicio econdmico a la
recaudacién relacionado al control de fraude, todo tipo de fraude que genere
evasién de pago y el fraude asociado a los medios de pago seran asumidos por el
Concesionario.
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El concesionario entregara a la Empresa de Desarrollo Urbano de Quito una
garantia que ascienda a la suma de la recaudacion promedio de cinco (5) dias,
con un valor minimo de doscientos cincuenta mil (US$ 250,000 ) vigente desde el
momento del inicio de operacion del sistema hasta la terminacién del periodo de
Concesion. El valor de esta garantia debera ser reajustada cada afio conforme a
la recaudacién promedio del afio anterior, la garantia deberan tener una vigencia
minima de un afio y deberan renovarse con al menos (15) dias de anticipacién a
su vencimiento, durante el plazo que tenga vigencia este contrato. A fa fecha de
emision de los estados financieros dicha poéliza se encuentra en custodia de la

entidad antes indicada.

El contrato tendra un plazo de diez afios contados a partir de la fecha en que se
suscriba el Acta de Arranque de Operaciéon. Una vez cumplido el plazo total del
presente contrato, el Concesionario entregara en propiedad a la Compaiiia la
totalidad de bienes, instalaciones, equipos y demas servicios en que consiste el
Proyecto, en buen estado de conservacion de suerte que se pueda sin
interrupcion alguna continuar prestando el mismo servicio sin alterar su nivel de

calidad.

Con fecha 7 de julio del 2008, la Compaiiia suscribié un convenio Interinstitucional
entre el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito, cuyo objetivo es delegar
temporalmente la operacién y administracién del Corredor Nororiental Troncal 6
de Diciembre - Ecovia a la Compafiia Trolebus Quito S. A., la misma que debe
operar con eficiencia, las obligaciones que la Compania debe cumplir son las que
se detallan a continuacion:

- Operar y Administrar incluyendo la recaudacion en forma eficiente el Corredor
Nororiental 6 de diciembre, para el bienestar de los usuarios.

- Administrar el recurso humano y los recursos materiales relativos a la
operacion.

-  Establecer programas y politicas de eficiencia administrativa del recurso
humano.

- Emitir informes financieros mensuales a la Direccion Metropolitana Financiera
del Municipio del Distrito Mefropofitano de Quito, de los valores generados
por la operacion y administracion del Corredor Nororiental Troncal 6 de

Diciembre - Ecovia.

- Cancelar todas las obligaciones contraidas por efectos de la operacion a los
proveedores, mientras dure la operacion.

- Mantener la flota operativa y la infraestructura en optimas condiciones en
todo el Corredor Nororiental Troncal 6 de Diciembre - Ecovia.

28




o

.

L

YY Yy ry v

[ I B

)

O T T O T

)

Y )

)

3
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15.

16.

Todos los costos y gastos que genere la normal operacién y administracion de fa
Ecovia se efectuaran con cargo a los recursos provenientes de la autogestion,
incluido el financiamiento para el pago del servicio de la deuda por la adquisicion
de los vehiculos.

El personal que por el Mandato Constituyente No. 8 pasé a prestar sus servicios
bajo la modalidad de contrato de trabajo a plazo fijo, mantendran la relacién
laboral con el Municipio, pero el financiamiento total de sus remuneraciones se
realizara con los recursos provenientes de la Operacién del Corredor Nororiental
Troncal 6 de Diciembre - Ecovia.

La Compafiia Trolebis Quito mantiene registros contabies independientes, asi
como debera implementar el control interno necesario para salvaguardar los
activos y recursos de la Ecovia.

Contingencia

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafia mantiene juicios en su contra planteados
principalmente por ex - trabajadores de la Compaidia, que reclaman
aproximadamente US$ 148,000 por concepto de diferencias en el pago de
indemnizaciones efectuadas en afios anteriores. De acuerdo con el criterio del
asesor legal de la Compania, existen argumentos soélidos para desvirtuar tales
demandas, las mismas que en primera han sido favorables para la Compaiiia. Los
resultados finales de estos juicios no se pueden estimar debido a los diferentes
criterios que mantienen las Salas de la Corte Suprema de Justicia en uno u otro
caso e incluso en un mismo tipo de juicios. Es intencién de la Compaiiia continuar
con la defensa de sus intereses considerando la inseguridad juridica que existe en
materia laboral.

Los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo, de haber aiguno, que podria
resultar de la resolucién final de este asunto.

Eventos Subsecuentes .

Excepto por o indicado en la nota 1, entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la
fecha de emision de este informe (15 de julio del 2010) no se produjeron eventos,
que en opinién de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

pP%
‘//” s
Ing. Carlos’Péveda C,P-AlPatricio Obando
Gerente General Contador General
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Anexo No. 2

Ingresos operacionales:

Servicio de transporte publico de pasajeros
Arriendo locales comerciales

Arriendo parqueaderos
Ingreso por publicidad

Total ingresos operacionales

Costos y Gastos:
Costos:

-Costos directos
-Costos indirectos
Total costos

Gastos de administracion y generales

Total costos y gastos de operacién

Pérdida en operacién

Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros, netos

Otros (gastos) ingresos, neto

Total otros (gastos) ingresos, neto

Pérdida neta

Afo terminado el 31 de diciembre del 2009

Compaiiia
Trolebus

Quito S. A.

US$ 16,614,285
258,322

92,852

84,406

17,049,865

(5,646,874)
19,306,587
(24,953,461)
{1.811.867)
26,765,328
(9,715,463)
(2,986)
961,232

958,246

Ecovia

6,783,120
48,057
7,122
54,915

6,893,214

1,427,801

(4.118.309)

(5,546,110)
(198.002)

(5744,112)
(1,149,102)

(428)
(1,406,497)

{1,406,925)

US$  (8,767,215) {257,823)

31

Saldos
combinados

23,397,405
306,378
99,974
139,322

23,943,079

7,074,675
23,424,896
(30,499,571)

(2,009,869)
{32,509.440)
(8,566,361)
(3.414)
(445,265)
(448,679)

(9,015,040}

Periodo comprendido entre el 4 de julio
al 31 de diciembre del 2008

Compaiiia

Trolebus Saldos
Quito S. A. Ecovia combinados
8,461,450 3,430,472 11,891,922
158,206 24,357 182,563
_80.002 - 80,002
8,699,658 3,454,829 12,154,487
(3,3985,027) (583,947) (3,978,974)
{9.691,433) (3.073.466) (12,764,899)
(13,086,460) (3,657,413) (16,743,873)
(968.409) (79.485) (1,047.894)
{14,054,869) {3.736,898) (17,791.767)
(5,355,211} (8282,069) (5,637,280)
(1,218) 317) (1,535)
170,341 64,534 234875
169,123 64,217 233,340
(5186.088) 217,852) (5,403,940
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Anexo No. 1
COMPANIA TROLEBUS QUITO S. A.
Balance General Combinado
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

(En dolares de los Estados Unidos de América)

31 de diciembre del 2009 31 de diciembre del 2008
Compaiiia Compariia
Trolebas Saldos Trolebus Saldos
Quito 8. A. Ecovia combinados Quito S. A, Ecovia combinados

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos US$ 926,804 1,667,015 2,593,819 3,250,191 1,440,745 4,690,936
Cuentas por cobrar 3,608,007 1,066,562 4,674,569 3,689,148 534,444 4,223,592
Inventarios 2,055,259 58,558 2,113,817 2,996,803 76,103 3,072,906
Gastos pagados por anticipado 230,555 30,756 261,311 - 14,319 14,319
Total activos corrientes 6,820,625 2,822,891 9,643,516 9,936,142 2,065,611 12,001,753
Activos no corrientes:
Propiedad, vehiculos y equipos, neto 76,718,307 10,968 76,729,275 81,865,149 14,149 81,879,298
Inversiones en obras en proceso 9,961,800 - 9,961,800 10,274,262 - 10,274,262
Total activos US$ 93,500,732 2,833,850 96,334,591 102075553 2079443 104155313
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar US$ 2,983,989 1,601,551 4,585,540 1,992,676 617,649 2,610,325
Pasivos acumulados 103,758 28,019 131,777 657 - 657
Total pasivos 3,087,747 1,629,570 4,717,317 1,993,333 617,649 2,610,982
Patrimonio de los Accionistas
Capital social 77,048,911 - 77,048,911 77,048,911 - 77,048,911
Gobiernos seccionales 25,694,225 933,726 26,627,951 26,319,555 933,726 27,253,281
Resultados acumulados (12,330,151) 270,563 {12,059,588) (3,286.246) 528,385 (2,757,861)
Total patrimonio de los accionistas 90,412,985 1,204,289 91,617,274 100,082,220 1,462,111 101,544,331
Total pasivos y patrimonio de los

accionistas US$ 93,500,732 2,833,859 96,334,501 102,075,553 2079760  104.155313
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