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CESION DE PARTICIPACIONES

Otorgado Por:

QUITO ECUADQR1
Srta. VERONICA PAULINA RUALES DIAY

A Favor De:

ECUADOR TIMBER LP

Cuantia: USD & 399,00 i
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. En la ciudad de San Francisco de Quito, capitai

1

Reptblica del Ecuador, hoy dia LUNES TREINTA (B

{
JUNIO del afio dos mil ocho ante mi, Doctor %
Flor Cisﬁeros, Notario Tercero Suplente de X ste
Cantén, comparecen al otorgamiento vy suscripciéi

presente contrato de Cesidn de Participaciones:\

i

\
UNA PARTE, y en calidad de CEDENTE, comparece

gefiorita Verédmnic Paulina Ruales Diaz, por sus

e

- \ S—

propios vy personales derechos. DE OTRA PARTE,

comparecen en calidad de CESIONARIA, 1la

compafiia
extranjera __ ECUADOR TIMBER LP, debidamente //

rd
[
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representada por el doctor Jorge  Enrique Pizarro
Pééz, en. su calidad de apoderado, tal como lo
demuéstra el poder gue se adjunta como documento
habilitante. Los comparecientes sonh mayores de edad,
;dé nacionalidad ecuatoriana, deagstadgmgiy;l_§9lgffa / )
la cedente y casado el seflor Jorge Enrique Pizarro
R, i
Pdez y domiciliados en la ciudad de Quito, capaces
para obligarse a dquienes de conocerlos doy fe en ‘
razdn de haberme exhibi?o sus documentos de identidad
cuyas copias certificadas agrego: Bien ingtruidos poxr z
mi, el Notario, en el objeto y resultados de esta
escritura que a celebrarla  proceden libre vy
voluntariamente, de acuerdo a la minuta que me
presentan, cuyo tenor literal y que transcribo dice -
lo siguiente: +=SENOR NOTARIO: En el registro de
Escrituras Publicas a su cargo, sirvage insertar una :
cesidén de participaciones regida por las cléausulas,
estipulaciones y declaraciones siguientes: PRIMERA:

COMPARECIENTES. - Comparecen al otorgamiento v

suscripcidn de la presente Escritura Piblica las
siguientes personas: UNO) POR UNA PARTE, Yy en

calidad de CEDENTE, _comparece la seflorita Verdnica
—_—

Paulina Ruales Diaz, por sus propios y personales W

derechog. DE OTRA PARTE, comparecen en calidad de

CESIONARIA, la compafila extranjera ECUADOR TIMBER LP,

sociedad existente bajo las leyes de Gran Cayman,

debidamente representada por el seflor Jorge Enrique

Pizarro Piez, en su.calidad de apoderado especial
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tal como lo demuestra el poder que se adjunta com

documento habilitante. Los comparecientes son

mayores de edad, de mnacionalidad ecuatoriana, /de

Jorge Enrique Pizarro Pdez vy domiciliado
ciudad de Quito SEGUNDA: ANTECEDENTES. -

Compafiia FORESTAL FORESVERGEL CIA.

el trece de junio del dos mil ocho, inscrita en el
Registro Mercantil del mismo cantdén el veintisietle de
junio del dos lmil ocho. DOS) La cesionaria ha
manifestado su interés en adquirir la totalidad de
en

las participaciones de propiedad de la cedentge

t

Q

R

FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA. TRES) La sefigr

0

Verdnica Paulina Ruales Diaz fue autorizada medilant
. {

Junta CGeneral de Socios de FORESTAL FORESVERGEL
LTDA. celebrada el treinta de junio del dos mil o

como se desprende del acta que se acompaila

documento habilitante, a ceder trescientas noventa
nueve participaciones de su propiedad en la compa
FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA. a favor de

compafiia extranjera ~ ECUADOR TIMBER LP TERCER
CESION.- Con estos antecedentes, la sefliorit
Verdnica Paulina Ruales Diaz cede vy transfiere
TRESCIENTAS NOVENTA Y NUEVE participaciones de su
propiedad en la compaifiia FORESTAL FORESVERGEL CIA.
LTDA. a favor de la compafiia ECUADOR TIMBER LP. Una

vez que se perfeccione la cesién de participaciones
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"la compafiia quedara estructurada de

ante mencionada,

‘manera:

la nueva configuracidn de socios de

la siguiente

; Capital Capital No.

SOCIO Suscrito //iPagado Participaciones
USD$ USD$

Ecuador Timber 399,00} / 399,00 399
LP
BBR //
Representaciones 1,00 1,00 1
Cia. Ltda.
TOTAL 400.00 400.00 400
CUARTA: PRECIO.- Por mutuo acuerdo entre las partes,

estas fijan como justo precio por la cegidn de la

totalidad de las participaciones gue se ha efectuado

mediante este instrumento, la suma de TRESCIENTOS

NOVENTA Y NUEVE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, valor que la CESIONARIA paga al momento de

la suscripcidén del presente instrumento y la CEDENTE

declara recibirlo a su entera satisfaccidn. QUINTA:

GASTOS E IMPUESTOS. - Todos 1los gastos e impuestos

que demande el otorgamiento de esta escritura

piblica, serdn de cuenta de la cesionaria. SEXTA:

ACEPTACION.- La Cedente y Cesionaria declaran que

aceptan este contrato en todas sus partes. Ademds, la
Cedente expresamente acepta no tener ninglin reclamo

gque formular en contra de la CESIONARIA por ningin

concepto, ni hoy, ni en el futuro. SEPTIMA:

CONTROVERSIAS.~- Los contratantes, para todos los

efectos que se deriven de este contrato, fijan su

domicilio en 1la c¢iudad de Quito, y en caso de

controversias o diferencias derivadas del presente
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contrato, las partes las someten a resolucidén de un
Tribunal de Arbitraje de la (Camara de Comercio de
Quito, que se sujetard a lo dispuesto en la L‘ﬁh
Arbitraje vy Mediacién; al Reglamento del Cent o
Arbitraje y Mediacidén de la Camara de Comerdio
integrado por un arbitro, y decidirid en derecho. Las
partes renuncian a la Jjurisdiccidn ordinaria, ' se
obligan a acatar el laudo gque expida el Tribunal
Arbitral y se comprometen a no interponer recurso
alguno en conéra del laudo arbitral. Para la
ejecucidn de las medidas cautelares, el Tribunal estéa
facultado para solicitar a los funcionarios piblicos,
judiciales, policiales Y administrativeos = su
cumplimiento, sin que sea necesario recurrir a iuez
ordinario alguno. El procedimiento arbitral %erﬁ
confidencial. El 1lugar de arbitraje seréd ?as

§
instalaciones del Centro de Arbitraje y Mediacién |de

i

-

la Camara de Comercio de Quito. Usted, seﬂg
Notario, se servird agregar las demids clausulas

estilo para la plena validez de este instrumento."\
Hasta aqui la minuta que se halla firmada por 1
abogada Verdnica Ruales Diaz, abogada profesional con
matricula nueve mil doscientos veintiocho del Colegio
de Abogados de Pichincha. Para la celebracidn de la
presente escritura publica ge observaron los
preceptos legales del caso, y leida que les fue por

mi el nmnotario a los comparecientes aquellos se
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ratifican y firman conmigo en unidad de acto de todo

~lo.cual doy fe.

e, 191430326F

£) SR. JORGE ENRIQUE PIZARRO PAEZ
c.c. \Meamnngy
APODERADO

ECUADOR TIMBER LP




ACTA No.

ACTA DE LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE SOCIOS DE LA
COMPANIA /

* “FORESTAL FORESVERGEJ CIA, LTDA.” /

REUNIDA EL 30 DE JUNID DEL 2008 /

compaiifa:

Representante Capital

SOCIO Suscrito y Pagado
USD$

Veronica Paulina Ruales 399.00
Diaz
BBR Representaciones Cia. | Jorge Pizarro 1.00
Ltda. Péez ya
TOTAL 400.00

Por encontrarse presente la totéhdad del capital suscrit pagado de la compaiiia, lo, socios
resuelven, por unanimidad; %traordinaria, con el cardcter de

Universal, al amparo de lo dispuestc en la Ley de Compaiiias vigente, renynciando
expresamente al requisito de convocatoria previa, para tratar los siguientes puntos:

1. Autorizaciéon de Cesion de Participaciones de la sefiorita Verdnica |Paulina
Ruales Diaz a favor de la compaiiia extranjera Ecuador Timber LP. .

J
Preside esta sesion el doctor Jorge Pizarro, quien actia como Presidente adfhoc
secretaria Ad-hoc actiia ia abogada Verénica Ruales.

Diaz a favor de la compaiiia extranjera Ecuador Timber LP.

transferir 399 participaciones de su propiedad en la compafia FORESTAL FORESVER
CIA. LTDA. a favor de la compairiia extranjera ECUADOR TIMBER LP, razén por la cual sol
a los socios presentes su autorizacion para proceder con dicha transferencia.

Con estos antecedentes, los sqcios presentes por unanimidad autorizan a la sefor
VERONICA PAULINA RUALES DIAZ para que proceda a transferir 389 participaciones de
propiedad en FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA. a favor de la compafiia extranjer
ECUADOR TIMBER LP.

Una vez que se perfeccionen las cesiones de participaciones antes mencionadas, la nueva
configuracion de socios de la compafifa quedara estructurada de la siguiente manera:




. Capital Suscrito Capital No. Participaciones
SOCIO USDS Pagado
USD$
Ecuador Timber LP 399,00 399,00 399
‘BBR Representaciones
Cia. Ltda. 1,00 1,00 1
“TOTAL. ‘ 400.00 400.00 400

Por no haber otro asunto que tratar, el Presidente concede un receso para la preparacion del
Acta respectiva. Reinstalada [a sesion, el Presidente somete a consideracion de la Junta el
Acta de la reunion, la misma que es aprobada por unanimidad.

El Presidente levanta la sesién a las 11 horas.

Srta fernic uales_Dlaz / i 4
-~ Soc1a f / Apoderado Especial

BBR Representaciones Cia. Ltda.
Socio

i F——

L T aé%‘“ﬁf@ ¥
Sr. Jorge Pizarro Paez Srta. Verénica d

Presidente Ad-hoc / Secretaria Ad-hoc
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ESCRITURA NUMERO:  ¢cyaTh0 I, NOVENTA Y CUATRO (LO94) .-

QUITO, 30 DE JUNIO DEL ANO 2.008/

i

PROTOCOLIZACION DE:

PODER

OTORGADO POR:
ECUADOR TIMBER LP

A FAVOR DE:
JORGE PIZARRO PAEZ

CUANTIA: INDETERMINADA

DI: 2 COPIA




/

The Commonwealth of Massachusetts

William Francis Galvin
Secretary of the Commonwealth

APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Country: United States of America

This public document
2. has been signed by: Kami York
3. acting in the capacity of:  Notary Public

4. bears the seal/stamp of:  the State of Massachusetts
whose commission expires on: August 7, 2009

Certified
5. at:  Boston, Massachusetts 6. the: 13 June, 2008
7. by: the Secretary of the Commonwealth
8. No.: 1313889
9. Seal/stamp:

10. Signature:

William Francis Galvin
Secretary of the Commonwealth

prepared by CRaulinaitis




POWER OF ATTORNEY

Alvaro Aguirre on behalf and in representation of ECUADOR TIMBER LP, an existing
company with its address at the Cayman Islands, hereby grant this special power of
attorney in favor of Jorge Enrique Pizarro Paez, hereinafter referred to as ATTORNEY-
IN-FACT, so that on behalf of ECUADOR TIMBER LP, he may severally and

specifically perform the following:

.. 1. To execute in Ecuador a public deed by virtue of which Verénica Ruales Diaz
- will ‘assign and transfer in favor of ECUADOR TIMBER LP, 399 shares in the
capital stock of FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.

2. To engage in all steps aimed at the legal perfection of the transfer of shares in
FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA., as indicated above.

In witness whereof, | sign this instrument on this day, June 9, 2008, in Boston,
Massachusetts, USA.

By: ECUADOR TIMBER LP.

Alvaro Agu" re
Senior Vic# President, Natural Resources




Commonwealth of Massachusetts
County of Suffolk

signatory for Harvard Management Company.




La Mancomunidad de Massachuissets

William Francis Galv4p f,i:
Secretario de la Mancomunidad /

l. ‘l.

5.

6
7.
8.
9
1

APOSTILLA
(Convencién de 1a Haya del 5 de Octubre de 1961)

Pais: Estados Unidos de América

. Este Documento Publico ha sido firmado por : Kamf York

. Actuando en su capacidad de: Notario Publico

He suscrito mi nombre a la presente y colocado mi sello del
Estado de Massachussets cuya comisién concluye el 7 de
Agosto del 2009

CERTIFICADO

En Boston, Massachusetts

El 13 de Junio de 2008

Por: El secretario de la Mancomunidad
Numero: 1313889 \
Sello

i

i

i

i
|
|
!
i
|

0. Firma de William Francis Galvan, Secretario de la MaTco'munidad




PODER /';

Yo, Alvaro Aguirre en nombre y representacion de ECUADOR TIMBER
LP, una compafiia existente y con domicilio en las Islas Cayman, por
medio del presente instrumento otorgo Poder Especial a favior de
Jorge Enrique Pizarro Paez, a quien se denominard APODERADO,
para que en nombre de ECUADOR TIMBER LP, pueda especificdmente

realizar lo siguiente:

1. Suscribir en el Ecuador la Escritura Piblica, en virtt
Veronica Ruales Diaz asignard y transferird a favot
Timber LP, 399 participaciones en el Capital Suscrit d
Foresvergel Cia. Ltda. QUIFO-ECUADoR

2. Encargarse de realizar todos los pasos necesarios para el
perfeccionamiento legal de la transferencia de participaciones
de Forestal Foresvergel Cia Ltda., como se menciond
anteriormente. )

En fe de lo cual, firmo el presente documento en este dia 9 de Junio
de 2008, en Boston Massachussets, USA. :

Por Ecuador Timber LP

Alvaro Aguirre
Vicepresidente de Natural Resources.




- Mancomunidad de Massachussets
Condado de Suffolk

El 11 de Junio de 2008, comparecid personalmente el sefior Alvaro
Aguirre ante mi el Notario suscrito. Por lo tanto, certifico gue el
- nombre y firma que aparecen en el documento adjunto corresponden
~-al sefior Alvaro Aguirre el cual ha firmado como persona autprizada

por Harvard Management Company.

Kami York.
Notario Publico




TRADUCCION

certificacién de firmas.

Karla Arellano
C.1. 070366389-8

J.




NOTARIA TERCERA DEL CANTON QUITO
Dr. Roberto Salgado Salgado
Quito — Ecuador
CERTIFICACION DE FIRMA /

dZqumento
~.-- que antecede y que pertenece a la sefiora KARLA[VIVIANA
"ARELLANO ARICHABALA, portadora de la cédula de ¢

El suscrito Notario, certifica que la firma puesta al pie del

iudadania
nimero 070366389-8, es la que, segln su propia declaracjon, utiliza
en todos sus actos y contratos, publicos y privados. La compareciente
es de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, de estado civil
casada, domiciliada en esta ciudad de Quito, y legalmente ¢

apaz para
contratar y obligarse, de todo lo cual DOY FE.- Quito, hoy, d@a LUNES

treinta de junio del afio dos mil ocho.-

Je——
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RAZON DE PROTOCOLIZACION: A peticidén del Estudio
Juridico BUSTAMANTE & BUSTAMANTE, con esta fecha y en
nueve fojas tUtiles, se protocolizo en el Registro de
Egcrituras Pdblicas de la Notaria Tercera a mi cargo,
el Poder otorgado por ECUADOR TIMBER LP, a fgvor de

JORGE PIZARRO PAEZ, que antecede, Quito, a treinta de

]
j

jgnfé del afio dos mil ocho.-
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Es fiel vy SEGUNDA COPIA CERTIFICADA, dei
Poder otorgado ?or ECUADOR TIMBER LP, a favor de JORGE
PIZARRO PAEZ. Protocolizado hoy ante el suscrito
Notario; vy, en fe de ello 1la confiero, sellada vy
firmada en Quito,A treinta de junio del afio dos mi

ocho. -

NOTARIA TERCERA

e

/ *MITO-ECUADOR

L }
*\{/OF. GERMAN . FLOR CISNEROS—

ramtans
KGTHRIQ TERCE PLENTE,
“ECUADOR .- .

7
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Se otorgd ante mi, vy, en fe fde ello

confiero esta PRIMERA COPIA CERTIFICADA, de fa Cesidn

de Participaciones, otorgada por VERONICA RUAE%@T@&'“TEECERA“ L

RAZON: Tome nota de a escritura de ifSién de
C

Participaciones, otorgada ante el suscri Notario

Tercero Suplente del Cantdn Quito, Doctor German Flor
Cisneros, el treinta de junio del dos mil| ocho, al

margen de la escritura matriz de Constituqién de la

Compafifia FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.,|| otorgada
ante Notario Tercero Titular, Doctor Robertip Salgado

Salgado, el trecevde junio del dos mil ocho, por medio

de la cual la sefiorita VERONICA RUALES DIAZ] Cede vy
transfiere la totalidad de sus participaciones
sociales que poseen en esta compafila a fayvor de
ECUADOR TIMBER LP.- Quito, a treinta de junio 1 dos

mil ocho.-




REGISTRO MERCANTIL
PR CANEOR QUm0 SV RO SR

e

ZON: Con esta fecha se tomé nota al margen de la inscripcion nimero 2096 del REGISTRO
MERCANTIL de veintisiete de junio del dos mil ocho, tomo 139, correspondiente a la
compafiia “FORESTAL FORESVERGEL CIA. LTDA.” referente a la presente cesion de
participaciones.- Quito, a siete de julio de dos mil ocho. EL REGISTRADOR.-

DR. RAUL GAYBOR SECAH
REGISTRADOR MERCANTIL
DE CANTON QUITO.

ng




